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GRUFA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Zaokres 3 Za okres 3

miesiecy miesigey

od 01.01.2016 od 01.01.2015

Nota do31.03.2016 do 31.03.2015
(niebadane)  (niebadane)

Dzialalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7619 48 200
Przychody ze sprzedazy bwardw - 18 726
Przychody ze sprzedaty zapasow 1120 20792
Przychody z wynajmu 2876 6 441
Przychody ze sprzedazy uslug - 11
Przychody z poérednictwa 3623 2130
Koszty wiasne sprzedazy (5311) (39 720)
Koszly sprzeda?y towarow - (15 434)
Koszt wiasny sprzedazy zapasow w formie

nieruchomosci (439) (20 057)
Koszly wlasne usiug wynajmu (1 037) (4 229)
Koszly whasnhe uslug posrednictwa (3 835) -
Odwrdcenie (dokonanie) odpisu na zapasy - 2342
Zysk (strata) brutto ze sprzedaly 2308 10 822
Koszly sprzedazy (758) (3593)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 099) (4 294)
Koszly handlowe (25) (17 174)
Zysk (strata) ze sprzedazy (1574) (14 239)
Zysk (strafa) ze zbycia nieruchomosci (1528) (84)
Pozostale przychody operacyjne 5698 292
Pozostale koszly operacyjne (1484) (1.286)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1112 (15 317)
Przychody finansowe 282 58
Koszty fnansowe (1351) (1738)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 (17 000)
Podatek dochodowy 10 (145) (113)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej (102) (17 113)
Dzialalnosé zaniachana

Zysk (sfrata) nefio z dzialalnosci zaniechanej (1074) (34 462)
Zysk (strata) neto za rok obrotowy (1176) {51 575)

Dadatkowe noty objasniajace do srodracznego skrbconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalgczone na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsalidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Za okres 3 Zaokres 3

migsiecy miesiecy

od 01.01.2016 od 01.01.2015

Nota  do 31.03.2016 do 31.03.2015
(niebadane)  (niebadane)

Zysk / (strata) netio okresu sprawozdawczego (1178) (51 575)

Inne calkowite dochody

Pozycje podiegajace przekiasyfikowaniu do zysku/(straly) w kolejnych okresach
sprawozdawczych: = -

Inne catkowite dochody netto podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zyskul(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolegjnych okresach
sprawozdaweczych: - -
Zyskil(straly) akluarialne dofyczace programéw okreélonych Swiadczen * - -

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowanlu do
zyskul(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto - -

Calkowity dochdd za okres {1176) (51 575)

Calkowity dochod przypadajacy:
Akejonariuszom jednostki dominujace] (1176) (51 575)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk na jedng akcje:
- padstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcsj

(0,02) (0,69)
- podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za okres przypadajacy
- rozwadniony z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,02) (0,89)
- razwodniony z zysku z dziatalnosc kontynuowane] za okres przypadajacy
akcjonariuszom Jednoski dominujacsj (0,00) (0,23)

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

{(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWE.
na dzien 31 marca 2016 roku

Na dzien Na dzien Na dzier

Nota 31 marca2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
Aktywa (nighadane) {badane)  (niebadane)
Aktywa trwale (diugoterminowe) 283103 288 313 508 767
Nieruchomoscl inwestycyjne 15 230 311 237742 400 483
Nieruchomoscl inwestycyjne w budowie - - -
Warlpéci niemateriaine 13 34 248 34 262 47 213
Rzeczowe aktywa trwale 12 8 387 8745 56 595
Warto&¢ firmy - - -
Inne aklywa - 4
Inweslycie w jednostkach zale2nych - ? -
Pozostate diugoterminowe akiywa finansowe 9809 7151 2708
Nalenosei diugoterminowe 7 102 1462
Diugolerminowe rozliczenla migdzyckresowe an n 302
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 302 302 302
Pozostale dlugoterminowe roziiczenia miedzyokresowe 9 9 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 417 167 416137 122 371
Zapasy 16 50 156 51247 95010
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 352 583 352 508 7715
Naleznosci z lylulu podatu VAT 1381 1152 9460
Naleznosdi z tytulu podatku dochodowego - - anz
Krotkoterminowe aklywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 10 66 -
Inne aktywa 1451 86 3229
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 509 1750 4733
Pozostale naleznosc krotkoterminowe 11077 9328 1922
Aktywa rwale przeznaczone do sprzedazy 1499
Grupa aktywow zwiazanych z dziatalnoscia
zaniechana 39334 39517 427 204
Aktywa razem 739 604 745 466 1058 342

—
~

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalgczone na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)

na dzien 31 marca 2016 roku

Na dzien Na dzien Na dzler

Nota 31 marca2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
Pasywa {niebadane) (badane)  (nicbadang)
Kapital wlasny 556 371 557 548 606 513
Kapitat przypadajacy na akcjonarluszy jednostki 556 371 557 548 606 513
Kapital podstawowy 15005 15 005 15 005
Kapital zapasowy 674 124 674 124 731364
Kapitat rezerwowy = - -
Akeeludzialy wiasne (37733) (37 733) -
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajacych - - -
Nalezne wplaty na poczet kapitalu - = 4
Zyski zatrzymane (Niepokryte straly) (95 025) (93 848) (139 856)
Zysk (strata) z lat ubieglych (93 849) (31 041) (88 281)
Zysk (strata) netio biezgcego roku (1176) (62 807) (51 575)
Zobowigzania 121 959 125 580 263 475
Zobowiazania dlugoterminowe 58 752 60 320 97 338
Dlugoterminowe kredyly i pozyczki 18 35006 7210 60 817
Dluzne papiery wari4ciowe - - 13928
Kaucje od najemcow 656 886 2079
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 629 701 4 850
Pozostale zobowigzania finansowe 14 981 12 699 448
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6473 6473 7792
pracowniczych 38 38 71
Pozostale rezerwy diugoterminowe 696 696 -
Pozostate zobowlgzania diugotarminowe 273 1617 7353
Zobowiazania krotkoterminowe 63 207 65 260 166 137
Krétkoterminowe kredyly i pozyczki 18 26 564 27 958 56 311
Diuzne paplery warbiciowe 15 050 14 762 952
Kaucje od najemcow 950 1274 1629
Zobowigzania z tytylu dostaw i uslug 12181 13227 87 718
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 569 619 2996
Pozostate zobowigzania finansowe 194 285 774
Zobowlgzania z ylulu podatku VAT 2894 3227 4169
Zobowlgzania z tylulu biezacego podatku dochodowego 416 270 -
Pozostale zobowigzania podatkowe 1332 312 2304
Rezerwy krotkoterminowe 17 3 3 17
Depozyty wplacona przez klientow 96 - 4970
Pozostale zobowigzania krékolerminowe 2958 3323 4297
Zobowlazania zwigzane 2 aklywami twaymi
przeznaczonymi do sprzedazy 823
Grupa zobowiazaf zwlgzanych z dzlatalnoscia
zaniechang 61274 61515 188 354
Pasywa razem 739 604 745 466 1058 342

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
{w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Okres Okres

zakonczony zakonczony

Nota 31 marca 2016 31 marca 2015
(nigbadane) (niebadane)

Przeplywy érodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk [ (sfrata) brulto z dzialalngci kontynuowansai 43 (17 002)
Zysk / (strafa) brutto z dziatalnici zaniechanej (1074) (34 462)
Korekly o pozycje (1250) 7640
(Zysk) / Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 15 - -
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/ikwidagj nieruchomosei inwestycyjnych 1528 84
(Zysk) / Strata ze sprzedazyfikwidacyi $rodkéw trwalych | warlosci niematerialnych (4 362) 1141
(Zysk) / Strata z przeszacowania zapaséw 16 - (2 342)
Amoriyzagia 740 5273
Przychody z tytulu odsetek (8) (74)
Koszly z tytulu odsetek i prowizji 852 3558
Koszty z tytutu roznic kursowych - -
Korekly kapitalu obrotowego (1928) 1952
Zmiana stanu rezerw i -
Zmiana stanu zapasow 1091 22126
Zmiana stanu naleinosc (1978) 11 571
Zmiana stanu zobowigzan krotkoter., z wyjatkiom pozyczek | kredytow 304 (23 764)
Zmiana stanu innych akiywow (1 346) (7 981)
Podatek dochodowy zaplacony - (303)
Zmiana stanu sald kaucjl najemcow [ depozythw (459) 1083
Inne korekly (21) 2 605
Srodkl plenlezne netto z dzialalnosci operacyjnej (4 689) (38 477)
Przeplywy srodkéw plenieznych z dzlatalnoscl inwestycyjnej
Wydatki na ukoficzone nieruchomoéc inwestycyjne - (97)
Wydatki na &rodki rwate - (4 532)
Wholywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2 886 5478
Whlywy ze sprzeda’y Sradkdw frwalych i wartécl niematerialnych 5 666 332
Odsetki ofrzy mane 8 53
Inne wydatki na aktywa inwesfycyjne (11) (2 154)

Wydaki na $rodki frwale -

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjne] B 549 2060

Deodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (C.D.)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wolywy z tytulu kredytow | pozyczek 637 56 241
Splaly kredyiow i poZyczek {4 254) (20 949)
Realizagja instrumentbw zabezpieczajacych - (510)
Pratnoscl zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego (922) (1753)
Wplywy z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 2 -
Wydatki zwiazane z pozyskaniem kapitalu emisyjnege : -
Odsetk zaplacone (564) (2 844)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (5101) 30185
Zmiana stanu érodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (1241) (6 232)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w fym (1241) (6 232)
$rodki pleniezne na poczatek okresu 1890 13 892
$rodki pieniezne na koniec okresu 649 7660
140 2927

*w tym Srodki pieniezne z dzialalnoscl zaniechanej

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 47 stanowia jego integralng czesc
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GRUPA CZERWONA TOREBKA 8.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2016 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapital Akgje  Zyskizatzymane

podstawowy Zapasowy wlasne (Niepokryke straly) Razem

Na dzien 01 stycznia 2015 roku (badane) 15 005 731 364 . (88 281) 658 088
Wynik inansowy za okres sprawozdawczy - - - (51 575)  (51575)
Na dzieri 31 marca 2015 roku (niebadane) 15 005 731364 . (139 856) 606 513

Przypadajacy akcjonariuszom jednoski dominujace]

Kapital Kapital Akcje  Zyski zafrzymane
podstawowy zapasowy wlasne (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2016 roku (badane) 15 005 674124 (37 733) (93 849) 557 547
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy - - - (1176) (11786)

Na dzieri 31 marca 2016 roku (niebadane) 15 005 674124 . (95025) 556 371

Dodatkowe noty objagniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalgczone na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesé
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GRUFPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Sradroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa Czerwona Torebka (,Grupa”) skiada sie ze spétki Czerwona Torebka S.A. (,jednostka
dominujaca’, ,Spotka”) i jej jednostek zaleznych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoticzony dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku oraz dane na dzien 31 grudnia
2015 roku. Dodatkowo sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz noty do sprawozdania z catkowitych
dochodow obejmujg dane za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku - nie byly przedmiotem
przeglgdu lub badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000292312,

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wehodzgeych w sklad Grupy Czerwona Torebka jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Czerwona Torebka jest:

1. Poérednictwo w obrocie nieruchomoéciami

2. Wynajem i dzierzawa

3. Dziatalnos¢ zwigzana z obslugg rynku nieruchomoéci

4. Handel detaliczny — obejmujgcy na dzien 31.03.2016 roku tylko dziatalnosé handel e-commerce
spotki ,Magus” SA, spétka zlozyla wniosek o upadiosé z mozliwoscig zawarcia ukfadu.

Zarzad spélki "Czerwona Torebka" S.A. w dniu 27 kwietnia 2016 roku podjgt uchwate, na podstawie
ktérej zatwierdzone zostato rozszerzenie zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w stosunku do
modelu biznesowego dotychczas realizowanego przez Grupe Czerwona Torebka, o model dzialania
polegajacy na wdrozeniu innowacyjnego projektu, z zakresu biznesdw typu "FinTech", polegajgcego na
stworzeniu internetowej platformy, ktéra umozliwi obrot wekslowy miedzy zainteresowanymi podmiotami.
W celu realizacji projekiu powolana zostala nowa spotka, kidra dzialaé bedzie pod firmg "Syngrapha"
spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W zwigzku z planem restrukturyzacyjnym Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) wynik na dziatalnosci
Spolki zaklasyfikowano do dzialalnosci zaniechane] zgodnie z zapisami MSSF 5, dlatego dane
poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaly przeksztalcone tak, jakby dziatalnosé
zostala zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
z sytuadji finansowej, dane finansowe Magus S.A. na dzief 31 grudnia 2015 zostaly zaprezentowane w
odrebnych pozycjach jako Grupa aktywow oraz Grupa zobowigzal zwigzane z dziatalnoscig zaniechanag,
tak samo zostalo to ujete w sprawozdaniu na 31.03.2016 roku.

Dziatalno&é zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy Czerwona Torebka, ktéra stanowi odrebng wazng
dziedzine dzialalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktorg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy
lub wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wylgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechane] dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spelnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa Czerwona Torebka nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego.
Zarzgd Grupy zatwierdzit do publikac]i niniejsze Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie
finansowe pod datg 16 maja 2016 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone
na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos¢é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawniei wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé ligcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzgd w dniu 21 marca 2016 roku.

Ninigjsze &rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3 w tysigcach PLN.

Ninigjsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez spdki Grupy w dajgcej sie przewidzied
przysztosci. Na dziefh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Przy ocenie mozliwoscl kontynuowania dziatalnosci Zarzad wzigt pod uwage nastepujace fakty i
okolicznosci oraz przeprowadzone i planowane transakcje, ktére opisano ponizej.

W dniu 1 marca 2016 roku Zarzad Czerwonej Torebki S.A. doprowadzit do tréjstronnego porozumienia
pomiedzy: Czerwona Torebka S.A., Magus S.A. oraz ALIOR Bank S.A. z siedzibg w Warszawie,
dotyczgcego przediuzenia splaty kredytu zaciggnieteqo przez Magus S.A. Strony ustalily, iz ostateczny
termin sptaty wypada w dniu 31 lipca 2018 roku.

Powyzsze porozumienie ma istotny wplyw na sprawowanie kontroli nad procesem realizacji splaty
zaciagnietego kredytu przez Magus S.A. biorac pod uwage rozpoczety proces restrukturyzacii tej spétki.
Zawarte porozumienie ma istotne znaczenie z punktu widzenia decyzji o zatwierdzeniu wniosku
o upadies¢ z mozliwosciy zawarcia ukladu zioZonego przez Spétke Magus SA. W ocenie
Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego, wyrazonej w zlozonym przez niego sprawozdaniu z dnia 8 marca
2016 r., zawarcie i wykonanie ukiadu bedzie najlepszym rozwigzaniem z punktu widzenia interesow
wierzycieli Magus S.A. {j. z punktu widzenia mozliwoéci | wysokosci ich zaspokojenia. Zdaniem Zarzadu,
poza wskazanym powyze] porozumieniem okreélajgcym zasady i harmonogram splat limitu
wierzytelnosci, kolejnym pozytywnym czynnikiem determinujgcym decyzje o zatwierdzeniu wniosku
zlozonego przez Magus S.A. jest wstepna pisemna deklaracja przystgpienia do ukiadu gtownego
wierzyciela tj. ALIOR BANK S A.

Biezgce finansowanie dziatalnosci Magus S.A. majg zapewni¢ wplywy z zawartej w dniu 27 listopada
umowy wspdlpracy z Topmall Sp. z o0.0., ktdrej przedmiotem jest udostepnienie przez Magus S.A. na
rzecz Topmall Sp. z 0.0. aktywéw w celu prowadzenia przez Topmall Sp. z 0.0. wlasnego sklepu
internetowego pod domeng internetowg merlin. pl.

W tresci Umowy aktywa zostaly zdefiniowane jako: prawo do znaku towarowego stowno-graficznego
.Merlin.pl" oraz pozostatych znakéw towarowych, prawo do domeny internetowej www.merlin.pl, prawo
do domen pobocznych, z ktdrych nastepuje przekierowanie do Domeny, prawo do bazy danych
obejmujgcej dane o klientach sklepu Merlin.pl oraz prawo do kont zalozonych przez Ilub
administrowanych przez Merlin lub na zlecenie Merlin na domenach spolecznosciowych.

Na mocy Umowy Merlin.pl S.A. udzielit Topmall Sp. z o.0. licencji wylacznych na prawa ochronne do
Znakéw, na majgtkowe prawa autorskie do: utworu stownego ,merlin”, utworéw stowno-graficznych
zawierajgcych oznaczenie . merlin® lub ,merlin.pl”, strony internetowej znajdujgcej sie pod adresem
Domeny, utwordw znajdujgcych sie na Kontach oraz Baz Danych.

Co wiecej, Magus S.A. oddat Topmall Sp. z 0.0. w dzierzawe Aktywa w celu prowadzenia przez Topmall
Sp. z o.0. sprzedazy wybranych przez Topmall Sp. z o.0. towardw i usfug. Tompall zobowigzat sie
uzywadé Aktywow wylgeznie do prowadzenia wiasnego sklepu internetowego pod adresem Domeny oraz
ewentualnie reklamy lub promocji tego sklepu internetowego.

Topmall Sp. z o.0. bedzie placit miesiecznie Magus S.A. oplate licencyjng za Licencje oraz czynsz
dzierzawny z tytulu dzierzawy Aktywow w igcznej wysokosci stanowigcej 5% (slownie: pieé¢ procent)
miesiecznych przychodéw/obrotéw netto z tytulu sprzedazy towaréw lub ustug za posrednictwem sklepu
internetowego prowadzonego przez Topmall Sp. z 0.0.

Dodatkowe noty objagniajgce do érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone

na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysiacach PLN)

Umowa zostala zawarta na czas okreslony 10 lat od dnia uzyskania przez Topmall ostatecznej decyzji
Prezesa Urzedu Konkurencji i Konsumentow zatwierdzajgcej Umowe lub ostatecznej decyzji powyzszego
Urzedu potwierdzajgcej, ze Umowa nie musi by¢ zatwierdzona, Iub uplynie bezskutecznie termin wydania
decyzji Urzedu zatwierdzajgcej lub odmawiajgcej zatwierdzenia Umowy. Po uplywie powyzszego okresu
Umowa zostanie uznana za ponownie zawarta na okres kolejnych 10 lat, na warunkach
dotychczasowych chyba, ze Magus S.A. lub Topmall Sp. z 0.0, wyrazi pisemny sprzeciw co najmniej na 6
miesiecy przed uptywem pierwszego dziesiecioletniego okresu.

Na mocy Umowy Magus S.A. udzielit Topmall Sp. z 0.0. prawa pierwokupu (w rozumieniu art. 596-602
k.c. w zwiazku z art. 555 k.c.) aktywéw, zarowno w cafosci jak | kazdego z nich z osobna, jak rowniez
jakiejkolwiek czesci ktdregokolwiek z aktywow.

Tym samym Zarzad stoi ha stanowisku, iz proces restrukturyzacji nie bedzie mial istotnego wplywu na
pltynnosc Grupy.

15 kwietnia 2016 roku Czerwona Torebka Spétka Akcyjna wykupita papiery diuzne seril A warte 14.610
tysiecy PLN. Czesciowo w miejsce starego diugu Spétka uplasowala nowa emisje obligacji serii B na
kwote 9.300 tysiecy PLN, ktora zgodnie z uchwatg nr 289/16 z dnia 4 maja 2016 roku Zarzadu KDPW
zostala z dniem 6 maja 2016 zarejestrowana w depozycie papierow wartosciowych. Termin wykupu
obligacji serii B ustalono na 31 marca 2019 roku.

Grupa Kapitatowa wykazata za okres trzech miesigey zakoriczony 31 marca 2016 roku zysk operacyjny z
dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 1.112 tysigey zlotych oraz stratg netto z dziatalnosci kontynuowane;j
w kwocie 102 tysiace ziotych. Poziom zobowigzan krotkoterminowych wynosi 63.207 tysiecy ziotych a
poziom aktywéw obrotowych wynosi 417,167 tysiecy ziotych.

Zarzad nie spodziewa sie aby rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku zamknat sie¢ wynikiem
finansowym znaczaco gorszym anizeli uwzgledniony w budzecie na ten rok, a sytuacja finansowa oraz
plynno&ciowa Grupy Kapitalowej jest na biezgco monitorowana. W zwigzku z powyzszym Zarzgd nie
widzi zagrozenia plynnosci oraz zagrozenia finasowania biezgcej dzialalnosci Grupy Kapitalowe.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz
ujawnieri wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac fgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

3. Zmiany w skladzie Grupy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w skiadzie Grupy. W dniu 2 maja 2016
roku postanowieniem Sadu dokonano wpisu w KRS o numerze 000616267 nowo utworzone] spolki
Syngrapha spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Taczaka 13, o
numerze NIP 7831741300 Regon 364349775, ktdrej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
pozostate posrednictwo pienigzne, PKD 64,18,Z.

4. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany metody ustalania szacunkow w poréwnaniu do zatozen
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2015
roku.

5. Zalozenia dotyczace dziatalnosci zaniechanej

W zwiazku z wypelnieniem si¢ w dniu 8 maja 2015 roku wszystkich warunkéw zawieszajgcych,
dotyczacych umowy sprzedazy Malpka S.A., wymienionych w komunikacie Spotki numer 20/2014 z dnia
z dnia 23 grudnia 2014 roku, w ninigjszym sprawozdaniu wynik na dzialainosci Malpka S.A.
zaklasyfikowano do dziatalnosci zaniechanej.

Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone
na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czgsc
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

W komunikacie numer 16/2015 z 9 maja 2015 roku Spdétka poinformowata, Zze 8 maja 2015 r. Spétka oraz
spolki zalezne dokonaly przeniesienia wszystkich ich praw i obowiazkéw z Umowy - jako sprzedajgcych,
na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za zgodg spotki Forteam Investments
Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.

W dalszej kolejnosci Spétka poinformowata, ze tego samego dnia Sowiniec FIZ | Forteam Investments
Limited zawarli aneks do Umowy. Na mocy Aneksu postanowiono wprowadzié nastepujgce zmiany
w tresci ww. Umowy:

1. zmianie ulegta definicja Transakcji. Stosownie do wprowadzonej zmiany, przez Transakcje nalezy
rozumieé tgcznie:

a) sprzedaz akcji spolki Maipka S.A. na rzecz Kupujacego | przeniesienie ich posiadania na
Kupujacego,

b) sprzedaz akcji spalki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Enaville”) na rzecz
Sowiniec FIZ i przeniesienie ich posiadania na rzecz Sowiniec FIZ;

c) sprzedaz akeji Spolki na rzecz Enaville i przeniesienie tytulu do akcji Spotki na rzecz Enaville — wraz
z rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.

2. do Umowy wprowadzone zostaly postanowienia, w mys!| ktérych Sowiniec FIZ zobowigzat sie wobec
Kupujgcego i Matpka S.A. zwolni¢ te podmioty w catosei z tytulu roszczen i szkdd poniesionych na skutek
wskazanych nizej okolicznosci, oraz zabezpieczyé w calosci Kupujgcego | Malpka S.A. przed wszelkimi
takimi roszczeniami i szkodami poniesionymi w skutek:

a) odpowiedzialnosci Matpka S.A. wynikajgce] z nieprzestrzegania przepiséw dotyczacych
przetwarzania danych osobowych, w szczegblnosci lecz nie wylgcznie, wynikajgce] z powierzenia
przetwarzania danych osobowych klientéw sieci sklepéw ,Malpka Express’ osobom trzecim, bez
uzyskania zgdd wymaganych dla takiego przekazania,

b) wszelkie] odpowiedzialnosci Malpka S.A. wzgledem Adaptacja Sp. z o.0. (lub odpowiedzialnosci
wzgledem dowolnej osoby trzeciej, na ktérg Adaptacja Sp. z o.0. przeniesie swoje potencjalne
roszczenia) na jakiejkolwiek podstawie;

c) wszelkiej odpowiedzialnosci Malpka S.A., wynikajgcej z naruszeri odpowiednich przepiséw prawa,
w zakresie zwolnieni pracownikéw dokonywanych przez Malpka S.A. w okresie od listopada 2014 r. do
marca 2015 .

W tresci raportow biezgeych o nr 14/2015 1 15/2015 z 9 maja 2015 r. Spélka poinformowata, ze Enaville
jest podmiotem zaleznym od Kupujgcego, posiadajgcym 12.138.439 akcji Spotki.

Ponadto, Spétka, nawigzujac do informacji zamieszczonych w treci raportéw biezgcych o numerach:
20/2014, od 2/2015 do 8/2015, 12/2015 oraz 14/2015 i 15/2015 informuje, ze w dniu 8 maja 2015 r.,
w ramach zamknigcia Transakcji zrealizowane zostaly nastepujgce dziatania:

1. Sowiniec FIZ ztozyt instrukcje do domu maklerskiego TMS Brokers S.A., zobowigzujgcg Dom
Maklerski do: sprzedazy wszystkich akcji spétki Malpka S.A. za cene wynoszacg 362.344.515,42 zt
w imieniu Domu Maklerskiego, ale na rzecz Sowiniec FIZ, oraz zakupu wszystkich akcji Enaville za cene
wynoszgeg 100.000 zt w imieniu Domu Maklerskiego, ale na rzecz Sowiniec FIZ;

2. Kupujgcy zlozyt instrukcje do Domu Maklerskiego, zobowigzujacg Dom Maklerski do: zakupu
wszystkich akcji Maitpka S.A. za Cene Sprzedazy za Akcje Malpka w imieniu Domu Maklerskiego, ale na
rzecz Kupujgcego, oraz sprzedazy wszystkich Akcji Enaville za Cene Sprzedazy za Akcje Enaville
w imieniu Domu Maklerskiego, ale na rzecz Kupujgcego;

3. Dom Maklerski w ramach realizacji instrukcji otrzymanych od Sowiniec FIZ | Kupujgcego, dzialajac
w imieniu wlasnym, nabyt wiasnos¢ wszystkich akcji Malpka S.A. od Sowiniec FIZ na rzecz Kupujgcego,
oraz wszystkich akcji Enaville od Kupujgcego na rzecz Sowiniec FIZ, a nastepnie przeniést posiadanie
wszystkich akeji Matpka S.A. na rzecz Kupujgcego, zas wszystkich akcji Enaville na rzecz Sowiniec FIZ.

Zaptata Ceny Sprzedazy za Akcje Malpka S.A. zostata rozliczona w nastepujgcy sposaéb:

1. w dniu zawarcia zamkniecia Transakcji w sposéb opisany blizej w punkcie IV niniejszego raportu
biezgcego Sowiniec FIZ posiadat wzgledem Kupujgcego diug z tytulu zaptaty Ceny Sprzedazy za Akcje
Enaville w kwocie 100.000 zt;

Dodatkowe noty objaéniajgce do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone
na stronach od 12 do 47 stanowia jego integralng czesc
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2. w tym samym dniu, Sowiniec FIZ przejat od Enaville diug wzgledem Kupujgcege w kwocie
37.629.160,90 zi. Dlug ten powstal w zwigzku z dokonaniem przez Kupujgcego sprzedazy na rzecz
Enaville wszystkich posiadanych przez Kupujacego akcji Spolki, tj. 12.138.439 akcji Czerwona Torebka
SA

3. w dniu zamkniecia Transakcji Sowiniec FIZ posiadat zatem wzgledem Kupujgcego igczny diug
w kwocie 37.729.160,90 z

4. w ramach zamkniecia Transakcji, opisane]j w ninigjszym raporcie biezgcym, Sowiniec FIZ i Kupujacy
dokonali potracenia swoich wierzytelnosci z wierzytelnosciami drugiej strony.

Na podstawie tak dokonanego potrgcenia:
a)dtug Sowiniec FIZ w kwocie 37.729.160,90 z! zostat umorzony w calosci, natomiast

b) diug Kupujacego wzgledem Sowiniec FIZ z tytulu Ceny Sprzedazy za Akcje Malpka S.A., w kwocie
362.344.51542 zi, zostal umorzony w czeéci w rezultacie czego zostat obnizony do kwoty
324 .615.354,52 zt, ktéra to kwota zostanie wplacona na rachunek bankowy Sowiniec FIZ w terminie
36 miesigcy od daty zawarcia Umowy. Strony postanowily ponadto, ze przedmiotowa kwota zostanie
powiekszona o odsetki obliczone wediug stopy procentowej WIBOR 3M zastosowanej do niesptacone;
czesci Ceny Sprzedazy za Akcje Malpka. W wyniku zawartej w dniu 8 maja 2015 r. tréjstronnej umowy
przejecia diugu pomiedzy Sowiniec FIZ, Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr oraz
Switalski & Synowie spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 297933 (z kapitalem zakiadowym w wysokosci
617 496 000 PLN) zobowigzanym do zaplaty Ceny Sprzedazy za Akcje Matpka S.A. jest Switalski
i Synowie spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA.

W wyniku opisanych powyzej dziatarn:
1. spotka Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr (,Kupujacy”) posiada 30.241.152
akcje Malpka S.A., co stanowi 100 % akcji w kapitale zakladowym Malpka S.A.,

2. spélka Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr nie posiada akcji Czerwaona
Torebka S.A.,

3. spétka Enaville Investment S.A. z siedzibg w Warszawie (pierwotnie podmiot zalezny od Kupujgcego,
a po transakcji podmiot zalezny od Sowiniec FIZ) posiada 12.138.439 akcji Emitenta, co stanowi
16,18% w kapitale zakladowym Czerwona Torebka SA,

4. Sowiniec FIZ posiada 100.000 akcji Spétki Enaville Investment S.A. co stanowi 100 % w kapitale
zaktadowym tej spatki.

W zwigzku z zaklasyfikowaniem wyniku na dziatalnosci Malpka S.A. do dziatalnosci zaniechanej dane
poréwnawcze do rachunku zyskéw i strat zostaly przeksztalcone tak, jakby dzialalnos¢ zostafa
zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

W dniu 27 maja 2015 r. Spétka Czerwona Torebka S.A. oraz Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z siedziba w Warszawie dokonali sprzedazy 500.000 akcji imiennych serii A spolki "DER" S.A.
w likwidacji (dawne brzmienie firmy: "Dyskont Czerwona Torebka" S.A. w likwidacji, dawniej: "Dziewiata ~
Czerwona Torebka spolka akeyjna” S.K.A.) - stanowigcych 100 % w kapitale zakiadowym DER, na rzecz
spétki pod firma Dystrybucja Integrator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (KRS nr 0000323236). Sprzedaz
akgji spotki DER dokonana zostata za posrednictwem domu maklerskiego.

W odniesieniu do sprzedazy akcji DER dokonane] przez Czerwona Torebka S.A. cena sprzedazy za
akcje DER S.A. wyniosta 6.400 zt i jej zaplata nastapita w terminie do 30 czerwca 2015 r. Natomiast
w odniesieniu do sprzedazy akcji DER dokonanej przez Sowiniec FIZ cena sprzedazy za akcje DER S.A.
wyniosta 31.993.600 zt i jej zaptata ma zosta¢ dokonana w nastgpujgcy sposob:

1. Kwota 100.000 zt zaptacona zostata w terminie do 30 dni od daty zawarcia umowy sprzedazy akcji
DER S.A. w likwidacii, tj. od 27 maja 2015 r.;

2. Kwota 31.893.600 zt zaplacona zostanie w terminie 36 miesigcy od daty podpisania umowy
sprzedazy akcji DER, tj. od 27 maja 2015 r., przy czym cdroczona platnos¢ zostanie powigkszona
o odsetki obliczone wedtug stopy procentowej WIBOR3M + 4%.

Dodatkowe noty objasniajgce do rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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W wyniku zrealizowania opisanej wyzej transakg;ji:

1. Spélka i Sowiniec FIZ nie posiadajg juz zadnych akeji DER;

2. Dystrybucja Integrator Sp. z o.0. posiada 500.000 akcji DER, stanowigcych 100% w kapitale
zakladowym DER S.A.

Wynik na dziatalnosci DER S.A. w likwidacji dotyczacy roku 2015 zaklasyfikowano do dziatalnosci
zaniechangj, w zwigzku z czym dane poréwnawcze do rachunku zyskéw i strat zostaly przeksztatcone
tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.,

W dniu 29 grudnia 2015 roku Spdlka zalezna Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) zlozyta do Sgdu
Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, Xl Wydzial Gospodarczy do spraw upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych wniosek o upadio$é z mozliwoscig zawarcia ukladu. Tym samym ze wzgledu na
brak rozstrzygniecia, na dzieri publikowania sprawozdania finansowego, decyzji Sadu o otwarciu badz tez
odrzuceniu wniosku w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu dziatalnosé Magus S.A. ujeta zostata
jako dziatalnoéé zaniechana.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, kidre zastosowano przy sporzgdzaniu

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku,

z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacii

obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

= MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe | MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje czes¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe

sprawozdania finansowe" w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowsg

definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowaé zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie

mozliwosci konsolidacji jednostek, ktore do tej pory podlegaly konsolidacji lub odwrotnie, nie wprowadza

zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnoéci Grupy.

» MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoine
przedsigwzigcia

MSSF 11 obejmuje temat wspéinych ustalenh umownych. Wprowadza dwie kategorie wspéinych ustalen

umownych: wspélne dziatalnoéci i wspdine przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowad zmiana metody wyceny dla wspélnych ustaleri umownych (np.
przedsiewziecia wczesnie] klasyfikowane, jako wspélnie kontrolowane jednostki i wyceniane metodsg
proporcjonalng, mogg byé obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsigwzigeia, a tym samym
wyceniane metode praw wlasnoéci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wiasnosci dla wspdinych
przedsiewziec.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowsa ani wyniki dzialalnosci Grupy.

« MGSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawniern w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zalezne,
stowarzyszone czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

= kluczowych informagciji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsigwzigciami Grupy

= ujawnienie udzialu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzigciami,

e informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktorym istnieja istotne udziaty niekontrolujgce

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone
na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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s ujawnienie istotnego osadu i zalozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdinych przedsigwzigg,
jako jednostki zalezne, wspdlzalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
o Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 121 MSR 27
Zmiany wprowadzajg pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowiazku konsolidacii
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek
zaleznych w wartoéci godziwej przez zysk lub strate.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnoci Grupy.
= Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32
Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytulu prawnego do
kompensaty skiadnika aktywow finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systeméw rozliczeri brutto (takich jak izby rozliczeniowe).
Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
s Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36
Zmiany te usunely niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczgce ujawnienn wymaganych zgodnie z
MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow lub
osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne (CGU), dla ktérych zostala rozpoznana lub odwrocona
utrata wartosci w danym okresie, gdy wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
» Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR
39

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowoéci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)
instrumentéw pochodnych | zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, gdy nowacja speinia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnoéci Grupy, ani tez na
zakres informagji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowala sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

7. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahar w trakcie roku.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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8. Dzialalnos¢ zaniechana

Whyniki finansowe osiggniete na dziatalno4ci zaniechanej przedstawiajg sie w nastepujacy sposob:

Rok Rok
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy - 54 841,00
Przychody ze sprzeday towardw - 52 576
Przychody ze sprzedazy zapasow w formie nieruchomoéci - &
Przychody z wynajmu i sprzedaZy innych ustug - 930
Przychody ze sprzedaZy usiug - 1335
Przychody dodatkowe z wynajmu - -
Przychody z posrednictwa - -
Koszty wlasne sprzedazy - (42 756)
Koszly wiasny sprzedazy bwardw - (42 756)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 12 084
Koszly sprzedazy - -
Koszly ogdinego zarzadu (1756) (9.327)
Koszly handlowe (217) (29 269)
Zysk (strata) ze sprzedazy (1973) (26 512)
Zysk (strata) z wyceny zapasow - )]
Pozostate przychody operacyjne 912 1093
Pozostate koszly operacyjne (10) (6:201)
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (107) (31 628)
Przychody fnansowe - 19
Koszly finansowe (3) (2 853)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1074) (34 462)
Podatek dochodowy -

Zysk (strata) netto przypisana dzialalnosci zaniechane] {(1074) (34 462)

Dodatkowe noty objasniajace do $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone

na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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Poszczegolne klasy aktywéw i zobowigzan wycenione wediug wartosci nizszej sposrod: wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dziefi 31 marca 2016 roku oraz na 31
marca 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Na dzien Na dziefi

31 marca 2016 31 marca 2015
Aktywa
Aktywa trwate 38173 373 601
Nieruchomosel inweslycyjne 37 539 30735
Nieruchomasci inweslycyjne w budowie - -
Wartoci niematerialne 9 2401
Warto&¢ firmy
Rzeczowe aktywa frwala 581 74 830
Wartos¢ firmy - 263419
Inwestycje w jednostkach zaleznych . b
Pozostale dlugoterminowe aklywa finansowe - -
Naleznosci diugoterminowe 44 1837
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe . 39
Aktywa obrotowe 1160 53601
Zapasy . 32524
Naleznosci z ytulu dostaw i usiug 1M 10 862
Naleznoscl z tytulu podatku VAT 818 5717
Inne aktywa 88 1409
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 140 2927
Pozostale naleznodci krotkotarminowe 3 162
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy % g
Grupa aktywow zwiazana z dzialalno&cia zanlechang 39334 427 204

Dodatkowe noty objasniajace do &rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone
na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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(w tysiacach PLN)
Na dzief Na dzien

31 marca 2016 31 marca 2015
Zobowigzania
Zohowiazania dtugoterminowe 16 988 83239
Dlugoterminowe kredyly i pozyczki 16 864 77 654
Zobowiazania z ytulu leasingu finansowego 92 5515
Pozostate zobowiazania finansowe 26 -
Rezerwa z fytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 6 30
Pozosiale rezerwy diugoterminowe -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe s =
Zobowiazania krotkoterminowe 44 286 105115
Krokoterminowe kredyly | pozyczki 8028 52 485
Zobowigzania z tytytu dostaw [ ustug 30 397 45 320
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1532 5527
Pozostale zobowigzania podatkowe 1750 258
Rezerwy krotkoterminowe 150
Depozyly wplacons przez kiienthw 245 64
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 2184 1461
Grupa zobowigzan zwiazana z dzialalnoscig zaniechang 61274 188 354

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celow zarzadezych Grupa zostala podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane pradukty
i wiadczone ustugi.

Poprzednio Grupa wyrézniata pieé¢ segmentdw dziatalnosci:

1. Segment nieruchomosci deweloperskich zajmujacy sie budows i sprzedazg obiektéw handlowych
oraz mieszkan,

2. Segment posrednictwo zajmujgcy sie posrednictwem na rynku nieruchomoscl,

3. Segment najem obiektéw komercyjnych zajmujgcy sie administrowaniem obiektami komercyjnymi
przeznaczonymi na wynajem,

4. Segment grunty obejmujgcy bank ziemi z przeznaczeniem wykorzystania czesciowo na potrzeby
wiasnej dziatalnosci, czesciowo na sprzedaz oraz jako 2rédio przychodéw czynszowych,

5. Segment sprzedaz detaliczna.

W zwigzku z prowadzong dzialalnoscig w zakresie handlu detalicznego w 2015 roku Zarzgd Grupy
zadecydowal o wyodrebnieniu z dotychczasowego segmentu ‘sprzedaz detaliczna’ dwoch segmentow —
'handel tradycyjny' oraz 'handel e-commerce’.

Dotychczasowe segmenty ‘dzialalnogé deweloperska', ‘poérednictwo’, ‘wynajem’, ‘grunty’ zostaly
polgczone w jeden — ‘nieruchomoéci'.

Wyodrebnienie dziatalnosci Matpki oraz DER S.A. w likwidacji jako dziatalnosci zaniechanej | pokazanie
jako oddzielnej dziatalnosci dotyczy stanu na 31 grudnia 2015 roku. W chwili obecnej w dziatalnosci
zaniechanej znajduje sie tylko spdlka Magus SA, kiéra ziozyta w dniu 29 grudnia 2015 do Sadu

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone
na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czgsc
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Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych |
restrukturyzacyjnych wniosek o upadto$é z mozliwoécig zawarcia ukiadu.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone
na stronach od 12 do 47 stanowig jego integralng czesc
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigecach PLN)

Dziatalnosé Grupy Czerwona Torebka w pierwszym kwartale 2016 roku koncentrowata sie na
operacjach zwigzanych z szeroko pojetym rynkiem handlu i ustug oraz nieruchomosci. Grupa
wyrdzniata trzy segmenty dziatalnosci:

¥ Segment Nieruchomosci — skupiajgcy nastepujace typy dziatalnosci operacyjne;:

- Wynajem - polegajgcy na dostarczaniu wystandaryzowanych powierzchni handlowych na wynajem i
administrowanie nimi;

- Dzialalnoé¢ Deweloperska - zajmujgcg sie realizacjg i sprzedazg obiektow handlowych oraz
mieszkan, w tym budowg obiektéw handlowych;

- Posrednictwo - zajmujgcey sie posrednictwem na rynku nieruchomosci;

- Grunty - zajmujacy sie nieruchomosciami gruntowymi, obejmuje bank ziemi zbudowany przez Grupe
w latach poprzednich i uszlachetniany przez przeksztalcanie na dziatki budowlane w celu dalszej
odsprzedazy oraz wydzierzawiany w celu uzyskania biezgcych przychodéw czynszowych w toku
procesu uszlachetniania;

* Segment e-commerce - skupiajgcy usiugi typu e-commerce odnoszgce sie do dziatalnosci
Swiadczonej przez spotke Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) wykazywany w sprawozdaniu na
31 marca 2016 roku jako dziatalnosé zaniechana.

¥ Segment Handel Tradycyjny — skupiajgcy sprzedaz detaliczng w sklepach Malpka Express oraz
Dyskontach, w zwigzku ze sprzedazg podmiotéw wchodzgeych w skiad segmentu jako
dzialalnos¢ zaniechana jest prezentowany w okresie poréwnawczym 2015 roku, natomiast na
dzier 31 marca 2016 roku w sprawozdaniu nie zostat juz wykazany.

* Suma kosztow operacyjnych oraz kosziéw operacyjnych nieprzypisanych do segmentéw roéwna jest
sumie Kkosztdw sprzedazy, ogodlnego zarzgdu oraz kosztéw wilasnych uslug posredniciwa
odzwierciedlonych w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw. Koszty ustug posrednictwa dla celéw
rachunkowosci zarzadczej alokowane sa takze na pozostale segmenty dziatalnosci, stad ich rézne
ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz powyzszych tabelach.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, kidre w pewnym zakresie sg
mierzone inaczej niz zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg§ monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostalych przychoddw i pozostalych kosztow
operacyjnych, a takze wyniku wyceny nieruchomosci inwestycyjnych i przeszacowania zapasdw,
dodatkowo nie zawiera przychodéw finansowych i kosztéw finansowych oraz nie zawiera wyniku na
dzialalnoéci zaniechanej.

Z wyjgtkiem nieruchomosci, zapaséw oraz wartosci firmy, Zarzad nie monitoruje aktywow w podziale
na segmenty, w zwiazku z tym nie s3 one prezentowane w podziale na segmenty sprawozdawczosci
segmentdw operacyjnych.

Zarzad spétki "Czerwona Torebka" S.A. w dniu 27 kwietnia 2016 roku podjal uchwate, na podstawie
ktorej zatwierdzone zostalo rozszerzenie zakresu prowadzonej dzialalnosci gospodarczej w stosunku
do modelu biznesowego dotychczas realizowanego przez Grupe Czerwona Torebka, o model
dziatania polegajgcy na wdrozeniu innowacyjnego projekiu, z zakresu biznesdw typu "FinTech",
polegajgcego na stworzeniu internetowej platformy, ktéra umozliwi obrét wekslowy migdzy
zainteresowanymi podmiotami. W celu realizacji projektu powolana zostata nowa spétka, ktéra dziataé
bedzie pod firmg "Syngrapha" spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

10. Podatek dochodowy

Giéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sig
nastepujgco:
Okres zakonczony  Okres zakoficzony
31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tylutu podatku dochodowego (145) (113)

Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych -

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat {145) (113)

W Grupie opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb sprawnych podlegaja:

Czerwona Torebka S.A. — jednostka dominujgca oraz
Spatki od 17 CT do 22 CT (spaltki komandytowo-akeyjne),
Czerwona Torebka Sp. z 0.0. oraz

Enaville Investments S.A.

Pozostate jednostki zalezne — spétki komandytowe, nie s3 ptatnikami podatku dochodowego od osob
prawnych z uwagi na ich forme prawnag.

Grupa Czerwona Torebka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego wylgcznie
w stosunku do spélek, ktére, zgodnie ze swojg formg prawng, sg podatnikiem podatku dochodowego
od os6b prawnych i tylko w sytuacji, gdy jest prawdopodobne, ze w przysziosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Zarzad jednostki dominujgcej dokonuje na kazdy
dzien bilansowy osadu dotyczacego prawdopodobienistwa zrealizowania aktywa z tytulu podatku
odroczonego.

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych
czy skiadek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedensow prawnych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg roznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak | migdzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) mogg byc
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzarh muszg zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powodujg, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o rozwinigtym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez okres pigciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézZnigjszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie od 01 stycznia 2015 do 31 marca 2016 roku Grupa nie wyplacita zadnych dywidend.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysiacach PLN)

14. Leasing

14.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa Czerwona Torebka wykazuje oplaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskow | strat roziozone
metodg liniowg na okres najmu/leasingu. Przedmiotem najmu jest powierzchnia biurowa zwigzana
z dziatalnoécig operacyjng Grupy Czerwona Torebka.

Przyszie minimalne oplaty z tytulu uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego z wyzej
wymienionych tytutéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres zakoficzony Nadzien Okres zakoriczony
31 marca2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

W okresie 1 roku 2411 2169 26 515
Wokresie 1 do 5 lat 6 226 5157 145 925
PowyzZej 5 lat 8 641 11 602 352 541
Razem 17 278 18 928 524 981

Na zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego skitadajg sie gléwnie umowy najmu lokali handlowych
(pasaze) ,Siédmej — Czerwona Torebka Akcyjna” S.K., ktérych termin obowigzywania nie przekracza 12
miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Spadek wartosci zobowigzan z tytulu leasingu operacyjnego na dzien 31 marca 2016 roku do
31 marca 2015 roku wynika z faktu sprzedazy Spoélek zaleznych, ktore na 31 marca 2015 roku posiadaly
zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego, stanowigce umowy najmu sieci sklepow Malpka Express
oraz Dyskont Czerwona Torebka. Ponadto Spéika ,Siédma Czerwona Torebka Spotka Akeyjna® S.K. w
2015 roku aneksowata umowy najmu, skracajac ich okres obowigzywania do jednego roku.

14.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Grupa Czerwona Torebka zawarla umowy leasingu operacyjnego dotyczgce wynajmu nieruchomosci ze
swojego portfela inwestycyjnego. Przecigtny okres obowigzywania umoéw nieodwolywalnego leasingu
operacyjnego zawartych przez Grupe wynosi od 5 do 10 lat.

Wszystkie umowy zawierane sg w ziotych polskich.

Umowy w wiekszosci zawierajg klauzule umozliwiajgce dokonanie okresowych waloryzacji stawek
czynszu za wynajem w zaleznosci od warunkéw rynkowych. Podstawg okresowe] waloryzacji stawek
czynszu jest wskaznik wzrostu cen za towary i ustugi konsumpcyjne ogtoszony przez Prezesa GUS
w Monitorze Polskim za poprzedni okres.

Ponizej przedstawiono przyszle spodziewane przychody z tytulu minimalnych oplat leasingowych
wynikajacych z uméw leasingu operacyjnego.

Na dziert 31 marca 2016 roku oraz okres poréwnawczy dane przedstawiajg sie nastepujgco:
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

Okres zakoficzony Nadzen  Okres zakoriczony

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

(niebadane) (badane) {nighadane)

W okresie 1 roku 7353 20 264 23781
Wokresie 1 do 5 lat 354 3501 50619
PowyZej 5 lat 7 851 21004
Razem 7707 31616 95 404

Spadek wartosci naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego na dzieri 31 marca 2016 roku w poréwnaniu
do grudnia 2015 roku wynika z faktu, iz Spétka ,Siédma — Czerwona Torebka Spétka Akcyjna” S.K. w
2015 roku, aneksowata umowy najmu, skracajac ich okres krétszego niz 12 miesigcy.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Do inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez Grupe zalicza sie powierzchnie handlowe, biurowe,

magazynowe oraz grunty.

Okres zakoriczony 31  Okres zakonczony Okres zakoficzony
marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
(niebadans) {badane) (niebadane)
Dzialalno$é kantynuowana -
Bilans otwarcia na 1 stycznla 237742 405 417 405 417
Transfer wariéci netto na 1.01.2014 na dzialalnos¢ zanischang - - -
Transfer warisd netio na 1.01.2015 na dzialalnos¢ zaniechang - (116 775) -
Naklady - 98 97
Transfer z nleruchomosci w budowie % - -
Transfer na érodki rwate - - -
Transfer ze érodkow trwalych - 25 879 532
Transfer na srodki rwale z dziatalnosdl zanlechane] - (5 008) :
Sprzedaz? i likwidacja (7431) (B5 584) (5563)
SprzedaZ przedsigbiorstwa Malpka i DER * 643 #
Odpis akhualizujgey - -
Zyski/ (sfraty) z tylulu wyceny warlpsci godziwe| - 13 083
Dzialalnosé zaniachana
Bllans otwarcia na 1 stycznia 37 539 30735 -
Transfer warlbéci netio na 1.01.2015 z dziatainoéé kontynuowanaj - 116 775 -
Zakupy - 5225 -
Odpis aklualizujgcy - (21 114) -
Transfer ze rodkow frwalych z zaniechanej na kontynuowang 5 5008 -
Inne 33 -
Warto&é netto nieruchomosci inwestycyjnych z tytulu zbycia
przedsiebiorstwa (DER, Matpka) 99 124
Wartosé netto nieruchomosci inwestycyjnych wykazywanych
w gruple aktywdw z tytulu dziatalnoscl zanlechanej 37 539 37 538
Bilans zamknigcia 230 311 237 742 400 483
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

Transfer ze Srodkéw trwalych w 2015 roku dotyczyt lokali w pasazach Czerwona Torebka
wynajmowanych przez Spétki z Grupy — Magus S.A. oraz Malpka S.A. (do 7 maja 2015 roku), z ktérymi
w biezgcym okresie rozwigzano umowy najmu.

Na warto$¢ sprzedanych nieruchomoséci inwestycyjnych w 2016 roku skiadajg sie w glownej mierze
pasaze Czerwona Torebka oraz pojedyncze lokale w tych pasazach.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej:

Nieruchomosci Istotne nieobserwowalne dane ; Srednia
inwestycyjne Metoda wyceny wejsciowe Przedziat (wazona)
Zdvskontowanveh SZacowana wartos¢ czynszu za m? 1%51,';,35'0 34,5%
Nieruchomoséci czynszowe '_23; lywow y Wskaznik wzrostu czynszu p.a. 0 D(},J_ -
(pasaze) Ei ani%inych Szacowany wskaznik vacancies 1 D'D C:% 32,5%
Czynnik dyskontujacy 8.4% dy 9.5% 9,1%
244-785
Szacowana wartosé czynszu za m° gk o 48,5%
Nieruchomosci czynszowe defkg‘r‘:’tgxanych Wekaznik wzrostu czynszu p.a. 1gﬂ§;2? -
(stary portfel) P enip Srveh Szacowany wskaznik vacancies 1 0'0 0% 42,5%
pienig=ny Czynnik dyskontujgey 75% -8 E% 7.8%
Nieruchomosci gruntowe Poréwnawcza Szacowana wartost czynszu za m-  4,0-180,0 55,0
16. Zapasy
Okres zakoriczony  Okres zakoficzony — Okres zakoficzony
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Bilans olwarcia na dzien 1 stycznia 51 247 121 145 121 145
- sprzedaz (439) (28 627) {20 057)
- likwidacja - (84) 1180
- odwrdcenie/{utworzenie) odpisu na zapasy - 467 2342
- zmiana stanu (652) (171) (9 593)
- odpis aktualizujacy wartosé owaréw handlowych - {3 936) )
- ransfer zapasow na dziatalnos¢ zaniechang - (37 547) -
Razem 50 156 51247 95 010

Pozycja ,odwrécenie/(utworzenie) odpisu na zapasy w formie nieruchomosci® jest wynikiem
przeprowadzenia analizy mozliwej do uzyskania wartoéci netto dla obiektéw, kidre sg prezentowane jako
zapasy oferowane do sprzedazy. Ujemna kwota wskazuje, iz w danym okresie nastapit spadek wartosci
poszczegblnych lokalizacji. Natomiast warto$¢ dodatnia informuje, iz dany skiadnik lub skiadniki
odzyskaly utracong wartos¢ w ubieglych okresach.

Transfer na zapas z nieruchomoéci inwestycyjnych w budowie dotyczy gruntow, ktdre pierwotnie
przeznaczone byly pod budowe pasazy sieci Czerwona Torebka, a w biezgcym okresie podjeto decyzje
o przeznaczeniu ich na sprzedaz poza Grupe i przekwalifikowano na zapas.
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za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
{w tysigcach PLN)

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych ujeta jest zmiana stanu zapasow
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j.

17. Rezerwy

Swiadczenia
po okresie Rezerwa na

zatudnienia  sprawy sadowe Inne rezerwy Ogélem
Na dzien 01 stycznia 2016 roku (badane) 38 696 3 737
Reklasyfkacja na zobowigzania z tytulu dostaw i usfug - - - -
Reklasyfkacia na pozostate zobowlgzania - - - -
Wykorzystane F i = Z
Na dzieri 31 marca 2016 roku (niebadane), w tym: 38 696 3 737
- krotkoterminowe i i 3 3
- diugoterminowe 38 696 - 734
Na dzien 01 stycznia 2015 roku (badane) 71 " 17 88
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 696 150 846
Reklasyikacja na pozostale zobowigzania - = "
Wykorzystane - (11) (1)
Rozwigzane (28) (3) (31)
Reklasyfkacja na dzlalalnosé zaniechang (6) (150) (156)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku (badane), w fym: 38 696 3 736
- krétkoterminowe - - 3 3
- diugoterminowe 38 696 - 734
Na dzien 01 stycznia 2015 roku {badane) 71 - 17 88
Na dzien 31 marca 2015 roku (nishadane), w tym: 71 - 17 88
- krotkoterminowe - - 17 17
- diugoterminowe 7 - - 71

Rezerwa na 4wiadczenia po okresie zatrudnienia dotyczy potencjalnych przysztych wartoéci odpraw
otrzymywanych przez pracownikéw w momencie przejscia na emeryture.
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(w tysigcach PLN)

18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W biezgcym okresie nie doszio do uruchomiono nowych kredytéw. Salda biezacych kredytow

przedstawiajg ponizsze tabele:
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

efeklywna Na dzien
sopa%  Terminsplaly 31 marca 2016
Zobowiazania krotkoterminowe (niehadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki:
Rozliczenie karly kredytowej - 00 76
Kredyly w rachunkach bisZacych 5
Kredyt rewolwingowy Raiffeisen Bank Polska S.A. - 00 WIBOR 1M +maria 2016-11-30 2100
Pozyczka ofrzymana Dziesigta - Switalski & Synowie - 00 3,00% 2016-06-30 582
PKO BP kredytKT - Goleniow - 03 WIBOR 3M +marza 2026-11-28 944
Pozyczka otrzymana MLP Group S.A - 03 WIBOR 3M +marza 2015-08-30 21703
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Bialogard - 08 WIBCR 1M +marza 2023-07-03 55
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt KT - SkarZzysko - Kamienna - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 42
mBank Hipoteczny KT - 13 WIBOR 6M +marza 2032-04-15 739
Alior kredyt KT- Szczecin, Kolorowych Dombw - 15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 92
Alior kredyt KT - Wroclaw - 15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 94
Alior kredyt KT - Lubar - 15 WBOR 1M +marza 2027-12-31 78
Alior kredyt KT - Lwowek S!qski -15 WIBOR 1M +maria 2027-12-31 54
Razem krétkoterminowe kredyty | poZyczki 26 564
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
efeklywna Na dzen
siopa%  Terminsplaly 31marca 2016
Zobowiazania dlugoterminowe (niebadane)
Oprocentowane kredyty | pozyczki:
PKO BP kredyt DT - Goleniow - 03 WIBOR 3M +marza 2026-11-28 12 231
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Bialogard - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1475
Raifieisen Bank Polska S.A. kredytDT - Skarzysko - Kamienna - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1178
mBank Hipoteczny KT - 13 WIBOR 6M +marza 2032-04-15 14 901
Alior kredyt KT- Szczecin, Kolorowych Doméw - 15 WIBOR 1M +mara 2027-12-31 1486
Alior kredyt KT - Wroclaw - 15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 1600
Alior kredyt KT - Luban - 15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 1264
Alior kredyt KT - Lwowek Slqski -15 WIBCR 1M +marza 2027-12-31 871
Razem dlugoterminowe kredyty | pozyczki 35006

W biezgeym okresie miaty migjsce dwie czesciowe splaty:
- Bytom - mbank Hipoteczny
- CT SA - Raiffeisen Bank Polska SA
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19. Polaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujacych

W omawianym okresie nie doszio do polgczenia i nabycia udziatéw niekontrolujgcych.

20. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, kiére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly
wartosé dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié kapitat akcjonariuszom Iub wyemitowa¢ nowe akcje. Na dzien 31
marca 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celoéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym
obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadiuzenia
netto do sumy kapitaltéw powiekszonych o zadiufenie nette. Do zadiuzenia nefto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, obligacje, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomnigjszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych.

Zarzgdzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzieri Na dzien

31 marca 2016 31 grudnia 2015

Spolka {nighadane) {badane)
Oprocentowane kredyly i pozyczki 61570 65 168
Diuzne papiery warlosciowe 15 050 14 762
Zobowiazania z tyfulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania dlugoterminowe 12454 14 844
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 1198 1320
Kaucje od najemcow i wplacone depozyly 1702 2160
Pozostale zobowigzania, zobowigzania podatkowe 29 095 26 345
Minus srodki plenigZne i ich ekwiwalenly {509) (1750)
Zadluzenie neto 120 560 122 849
Kapital wiasny 556 371 557 548
Kapital | zadluZenie netio 676 931 680 397
Wskaznik dzwigni 0,18 0,18

21. Zobowiazania warunkowe

W pierwszym kwartale 2016 roku wystapily zobowigzania warunkowe opisane ponizej.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysiacach PLN)

21.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do nakiadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnoéci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw
pafistwowych, jak i pomiedzy organami paristwowymi | przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konflikibw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyke podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica
roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy Czerwona Torebka mogg zostaé powigkszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 marca 2016 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA 5.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysiacach PLN)

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabela przedstawia itgczne kwoty rozrachunkéw spélek Grupy Czerwona Torebka z

podmiotami powiazanymi.

Dane za okres od 01 stycznia 2016 do 31 marca 2016 (niebadane)

Sprzedaz na Zobowigzania

rzecz  Zakupy od Odsetki— Nalenosci od wobec  Pozostale
podmiotdw podmiotow koszly podmiotow podmiotdw zobowiazania
Podmiot powigzanych powigzanych finansowe powigzanych powigzanych  finansowe
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 180 4 324729 74 E
Switalski & Synowie sp. zo.0. 1 2 . - - -
Pierwsza - Switalski & Synowie sp. 2 0.0. SKA 1 - - - - -
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 1 - 2 - 148 194
Trzecia - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 1 - - - - B
Czwarta - Switalski & Synowie sp. zo.0. SKA 1 : - - - -
Piata - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 1 . . - - .
Szosta - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 1 - - - - -
Siddma - Switalski & Synowie sp. z0.0. SKA 1 - - - - -
Osma - Switalski & Synowle sp. z0.0. SKA 1 . - - - -
Dziewiata - Switalski & Synowie sp. 2 0.0. SKA 1 - 35 - 4440 3122
Dziesiata - Switalski & Synowie sp. z0.0. SKA 1 - 125 - - 12 091
Jedenasta - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 1 - - 2003 1 -
Razem 12 180 166 326 822 4 664 15 407

Dane za okres od 01 slycznia 2015 do 31 marca 2015 (niebadane)

Sprzedaz na Zobowigzania

rzecz  Zakupy od Naleznosd od Naleznosci wobec

podmiotdw podmiotiw podmiotbw ziytuly podmiotow

Podmiot powiazanych powigzanych powigzanych pozyczek powigzanych

Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 180 - - 74

Druga - $witalski & Synowie sp. z0.0. SKA - 180 . . .

. Pizza Tax[" Spolka Akeyjna ** 21 8 284 - 5

Happy ProftS.A. 131 297 430 - 13

Jedenasta - Switalski & Synowis sp. 2 0.0. SKA - 751 - - 713

Adaptacja Sp. z 0.0. 3682 1302 - 6028 2630

Razem 3834 2718 714 6028 3435
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

22.1. Transakcje przeprowadzone z podmiotami powigzanymi

Wszystkie fransakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi zostaly przeprowadzone na warunkach nie
odbiegajacych od warunkow rynkowych.

W okresie od 01 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku Grupa przeprowadzita fransakcje
z jednostkami powigzanymi z tytulu:

Zakup od Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o $wiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.

Pozyczka od Dziesiata Switalski & Synowie

Pozyczka dotyczyta sptaty zadtuzenia Magus S.A. zgodnie z zawartym porozumieniem.

Uregulowanie zadiuzenia Czerwona Torebka S.A. wobec Switalski & Synowie sp. z 0.0. s.k.a.

Rozliczenie weksli i zadluzenia z tyt. zakupionych ustug CT S.A. przez Czerwona Torebka
spotka akeyjna s.k. w formie kompensaty wzajemnych naleznosci i zobowigzan z Switalski & Synowie
sp.z0.0.s.ka.

Sprzedaz do Switalski nowie sp. z 0.0., Pierwsza -, Druga -, Trzecia -, Czwarta -, Piata - Sz6sta -
_Siédma -, Osma -, Dziewigta -, Dziesiata -, Jedenasta - Switalski & Synowie sp. z 0.0. s.k.a

Umowa o wynajern powierzchni biurowej.

W okresie od 01 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku Grupa przeprowadzila transakcje
z jednostkami powigzanymi z tytutu:

SprzedaZ na rzecz "Pizza Taxi" Spotka akeyina (do dnia 23 lipca 2013 .DODQ" Spétka Akcyina)

Umowa najmu powierzchni handlowej w nieruchomosciach nalezgcych do Grupy, sprzedaz towarow
handlowych.

Sprzedaz na rzecz Adaptacija Sp. z 0.0.
Sprzedaz na rzecz Happy Profit S.A.
Testy systemu w sieci

Zakup od Switalski & Synowie sp. 7 0.0. SKA
Umowa o $wiadczenie ustug ochrony osob i mienia.

Zakup od Druga — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o uzywanie smiglowca i samolotu oraz infrastruktury i wyposazenia technicznego.

Zakup od Jedenasta — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA
Wynagrodzenie za wykonanie ustug podstawowych na podstawie umowy o $wiadczenie ustug z dnia
20 stycznia 2014 roku.
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GRUFPA CZERWONA TOREBKA 8.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 15 kwietnia 2016 Spdlka "Czerwona Torebka" S.A. wyemitowala 930 obligacji na
okaziciela w ramach serii B o lgcznej wartosci nominalnej 9.300.000 ztotych. Obligacje nie
posiadajg formy dokumentu, a wartos¢ nominalna jednej obligacji na dziern emisji wynosi
10.000 ziotych. Warto¢ emisyjna obligacji jest rowna ich wartosci nominalnej na dzieri emisji.
Przydzialu 930 obligacji serii B o {gcznej wartosci nominalnej 9.300.000 ziotych dokonat
stosowng uchwalg zarzad Spétki w dniu 13 kwietnia 2016 roku. Dniem emisji obligacji jest 15
kwietnia 2016 r.

Dniem ostatecznego wykupu obligacji jest 31 marca 2019 r.,0 ile nie nastgpi wczesniejszy
wykup obligacji, zgodnie z warunkami emisji obligacji. Co do zasady, kwota wykupu obligacji
bedzie wyptacana przez Spotke w ratach, w dniach wyplaty odsetek oraz w dniu ostatecznego
wykupu obligagji.

Emisja obligacji nastgpita w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sa zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci gruntowej potozonej w migjscowosci
Gwiazdowo, gmina Kostrzyn, powiat poznanski, o facznej powierzchni 64,0603 hektara, dla
ktére] Sad Rejonowy we Wrzesni prowadzi ksiege wieczystg numer PO1F/00023906/2.
Obligacje sg rejestrowane w ewidencji, w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
prowadzonej przez Ipopema Securities Spdlke Akcyjng z siedzibg w Warszawie wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 230737.

Spétka po dniu emisji podjgta dziatania celem zarejestrowania obligacji w systemie rejestracii
zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartociowych S.A. z siedzibg w Warszawie (zgodnie z uchwatg nr 288/16 z dnia 4
maja 2016 roku Zarzgdu KDPW 930 obligacji na okaziciela serii B Spaélki zostalo z dniem 6
maja 2016 roku zarejestrowanych w depozycie papierdw wartosciowych) oraz wprowadzenia
ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu dluznymi papierami wartosciowymi
prowadzonym przez BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Zarzad spdiki ,Czerwona Torebka” S.A. podjgt uchwate, na
podstawie ktére] zatwierdzone zostalo rozszerzenie zakresu prowadzone] dziatalnosci
gospodarczej w stosunku do modelu biznesowego dotychczas realizowanego przez Grupg
Czerwona Torebka, o model dzialania polegajacy na wdrozeniu innowacyjnego projektu, z
zakresu bizneséw typu ,FinTech’, polegajacego na stworzeniu internetowej platformy, ktdra
umozliwi obrét wekslowy miedzy zainteresowanymi podmiotami.

W celu realizacji projektu powotana zostala nowa spdlka, ktéra dziata¢ bedzie pod firmg
~syngrapha" spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 02.05.2016 roku postanowieniem Sgdu dokonano wpisu w KRS o numerze
000616267 nowo utworzonej spotki Syngrapha spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu przy ulicy Taczaka 13, o numerze NIP 7831741300 Regon 364349775,
ktérej podstawowym przedmiotern dziatalnosci jest pozostate posrednictwo pienigzne, PKD
64,19,Z.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
{w tysiacach PLN)

PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Stanowisko Imie | nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzgdu Maciej Szturemski 16 maja 2016 : ” fé;t/ o /% !
Czlonek Zarzgdu Tomasz Jurga 16 maja 201 J
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