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A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INPOST

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
(w tys. z1) Nota | zakonczony 31-03- | zakonczony 31-03-
2016 2015

Przychody ze sprzedazy 5.1 131404 129 390
Pozostate przychody operacyjne 5.5 284 1013
Amortyzacja 2202 3549
Zuzycie materiatow i energii 2021 1515
Ustugi obce 54 104 341 91 451
Podatki i optaty 217 264
Wynagrodzenia 54 25 855 20790
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5188 3826
Pozostate koszty rodzajowe 415 501
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 301 584
Pozostate koszty operacyjne 892 184
Koszty operacyjne ogotem 141 432 122 664
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (9744) 7739
Przychody finansowe 5.6 490 479
Koszty finansowe 5.6 1050 1194
Zysk przed opodatkowaniem (10 304) 7024
Podatek dochodowy (1777) 1247
Zysk netto z dziatalnoSci kontynuowanej (8 527) 5717
Zysk netto (8 527) 5777
Pozostate catkowite dochody netto - -
Suma catkowitych dochodéw (8 527) 5777
Zysk netto przypadajacy

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (8 527) 5777
Udziatom niedajacym kontroli - -
Catkowite dochody przypadajace

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (8 527) 5777
Udziatom niedajacym kontroli -

Zysk na jedng akcje 21

Zwykly (0,74) 0,51
Rozwodniony (0,74) 0,51
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA (w tys. zt) Nota 31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
Aktywa trwate 103 782 100 376 95 654
Warto$¢ firmy 8 38 445 38 444 38 444
Pozostate aktywa niematerialne 9 34 448 34 510 32 298
Rzeczowe aktywa trwate 9 16 720 17119 8790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 - - 91
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 2918 2 856 6 340
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 12 5913 1534 3838
Pozostate aktywa trwate 5338 5913 5853
Aktywa obrotowe 156 359 170 595 154 119
Zapasy 1210 1762 1096
Pozostate aktywa finansowe 393 644 554
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 129 887 131 649 109 675
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 47 292 72
Pozostate aktywa obrotowe 14 3292 7761 20270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21530 28 487 22 452
Aktywa razem 260141 270 971 249773
PASYWA (w tys. z}) Nota 31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 11558 11558 11558
Kapitat zapasowy 95918 95918 95918
Zyski zatrzymane 13726 22 254 18 562
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 121 202 129 730 126 038
Udziaty niedajace kontroli - - -
Suma kapitatéw wiasnych 121 202 129 730 126 038
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 - - 7720
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 491 518 391
Dotacje rzadowe 769 852 1107
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku - 3231 1395
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 15 5326 5 857 1463
Suma zobowigzan diugoterminowych 6 586 10 458 12 076
Zobowigzania handlowe i inne 105792 118 733 88 374
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 13032 2400 12 591
Dotacje rzadowe 338 346 364
Biezace zobowigzanie podatkowe 9706 5061 7408
Rezerwy krotkoterminowe 1397 1952 2245
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 15 2088 2291 677
Suma zobowiazan krétkoterminowych 132 353 130 783 111 659
Suma zobowigzan 138 939 141 241 123735
Pasywa razem 260 141 270 971 249773




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej InPost

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

(wtys. ziotych) Nota | zakoriczony 31-03-2016 | zakoriczony 31-03-2015
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy (8 527) 5777
Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku (1777) 1246
Koszty finansowe ujgte w wyniku 322 256
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 2202 3549
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiegkszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci handlowych oraz 2171 45 501
pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 552 (637)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow 5044 (1018)
(ZrT\merzer_ue) | zwigkszenie salda zobowigzan (poza kredytami i (13 882) 191
pozyczkami)
ZW|Qk§zgn|e / (;rnn|ejszen|e) rezerw, przychoddéw przysztych (673) (2 165)
okresow i dotacji
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (14 568) 53721
Zaptacone odsetki (215) (342)
Zaptacony podatek dochodowy (944) (360)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (15 727) 53019
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 8 7
Przeptywy z tytutu udzielonych pozyczek 223 (62)
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (261) (113)
Ptatno$ci za aktywa niematerialne (1097) (301)
Sr<_>dk| pienigzne netto (yvydane) | wygenerowane w zwiazku z (1127) (469)
dziatalnoscia inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeplywy z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych - (46 144)
Przeplywy z tytutu kredytéw bankowych 10 632 1410
Przeptywy z tyt. umdw leasingu finansowego (735) (262)
?rodkl pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci 9897 (44 996)

inansowej
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (6 957) 7554
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 08 487 14 898
sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 530 29 452
sprawozdawczego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace . .
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat Kapital Zyski | akcjonariuszo F;rijd'i?:gr‘}f m‘;‘;a'
KAPITALACH WELASNYCH (w tys. zi) Nota | zaktadowy zapasowy | zatrzymane | m jednostki niedajacym ogéler¥1
comiEE] kontroli
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11270 85 406 22 519 119 195 1066 120 261
Catkowite dochody - 5777 5777 - 5777
Emisja udziatéw w zwigzku z nabyciem InPost Finanse Sp. z
0.0. 288 10512 10 800 - 10 800
Rozliczenie nabycia udziatow mniejszo$ci InPost Finanse
Sp. z0.0. w tym: - - -
- Warto$¢ udziatow mniejszo$ci na moment nabycia 1066 1066 (1.066) -
- Przejecie wyniku - (10 800) (10 800) - (10 800)
Na dzien 31 marca 2015 roku 11 558 95918 18 562 126 038 - 126 038
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11270 85 406 22519 119 195 1066 120 261
Catkowite dochody 9 468 9 468 - 9468
Emisja udziatéw w zwigzku z nabyciem InPost Finanse Sp. z
0.0. 288 10 512 10 800 - 10 800
Rozliczenie nabycia udziatéw mniejszosci InPost Finanse
Sp.z0.0. wiym: - - -
- Warto$¢ udziatéw mniejszosci na moment nabycia 1066 1066 (1.066) -
- Przejecie wyniku - (10 800) (10 800) - (10 800)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 11 558 95918 22 253 129 729 - 129 729
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 11 558 95918 22 253 129 729 - 129 729
Catkowite dochody (8 527) (8 527) - (8 527)
Na dzien 31 marca 2016 roku 11 558 95918 13726 121 202 - 121 202
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B. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ INPOST

1. Podstawowe informacje i historia Grupy

1.1. Informacje ogdine

InPost Spotka Akcyjna (dalej réwniez ,Spotka dominujaca”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Krakowie zostata
zawigzana umowg w dniu 27 listopada 2012 roku pod firma Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. Spétka zarejestrowana zostata
w dniu 28 listopada 2012 roku w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w
Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem 0000442032. Spotka jest podmiotem posrednio
zaleznym od Integer.pl S.A.. Od dnia 13 pazdziernika 2015 roku spédtka jest notowana na Gieldzie Papieréw wartosciowych w

Warszawie (dalej rowniez ,GPW”)

W dniu 2 czerwca 2014 roku Spotka zmienita nazwe z Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. na InPost Sp. z 0.0., natomiast
funkcjonujaca do tego dnia, pozostata po wydzieleniu Dziatalno$ci Listowej spotka InPost Sp. z 0.0. zmienita nazwe na InPost

Paczkomaty Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2014 roku wraz ze zmiang numeru KRS nastapito przeksztatcenie Spotki dominujacej w spdtke akcyjna. Od tego
momentu Spdtka funkcjonuje jako InPost S.A. Kapitat zakladowy po zmianie formy prawnej sktadat sie z 10 min akcji serii A o

warto$ci nominalnej 1 zloty kazda.

W dniu 30 grudnia 2014 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki dominujacej podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 10 000 000 zt do kwoty 11 270 000 zt, poprzez emisje 1 270 000 akcji, o wartosci nominalnej jeden
Ztoty kazda i facznej wartosci nominalnej 1 270 000 zt, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje nowej

emisji zostaly objete w nastepujacy sposab:

e 916 122 Akcji oznaczonych jako seria B zostato objete przez Integer.pl S.A. w zamian za wktad pieniezny w wysokoSci
34 303 066,78 zt;

o 353 878 Akcji oznaczonych jako seria C zostaly objete przez Badenhop Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w
zamian za wkfad pieniezny w wysoko$ci 13 230 933,22 zt.

W dniu 17 marca 2015 roku akcje serii A zostaly wniesione przez dotychczasowych akcjonariuszy (Integer.pl S.A. oraz InPost
Paczkomaty Sp. z 0.0.) jako wkfad niepieniezny do spotki Integer.pl Inwestycje Sp. z .0.0. W zwigzku z tym 17 marca 2015 roku

Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. objat 100% akcji serii A.

W dniu 23 marca 2015 roku doszto do kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
akcjonariuszy podjeto uchwate o emisji 288 000 akcji serii D, o warto$ci nominalnej jeden zloty kazda i tacznej wartosci nominaine;
288 tys. ztotych. Cato$¢ serii D (w jednostkowej cenie emisyjnej 37,5 zt za akcjg) zostata objeta przez Integer.pl S.A. w zamian za

wkiad niepieniezny w wysokosci 10 800 000 ztotych, w postaci 49,98 % udziatéw w spétce Inpost Finanse Sp. z 0.0.

Dnia 20 maja 2015 doszto do istotnych zmian w akcjonariacie spotki poprzez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Integer.pl

Inwestycje Sp. z 0.0. 0 kwote 58 487 250 zt w drodze utworzenia 1 169 745 niepodzielnych udziatéw, o warto$ci nominalnej 50 zt
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kazdy, ktore zostaty objete w nastepujacy sposob:

- 904 054 udziatéw o wartoci nominalnej 45 202 700 zt zostato objete przez dotychczasowego wspdlnika - Integer.pl w zamian za
wkiad niepieniezny w postaci 916 122 akcji serii B oraz 288 000 akciji serii D w spdtce InPost S.A.

- 265 691 udziatéw o wartosci nominalnej 13 284 550 zt zostato przeznaczone do objecia przez spétke Badenhop Holdings Limited w

zamian za wkiad niepieniezny w postaci 353 878 akcji serii C w spétce InPost S.A.

Dnia 11 wrze$nia Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny InPost S.A. tym samym dopuszczajac do publicznej

oferty akcje spotki InPost S.A. Sprzedaz akcji nastapita w drodze zapisow.

W zwigzku z przeprowadzong Ofertaq Publiczng struktura akcjonariatu ulegta zmianie i na dzien sporzadzenia niniejszego

Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego przedstawiata sie nastepujaco:

Kapitat Zaktadowy Liczba Wartos¢ Wartos¢ Udziatu w
akcji nominalna | nominalna (w zt.) kapitale
1 akcji
Integer.pl Inwestycje Sp. z o.0. 6 703 640 1 6 703 640 58,00%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) 970 872 1 970 872 8,40%
Pozostali akcjonariusze 3883488 1 3883488 33,60 %
11 558 000 11 558 000 100%

1.2. Dane identyfikujace spotke

Firma:
Siedziba:
Adres:
Regon:
NIP:

KRS:

InPost S.A. (dawniej: InPost Sp. z 0.0.)
Krakow

ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw
122726260

679-308-76-24

0000536554

Kapitat zaktadowy (na dzien sporzadzenia sprawozdania): 11 558 000 zt

Numer telefonu:
E-mail:

Adres internetowy:
Audytor:

Czas trwania spotki:

+48 12 619 98 00

biuro@inpost.pl

www.inpost.pl

(Audytor na rok 2016 rok nie zostat jeszcze wybrany)

Nieokreslony


mailto:biuro@inpost.pl
http://www.inpost.pl/

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej InPost

Zarzad Spotki dominujacej na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Skrdconego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Prezes Zarzadu:

Wiceprezes Zarzadu:

Cztonek Zarzadu:

Sebastian Aniot

Marcin Pulchny

Krystian Szostak

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczeyj:
Czionek Rady Nadzorczej:
Czionek Rady Nadzorczej:
Czlonek Rady Nadzorczej:

Czionek Rady Nadzorczej:

Rafat Brzoska

Wiestaw tatata

Maciej Filipkowski

Grzegorz Pilch

Zofia Dzik

1.3. Skiad Grupy Kapitatowej InPost S.A.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje spdtke InPost S.A. jako jednostke dominujacg oraz jednostki

wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej InPost S.A. wedtug ponizsze; listy:

Udziat Jednostki
Nazwa jednostki z Grupy Lo s o . . Dominujacej w
L.p. . . Siedziba Rodzaj dziatalnosci | Segment dziatalnosci .
Kapitatowej kapitale
zaktadowym
1. InPost S.A. ul. Malborska 130, | Dziatalno$¢ Segment listowy i
30-624 Krakow Pocztowa kurierski
2. InPost Finanse Sp. z 0.0. ul. Malborska 130, | Dziatalno$¢ Segment listowy 100%
30-624 Krakow Finansowa °
3. Polska Grupa Pocztowa S.A. | ul. Zupnicza 17 Dziatalno$¢ Segment listowy
100%
03-821 Warszawa, | Pocztowa
4. Bezpieczny List Sp. z 0.0. ul. Malborska 130, Dziatalno$¢ Segment listowy 100%
30-624 Krakow Pocztowa °

1.3.1. Zakres dziatalnosci

Ze wzgledu na profil dziatalno$ci Grupy Kapitatowej InPost i Swiadczenie rdznych ustug na rzecz klientdéw instytucjonalnych jak i

indywidualnych mozna wyodrebni¢ nastepujace obszary dziatalno$ci:Ustugi pocztowe - $wiadczone na skale ogélnopolska na rzecz

klientéw instytucjonalnych i indywidualnych w oparciu o wtasng sie¢ oddziatéw i Punktéw Obstugi Klienta oraz wtasnych doreczycieli,

realizowane przez spétki InPost S.A. — najwiekszego niezaleznego operatora pocztowego w kraju, a takze Polska Grupa Pocztowa
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S.A. (,PGP S.A.”) oraz Bezpieczny List Sp. z 0.0.

Ustugi finansowo-ubezpieczeniowe - dla klientdw masowych i indywidualnych oraz ustugi z zakresu mobilnych ptatnosci i
e-dokumentow realizowane w oparciu o wiasne punkty obstugi oraz sie¢ franczyzowa, w ramach spotki zaleznej InPost Finanse

Sp. zo.o.

Ustugi kurierskie i paczkomatowe - $wiadczone na skale ogdlnopolskg przez spétke InPost S.A. na rzecz spotki InPost Express
Sp. z 0.0. oraz spotki InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. powigzanych w ramach Grupy Kapitatowej Integer.pl, polegajace na
przyjmowaniu transporcie i doreczaniu przesytek paczkomatowych i kurierskich dla branzy e-commerce, klientéw instytucjonalnych

oraz klientdw indywidualnych w oparciu: o sie¢ oddziatéw wiasnych, Punktéw Obstugi Klienta oraz sie¢ Paczkomatéw®.,

1.4. Zakres informacji ujetych w Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku
wskazanych wczesniej jednostek wchodzacych w sktad Grupy oraz dane poréwnawcze obejmujace okres od 1 stycznia 2015 roku

do 31 marca 2015 roku nastepujacych podmiotow:.

1.5. Waluta sprawozdawcza

Niniejsze Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest
walutg sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach zlotych, chyba, ze w

konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci

Podstawa sporzgdzenia

Niniejsze ~ Skrécone  Srédroczne  Skonsolidowane  Sprawozdanie  Finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Skréconego Srodrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytat tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy InPost S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r., sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”).

Zmiany do istniejacych standardow i interpretacja zastosowane po raz pierwszy w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w niniejszym sprawozdaniu

finansowym:
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Zmiany do MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych operacjach - zatwierdzone
w UE w dniu 24 listopada 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone w UE w
dniu 18 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po te;
dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” - Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne - zatwierdzone w UE
w dniu 23 listopada 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w
UE w dniu 17 grudnia 2014 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 r.
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosSci i usci$lenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 r. (obowigzujace w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie mialy istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie

finansowe.

Zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany do istniejacych standardéw, ktére zostaly wydane przez

RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw,

ktore wedtug stanu na dzien 16 maja 2016 r. nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie
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odnoszg sie do standardéw w wersji peinej):

o  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaC procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejScia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakorczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej

dacie).

Szczegotowa analiza wplywu powyzszych zmian w MSSF nie zostata jeszcze ukoriczona. Zarzad Spétki dominujacej przewiduje, ze
zastosowanie MSSF 15 i MSSF 16 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych

oddziatywania MSSF 15 i MSSF 16, dopoki Zarzad nie przeprowadzi szczegétowej analizy w tym aspekcie.

Wedtug szacunkéw Grupy, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw, za wyjatkiem MSSF 15 i MSSF 16 nie miatyby
istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzie bilansowy.
Jednocze$nie nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkoéw Grupy, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena” nie miafoby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien

bilansowy.
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3. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Ze wzgledu na wystepujacy podziat wg segmentdw obstugujacych réznych odbiorcébw mozna zauwazy¢ nastepujace wahania
Sezonowe:

e Segment Kurierski z racji obstugi gtéwnie sektora e-commerce, odnotowuje zwigkszony popyt w IV kwartale przed
Swietami Bozego Narodzenia. Skutkuje to zwiekszonym wolumenem obstuzonych paczek paczkomatowych i paczek
kurierskich, $rednio od 40% do 60% w stosunku do innych kwartatéw (bazujac na wartosciach historycznych za ostatnie
2 lata)

e Segmenty Listowy cechuje sie niewielkg sezonowos$cig i jej wptyw na zaburzenie wynikow Grupy w poszczegdlnych

kwartatach nie jest istotny.

4. Istotne zdarzenia w pierwszym kwartale 2016 roku

Zakonczenie obstugi Sadéw i Prokuratur

Dnia 28 pazdziernika 2015 roku spotka Polska Grupa Pocztowa S.A. zlozyta oferte w przetargu na obstuge Sadéw i Prokuratur o
wartos¢ brutto 475 578 tys. Powyzsze ustugi byty $wiadczone nieprzerwanie od 1 stycznia 2014 roku przez Grupe na podstawie
wczesniejszego przetargu. W dniu 10 grudnia 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A., otrzymata od Centrum Zakupéw dla
Sadownictwa (Zamawiajacy) zawiadomienie o wyborze oferty ztozonej przez Poczte Polska S.A. w postepowaniu o udzielenie
zamdwienia publicznego na: ,Swiadczenie ustug pocztowych w zakresie przyjmowania, przemieszczania i doreczenia przesytek
pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz sadoéw”. W rezultacie Grupa zaprzestata $wiadczenia powyzszych ustug
z dniem 29 lutego 2016 roku. Niemniej jednak na podstawie umowy z dnia 27 listopada 2015 roku Grupa nadal $wiadczy ustugi
pocztowe w zakresie przyjmowania, przemieszczania i doreczania przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na
rzecz prokuratur. Ustugi bedg $wiadczone do dnia 31 grudnia 2016 roku lub do dnia przekroczenia kwoty wynagrodzenia brutto (3.
kwoty 15 791 tys. zt).

Zawarcie i rozwigzanie umowy znaczacej

Zarzad spdtki InPost S.A. w dniu 15 stycznia 2016 r. zawart z KAR-TEL sp. z 0.0. sp. k. (dalej ,KAR-TEL”) umowe o wspdtpracy
w zakresie zapewnienia zestawéw terminalowych oraz systemu informatycznego (,Umowa’), ktére sg potrzebne dla obstugi sieci
punktéw obstugi klienta (,POK”). W dniu 4 marca 2016 r. zostat zawarty aneks do umowy.

Na mocy zawartych umow:
e wlutym 2016 r. KAR-TEL wydzierzawit 7 000 Zestawow Terminalowych InPost, za kwote 143 570 zt

e w miesigcu marcu 2016 r. KAR-TEL wydzierzawit 7 000 Zestawdw Terminalowych InPost, za kwote 371 070 zt
Do dnia sporzadzenia niniejszego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, InPost i KAR-TEL nie zawarly
innych uméw oraz anekséw.
Strony obecnie prowadza rozmowy nad nowym aneksem, ktdry na podstawie wiedzy Zarzadu na dzief sporzadzenia niniejszego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego powinien by¢ oparty na nastepujacych parametrach:
o Inpost wydzierzawi na dalszy okres 46 miesiecy kalendarzowych liczac od dnia 1 kwietnia 2016 r., 7 000 Zestawdw
Terminalowych na nastepujgcych warunkach:

a) Inpost zaptaci czynsz dzierzawny za miesiac kwiecien 2016 r. w kwocie 1 744 977,90 zt netto;
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b) Inpost zaptaci czynsz dzierzawny w wysokosci 371 070 zt netto miesiecznie przez pierwsze kolejne 22 miesigce

okresu dzierzawy liczac od 1 maja 2016 r.;

c) w okresie od 1 marca 2018 r. przez kolejne 23 miesigce okresu dzierzawy czynsz dzierzawny bedzie wynosit 185 535

zt netto miesiecznie

d) po uplywie okresu dzierzawy, wraz z zaptatg ostatniego czynszu dzierzawnego InPost nabedzie wlasnos¢ wszystkich

Zestawow Terminalowych za tgczng kwote 185.535,00 zt (stownie: sto osiemdziesiat piec tysiecy piecset trzydziesci

piec ztotych) netto, ktdra to kwota stanowi ostatnig rate czynszu dzierzawnego za miesigc styczen 2020 r.

e KAR-TEL zobowigzat sie ponadto do zapewnienia InPost systemu informatycznego od dnia 1 lutego 2016 r. przez caly

okres obowigzywania Umowy, tj. do dnia 31 stycznia 2020 r. poprzez zapewnienie funkcjonowania Systemu Centralnego

KAR-TEL, zapewnienie facznosci miedzysystemowej, udzielenie licencji na System Zestawu Terminalowego oraz ustuge

rozwoju Systemu Informatycznego w zakresie wskazanym w Umowie. Wynagrodzenie dla KAR-TEL z tego tytutu wyniesie

206 430 zt netto za kazdy miesigc kalendarzowy, przez okres od dnia 1 lutego 2016 r. do dnia 31 stycznia 2020 r.

5. Przychody i koszty

5.1. Przychody ze sprzedazy z podziatem na produkty

Po pierwszym kwartale 2016 r. oraz 2015 r. struktura sprzedazy wedtug klasyfikacji po produktach ksztattowata sig nastepujaco:

Okres 3 miesiecy
zakoriczony 31-03-2016

Okres 3 miesiecy
zakoriczony 31-03-2015

- listy zwykte, ekspresowe 24 931 39118
- listy polecone 47 878 63 215
- paczki paczkomatowe 16 088 12 011
- paczki kurierskie 34 095 -
- znaczki 1111 3179
- pozostate 7301 11 867
Razem przychody ze sprzedazy 131 404 129 390

W pozycji pozostate zaprezentowana zostata sprzedaz z tytulu pozostatych ustug logistycznych (obstuga przekazéw pienieznych,

ustugi transportowe, obstuga przesytek reklamowych, kolportaz ulotek, przesyiki nierejestrowane, ustuga ,Smart Courier’). Poza

pozostatymi ustugami logistycznymi w pozycji pozostatych przychodéw ze sprzedazy ujete zostaty réwniez przychody ze sprzedazy

w ramach wiasnej sieci Punktéw Obstugi Klienta, sprzedaz towaréw do agentow, przychody z tytutu czynszu.
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5.2. Przychody ze sprzedazy z podziatem na kanaly dystrybucji

Okres 3 miesiecy
zakoriczony 31-03-2016

Okres 3 miesiecy
zakoriczony 31-03-2015

- administracja publiczna 36 327 61 904
- duze przedsiebiorstwa 19016 28 811
- komornicy 4258 3452
- mate i $rednie przedsigbiorstwa 17102 23 842
- e-commerce 54 701 11 381
Razem przychody ze sprzedazy 131 404 129 390

5.3. Informacje o wiodacych klientach

Grupa uznaje za wiodacych klientéw odbiorcow, ktdrych obrét w ciagu okresu sprawozdawczego przekroczy 10% przychodow Grupy.
W pierwszym kwartale 2015 roku do takich kontrahentéw zaliczali sie — InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., do ktorego sprzedaz wyniosta
11 400 tys. zt. oraz sady i prokuratury obstugiwane w ramach kontraktu sadowego, do ktérych sprzedaz wyniosta 52 198 tys. zt.
W analogicznym okresie 2016 roku do istotnych kontrahentéw nalezeli — InPost Express Sp. z 0.0. oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.,
do ktérych sprzedaz wyniosta odpowiednio 33 282 tys. zt. oraz 21 584 tys. z., a takze sady i prokuratury ze sprzedazg na poziomie
27 794 tys. zt.

5.4. Koszty operacyjne

Najwiekszg pozycje kosztow operacyjnych w | kwartale 2016 r. stanowily koszty ustug obcych oraz koszty wynagrodzen. W stosunku
do okresu porownywalnego koszty ustug obcych wzrosty o 12 890 tys. zt. Gtéwnym powodem zwiekszenia tych kosztéw byto
uruchomienie w Il kwartale 2015 r. Swiadczenia ustug kurierskich przez Grupe. Koszty ustug obcych zwigzane z dziatalno$cig kurierow
oraz koszty oddziatéw kurierskich prowadzonych przez podmioty zewnetrzne w | kwartale 2016 wyniosty 14 046 tys. zt. Na wzrost
kosztéw ustug obcych wptyw miata réwniez wyzsza warto$¢ spisanego aktywa z wyceny kontraktu diugoterminowego (patrz nota 14) —
w | kwartale 2016 r. kwota ta wyniosta 4 420 tys. zt, podczas gdy w | kwartale 2015 r. bylo to 1 123 tys. zt. Wzrost kosztow ustug
kurierskich oraz wyzszy poziom spisanego aktywa z wyceny kontraktu dtugoterminowego, zostat czeSciowo skompensowany nizszymi
kosztami ustug obcych w segmencie listowym (prowizje agentéw za dostarczenie przesytek, ustugi konfekcjonowania przesytek,
koszty awizacji). Koszty te obnizyly sie w | kwartale 2016 r. 0 ok. 13% (tj. 0 8950 tys. ) w stosunku do | kwartatu 2015 r.,
co spowodowane bylo nizszym obstuzonym wolumenem listowym w 2016 r. Koszty wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych oraz

innych $wiadczen pracowniczych wzrosty w | kwartale 2016 r. 0 6 427 tys. z}, gtownie w zwigzku z rozwojem dziatalnosci kurierskiej.

5.5. Przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Grupa Kapitalowa zalicza przychody i zyski niezwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalno$cig podstawowg. Do pozostatych przychodéw operacyjnych nalezg przede wszystkim rozliczone dotacje a takze uzyskane
kary umowne i rozwigzane odpisy na naleznosci.

W pozostalych kosztach operacyjnych znajdujg sie przede wszystkim koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych oraz koszty
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odszkodowan i kar umownych.
Na wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych w pierwszym kwartale 2016 r., w stosunku do analogicznego okresu w 2015 r. wptyw

miat gtownie wzrost kosztéw odszkodowar i kar umownych, ktérych wartos$¢ w pierwszym kwartale 2016 roku wyniosta 557 tys. zt.

5.6. Przychody i koszty finansowe

Na kwote przychoddw i kosztéw finansowych sktadajg sie przede wszystkim prowizje od udzielonych wzajemnie w ramach Grupy
Integer.pl S.A. poreczen kredytow bankowych (opisane szczegétowo w nocie 17) oraz odsetki i inne koszty zwigzane z pozyczkami i

kredytami udzielonymi i otrzymanymi.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku Grupa otrzymata prowizje z tytutu poreczen w wysokos¢ 408 tys. ztotych oraz
poniosta koszty w kwocie 556 tys. ztotych. W analogicznym okresie 2015 roku Grupa uzyskata przychody z tytutu poreczen w

wysokosci 408 tys. ziotych oraz poniosta koszty w kwocie 508 tys. ztotych.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W zwiazku z rozwojem dziatalnosci Grupy, rosnacym znaczeniem przychodéw z dziatalnosci logistycznej paczek paczkomatowych
i kurierskich, a takze zakoriczonym w 2015 r. podziatem infrastruktury na kurierska i listowa, wyodrebnione zostaty dwa podstawowe
segmenty dziatalno$ci. Podziat ten odzwierciedla dwie gtdwne linie biznesowe, z ktorych kazda analizowana jest odrebnie przez
Zarzad Spotki InPost S.A. (naczelny decydent w sprawach operacyjnych), jak rowniez przez innych odbiorcéw. Zgodnie z MSSF 8,
podstawg ustalenia segmentow dziatalnosci byly informacje zarzadcze, ktére sa wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji
strategicznych przez Zarzad Grupy. Informacje sporzadzane dla osob decydujacych w Grupie o przydziale zasobéw i oceniajacych
wyniki finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach ustug $wiadczonych klientom.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach:

a) Segment kurierski

b) Segment listowy
Segment kurierski obejmuje ustugi logistyczne polegajace na dostarczaniu paczek kurierskich oraz paczek paczkomatowych. Ustugi te
$wiadczone sg gldwnie na rzecz dwéch spdtek z Grupy Integer.pl — Inpost Express Sp. z 0.0. oraz Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0.
Segment listowy obejmuje natomiast pozostate ustugi, gtéwnie polegajace na dostarczaniu listow zwyktych, listow poleconych oraz
przekazow pienieznych.
Prezentowane segmenty operacyjne spetniaja kryteria iloSciowe okre$lone w MSSF 8.
Zakres $wiadczonych ustug oraz dostarczanych towaréw opisany zostat szczeg6towo w nocie 1.3.1.
Alokacja spotek z Grupy do odpowiednich segmentéw, na podstawie ich zakresu dziatalno$ci i rodzaju $wiadczonych ustug, zostata
zaprezentowana w nocie 1.3.
Zarzad ocenia wyniki segmentow dziatalnoSci poprzez analize wskaznika EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotéwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej
powigkszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje aktywéw trwatych. Wskaznik EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE
i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty. Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe sg zarzadzane na poziomie Grupy
i nie sg alokowane do segmentéw operacyjnych.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi, przedstawiane Zarzadowi w podziale na segmenty dziatalnosci, s wyceniane
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w sposbb spdjny ze sposobem zastosowanym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Kwoty przedstawione Zarzadowi w zakresie
tacznych aktywéw w podziale na segmenty dziatalno$ci sa wyceniane w sposob spéjny ze sposobem zastosowanym w sprawozdaniu
finansowym. Aktywa te sq alokowane w oparciu o segment, w ktérym sg wykorzystywane lub w ktérym zostaly wygenerowane.
W przypadku wspdinego korzystania z aktywow przez segment listowy i kurierski, podziatu aktywow dokonano w sposob szacunkowy
w nastepujacy sposab:

- wspdlnie uzytkowane rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne — podziat 50/50

- srodki pieniezne — proporcjonalnie do generowanych przychodow przez poszczegoine segmenty

Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczace segmentéw dziatalnosci Grupy InPost.

31 marca 2016 Segment listowy Segment kurierski Ogotem

Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 82393 49 296 131 688
- do klientow zewnetrznych 82 393 49 296 131 688
- w ramach segmentow Grupy - - -
Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (13 939) 4195 (9 744)
Amortyzacja 1989 213 2202
EBITDA (11 950) 4 408 (7 542)
Bilans

Aktywa razem 189 729 70412 260 141

W | kwartale 2016 r. przychody Grupy InPost wyniosty 131 688 tys. zt i byly 0 1% wyzsze niz w | kwartale roku 2015. Znacznej
zmianie ulegta struktura przychoddw, w | kwartale 2016 r. przychody z segmentu kurierskiego stanowity 37% catosci przychodow,
w porownaniu do ok. 8% w | kwartale 2015 r. Wplyw na znaczny wzrost przychodéw w segmencie kurierskim miato uruchomienie
w czerwcu 2015 r. dziatalnosci kurierskiej oraz wzrost obstuzonego wolumenu paczek paczkomatowych (wzrost wolumenéw
paczkomatowych w | kwartale 2016 r. do | kwartatu 2015 r. wyniést 76%). Istotny wzrost przychodéw w segmencie kurierskim byt
gtdwna przyczyna osiggniecia pozytywnego wskaznika EBITDA w | kwartale 2016 r. w wysokosci 4 408 tys. zt.

W przypadku segmentu listowego na obnizenie przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do poprzednich kwartatéw 2015 r. wptyw
miato gtéwnie:

- zmniejszenie przychodéw z obstugi listdw poleconych — gtéwnie w zwigzku z zakoriczeniem z dniem 29 lutego 2016 r. kontraktu na
obstuge korespondenciji dla Sadow

- zmnigjszenie przychoddw z obstugi listow zwyktych — efekt nizszej $redniej ceny sprzedazy listow zwyklych oraz nizszego poziomu
obstuzonych wolumenéw w | kwartale 2016 r.

Dodatkowo wyniki segmentu listowego na poziomie EBITDA w | kwartale 2016 r. obcigzone byly jednorazowymi kosztami
w wysokos$ci 5 345 tys. zt. Koszty te zwigzane byly z koniecznoscig utrzymania do konca lutego odpowiedniej infrastruktury listowej
(oddziaty, doreczyciele) do obstugi kontraktu sgdowego. Po zakoriczeniu obstugi kontraktu z dniem 29 lutego 2016 r.,
przeprowadzona zostata restrukturyzacja infrastruktury listowej (zmniejszenie iloci oddziatéw o0 45% oraz zasobow ludzkich o 40%).

Skutki optymalizacji, ze wzgledu na zawarte umowy, zostaly osiggniete w Il potowie marca. W przypadku osiggniecie efektow
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restrukturyzacii sieci listowej w dniu 29 lutego 2016 r., poziom EBITDA segmentu listowego bytby lepszy 0 5 345 tys. zt.

Na pozostatg cze$¢ negatywnego wyniku na poziomie EBITDA w | kwartale 2016 r. wplyw miato znaczne obnizenie obstuzonych
wolumenéw listow zwyktych, jak réwniez Sredniej ceny obstugi tych produktéw. Tak znaczne obnizenie przychodéw z obstugi listow
zwyklych byto efektem silnej presji cenowej na rynku. Spowodowato ono brak mozliwosci utrzymania kosztéw jednostkowych
w krétkim terminie na poziomie roku 2015 r., czym znacznie przyczynito sie do negatywnego poziomu EBITDA.

Zarzad postanowit przedstawi¢ do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej nowg strategie dla segmentu listowego w celu odwrécenia

negatywnych rezultatow w kolejnych kwartatach.

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W pierwszym kwartale 2016 roku oraz w latach wczes$niejszych Spétka nie wyptacita dywidendy.

Przyszte wyptaty dywidendy bedq nastepowaty zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

8. Wartosc firmy

W stosunku do korica roku warto$¢ firmy nie zmienita sie, a prezentowana warto$¢ powstata z przejecia spotki PGP S.A. i stanowi

aktywo rozpoznane jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig aktywdw netto.

Warto$¢ firmy powstata z przeje¢

PGP S.A.
Przekazana zapfata 47 534
Dodatkowe koszty poniesione na nabycie spotki 60
Minus: warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto 9150
Wartos¢ firmy powstata z przejeé 38 444

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skréconego Sprawozdania Finansowego Zarzad nie przeprowadzit testu na utrate wartosci firmy

powstatej z przejecia sptki PGP S.A. Taki test zostat przeprowadzony na koniec 2015 roku.

9. WartosSci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

Do najistotniejszych pozycji $rodkéw trwatych w Grupie zaliczajg sie sortery listdw i paczek oraz inne maszyny wykorzystywane

w dziatalnosci operacyjnej Grupy ktdrych wartos¢ na koniec roku wyniosta 13 787 tys. zt.

Wsrdd najwiekszych pozycji wartosci niematerialnych i prawnych znajdujg sie licencje oraz oprogramowanie wykorzystywane do
biezacej dziatalno$ci na faczng kwote 32 774 tys. zt.
W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa nie odnotowala istotnych zmian w pozycjach $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych

i prawnych.
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10. Inwestycje w jednostki zalezne

W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa nie dokonata przeje¢.

W analogicznym okresie 2015 roku miata miejsce zmiana wartosci udziatéw w spotkach zaleznych. 24 marca 2015 roku doszto do
zakupu cze$ci udziatow spotki zaleznej InPost Finanse Sp. z 0.0. Na podstawie podpisanej umowy, spotka InPost S.A. kupita od
spotki Integer.pl S.A. 2 140 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy (stanowiacych 49,98% udziatéw w kapitale zakladowym), za

kwote 10 800 000 zt. W rezultacie czego udziat Jednostki Dominujacej w spofce InPost Finanse Sp. z 0.0. wzrost do 100%

11. Dlugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe zaréwno krétko jak i diugoterminowe stanowig przede wszystkim pozyczki udzielone przez Spotki
Grupy podmiotom zewnetrznym oraz jednostkom powigzanym z grupy Integer.pl. Na dzien 31 marca 2016 roku warto$¢ naleznosci z
tytutu pozyczek diugoterminowych wynosita 2 878 tys. zt. oraz krétkoterminowych 393 tys. zt. W pierwszym kwartale 2016 roku

Grupa nie udzielita nowych pozyczek, miaty natomiast miejsce sptaty na taczng kwote 262 tys. zt.

12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Znaczny wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego o kwote 4 379 tys. zt spowodowany byt gtéwnie zwiekszeniem rezerwy na

przyszte zobowigzania ktore sg kosztem ksiegowym a nie sg jeszcze kosztem podatkowym.

13. Naleznosci handlowe i inne

Na nalezno$ci Grupy Kapitatowej skiadajg sie przed wszystkim naleznoSci handlowe, ktore na koniec marca 2016 roku wyniosty
113 255 tys. zt. a wérdd ktorych najwiekszg warto$C stanowig naleznosci do spdtek powigzanych z Grupq kapitatowg Integer.pl na

taczng kwote 43 117 tys. zt.

13.1. Wiekowanie naleznosci

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci przeterminowane, podane w wartosciach netto.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2016 31 grudnia 2015

- nalezno$ci przeterminowane, w tym:

- do 30 dni 9663 7804
- 30- 90 dni 9485 5398
-90 - 180 dni 1586 1269
- 180 - 360 dni 835 1878
- powyzej 360 dni 401 275
taczna warto$¢ naleznosci przeterminowanych 21970 16 624
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14. Aktywa z tytutu kontraktu dtugoterminowego

Od 2014 r. Grupa realizowata kontrakt dtugoterminowy na dostarczenie ustug pocztowych dla sadéw i prokuratur. W dniu 29 lutego
2016 r. kontrakt na obstuge sadow zostat zakonczony. Grupa realizuje jednak nadal kontrakt na obstuge prokuratur.

Realizowany kontrakt na obstuge sadéw i prokuratur w latach 2014-2016 jest traktowany jako jeden kontrakt i tak tez wyceniony
z zachowaniem zasad opisanych ponize;.

Kontrakt ten w poprzednich okresach jak rowniez w | kwartale 2016 r. skutkowat rozpoznaniem aktywa, ktérego wycena jest

przedstawiona ponizej.

Celem wyceny kontraktu dtugoterminowego jest ustalenie wartosci kosztow, ktdre nalezy rozpoznaé w zwigzku z realizacjg prac oraz
kosztow podlegajacych kapitalizacji do rozliczenia w nastepnych okresach realizacji kontraktu. Wynik na kontraktach ustala sie
wedtug stopnia zaawansowania prac, o ile jest mozliwe wiarygodne ustalenie stopnia zaawansowania. Jezeli nie mozna wiarygodnie
oszacowa¢ wyniku umowy, wykazuje sie marze zerowq za dany okres. Stopiel zawansowania mierzy sie w oparciu 0 wyrazony
procentowo stosunek przychodéw zafakturowanych do dnia bilansowego, do tacznych przychodéw z tytutu kontraktu. Jezeli
prawdopodobne jest, ze taczne koszty z tytutu umowy przekrocza tgczne przychody, to przewidywang strate ujmuje sie natychmiast.
Grupa prezentuje w aktywach pozycje ,Inne aktywa obrotowe” w przypadku gdy wystepuje nadwyzka poniesionych kosztéw i ujetych
zyskow z tytutu kontraktow dtugoterminowych, nad warto$cig zafakturowanej sprzedazy do kontrahentéw, jednak tylko do wysokosci
oczekiwanych w kolejnym roku zyskéw na kontrakcie. W przeciwnym przypadku, tj. gdy wystepuje nadwyzka zafakturowanej
sprzedazy do kontrahentow nad warto$cig poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw z tytutu kontraktdw dtugoterminowych, Grupa

prezentuje w zobowigzaniach pozycje ,inne zobowigzania”.

Szczegbtowe wyliczenie aktywa z tytutu kontraktu diugoterminowego zawiera ponizsza tabela

w tys. zt
Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu Okres zakoriczony Okres zakonczony Okres zakoriczony
sprawozdawczego 31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Wartosg zafakturowanych prgycthow ze sprzedazy 401 946 375 557 235 535
narastajgco od poczatku realizacji umowy
Koszty poniesione w ramach realizacji kontraktu 426 461 396 749 267 432
Aktywa obrotowe wynikajace z wyceny kontraktu 24515 21192 31897
Rezeryva na prognozowang, strate na kontrakcie za caty (22511) (14 768) (13 562)
okres jego trwania
Aktywa z tytutu kontraktow dtugoterminowych 2004 6424 18 335
Pasywa z tytutu kontraktow dtugoterminowych - - -

15. Dlugo i krétkoterminowe zobowiazania finansowe

Zaroéwno dtugo- jak i krétkoterminowe zobowigzania finansowe dotycza przede wszystkim leasingu finansowego. Na dziert 31 marca
2016 roku Grupa posiadata cztery otwarte pozycje leasingowe gdzie przedmiotem leasingu byly $rodki transportu i maszyny
sortownicze. Na 31 marca 2016 warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wyniosta 5 326 tys. zt. natomiast krétkoterminowych 2 088

tys. zt. Niewielki spadek w stosunku do korca roku zwigzany byt ze sptata cze$¢ rat leasingowych.
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16. Dlugo i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek oraz kredytow bankowych

Na dziert 31 marca 2016 roku Grupa wykazata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 13 032 tys. zt. na ktore sktadaty
wykorzystane limity na otwartych liniach kredytowych rachunkéw biezacych i obrotowych.
Wzrost warto$ci powyzszych zobowigzan w stosunku do konca 2015 roku wynika z zaciggnietych w pierwszym kwartale 2016 roku

kredytéw na rachunku biezacym przez InPost S.A. (w kwoce 9 104 tys. zt.) oraz InPost Finanse Sp. z 0.0. (w kwocie 1 529 tys. zt.)

17. Poreczenia, gwarancje

Na gtéwng kwote poreczen sktadaja sie poreczenia kredytow bankowych, udzielone i otrzymane wobec spétek Grupy Kapitatowe;
Integer.pl oraz jednego podmiotu niepowigzanego. Na dzien 31 marca 2016 tgczna wartos¢ otrzymanych poreczen wyniosta 83 422

tys. zlotych oraz udzielonych 34 000 tys. ztotych.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa posiadata dwie otwarte gwarancje:

- w dniu 23 marca 2015 roku Bank BNP dziatajac na zlecenie spdtki InPost S.A. udzielit gwarancji do wysokosci 554 114,41 z,
wobec spotki Al Sp. z 0.0. Niniejsza gwarancja jest wazna do 10 kwietnia 2017 roku

- w dniu 1 czerwca 2015 roku analogiczna gwarancja zostata udzielona wobec firmy Prologis Poland LXXIX Sp. z 0.0. do kwoty
96 578 EUR z okresem waznosci do dnia 31 lipca 2018

Dodatkowo w trakcje pierwszego kwartatu 2016 roku Grupa posiadata trzy gwarancije ktére zakonczyty sie na dzien bilansowy:

- dla Polskie Linie Kolejowe S.A. gwarancja udzielone przez RAIFFEISSEN POLBANK na zlecenie InPost S.A. na kwote 240 tys. zt.
z terminem waznosci 31 marca 2016

- dla PGE OBROT S.A. gwarancja udzielona przez BNP Paribas na zlecenie InPost S.A. na kwote 96 tys. EUR.i terminem wazno$ci
31 marca 2016

- dla Sadu Apelacyjnego w Krakowie gwarancja udzielona na zlecenie InPost na kwote 2 000 tys. z i terminem waznoSci
31 stycznia 2016 roku.

18. Sprawy sadowe

a) Kontrole UKE przeprowadzone oraz toczace sie w spdice InPost S.A. i PGP S.A.

a. Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu w_sprawie naruszenia przepisow dotyczacych dziatalnosci

pocztowej (InPost S.A.)

W dniach 4 lipca 2014 r. — 28 sierpnia 2014 r. Urzad Komunikacji Elektronicznej przeprowadzit w spdtce InPost Sp. z 0.0. (obecnie
InPost S.A.) kontrole w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych oraz pod katem zgodnosci z warunkami wymaganymi dla
wykonywania dziatalno$ci pocztowej. Kontrola objeta okres dziatalno$ci spotki InPost od 7 kwietnia 2014 r. do 28 sierpnia 2014 r.
Kontrolujacy zwroécili sie o udostepnienie dokumentéw dotyczacych dziatalnosci pocztowej spétki InPost, w tym w szczegdinosci
informacji 0 placéwkach pocztowych oraz uméw o wspotpracy z innymi operatorami pocztowymi i uméw agencyjnych, ktére to
dokumenty spétka InPost przedtozyta. W dniu 20 marca 2015 r. spdtka InPost S.A. otrzymata decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca

2015 r. stwierdzajacq naruszenie przez spbtke InPost S.A. przepisdw prawa pocztowego i wzywajacq spotke InPost S.A. do
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usuniecia stwierdzonych naruszen w terminie 30 dni. Jednocze$nie w decyzji tej Prezes UKE wskazal, ze stwierdzone naruszenia
odnoszg sie do trzech nastepujacych kwestii: tajemnicy pocztowej, bezpieczenstwa obrotu pocztowego oraz poszanowania
przepisdw okreslajacych zasady doreczania i wydawania przesytek na zasadach ogélnych oraz postepowaniu karnym i cywilnym. W
ocenie Prezesa UKE usuniecie wskazanych naruszen nie wymaga wdrozenia zadnego specjalnego procesu technologicznego ani
tez nie wymaga szczegdlnych naktadéw organizacyjnych lub poniesienia naktadéw pienieznych, ktore uzasadniatyby wyznaczenie
przez Prezesa UKE terminu dtuzszego niz 30 dni na ich usunigcie. Prezes UKE stoi na stanowisku, ze termin wskazany w sentencji
decyzji pozwoli na sprawne wprowadzenie stosownych zmian w zakresie sposobu prowadzonej przez spétke InPost dziatalno$ci
pocztowej. W dniu 3 kwietnia 2015 r. Spotka InPost S.A. ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 12 maja 2015 .
wydana zostata decyzja utrzymujaca w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca 2015 r. W dniu 15 czerwca 2015 r. Spétka
InPost S.A. wniosta skarge na decyzje Prezesa UKE do Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego. W dniu 27 listopada 2015 r.
ogtoszony zostat wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, w ktdrym Sad ten uchylit decyzje Prezesa UKE
uwzgledniajac tym samym skarge administracyjng wniesiong w sprawie przez InPost S.A. W dniu 15 marca 2016 r. do Spotki
wplyngt datowany na dzien 11 marca 2016 r. odpis skargi kasacyjnej Prezesa UKE od wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego z dnia 27 listopada 2015 r. uchylajacego decyzje pokontrolng InPost. InPost S.A. zlozyt odpowiedz na ww. skarge
kasacyjng w dniu 24 marca 2016 .

W ocenie Zarzadu InPost S.A. decyzja Prezesa UKE okre$lajaca zakres naruszen oraz termin usuniecia nieprawidtowos$ci zostata
wykonana, a ponadto zostata uchylona przez Wojewodzki Sad Administracyjny, na co skarge kasacyjng ztozyt Prezes UKE. Zarzad
InPost S.A. uwaza, ze dotychczasowe stanowisko Spotki jest zasadne.

W ocenie Zarzadu wyptyw istotnych srodkéw pienieznych w zwigzku z prowadzonym postepowaniem jest mato prawdopodobny.

b. Postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Komunikaciji Elektronicznej w spdtce InPost S.A.

W dniu 21 wrze$nia 2015 r. spotka InPost S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Komunikaciji Elektronicznej zawiadomienie o zamiarze
wszczecia kontroli w spotce InPost S.A. w zakresie przestrzegania przepiséw i decyzji z zakresu dziatalno$ci pocztowej oraz
w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych i pod katem zgodnoSci z warunkami wymaganymi do wykonywania dziatalnosci
pocztowej. Postepowanie formalnie rozpoczeto sie w pazdzierniku 2015 r. Postepowanie zostato zakoriczone sporzadzeniem w dniu
29 stycznia 2016 r. protokotu z przeprowadzonej kontroli. InPost S.A. zlozyt do Prezesa UKE pismo zawierajace uwagi i zastrzeZenia
do protokotu pokontrolnego, jednak Prezes UKE pismem z dnia 25 marca 2016 r. nie uwzglednit uwag i zastrzezen Spotki. W dniu 15
kwietnia 2016 r. InPost S.A. otrzymata zawiadomienie Prezesa UKE z dnia 11 kwietnia 2016 r. o wszczeciu postepowania
administracyjnego na podstawie art. 125 ust. 1 Prawa pocztowego w sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych dziatalnosci
pocztowej przez InPost S.A. Zarzad InPost S.A. bedzie podejmowat dalsze adekwatne kroki podyktowane ewentualnymi dziataniami
ze strony Prezesa UKE.

c. Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu w_sprawie naruszenia przepisow dotyczacych dziatalnosci
pocztowej (PGP S.A.)

W dniach 3 lutego 2014 r. — 28 maja 2014 r. Urzad Komunikacji Elektronicznej przeprowadzit w spétce Polska Grupa Pocztowa S.A.
kontrole w zakresie Swiadczenia ustug pocztowych oraz pod katem zgodnosci z warunkami wymaganymi do wykonywania
dziatalnosci pocztowej. Kontrolg objeto okres dziatalnosci Polskiej Grupy Pocztowej S.A. od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 28 maja
2014 r. W trakcie czynnosci kontrolnych zobowigzano kontrolowanego do przekazania dokumentow oraz informaciji zwigzanych z
prowadzong dziatalno$cig pocztowa, ktdre to dokumenty i informacje Polska Grupa Pocztowa S.A. przekazata. W dniu 20 marca

2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. otrzymata decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca 2015 r. stwierdzajgcg naruszenie przez
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Polskg Grupe Pocztowg S.A. przepisbw prawa pocztowego i wzywajacq spotke Polska Grupa Pocztowa S.A. do usuniecia
stwierdzonych naruszen w terminie 30 dni. Jednocze$nie w decyzji tej Prezes UKE wskazat, ze stwierdzone naruszenia odnoszq sie
do dwoch kwestii: poszanowania przepisdw odrebnych stanowigcych szczegdlne zasady doreczania przesytek w postepowaniu
karnym i cywilnym oraz przepisbw prawa pocztowego w zakresie obligatoryjnych elementéw regulaminu $wiadczenia ustug
pocztowych. W ocenie Prezesa UKE usuniecie wskazanych naruszen nie wymaga wdrozenia zadnego specjalnego procesu
technologicznego ani tez nie wymaga zastosowania szczegoinych naktaddw organizacyjnych lub poniesienia naktadéw pienigznych,
ktére uzasadniatyby wyznaczenie przez Prezesa UKE terminu dtuzszego niz 30 dni na ich usuniecie. Prezes UKE stoi na
stanowisku, ze termin wskazany w sentencji decyzji pozwoli na sprawne wprowadzenie stosownych zmian w zakresie sposobu
prowadzonej przez Polskg Grupe Pocztowg S.A. dziatalnosci pocztowej. W dniu 3 kwietnia 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A.
ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 12 maja 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje utrzymujaca w mocy decyzje z
dnia 19 marca 2015 r. W dniu 15 czerwca 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. wniosta skarge do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego na decyzje Prezesa UKE. W dniu 27 listopada 2015 r. ogtoszony zostat wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, w ktérym Sad ten uchylit decyzje Prezesa UKE uwzgledniajac tym samym skarge administracyjng,
whniesiong w sprawie przez Polskg Grupe Pocztowg S.A. W dniu 8 marca 2016 r. do Spétki wptynat datowany na dzien 4 marca 2016
r. odpis skargi kasacyjnej Prezesa UKE od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego z dnia 27 listopada 2015 r. uchylajacego
decyzje pokontrolng PGP. PGP ztozyta odpowiedz na ww. skarge kasacyjng w dniu 22 marca 2016 .

W ocenie Zarzadu InPost S.A. decyzja Prezesa UKE okre$lajaca zakres naruszen oraz termin usuniecia nieprawidtowosci zostata
wykonana, a ponadto zostata uchylona przez Wojewodzki Sad Administracyjny, na co skarge kasacyjng ztozyt Prezes UKE. Zarzad

InPost S.A. uwaza, ze stanowisko Spotki jest zasadne.

W ocenie Zarzadu prawdopodobiefistwo wyptywu istotnych $rodkéw pienieznych w zwigzku z prowadzonym postepowaniem jest

mato prawdopodobny.

d. Postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Komunikacji Elektronicznej w spotce PGP. S.A.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. spdtka Polska Grupa Pocztowa S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
zawiadomienie o zamiarze wszczecia kontroli w spbtce Polskiej Grupie Pocztowej S.A. w zakresie przestrzegania przepiséw i decyzji
z zakresu dziatalnosci pocztowej oraz w zakresie Swiadczenia ustug pocztowych i pod katem zgodno$ci z warunkami wymaganymi
do wykonywania dziatalnosci pocztowej. Postgpowanie formalnie rozpoczeto sie w pazdzierniku 2015 r. Kontrola zostata
zakonczona, a nastepnie w dniu 24 marca 2016 r. PGP otrzymata zawiadomienie Prezesa UKE z dnia 18 marca 2016 r. o wszczeciu
postepowania administracyjnego na podstawie art. 125 ust. 1 Prawa pocztowego w sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych
dziatalnosci pocztowej przez PGP.

Zarzad InPost S.A. bedzie podejmowat dalsze adekwatne kroki podyktowane ewentualnymi dziataniami ze strony Prezesa UKE.

b) Postepowanie o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonym przez Prokurature Apelacyjng w Szczecinie na $wiadczenie

ustug pocztowych w obrocie krajowym i zagranicznym w_zakresie przyjmowania, przemieszczania i doreczania przesytek

pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz powszechnych jednostek organizacyjnych prokuratury

W dniu 11 marca 2016 r. InPost zlozyt odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej w postepowaniu o udzielenie zamdéwienia
publicznego na $wiadczenie ustug pocztowych w obrocie krajowym i zagranicznym w zakresie przyjmowania, przemieszczania
i doreczania przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz powszechnych jednostek organizacyjnych
prokuratury. InPost zarzucit zamawiajacemu opisanie przedmiotu zamowienia oraz warunku udziatu w postepowaniu w odniesieniu

do placdwek pocztowych w sposoéb, ktéry narusza zasade uczciwej konkurencji. Ponadto zakwestionowat wymogi dotyczace
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wykonywania ustug odnoszacych do tzw. przesytek terminowych, a takze opis przestanki odstapienia od umowy. Pismem z dnia 18

marca 2016 r. Prokuratura Regionalna w Szczecinie uwzglednita odwotanie InPost. Trwa postepowanie przetargowe.

c) Postepowanie prowadzone w trybie przetargu nieograniczonego nr 2014/9 na $wiadczenie ustug pocztowych w obrocie

krajowym i zagranicznym dla jednostek administracji panstwowej (CUW)

Krajowa Izba Odwotawcza w sprawie z odwotania wniesionego przez Poczte Polska S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 27
listopada 2014 r. w postepowaniu prowadzonym przez Centrum Ustug Wspélnych przy udziale InPost S.A. (dawniej InPost sp. z
0.0.) wyrokiem z dnia 11 grudnia 2014 r. uwzglednita odwotanie Poczty Polskiej w czesci, 1j. jedynie w zakresie utajnienia formularza
cenowego InPost i nakazata Zamawiajacemu uniewaznienie czynnosci wyboru oferty najkorzystniejszej oraz powtérzenie czynnosci
badania i oceny ofert w ramach ktérej nakazata Zamawiajacemu ponowne zweryfikowanie prawidtowo$ci czynnosci badania
zastrzezenia tajemnicy przedsiebiorstwa w ofercie wykonawcy InPost w cze$ci dotyczacej formularza cenowego — zatacznik nr 1a do
SIWZ i uznanie, ze wykonawca nie miat podstaw do dokonania takiego zastrzezenia w rozumieniu art. 8 ust. 3 ustawy Pzp. Izba
wyrokiem z dnia 11 grudnia 2014 r. potwierdzita spetnienie przez InPost wymagan w zakresie dysponowania odpowiednim
potencjatem technicznym. Konsekwencjg wyroku z dnia 11 grudnia 2014 r. bylo wytacznie odtajnienie przez Zamawiajacego
formularza cenowego ztozonego wraz z ofertq przez InPost oraz ponowny wybor oferty InPost jako najkorzystniejszej w
postepowaniu przetargowym. Izba nie uwzglednita pozostatych zarzutéw stawianych przez Poczte Polska. W dniu 11 grudnia 2014
r. CUW po ujawnieniu formularza cenowego InPost ponownie dokonat wyboru ofert InPost jako najkorzystniejszej. W dniu 22
grudnia 2014 r. Poczta Polska S.A wniosta odwotanie na czynno$¢ wyboru oferty InPost jako najkorzystniejszej. W dniu 16 stycznia
2015 r. Krajowa Izba Odwotawcza odrzucita odwotanie Poczty Polskiej uznajac, ze zarzuty podniesione przez Poczte Polskg sg
spoznione. W dniu 21 stycznia 2015 r. Poczta Polska wniosta o0 udzielenie zabezpieczenia poprzez zakazanie zawarcia umowy
pomiedzy Centrum Ustug Wspéinych a InPost do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy. W dniu 29 stycznia 2015 r. Sad
oddalit wniosek Poczty Polskiej o udzielenie zabezpieczenia. W dniu 2 lutego 2015 r. Poczta Polska wniosta skarge na
postanowienie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 16 stycznia 2015 r. Skarge na postanowienie Krajowej Izby Odwotawczej wnidst
takze w dniu 6 lutego 2015 r. Prezes Urzedu Zamowien Publicznych. Sad Okregowy w Warszawie prowadzit sprawe pod sygnaturg
akt XXIIl Ga 285/15. W dniu 20 kwietnia 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok, na mocy ktérego postanowit zmieni¢
punkt | postanowienia Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 16 stycznia 2015 r. i oddali¢ odwotanie Poczty Polskiej. Wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie jest prawomocny. Skarga kasacyjna od wyroku przystuguje jedynie Prezesowi Urzedu Zaméwien
Publicznych. Pismem z dnia 15 maja 2015 r. Centrum Ustug Wspdlnych zawiadomito Spétke o uniewaznieniu czynno$ci wyboru
najkorzystniejszej oferty z dnia 11 grudnia 2014 r. oraz uniewaznieniu postepowania o udzielenie zaméwienia publicznego. W dniu
25 maja 2015 r. InPost odwotat sie od czynno$ci Zamawiajgcego. W dniu 8 czerwca 2015 r. odbyta sie rozprawa przed Krajowa Izbg
Odwotawcza. Posiedzenie zostato przerwane z uwagi na wniosek InPost S.A. oraz Centrum Ustug Wspdlnych o wytaczenie jawnosci
posiedzenia. Na dzier 18 czerwca 2015 r. wyznaczono termin rozprawy przy drzwiach zamknietych. W dniu 22 czerwca 2015 r.
Krajowa Izba Odwotawcza uwzglednita odwotanie InPost S.A. W dniu 6 lipca 2015 r. Centrum Ustug Wsp6Inych wniosto skarge na
orzeczenie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 22 czerwca 2015 r., KIO 1089/15 w postepowaniu wszczetym na skutek odwotania
InPost S.A. W dniu 22 lipca 2015 r. odpowiedz na skarge do Sadu Okregowego w Warszawie zostata wniesiona bezposrednio przez
InPost SA. W dniu 29 pazdziernika 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit skarge wniesiong przez Centrum Ustug Wspdlnych
na orzeczenie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 22 czerwca 2015 r., w ktdrym to orzeczeniu Krajowej Izby Odwotawczej
uwzglednito odwotanie spdtki InPost S.A. od dokonanego przez Centrum Ustug Wspolnych uniewaznienia czynnos$ci wyboru
najkorzystniejszej oferty z dnia 11 grudnia 2014 r. w postepowaniu prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego nr 2014/9 na

$wiadczenie ustug pocztowych w obrocie krajowym i zagranicznym dla jednostek administracji pafstwowej oraz uniewaznienia
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postepowania o udzielenie zamoéwienia publicznego, w ktérym to postepowaniu oferta ztozona przez spétke InPost Sp. z 0.0.
(obecnie InPost S.A.) uznana zostata za najkorzystniejsza. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie jest prawomocny.

W dniu 5 lutego 2016 roku Spétka Otrzymata skarge Skarbu Parstwa — Centrum Ustug Wspdlnych (instytucja gospodarki
budzetowej) dziatajace w imieniu Jednostek Administracji Publicznej z siedzibg w Warszawie (,Skarzaca”) o wznowienie
postepowania zakoriczonego wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 29 pazdziernika 2015 roku z powodu niewaznosci

postepowania wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku.

O wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 29 pazdziernika 2015 roku, oddalajacym skarge wniesiong przez Centrum Ustug
Wspolnych (,CUW”) dotyczacq przetargu nieograniczonego nr 2014/9 na Swiadczenie ustug pocztowych w obrocie krajowym i
zagranicznym dla jednostek administracji panstwowej Emitent informowat raportem biezacym nr 11/2015. Jako uzasadnienie skargi

dotyczacej wznowienia postepowania Skarzaca wskazata:

a) brak zawiadomienia o terminie rozprawy wyznaczonym na 15 pazdziernika 2015 roku,

b) brak reprezentowania i dziatania strony Skarzacej na rozprawie w dniu 15 pazdziernika 2015 roku (zakonczonej wydaniem
wyroku w sprawie w dniu 29 pazdziernika 2015 roku) w szczegdlno$ci wobec faktu, iz na rozprawie w dniu 15 pazdziernika
2015 roku Emitent ztozyt pismo procesowe, ktére zostato przez Sad przyjete,

c) brak mozliwosci zapoznania sie z trescig ztozonego pisma procesowego oraz ustosunkowania sie do jego tresci.

Skarzaca stoi na stanowisku, iz na skutek pomytki Sadu, zaréwno Skarzaca jak i jej petnomocnik nie zostali prawidtowo
powiadomieni o terminie rozprawy, co uniemozliwiono stronie skarzacej skuteczng obrong swoich praw.

Sad Okregowy w Warszawie na rozprawie w dniu 23 marca 2016 r. oddalit skarge Centrum Ustug Wspdlnych o wznowienie
postepowania z powodu niewaznosci w cato$ci.

Warto$¢ wynagrodzenia ze ztozonej oferty Spotki wynosi 33 354 539,54 PLN brutto.

W ocenie Zarzadu InPost S.A. stanowisko Skarzacej jest bezzasadne.

d) Konkurs zorganizowany przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej na operatora wyznaczonego

W dniu 30 grudnia 2014 r. opublikowana zostata dokumentacja konkursowa na operatora wyznaczonego do $wiadczenia ustug
pocztowych na lata 2016-2025. W dniu 14 kwietnia 2015 r. PGP ztozylo oferte. W dniu 20 maja 2015 r. UKE oglosito wyniki
konkursu. Operatorem pocztowym wyznaczonym zostata Poczta Polska S.A. W dniu 10 czerwca 2015 r. PGP zlozyta na podstawie
art. 75 ust. 1 ustawy — Prawo pocztowe wniosek o uniewaznienie konkursu, ktory nie zostat jeszcze rozstrzygniety.

Pomimo zloZzenia wniosku, w dniu 30 czerwca 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje w przedmiocie wyboru Poczty Polskiej jako
operatora wyznaczonego. Prezes UKE nie potraktowat PGP jako strony tego postepowania. Jako organizacja spoteczna na prawach
strony dopuszczony zostat Ogoinopolski Zwigzek Pracodawcow — Niepublicznych Operatoréw Pocztowych.

W toku postepowania konkursowego PGP odméwiono udostepnienia akt postepowania. Odmowa zostata potraktowana jako
postanowienie 0 odmowie udostepnienia akt, w zwigzku z czym PGP zlozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.
Postanowieniem z dnia 18 wrze$nia 2015 roku Prezes UKE stwierdzit niedopuszczalno$¢ $rodka odwotawczego, argumentujac, ze
na tym etapie nie bylo prowadzone postepowanie administracyjne. 20 pazdziernika 2015 roku PGP zlozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. UKE ztozylo odpowiedZ na skarge w sprawie odmowy dostepu do akt (pismo
UKE zostato doreczone w dniu 11.02.2016). Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit w dniu 30 marca 2016 r. skarge
PGP na odmowe udostepnienia akt konkursu, stajgc na stanowisku, ze konkurs to odrebne postepowanie od postepowania

administracyjnego w sprawie wyboru operatora wyznaczonego i nie stosuje sie do tej fazy przepiséw k.p.a. Wyrok nie jest
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prawomocny. PGP przystuguje prawo wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku WSA w Warszawie.

Ponadto, PGP w dniu 23 marca 2016 r. otrzymato postanowienie Prezesa UKE o wyznaczeniu na dzieh 18 maja 2016 r. terminu
zatatwienia sprawy z wniosku PGP o ponowne rozpatrzenie sprawy uniewaznienia konkursu.

Nie jest mozliwe ustalenie wartosci Konkursu, natomiast jego rozstrzygniecie moze mie¢ istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej InPost.

Zarzad InPost S.A. oczekuje uniewaznienia konkursu i w jego ocenie stanowisko InPost S.A. w tej sprawie jest zasadne.

19. Przyszte zobowigzania umowne i warunkowe

Rozwiazanie umowy z Ruch S.A.

W dniu 6 lipca 2015 roku Jednostka Dominujaca oraz InPost Paczkomaty Sp. z o.0. ztozyly spdice Ruch S.A. (,RUCH")
o$wiadczenie w sprawie rozwigzania umowy o wspdipracy z dnia 31 pazdziernika 2013 r. W ocenie Zarzadu Spotki wypowiedzenie
w dniu 6 lipca 2015 r. umowy z RUCH-em dotyczacej prowadzenia w imieniu i na rzecz Spotki dziatalno$ci agencyjno-
przedstawicielskiej, polegajacej na wydawaniu odbiorcom awizowanych przesytek listowych, nastapito z przyczyn obiektywnych,
zwigzanych z niespetnieniem przez kontrahenta obowigzkéw wynikajacych z umowy. Druga strona umowy uznaje, iz wywigzata sie
ze wszystkich warunkéw umowy lub skala niewywigzania sie nie powinna stanowic¢ tytutu do rozwigzania umowy w trybie, w jakim
zostalo to wykonane przez Spotke. W takiej sytuacji RUCH moze wystapic wobec Spotki z  roszczeniami
odszkodowawczymi. Roszczenia te moga obejmowaé po pierwsze utracone korzysci z tytutu wypowiedzenia umowy przed uptywem
okresu, w ktorym RUCH miat gwarantowane wynagrodzenie ryczattowe, niezalezne od obstuzonych wolumenéw. RUCH moze
zadac¢ ponadto zwrotu wydatkéw poniesionych przez siebie w zwigzku z rozwojem sieci na rzecz Spotki, a takze w zwigzku z
pracami stuzacymi wdrozeniu systemu EPO. Ta druga przestanka jest tym bardziej prawdopodobna, ze miedzy RUCH-em a Spotkq
istniejq réznice w interpretacji zapiséw umowy co do strony, ktéra miata sfinansowaé wdrozenie systemu EPO w sieci placéwek
RUCH. Zarzad Spétki nie moze wykluczy¢, ze RUCH przedstawi réwniez inne tytuty potencjalnych odszkodowan.

Na dzien 31 marca 2016 r., jak rowniez na dzien niniejszego Skréconego Sprawozdania Finansowego, Zarzad Spotki, na podstawie
prowadzonych rozméw z RUCH-em, szacuje ze prawdopodobienstwo zwigzane z wyptywem $rodkow ze Spdtki w zwigzku
z wypowiedzeniem umowy, w wiekszej wysokosci niz kwoty juz rozpoznane na 31 grudnia 2015 r. jako zobowigzanie wobec Ruch

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (w kwocie netto 1 820 tys. zt) jest mniejsze niz wigksze.

Pokrywanie kosztu netto $wiadczenia ustug powszechnych przez operatora wyznaczonego

W Ustawie Prawo Pocztowe znajduje sie¢ mechanizm, ktéry obcigza operatoréw pocztowych koniecznoscig finansowania
ewentualnej straty generowanej przez operatora wyznaczonego na $wiadczeniu ustugi powszechnej. Art. 106 ustawy wprowadza
pojecie kosztu netto, ktdry okresla przyrost kosztu dla operatora z tytutu petnienia funkcji operatora wyznaczonego, pomniejszony o
korzysci posrednie i z tytutu praw specjalnych wynikajacych z tej funkcji. W przypadku poniesienia straty na $wiadczeniu ustug
powszechnych koszt netto jest do wysokoSci poniesionej straty finansowany z udziatbw operatoréw pocztowych objetych
obowigzkiem udziatu w doptacie oraz z budzetu panstwa (w sytuacji gdy suma udziatébw w doptacie operatoréw pocztowych jest
niewystarczajaca). Zobowigzanymi do udziatu w doptacie, zgodnie z art. 108 ust. 2 Ustawy Prawo Pocztowe, sg ci operatorzy, ktorzy
z tytulu Swiadczenia podstawowych ustug pocztowych (tj. ustug powszechnych lub ustug wchodzacych w zakres ustug
powszechnych) osiggneli w roku obrotowym, za ktéry jest ustalana doptata, przychdd powyzej miliona ziotych. Ustalenie wysokoSci
danego udziatu operatora pocztowego w doptacie nastepuje na podstawie jego procentowego udziatu w przychodach uzyskanych w

segmencie podstawowych ustug pocztowych w roku obrotowym, za ktéry doptata jest ustalana. Operator wyznaczony réwniez
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partycypuje w pokryciu poniesionej przez siebie straty, tym samym udziat pozostatych operatoréw zalezy od proporcji przychodow
osiggnietych przez operatora wyznaczonego i pozostatych operatoréw. Ustawa Prawo Pocztowe przewiduje maksymalny putap
udziatu operatoréw w doptacie na poziomie 2% kwoty przychoddw uzyskanych z podstawowych ustug pocztowych. W przypadku
poniesienia przez operatora wyznaczonego straty na realizacji ustug powszechnych zaréwno InPost S.A., jak i Polska Grupa
Pocztowa S.A. mogg zostaC zmuszone do przekazania do 2% przychodéw osiggnietych z realizacji podstawowych ustug
pocztowych na pokrycie tej straty (przy czym przychody z ustug realizowanych przez oba podmioty — np. na zasadach

podwykonawstwa — bedq odpowiednio wytaczane).

W zwigzku z raportowaniem przekazanym przez operatora wyznaczonego do UKE, ryzyko pokrycia kosztu netto moze dotyczy¢
roku 2013 r., czyli roku w ktérym Poczta Polska S.A. wykazata strate na ustugach powszechnych. W roku 2014 r. Poczta Polska S.A.
wykazata zysk na ustudze powszechnej, dane za rok 2015 r. nie sg dostepne. Na dziefi sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego nie zostata podjeta decyzja przez Prezesa UKE decyzja o pokrycie kosztu netto przez operatoréw
pocztowych. Brak decyzji Prezesa UKE w tym zakresie jak i szereg, w ocenie Zarzadu, gteboko uzasadnionych zastrzezen do
poprawno$ci zarowno mechanizmu doptat do kosztu netto, w tym zastrzezen co do jego zgodno$ci z prawem europejskim, ktére jak
dotad nie byly przedmiotem wigzacych rozstrzygnie¢, a ktore w razie potwierdzenia oznaczajg brak koniecznosci dopfaty, jak i
zastrzezen co do prawidtowosci wyliczenia kwoty kosztu netto przez Poczte Polska, spowodowaty, ze Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym nie zostata rozpoznana rezerwa na opisane powyzej ryzyko. Maksymalny poziom dopfaty jaki moze
zostaC natozony na Spotki Grupy Kapitatowej Inpost S.A. oraz Spétke Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0. (w tej spotce w roku 2013

prowadzona byta dziatalno$¢ pocztowa, wniesiona w roku 2014 do Inpost S.A.) wynosi 3 691 tys. zt.

20. Informacje o podmiotach powigzanych

20.1. Podmioty powigzane kapitatowo

Gtéwnym udziatowcem Spétki dominujacej jest Integer.pl Inwestycie Sp. z o0.0. kontrolowany przez Integer.pl S.A. Ponizej

przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi z grupg kapitatowg Integer.pl S.A.

.. .| Pozyczki .| Pozyczki Przychody Koszty
Naleznosci . Zobowigzania ,
.| udzielone . | otrzymane . | finansowe finansowe
31 marca2016 | handlowe i Kapitat + handlowe i kapitat + Sprzedaz dsetkii Koszty dsetki
inne (kapita . inne (kapita . (o. setki i (o. setki i
odsetki) odsetki) inne) inne)

InPost Express sp. z
0.0. 34 245 - 15078 - 33 282 - 411 -
InPost Paczkomaty
Sp. 2 0.0. 8216 - 601 - 21584 102 184 153
EasyPack sp.zo.0. 146 - 18 - 112 - 6 -
InltTec sp. z 0.0. 89 - 2526 - 37 - 1769 -
Integer.pl S.A. 138 - 1241 - 32 102 755 199
Verbis Alfa sp. z 0.0.
(PL) 119 - 554 - 92 - 72 -
InSupport Center sp.
Z0.0. 156 - 295 - 36 102 440 102
Integer Group
Services sp. 2 0.0. 9 - 453 - 8 - 484 -
Razem 43117 - 20 766 - 55183 306 4122 454
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Naleznosci | b, -y | Zobowiazania | o, Przychody Koszty
31 marca 2015 hanlowe i dziclone haqdlowe [ saciaanicte Sprzedaz finansowe Koszty finansowe
inne udzie inne agnie
InPost Paczkomaty
sp.zo.0. (PL) 8 552 151 2008 11400 103 528 144
InPost Express sp.
zo0.0. (PL) 807 - - 656 -
Integer Inwestycje
sp. z0.0. (PL) 504 - - 483 -
EasyPack sp.z
0.0. (PL) 229 - 0 125 - 0
Integer.pl S.A. (PL) 127 - 2342 12 470 47 102 1598 538
InSupport Center
sp.zo0.0. (PL) 102 1837 304 20 111 484 102
Verbis Alfa sp. z
0.0. (PL) 46 - 267 51 - 299
InPost Finance
S.arl (LUX) 39 212 - 31 1
Integer Group
Services sp. z 0.0.
(PL) 35 645 493 15 4 401
InltTec sp. z 0.0.
(PL) 26 - 7 586 1524 36 - 1970 9
Razem 10 557 2845 13 001 13 993 12 864 321 5280 792

20.2. Inne podmioty powigzane

Do podmiotdw powigzanych osobowo nalezy m.in. spdtka Latata i Wspdlnicy Sp. K., z ktorg Jednostka Dominujaca jest zwigzana
poprzez osobe Czionka Rady Nadzorczej — Wiestawa tatate. Na dzien 31 marca 2016 r. Grupa wykazata zobowigzanie do
powyzszej jednostki na kwote 43 tys. zt, a po 3 miesigcach 2016 roku poniesione koszty wyniosty 30 tys. zt. Brak byto transakciji z

innymi podmiotami powigzanymi osobowo z Grupg oraz Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorcze;.

21. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej InPost.pl S.A.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 marca 2016 31 marca 2015
Zarzad 276 160
Rada Nadzorcza Spétki Inpost S.A. 79 15
Wynagrodzenie razem: 355 175

22. Zysk na akcje

Na dzien 31 marca 2016 roku jak i w danych poréwnawczych zysk na akcje zostat wyliczony jako iloraz wyniku netto
i Sredniowazonej liczby akcji w danym okresie. Warto$¢ ta na dzien 31 marca 2016 roku byta wartoscig ujemna i wyniosta -0,74
zt/akcje natomiast na dziert 31 marca 2015 roku wyniosta 0,51 zi/akcje.

W dniu 18 czerwca 2015 roku zostat uchwalony program motywacyjny dla kluczowej kadry kierowniczej. Rozwodniony zysk na akcje
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zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nie uwzglednia tego zdarzenia ze wzgledu na uzaleznienie realizacji

programu od warunkowych zdarzen przysziych, ktére na 31 marca 2016 r. nie byty spetnione.

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 16 maja 2016 r. Zarzad Grupy podjat uchwate, ktérej przedmiotem jest decyzja o restrukturyzacji dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej InPost w zakresie obstugi przesytek listowych. Proces weryfikacji modelu tej dziatalno$ci zostat zainicjowany na
podstawie wynikéw osiagnietych przez segment listowy w okresie styczen-kwiecien b.r., ktdre byty pod wptywem silnego spadku
wolumenu przesytek listowych oraz presji cenowej, przy ograniczonej mozliwosci dostosowania w krotkim okresie kosztow
operacyjnych obstugi tych przesytek. Optymalizacja modelu dystrybucyjnego przesytek listowych zrealizowana w marcu b.r.
w nastepstwie zakonczenia obstugi kontraktu dla Sadéw (o ktdrym mowa w punkcie 12.14.2 prospektu emisyjnego), w wyniku ktdrej
zredukowano liczbe oddziatow o ok. 45%, a zasoby ludzkie o ok. 40%, nie przyniosta oszczednosci wystarczajacych do utrzymania
rentowno$ci segmentu listowego.
Dlatego tez Zarzad Spotki zdecydowat sie na podjecie nastepujacych dziatan restrukturyzacyjnych:
1. Wypowiedzenie nierentownych uméw na obstuge przesytek listowych, o najnizszych stawkach jednostkowych.
2. Dalszg redukcje kosztow centralnych.
3. Ograniczenie obszaru dziatania do gtéwnych miast w Polsce, co szacunkowo zmniejszy obstugiwane wolumeny listow o
ok. 30%, a ktorych obstuga generuje ok. 50% bezposrednich kosztéw dystrybucii.
4. Renegocjacja obowigzujacych uméw z perspektywy obstugiwanych wolumendw korespondencii i ich cen.
5. Przeniesienie do infrastruktury kurierskiej obstugi listéw poleconych dla sektora e-commerce doreczanych na terenach
poza aglomeracyjnych, co stanowi ok. 30% ich wolumenu.
6. Budowanie ksiegi popytu na ustugi listowe $wiadczone przez InPost S.A. na rok 2017. Po zakonczeniu tego procesu

zostang podjete dalsze decyzje co do dziatalnosci listowej oraz wielkosci obszaru obstugi.

Spodziewane efekty ww. dziata to osiggniecie po drugim kwartale b.r. pozytywnego wyniku EBITDA (tj. zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje) segmentu listowego na poziomie miesigcznym, w poréwnaniu z szacowang miesieczng stratg na
poziomie EBITDA
w wysokosci ok. 2,5 min zt w przypadku nie podjecia restrukturyzacji.

Powyzsza decyzja wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg Spdtki jako ze stanowi element plandw strategicznych Spétki, a w

zwigzku z tym zostanie w najblizszym czasie przedstawiona Radzie Nadzorczej Spétki celem jej akceptacii.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA INPOST S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2016
ROKU.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31-03-2016 31-03-2015

Przychody ze sprzedazy 127 391 124 502
Pozostate przychody operacyjne 231 1004
Amortyzacja 1941 688
Zuzycie materiatéw i energii 1990 1361
Ustugi obce 125 828 92 032
Podatki i optaty 119 218
Wynagrodzenia 5100 18 495
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1315 3386
Pozostate koszty rodzajowe 330 411
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 284 555
Pozostate koszty operacyjne 352 120
Koszty operacyjne ogétem 137 259 117 266
Zysk (Strata) na dziatalnosci operacyjnej (9 637) 8240
Przychody finansowe 626 741
Koszty finansowe 915 101
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem (9926) 7970
Podatek dochodowy (1873) 1434
Zysk (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (8 053) 6536
Zysk (Strata) netto (8 053) 6 536
Pozostate catkowite dochody netto

Suma catkowitych dochodow (8 053) 6536
Zysk na jedng akcje

Zwykly (0,70) 0,57
Rozwodniony (0,70) 0,57
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 marca 2016

31 grudzien 2015

31 marca 2015

Aktywa trwate 126 798 127 298 132 446
Warto$ci niematerialne 28 797 28 640 13323
Rzeczowe aktywa trwate 16 416 16712 8243
Inwestycje w jednostkach zaleznych 69 359 51265 98 354
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 2875 24768 3707
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 4053 - 2 966
Pozostate aktywa trwate 5298 5913 5853
Aktywa obrotowe 141 872 151 997 121 407
Zapasy 1205 1758 1089
Pozostate aktywa finansowe 295 548 342
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 118 914 118772 87 636
Inne aktywa obrotowe 3105 7652 19 481
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 353 23 267 12 859
Aktywa razem 268 670 279 295 253 853

31 marca 2016

31 grudzien 2015

31 marca 2015

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 11 558 11 558 11 558
Kapitat zapasowy 96 107 96 107 96 107
Zyski zatrzymane 23159 31212 28 870
Suma kapitatéw wiasnych 130 824 138 877 136 535
Zobowiazania diugoterminowe

Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe - - 2085
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 393 420 369
Dotacje rzadowe 769 852 1107
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku - 3260 -
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 5318 5841 1423
Suma zobowiazan dtugoterminowych 6480 10 373 4984
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne 107 706 119700 90 995
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 11 504 2400 1175
Dotacje rzadowe 338 346 364
Biezace zobowigzanie podatkowe 9241 4 256 7274
Rezerwy krétkoterminowe 522 1084 1879
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2055 2259 647
Suma zobowiazan krétkoterminowych 131 366 130 045 112 334
Suma zobowigzan 137 846 140 418 117 318
Pasywa razem 268 670 279 295 253 853
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JEDNOSTKOWE RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
(w tys. ztotych) zakonczony 31-03- zakonczony 31-03-
2016 2015

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (Strata) za rok obrotowy (8 053) 6536
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku (1873) 1434
Koszty finansowe ujgte w wyniku 329 50
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 1941 688
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiegkszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci handlowych oraz (140) 28 889
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 553 (642)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow 5833 (1 566)
(ernlejszeple) | zwigkszenie salda zobowigzan (poza kredytami i (4 826) 3492
pozyczkami)
g(\;vtfgiszeme | (zmniejszenie) rezerw, przychodéw przysztych okresow i (3941) 333
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (10 177) 39 144
Zaptacone odsetki 174 147
Zaptacony podatek dochodowy 671 125
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 022) 38 872
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 8 -
Przeplywy z tytutu udzielonych pozyczek (112) (92)
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (328) 612
Platno$ci za aktywa niematerialne (1837) (285)
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

: ol . (2 269) 235
dziatalnoscia inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych - (32 677)
Przeplywy z tytutu kredytéw bankowych 9104 (147)
Przeplywy z tyt. uméw leasingu finansowego (727) (254)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 8377 (33 078)
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (4914) 6 029
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 23 267 6830
sprawozdawczego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 18 353 12 859

sprawozdawczego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zysk/strata z lat

Nota | Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy ubieglych oraz roku | Kapitat wiasny ogétem
biezacego

Na dzieni 01.01.2015 11270 85 596 22 334 119 200
Catkowite dochody - - 6 536 6 536
Emisja akcji w zwigzku z nabyciem udziatow w InPost Finanse Sp.
Z0.0. 288 10 511 - 10 799
Na dzier 31.03.2015 11 558 96 107 28 870 136 535
Na dzieni 01.01.2015 11270 85 596 22 334 119 200
Catkowite dochody - 8878 8878
Emisja akcji w zwigzku z nabyciem udziatéw w InPost Finanse Sp.
z0.0. 288 10 511 - 10799
Na dzien 31.12.2015 11 558 96 107 31212 138 877
Na dzier 01.01.2016 11 558 96 107 31212 138 877
Catkowite dochody (8 053) (8 053)
Na dzien 31.03.2016 11 558 96 107 23159 130 824
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Krakéw, 16 maja 2016 roku

Matgorzata Szcze$niak Sebastian Aniot Marcin Pulchny Krystian Szostak

Gféwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu
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