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1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2016do od 01.01.2015do od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 1688 - 387 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (3336) (2771) (766) (668)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3873) (6 404) (889) (1544)
Zysk (strata) netto (3 604) (6 404) (827) (1 544)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3189) (6117) (732) (1474)
Udziatom niekontrolujagcym (415) (287) (95) (69)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)
- podstawowy (0,34) (0,93) (0,08) (0,22)
- rozwodniony (0,34) (0,93) (0,08) (0,22)
Catkowite dochody ogétem (3651) (5 861) (838) (1413)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (3234) (5 796) (743) (1397)
Udziatom niekontrolujgcym (416) (65) (96) (16)
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 69 189 64 795 16 210 15 205
Aktywa obrotowe 10752 21327 2519 5005
Aktywa ogétem 79 940 86 122 18 728 20 209
Kapitat wtasny ogétem 62 262 60 857 14 587 14 281
Ez;r:ti:’fu}/\::;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 49 456 47 634 11586 11178
ﬁ?epk';i't‘:gﬁfj;zep”ypada’acy na udziaty 12 806 13223 3000 3103
Zobowigzania dtugoterminowe 11769 16 628 2757 3902
Zobowigzania krétkoterminowe 5909 8637 1384 2027
tys. PLN tys. EUR
. . od 01.01.2016 do od 01.01.2015do od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 402) (3 687) (1 470) (889)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 607) (2721) (1 058) (656)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (304) 6 597 (70) 1590
Przeptywy pieniezne netto razem (11 313) 189 (2597) 46
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.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
ks
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 846 - 194 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (834) (1 208) (192) (291)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (362) (1067) (83) (257)
Zysk (strata) netto (362) (1 067) (83) (257)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)
- podstawowy (0,04) (0,16) (0,01) (0,04)
- rozwodniony (0,04) (0,16) (0,01) (0,04)
Catkowite dochody ogétem (1982) 10 395 (455) 2505
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 3.1'03'2016 31.12.2015 3.1'03'2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 317 373 307 889 74 354 72 249
Aktywa obrotowe 8371 20 840 1961 4890
Aktywa ogétem 325743 328 729 76 315 77 139
Kapitat wtasny 277 873 274798 65 100 64 484
Zobowigzania dtugoterminowe 47 241 52 646 11 068 12 354
Zobowigzania krétkoterminowe 629 1286 147 302
tys. PLN tys. EUR
od 01.01.2016 do od 01.01.2015do od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (690) (2 898) (158) (698)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 456) (2 433) (2 400) (587)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (210) 5955 (48) 1435
Przeptywy pieniezne netto razem (11 356) 624 (2 607) 150

Powyisze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro w

nastepujacy sposob:

e Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 marca 2016 (1 EUR = 4,2684PLN) i na dzien 31 grudnia 2015 r. (1 EUR=4,2615

PLN).

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od
1 stycznia do 31 marca 2016 r. (1 EUR = 4,3559 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2015 (1 EUR = 4,1489

PLN).
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Il.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

0d 01.01.2016 do od 01.01.2015 do

Nota 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1688 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5024 2771
Zmiana stanu produktow 345 -
Amortyzacja 213 6
Zuzycie materiatéw i energii 303 68
Ustugi obce 2 836 1950
Podatki i optaty 56 55
Wynagrodzenia 908 545
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 114 74
Pozostate koszty rodzajowe 249 73
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (3336) (2771)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 22 129
Pozostate koszty operacyjne 9.1 110 37
Przychody finansowe 9.2 617 2
Koszty finansowe 9.2 685 3727
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (381) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3873) (6 404)
Podatek dochodowy (269) -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 604) (6 404)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (3 604) (6 404)

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3189) (6117)
Udziatom niekontrolujgcym (415) (287)

Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy (0,34) (0,93)
—rozwodniony (0,34) (0,93)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 7
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (3 604) (6 404)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych (63) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 17 543
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddw catkowitych -
Inne dochody catkowite netto (47) 543
Catkowite dochody ogétem (3651) (5861)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3 234) (5796)
Udziatom niekontrolujgcym (416) (65)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 8
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

Nota 3.1.03.2016 31.12.2015
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate 69 189 64 795
Rzeczowe aktywa trwate 12 1302 1054
Wartosci niematerialne 13 63 496 60 782
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 2439 1680
Pozyczki udzielone 14 353 306
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1599 973
Aktywa obrotowe 10 752 21327
Zapasy 14 1106 914
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 6 854 6 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2792 14 105
AKTYWA OGOLEM 79 940 86 122
Nota 331.03.2016 31.12.2015

(niebadane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 62 262 60 857
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 456 47 634
Kapitat akcyjny 15 943 907
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (5) (5)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 69516 64 552
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 695 637
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych (114) (50)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (15) (31)
Zyski zatrzymane (21 565) (18 376)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 12 806 13 223
Zobowiazania dtugoterminowe 11769 16 628
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4434 9647
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 308 308
Dotacje otrzymane 21 599 601
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6429 6071
Zobowiazania krétkoterminowe 5909 8637
Oprocentowane pozyczki i kredyty 114 150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5013 7 560
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 10
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 44) 407
Rezerwy 20 34 205
Dotacje otrzymane 21 306 306
PASYWA OGOLEM 79 940 86 122

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 9
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
s ze Udziat w innych Réznice Razem
. . . Nalezne sprzedazy Kapitat z dochodach kursowe z . przypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2016 - 31.03.2016 Kapl.tal Nlezare‘jestrowe?ny wplaty‘na akcji  wyceny opcji catkowitych przeliczenia Zyski akcjonariuszom na udziaty Razem
akcyjny kapitat akcyjny kapitat .. . . . zatrzymane . A .
akeyjny powyz’e! pracowniczych jednostek jed'nostek je'dnc‘)stk{ niekontrolujace
wartosci stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2016 907 - (5) 64 552 637 (50) (31) (18 376) 47 634 13 223 60 857
Zysk (strata) netto - - - - - - - (3189) (3189) (415) (3 604)
Inne dochody catkowite - - - - - (63) 18 - (46) (2) (47)
Catkowite dochody ogétem - - - - - (63) 18 (3189) (3 234) (416) (3651)
Emisja akcji 36 4964 5000 5000
Ujecie programu motywacyjnego 58 58 58
Stan na 31.03.2016 943 - (5) 69 516 695 (114) (15) (21 565) 49 456 12 806 62 262
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyzka
. ze Udziat w innych Réznice Razem
5 . . Nalezne sprzedazy Kapitat z dochodach kursowe z . przypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2015 - 31.03.2015 Kapl'tal Nlezare'jestrowa?ny wplaty'na akcji  wyceny opcji catkowitych przeliczenia Zyski akcjonariuszom na udziaty Razem
akcyjny kapitat akcyjny kapitat .. A . . zatrzymane A I .
akeyjny powyz’e! pracowniczych jednostek jed'nostek je'dm:)stk{ niekontrolujace
wartosci stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2015 632 11 (5) 14 492 - - (11) (4931) 10 188 22132 32320
Korekta btedu - - - 3077 - - 5422 8499 (7 818) 681
Stan na 01.01.2015 po zmianach 632 11 (5) 17 569 - - (11) 491 18 687 14314 33001
Zysk (strata) netto - - - - - - (6117) (6117) (287) (6 404)
Inne dochody catkowite - - - - - 321 - 321 222 543
Catkowite dochody ogétem - - - - - 321 (6117) (5796) (65) (5861)
Emisja akcji 64 10591 10 655 10 655
Rejestracja emisji akcji 11 (11) - -
Ujecie programu motywacyjnego 150 150 150
Transakcje w jednostkach zaleznych bez 2
utraty kontroli 88 88 (86)
Stan na 31.03.2015 707 - (5) 28 160 150 - 310 (5538) 23784 14 163 37947

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Przeptlywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (3873) (6 404)
Korekty zysku brutto:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 381 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 118 256
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (48) 441
Zmiana stanu rezerw (171) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 35 468
Amortyzacja 213 6
Wycena programu motywacyjnego 58 150
Rozliczenie dotacji 45 11
Inne korekty (58) (62)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (545) (895)
Zmiana stanu zapasow (192) (410)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (2 355) 2752
Zaptacony podatek dochodowy (10) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 402) (3 687)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych (303) (230)
Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (3 058) (2 491)
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych (4) -
Nabycie jednostek stowarzyszonych (1203) -
Udzielone pozyczki (100) -
Sptata udzielonych pozyczek 58 -
Otrzymane odsetki 3 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 607) (2721)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - 6572
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek - 780
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (4 874) (755)
Whptywy z tytutu obligacji 5000 -
Wptywy z tytutu dotacji 4 -
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji (51) -
Odsetki zaptacone (382) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (304) 6 597
Przeptywy pieniezne netto razem (11 313) 189
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow - -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (11313) 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 105 1859
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2792 2048

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 11
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1.6 INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1 Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze sp6tki Adiuvo Investments S.A. (,,Spotka”,
,Jednostka dominujgca”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr
4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spotka akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment
Spoétka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujgcej przyjete uchwatg Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spétki na Adiuvo Investments Spétka
Akcyjna. Siedziba Spo6tki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania
i komercjalizacji innowacyjnych projektéw biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu globalnej
ochrony wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach naukowych (na ludziach i
zwierzetach) oraz pozyskiwaniu certyfikatéw dopuszczajacych produkty do obrotu w skali globalnej, Adiuvo Investments S.A.
jest w stanie komercjalizowac projekty w réznorodnym modelu biznesowym i w skali miedzynarodowe;j.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

e dziatalnosc¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

e  dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] jest nieoznaczony. Grupa
wywiera znaczgcy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”), ktory posiada
ograniczony 10-letni okres trwania.

Podmiotem dominujacym spdtki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 12
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Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:
Udziat w kapitale zaktadowym
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci %
31.03.2016 31.12.2015

Badania naukowe i prace

1.  Adiuhealth AG Szwajcaria R 100% 100%
rozwojowe
Dziatalno$¢ zwi
2. Adiuvo Management Sp. z 0.0. Warszawa zlatainosc zwllqzana 100% 100%
z zarzadzaniem
3. Airway Medix S.A.* Warszawa ~ badania naukowe iprace 48,94% 48,94%
rozwojowe
4.  Algaelabs Sp.zo.o. Wroctaw Badania nauk.owe tprace 65,85% 65,85%
rozwojowe
Badania naukowe i prace
5. Biovo Sp. z 0.0. Warszawa rozwojowe/Doradztwo w 88% 88%
zakresie zarzadzania
6.  Biovo Technologies Ltd** Izrael Badania naukowe i prace 48,89% 48,89%
rozwojowe
7. Brandmakers Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk.owe ' prace 100% 100%
rozwojowe
X . Badania naukowe i prace
8. Cambridge ChoFolate Technologies  Polska Warszawa rozwojowe/ Handel 95,01% 95,01%
Sp. z 0.0. (dawniej OryxPL Sp. z 0.0.)*** ) )
hurtowy i detaliczny
9. Carocgllg Sp.. z0.0. Warszawa Badania nauk.owe i prace 95,01% 95,01%
(dawniej Adix Sp. z 0.0.) *** rozwojowe
10. Diabene Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 100% 100%
rozwojowe
11.  Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa ~ badania naukoweiprace 100% 100%
rozwojowe
12. Eiien0|ds Sp. z 0.0. (dawniej Lycotech Sp. z 0.0.) Warszawa Badania nauk'owe i prace 95,01% 95,01%
rozwojowe
13. GliaSp.zo.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 80% 80%
rozwojowe
B i ki i
14. Humon Sp.zo.0. Warszawa adania nau .owe ' prace 80% 80%
rozwojowe
15. IMMD Sp. zo.0. Warszawa Badania nauk'owe ' prace 50% 50%
rozwojowe
B i ki i
16. ImntaSp.zo.o. Warszawa adania nau .owe ' prace 80% 80%
rozwojowe
B i ki i
17.  Marmar Investment Sp. z 0.0. Warszawa adania nau 'owe ' prace 100% 100%
rozwojowe
18. Nanoxide Sp. z o0.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 100% 100%
rozwojowe
Badania naukowe i prace
19. Nutra Sp. zo.0. Warszawa  rozwojowe/Dziatalnosé firm 95,01% 95,01%
centralnych
B . -
20. Peptaderm Sp.zo.o0. Warszawa adania nauk.owe ' prace 92% 92%
rozwojowe
Wielka Badania naukowe i prace
21. Cambridge Chocolate Technologies Ltd*** Brytania rozwojowe/ Handel 95,01% 95,01%

hurtowy i detaliczny
Badania naukowe i prace
Warszawa rozwojowe/ Handel 95,01% 95,01%
hurtowy i detaliczny
Wielka Badania naukowe i prace
23 Carocelle Ltd*** X rozwojowe/ Handel 95,01% -
Brytania . .
hurtowy i detaliczny
* Airway Medix jest jednostkq bezposrednio kontrolowang przez Biovo Sp. z o.o., ktéra posiada 46,28% udziatu w kapitale zaktadowym;
bezposredni udziat Adiuvo Investments w Airway Medix wynosi 8,21%.
** Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowang przez Airway Medix S.A., ktéra posiada 99,90% udziatu w kapitale
zaktadowym.
*** W przypadku spotek: Essenoids Sp. z o.0., Carocelle Sp. z 0.0., Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. bezposrednim udziatowcem,
posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym, jest spdtka zalezna Nutra Sp. z 0.0. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. jest
bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym Cambridge Chocolate Technologies Ltd, ktora z kolei
posiada 100% udziatow w Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0. Carocelle Sp. z o.0. posiada 100% udziatéw w Carocelle Ltd.

Cambridge Chocolate Technologies Polska

22
S.A. (dawniej Sawa Investment S.A.)***

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 13
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Na dzien 31 marca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spotki zalezne wchodzace w sktad
grupy na dzien 31 marca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. podlegaty konsolidacji metoda petna.

Jednostki znajdujace sie pod znaczacym wptywem Grupy

Oprocz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w
Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”). Opis powigzan z Funduszem zamieszczono w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

Zmiany w sktadzie Grupy

W dniu 21 stycznia 2016 roku utworzono spo6tke Carocelle Ltd. Na dzien bilansowy spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.
Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Zarzadu Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak réGwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spoétki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Piotr Krliger — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Sztyber - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 17 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o odwotaniu ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Jedrzeja Tracza oraz o powotaniu na jego miejsce Wojciecha Napidrkowskiego.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piotr Kriger — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Sztyber - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki dominujacej.

Nota 4 Podpisanie kwartalnego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Kwartalne
skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzgd Adiuvo Investments

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 14
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S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 16 maja 2016 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 31 marca 2016 r. oraz dane poréwnywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r., a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2015.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentdéw finansowych, ktdére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity
aktywa i zobowigzania, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

wat Kurs na dzieri 31.03.2016  Kurs na dzieri 31.12.2015 K(‘)‘f;;e_d;"l."g;k;g:f K:;_soslre_dsnl'.‘é"3‘_";:fls;e
EUR 4,2684 4,2615 4,3648 4,1929
usD 3,7590 3,9011 3,9580 3,7277
GBP 5,4078 5,7862 5,6622 5,644
ILS 0,9963 0,9996 1,0131 0,9441

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym $réddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakorniczony 31 grudnia 2015 roku.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian
oraz nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 5.3.

5.4 Niepewnos$¢ szacunkdéw

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majq wptyw na stosowane zasady rachunkowosci

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 15
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oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznié
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrdodta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w nocie 5.6.

Nota 6 Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa dokonata

korekty w zakresie przychoddw ujetych przez spotke zalezng Airway Medix S.A. w okresie 01.01 — 31.03.2015. Korekta miata
wptyw na ponizsze pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z dochodéw catkowitych:

Opublikowane Korekty Po korekcie
01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2015 - 31.03.2015

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy 101 (101) -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2851 (80) 2771
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 80 (80) -
Zysk (strata) ze sprzedazy (2 750) (21) (2771)
Zysk (strata) netto (6 383) (21) (6 404)

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6 096) (21) (6117)
Udziatom niekontrolujgcym (287) - (287)
Opublikowane Korekty Po korekcie

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2015 - 31.12.2015

Zysk (strata) netto (6 383) (21) (6 404)
Catkowite dochody ogétem (5 840) (21) (5 861)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5775) (21) (5 796)
Udziatom niekontrolujgcym (65) - (65)

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ jak i sezonowosc nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa za segment uznaje kazdg ze spotek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem spétek Biovo, Airway Medix i Biovo
Technologies, ktére sg uznawane za jeden segment, ze wzgledu na $cistg wspotzaleznosé prowadzonej przez nie dziatalnosci.
Dla celéw sprawozdawczych, biorgc pod uwage kryteria progdw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4
segmenty sprawozdawcze:

e Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs, Marmar Investment, Nutra, Carocelle, Essenoids, Endo Medical,
Cambridge Chocolate Technologies Ltd., Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. oraz Cambridge Chocolate

Technologies Polska Sp. z 0.0., Carocelle Ltd.),

e  Segment Platforma urzgdzen medycznych (Biovo, Airway Medix, Biovo Technologies, Nanoxide),

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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e  Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),

° Segment Pozostate (Adiuvo Investments, Adiuvo Management, IMMD, Brandmakers, Diabene, Endo, Adiuhealth,
Humon, Imnta).

Prezentacja segmentéw sprawozdawczych uwzglednia charakter poszczegdlnych projektow realizowanych przez spotki
zalezne i podobienstwa w zakresie ryzyk zwigzanych z realizacjg projektéw ujetych w ramach kazdego poszczegdlnego
segmentu sprawozdawczego. Grupa taczy poszczegdlne segmenty w segmenty sprawozdawcze biorgc pod uwage wielkos¢
poszczegblnych jednostek, kryteria progow prezentacji okreslone w MSSF 8 oraz uwzgledniajgc specyfike prowadzenia prac
badawczych i rozwojowych w poszczegdlnych segmentach, a w szczegdlnosci okres trwania tych prac i potencjalne sposoby
komercjalizacji ich pozytywnego efektu. W efekcie Zarzad Jednostki dominujgcej uwzglednia w ramach segmentu
sprawozdawczego spotki o podobnym modelu biznesowym i ryzyku dziatalnosci.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .

medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem

Przychody ze sprzedazy 974 1870 - 1038 (2194) 1688
- w ramach segmentu 974 379 - 842 (2 194) -

- od klientéw zewnetrznych - 1491 - 196 - 1688
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1335 3888 158 1894 (2 251) 5024
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (407) (2 010) (158) (905) 56  (3424)
Przychody finansowe 112 961 - 1144 (1 600) 617
Koszty finansowe 339 985 154 800 (1593) 685
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - (381) - (381)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (634) (2 034) (313) (942) 50 (3873)
Podatek dochodowy - (269) - - - (269)
Zysk (strata) netto (634) (1766) (313) (942) 50 (3604)

Za okres od 01.01.2015 do 31.03.2015
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .

medyczne  nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem

Przychody ze sprzedazy - - - - - -
- w ramach segmentu -
- od klientéw zewnetrznych -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (601) (1139) (166) (1 095) 230 (2771)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (590) (1139) (166) (1019) 235 (2679)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (831) (1471) (314) (990) (2798) (6404)
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto (831) (1471) (314) (990) (2798) (6404)

Nota 9 Przychody i koszty

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Nie wystgpity istotne pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych.

W biezacym okresie sprawozdawczym ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych kwote 51 tys. zt z tytutu zwrotu dotacji
(01.01-31.03.2015: 0 zt).

9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015
Przychody odsetkowe z tytutu: 9 -

Pozyczek 9 -
Réznice kursowe 608 2
Razem 617 2

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Koszty finansowe 01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015
Koszty odsetkowe z tytutu: 156 256

Kredytéw i pozyczek 137 256

Pozostate odsetki 20 -
Réznice kursowe 299 441
Przewalutowanie pozyczek otrzymanych 230 -
Wynagrodzenie warunkowe za kontrole w Marmar - 3030
Razem 685 3727

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015

Sredniowazona liczba akcji w okresie 9322295 6 608 310
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje 46 816 -
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 9369 111 6 608 310

Jednostka dominujgca prowadzi program opcji menedzerskich, ktéry szczegdétowo zostat opisany w pkt 16.1. Opcje zamienne
na akcje miaty wptyw rozwadniajacy, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji (17,21 zt) rézni sie od ceny rynkowej akcji
Jednostki dominujacej (wg notowan z dnia 31.03.2016: 23,90 z1).

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

W dniu 21 stycznia 2016 roku utworzono sp6tke Carocelle Ltd. Na dzien bilansowy spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2016 31.12.2015
Urzadzenia techniczne 548 514
Wyposazenie 49 48
Pozostate srodki trwate 474 97
Srodki trwate w budowie 231 395

1302 1054

W okresie trzech miesiecy 2016 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 303 tys. PLN (2015 rok: 712 tys. PLN).
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zbycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.03.2016 31.12.2015
Niezakoriczone prace rozwojowe 29 496 26 607
Zakonczone prace rozwojowe 6303 6 467
Inne wartosci niematerialne 27 698 27 708

63 496 60 782

Wartosci niematerialne obejmuja gtéwnie skapitalizowane koszty prac rozwojowych w Grupie Airway Medix w kwocie 22.967
tys. zt(31.12.2015: 21.461 tys. zt) oraz spotkach zaleznych grupy Nutra, oraz aktywa niematerialne nabyte w wyniku przejecia
spotki Algaelabs w kwocie 27.595 tys. zt.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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W okresie pierwszych trzech miesiecy 2016 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote 2 893 tys. PLN (2015 rok:
10.642 tys. PLN). Powyzsze naktady obejmujg skapitalizowane koszty rozwijanych technologii. W biezgcym okresie
sprawozdawczym nie wystapity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartosc¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywow niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich
wartosci.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw oraz aktywow finansowych. Stan
odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 80 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych - 80
Stan na koniec okresu 80 80

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2016 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 31.03.2016 31.12.2015
Seria A 1000 000 1000 000
Seria B 4529 160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
Seria D 364 166 -
Seria E 495 970 495 970
Seria F 250 000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1500 000 1500 000
SeriaJ 297 500 297 500
Razem liczba akcji (udziatéw) 9434 346 9070 180

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujgce zmiany
w kapitale Jednostki dominujacej:

Emisja akgji serii D

Uchwatg nr 4 z 16 pazdziernika 2014 r. podwyzszono warunkowo kapitat zaktadowy jednostki dominujacej o kwote
nie wyzszg niz 72.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 720.000 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda akcja oraz o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 72.000,00 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato dokonane w celu realizacji prawa zamiany nie wiecej niz 87.000 obligacji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 8.700.000,00 zt na Akcje serii D. Prawo
do objecia Akcji serii D, przystugujace posiadaczom obligacji serii A, mogto by¢ wykonane w terminie nie pdzniejszym niz
dzien wykupu obligacji serii A, tj. 31 stycznia 2016 r. Obligatariusze obligacji serii A byli uprawnieni do zamiany tych obligacji
oraz oprocentowania naliczonego do dnia ztozenia zadania zamiany obligacji serii A na Akcje serii D przed dniem wykupu
obligacji serii A. Cena emisyjna obligacji serii A réwna byta ich wartosci nominalnej i wynosita 100,00 zt za jedng obligacje
serii A, natomiast oprocentowanie obligacji serii A wynosito 11% w stosunku rocznym, bez kapitalizacji. Cena emisyjna jedne;j
Akcji serii D wynosita 13,70 zt. Liczba Akcji serii D przyznawanych w zamian za obligacje serii A rowna byta zaokraglonemu w
dot ilorazowi wartosci nominalnej obligacji serii A przedstawionych do zamiany, powiekszonej o kwote wynikajaca z
oprocentowania, oraz ceny emisyjnej Akcji serii D.

W dniu 29 stycznia 2016 r. miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej zwigzane z wykonaniem
uprawnienia wynikajgce z obligacji zamiennych serii A polegajgce na zamianie 500.000 obligacji zamiennych serii A objetych
przez Orenore sp. z 0. 0. na akcje serii D Spotki. W zwigzku z wykonaniem powyzszego uprawnienia Orenore objetfa facznie
364.166 akcji serii D Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna Akcji serii D wyniosta 13,73 zt i wynikata z
wartosci obligacji objetych konwersjg — akcje serii D zostaty pokryte wktadem z tytutu objecia obligacji.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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W dniu 29 lutego 2016 r. Spoétka powzieta informacje o dokonaniu w dniu 26 lutego 2016 r. przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, dokonanego w ramach kapitatu warunkowego, o kwote 36.416,60 zt w zwigzku z emisjg akcji serii D
Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej

W punkcie 16.2 przedstawiono informacje dotyczace emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki

dominujgcej oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Nie wystgpity inne transakcje warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego Jednostki Dominujacej.

Prawa akcjonariuszy

Na dziert 31 marca 2016 r. 1 700 000 akcji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda
akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu:
Wedtug stanu na dzierh 31 marca 2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba gtosow  %posiadanego %posiadanych
Podmiot Siedziba Liczba akcji kapitatu praw gtosu

Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 6190 826 7 890 826 65,62% 70,87%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5558 506 7 285 506 59,20% 65,43%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 6,42% 5,44%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 7,66% 6,49%
Pozostali 2520990 2520990 26,72% 22,64%

9 434 346 11 134 346 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba %posiadanego %posiadanych
Podmiot Siedziba Liczba akcji glosow kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k.* 5 826 660 7 526 660 64,24% 69,88%

w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5221 340 6921 340 57,57% 64,26%

w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 6,67% 5,62%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 7,97% 6,71%
Pozostali - 2520990 2520990 27,79% 23,41%

9070 180 10 770 180 100,00% 100,00%

Dodatkowe informacje nt. zmian w strukturze akcjonariatu znajduja sie w rozdziale IV.4.
Nota 16 Programy motywacyjne

16.1 Uruchomione programy motywacyjne

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investments S. A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

1) Spétka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie
dokumentu;
2) Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-
Bablok;
3)  Warranty subskrypcyjne serii A nabywane s3g nieodptatnie;
4) Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akc;ji serii K;
5) Posiadacz warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12
miesiecy od dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:
a) posiadacz warrantdw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mier¢, odwotanie czy rezygnacja), lub
b) posiadaczowi warrantdw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczgce popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

6) Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

7) Prawo do zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w
terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K
nastepuje jednorazowo lub w 2 rownych czesciach;

8) Warunkiem koniecznym zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli

nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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9) W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, Adiuvo Investments zobowigzana jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akc;ji serii
K do obrotu na rynku regulowanym, na ktdérym notowane s3 pozostate Akcje. W przypadku czesciowego
obejmowania Akgji serii K, zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia
dokumentu Akcji serii K w Spoétce w celu ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych, o ktéorym mowa w
art. 5 Ustawy o Ofercie akcjonariusz uprawniony z Akc;ji serii K nie wykona wezwania;

10) Po objeciu Akgcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akgcji serii
K zobowiazuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 .

Zarzad dokonat wyceny opisanych wyzej opcji menadzerskich. Wycena zostata dokonana przy uzyciu modelu Blacka —
Scholesa na podstawie warunkéw programu opisanych powyzej. W wycenie przyjeto zmiennos$é cen akcji obliczong na
podstawie analizy zwrotow z akcji podobnych spétek z polskiej gietdy.

16.2 Przyszte programy motywacyjne

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki zaleznej - Airway Medix S.A. z dnia 30 czerwca 2014 r. w uchwale
nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwata
kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S.A., ktére to sg akcjami
zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria C.

Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad
tej spotki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantow subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji serii C, a
takze szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantdw subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej
uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway Medix S.A.
powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantow
subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Po dacie bilansowej, zarzad Airway Medix S. A. dokonat przydziatu maksymalnie 750 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
dajacych prawo do objecia akcji serii C po cenie emisyjnej 1 zt oraz maksymalnie 225 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
dajacych prawo do nabycia akcji serii C po $redniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date ich nabycia.

Warranty zostaty przydzielone Yairowi Ramotowi petnigcemu funkcje Chief Operating Oficer spétki Biovo Technologies Ltd.
Warranty dajg prawo do nabycia w akc;ji serii C w trzech réwnych transzach. Nabycie akcji wynikajgcej z kazdej z transz moze
odby¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach $wiadczenia ustug (z wytgczeniem pierwszej transzy, ktéra moze zostac
zrealizowana w przypadku ciggtego swiadczenia ustug do 30 wrzesnia 2016 r.) przez Yaira Ramota. Mozliwos$¢ nabycia akgcji
w wyniku realizacji 225 000 warrantéw po Sredniej cenie rynkowej, uzalezniona jest komercjalizacji produktéw Ariway Medix
spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR.

Pozostate warranty nie zostaty przedzielone przez zarzad, ktory rowniez nie okreslit ich szczegdétowych warunkéw subskrypcji,
w tym ceny emisyjnej akcji serii C.

W dniu 12 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej podjeto uchwate w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B w ilosci nie wiekszej niz 181.403 z przeznaczeniem dla oséb wskazanych
przez Zarzad Jednostki dominujacej z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 18.140,30 zt (osiemnascie tysiecy sto czterdziesci ztotych i
trzydziesci groszy) z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej. Jeden warrant
subskrypcyjny serii B bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji Adiuvo Investments Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
oznaczonej jako seria L, wyemitowanej na podstawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu warranty serii B nie zostaty przedzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich
szczegbtowych warunkdéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji serii L.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujgca nie dokonywata wyptaty
dywidendy.

Nota 18 Emisja i wykup papierow dtuznych
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem Jednostka dominujgca podjeta uchwate w sprawie przydziatu obligacji

serii A zamiennych na akcje Spétki. Warunki emisji obligacji oraz ich zamiany na akcje zwykte Spotki zostaty przedstawione w
nocie 15.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 21
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Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 19 Naruszenie postanowierh umow (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity naruszenia postanowien umow

z tytutu kredytéw lub pozyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 205 79
Utworzenie rezerw w koszty - 213
Wykorzystanie rezerw (171) (86)
Sprzedaz jednostki zaleznej - (3)
Réznice kursowe z przeliczenia - 2
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 34 205
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 34 205

Swiadczenia pracownicze nie ulegly istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2015 r. Strukture $wiadczen pracowniczych na

dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 342 306
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 27 27
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 100 100
Zobowiazania z tytutu innych $wiadczen 281 282
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 750 715
Zobowigzania dtugoterminowe 308 308
Zobowiazania krétkoterminowe 442 407

Nota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji

w biezacym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 907 155
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 4 2547
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych (6) (765)
Zwrot dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym (51) -
Kwota zwrdconej dotacji ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych 51 -
Korekty dotacji ujete w pozostatych przychodach dotyczgce okreséw poprzednich - (8)
Przekazanie $rodkéw z dotacji partnerowi/wspétkonsorcjantowi - (1 008)
Inne zmiany - (15)
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 904 907
Dotacje dtugoterminowe 599 601
Dotacje krétkoterminowe 306 306

Nota 22 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 24.

Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 22
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W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujacej

- od podmiotéw pod znaczacym wptywem

- pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

Za okres od 01.01.2015 - 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujacej
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016
Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej
- pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

Za okres od 01.01.2015 - 31.03.2015
Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej
- kluczowego personelu kierowniczego
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

przychody ze sprzedaz aktywow przychody
sprzedazy trwatych odsetkowe
3 -
193 1
1 -
196 1
przychody ze sprzedaz aktywow przychody
sprzedazy trwatych odsetkowe

zakup ustug i
towaréw

zakup aktywow
trwatych

koszty odsetkowe

95

135

95

135

zakup ustug i

zakup aktywow

koszty odsetkowe

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

- od jednostki dominujacej
naleznosci handlowe
naleznosci pozostate

- od kluczowego personelu kierowniczego
naleznosci pozostate

- od podmiotéw pod znaczacym wptywem
udzielone pozyczki
naleznosci handlowe

- od pozostatych podmiotéw powiazanych
naleznosci handlowe

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych

- wobec jednostki dominujacej
otrzymane pozyczki
zobowigzania handlowe

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych
zobowigzania handlowe

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

towaréow trwatych
5 256
76 -
81 256
31.03.2016 31.12.2015
45 41
43 39
2 2
231 189
231 189
796 624
36 36
760 589
71 45
71 45
1143 899
31.03.2016 31.12.2015
4434 9714
4434 9 647
- 68
- 8
- 8
4434 9723

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkow
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments —tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz
kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 238 tys. zt (01.01-31.03.2015: 0 zt), w tym dla Marka Ortowskiego 102 tys. zt
oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 136 tys. zt.

Ponadto Grupa dokonata zakupu ustug od kluczowego personelu kierowniczego, ktére wykazano w nocie 23.1, w tym od
Anny Aranowskiej-Bablok w kwocie 0 zt (01.01-31.03.2015: 76 tys. zt).

23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 24 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 31.03.2016 POiYCZk,i I finansowe wg Ogétem

naleznosci zamortyzowanego

kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 2962 - 2962
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2792 - 2792
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 353 - 353
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4434 4434
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) - 114 114
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 4317 4317
Razem 6 107 8 865 14972

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 31.12.2015 POiYCZIfi I finansowe wg Ogétem

naleznosci zamortyzowanego

kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 2061 - 2061
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 105 - 14105
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 306 - 306
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 9647 9 647
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) - 150 150
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 5029 5029
Razem 16 471 14 825 31296

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majgcych
wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowga wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

Airway Medix S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 24
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e 4 kwietnia 2016 r. miato miejsce pierwsze notowanie w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, akcji
zwyktych na okaziciela serii A Airway Medix S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt jeden ztoty.

e 19 kwietnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spétki przygotowany w zwigzku z
ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie 43.518.444 Akcji serii A oraz 6.000.000 Akgcji serii B do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

e 22 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
na dzien 19 maja 2016 r. W porzadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia znajdujg sie miedzy innymi nastepujgce
punkty:

o  Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 4.900.000,00
zt z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

o Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spoétki i upowaznienia zarzgdu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w okresie do 19 maja 2019 r. w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyisza niz
4.000.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela obejmujacego
upowaznienie dla zarzadu Spétki do pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci do
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej tych akcji.

e 9 maja 2016 r. czesciowo zrealizowano zamowienie ztozone przez spdtke NANO3H z siedzibg w Seulu na produkt Airway
Medix Closed Suction System. Wartos¢ produktéw dostarczonych do kontrahenta wyniosta ok. 6 tys. EUR.

. 10 maja 2016 Spotka powzieta informacje o dokonaniu przez amerykarska instytucje rzgdowa FDA (Food and Drug
Administration, Agencja Zywnosci i Lekéw) — rejestracji pod numerem D265657 urzadzenia CSS (Closed Suction System),
ktorej producentem jest Spotka zalezna Emitenta - Biovo Technologies z siedzibg w Izraelu. Niniejsza rejestracja oznacza,
ze mozna rozpoczg¢ sprzedaz produktu CSS w Stanach Zjednoczonych, a dalsze badania czy kwalifikacja produktu pod
katem wprowadzenia go na rynek amerykanski nie sg konieczne, co tym samym koriczy procedure dopuszczajacy
produkt na rynek amerykanski.

11 maja 2016 r. Spoétka podpisata umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) w ramach
Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBiR dofinansowania realizacji projektu pt.
,Opracowanie oraz wdrozenie na rynkach globalnych urzadzenia stuzacego do automatycznego kontrolowania cisnienia w
mankiecie rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych
(CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu mocujacego rurke
intubacyjng”. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi ok. 6,4 min zt i wartosc¢ ta stanowi kwote wydatkéw kwalifikujacych
sie do wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 4,5 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla
Projektu przypada na okres 1 lutego 2016 r. — 31 stycznia 2018 r. Spétka zobowigzata sie do zapewnienia trwatosci projektu
przez okres 3 lat od dnia zakoriczenia jego realizacji.

Cambridge Chocolate Technologies

e 6 kwietnia 2016 r. spotka zalezna od Emitenta tj. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. (CCTP) wystata do
SeethaBeauty AB z siedzibg w Sztokholmie (SB AB) wypowiedzenie umowy dystrybucyjnej, ktorej przedmiotem jest
dystrybucja za posrednictwem SB AB produktu Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate (Produkt) na terytorium Szwecji
oraz Norwegii. Okres wypowiedzenia stanowi okres 30 dni od daty wypowiedzenia. O zawarciu Umowy Spoétka
informowata m.in. w raporcie EBI 27/2015 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 15 wrzesnia 2015 r. Umowa
zostata wypowiedziana przez CCTP w zwigzku z naruszeniem jej postanowien ze strony SB AB. W zwigzku z
wypowiedzeniem Umowy CCTP nie przewiduje negatywnych konsekwencji finansowych w szczegdlnosci z tytutu kar
umownych. W celu zachowania ciggtosci dostaw na rynki szwedzki oraz norweski CCTP prowadzi zaawansowane
rozmowy z kontrahentami zainteresowanymi wspotpracg w zakresie dystrybucji Produktu na obszarze ww. krajéw i
planowane jest niezwtoczne podpisanie umowy z nowym dystrybutorem po uptynieciu okresu wypowiedzenia. Do
momentu zawarcia kolejnej umowy dotyczacej wytacznej dystrybucji, produkt bedzie dystrybuowany w powyzszych
krajach z posrednictwem sprzedazy internetowe;j.

e 18 kwietnia 2016 r. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., podpisata umowe dystrybucyjng ze spdtka
DISMEDICA S.A z siedzibg w Bilbao (Hiszpania). Na mocy umowy DISMEDICA ma wytaczno$é na dystrybucje Esthechoc
Cambridge Beauty Chocolate na terytorium Protugalii i Hiszpanii, w kanale tradycyjnym, a takze bedzie mogta
dystrybuowac produkt (bez zastrzezenia wytgcznosci) w kanale e-commerce. Produkt ma by¢ sprzedawany w wysokiej
jakosci punktach sprzedazy, salonach kosmetycznych oraz osrodkach spa, jak réwniez w drodze sprzedazy internetowe;.
Szacowana przez Zarzad Spétki wartos¢ Umowy w 3-letnim okresie jej obowigzywania, bioragc pod uwage minimalne
wartosci zamowien dla okresu obowigzywania umowy, wynosi ok. 3 min zt.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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e 25 kwietnia 2016 r. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., podpisata umowe dystrybucyjng ze spotka Medical
Aesthetic Supplies Ltd z siedzibg w w Southampton (Wielka Brytania). Na mocy umowy Medical Aesthetic Supplies ma
wytgcznosé na dystrybucje Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate na terytorium Wielkiej Brytanii (z wyjgtkiem domu
handlowego Harrods, do ktérego CCT bedzie dystrybuowaé produkt bezposrednio), przy czym dystrybucja ma charakter
niewytaczny w zakresie sprzedazy prowadzonej za posrednictwem strony internetowej Dystrybutora lub sprzedazy
poprzez strony internetowe sub-dystrybutorow. Produkt ma by¢ sprzedawany w klinikach medycyny estetycznej,
wysokiej jakosci punktach lub sieciach sprzedazy detalicznej, salonach kosmetycznych, aptekach oraz osrodkach spa, jak
rowniez w drodze sprzedazy internetowej. Szacowana przez Zarzad Spétki wartos¢ Umowy w 3-letnim okresie jej
obowigzywania, biorgc pod uwage minimalne wartosci zamdwien dla okresu obowigzywania umowy, wynosi ok. 2,9
min zt.

e 5 maja 2016 r. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., podpisata umowe dystrybucyjng ze spdtka prawa
wegierskiego Tensus Medical Services z siedzibg w Budapeszcie). Na mocy umowy Tensus Medical Services ma
wytgcznosé na dystrybucje Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate na terytorium Wegier, przy czym dystrybucja ma
charakter niewytaczny w zakresie sprzedazy prowadzonej za posrednictwem strony internetowej Dystrybutora lub
sprzedazy poprzez strony internetowe sub-dystrybutoréw. Produkt ma by¢ sprzedawany w salonach medycyny
estetycznej, eleganckich sklepach, salonach kosmetycznych, osrodkach spa, wellness oraz za posrednictwem Internetu.
Szacowana przez Zarzad Spotki wartos¢ umowy w trzyletnim okresie jej obowigzywania, biorgc pod uwage minimalne
wartosci zamdwien wynosi ok. 1 min zt.

e W kwietniu 2016 roku utworzono 100% spotke zalezng Cambridge Chocolate Technologies S.A. - Cambridge Micelle
Technology Inc. z siedzibg w USA, ktérej gtdwnym zadaniem bedzie komercjalizacja produktéw rozwijanych przez spotki
Carocelle oraz Cambridge Chocolate Technologies Polska na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Na dzien
bilansowy spdtka nie rozpoczeta dziatalnosci.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres trzech miesigcy zakorficzony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 26
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lll. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments S.A.

.1  RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2016 od 01.01.2015
Nota do 31.03.2016 do 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 846 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1680 1208
Amortyzacja 19 2
Zuzycie materiatéw i energii 43 41
Ustugi obce 975 781
Podatki i optaty 6 9
Wynagrodzenia 521 310
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 69 32
Pozostate koszty rodzajowe 47 34
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (834) (1 208)
Pozostate przychody operacyjne 6.1 - 143
Pozostate koszty operacyjne 6.1 34 66
Przychody finansowe 6.2 1144 489
Koszty finansowe 6.2 637 425
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (362) (1 067)
Podatek dochodowy R -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (362) (1067)
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (362) (1067)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy (0,04) (0,16)
—rozwodniony (0,04) (0,16)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 27



ADIUVO

Investments a

.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (362) (1067)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Zyski (straty) z przeszacowania aktywéw (2 000) 14151
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy innych 380 (2 689)
dochodoéw catkowitych
Inne dochody catkowite netto (1 620) 11 462
Catkowite dochody ogétem (1982) 10395

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej).
Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢. 28
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.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ Nota 3.1'03'2016 31.12.2015
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate 317373 307 889
Rzeczowe aktywa trwate 7 122 53
Wartosci niematerialne 8 12 14
Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 260 800 262 800
Pozyczki udzielone 55 488 44 259
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 950 763
Aktywa obrotowe 8371 20 840
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 652 8767
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 718 12 074
AKTYWA OGOLEM 325743 328729

31.03.2016

(niebadane) 31.12.2015

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 277 873 274798
Kapitat akcyjny 943 907
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (5) (5)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 108 241 103 277
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 695 637
sstzzzfaz;rzeszacowama aktywoéw finansowych dostepnych do 178 378 179 998
Zyski zatrzymane (10 379) (10 017)
Zobowiazania dtugoterminowe 47 241 52 646
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4434 9647
Zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 12 14 14
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42792 42984
Zobowiazania krétkoterminowe 629 1286
Oprocentowane pozyczki i kredyty - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 572 1126
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 12 57 58
Rezerwy 12 - 103
PASYWA OGOLEM 325743 328729

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej).
Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢. 29
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s Kapitat z
Nadwyzka ze 5 .

Niezarejestrowan Nalezne wpta sprzedazy akcji Kapitat z wyceny przeszacowania

Za okres 01.01.2016 - 31.03.2016 Kapitat akcyjny l . v i P .ty P s s v ,]. opcji aktywow fin.  Zyski zatrzymane Razem
kapitat akcyjny na kapitat akcyjny  powyzej wartosci .
. . pracowniczych dostepnych do
nominalnej .

sprzedazy
Stan na 01.01.2016 907 - (5) 103 277 637 179 998 (10 017) 274798
Zysk (strata) netto - - - - - - (362) (362)
Inne dochody catkowite - - - - - (1620) - (1 620)
Catkowite dochody ogétem - - - - - (1 620) (362) (1982)
Emisja akgji 36 - 4964 - - - 5000
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 58 - - 58
Stan na 31.03.2016 943 - (5) 108 241 695 178 378 (10379) 277 873

Kapitat z

Nadwyzka ze . przeszacowania

Niezarejestrowan Nalezne wptat sprzedazy akcji Kapitaf z wyceny aktywow
Za okres 01.01.2015 - 31.03.2015 Kapitat akcyjny l R v . P . v P s s v P l. opcji " v Zyski zatrzymane Razem

kapitat akcyjny na kapitat akcyjny powyzej wartosci . finansowych

. . pracowniczych

nominalnej dostepnych do

sprzedazy
Stan na 01.01.2015 632 11 (5) 56 294 - 114 015 (8412) 162 536
Zysk (strata) netto - - - - - - (1067) (1067)
Inne dochody catkowite - - - - - 11 462 11 462
Catkowite dochody ogétem - - - - - 11462 (1067) 10 395
Emisja akcji 64 - - 10591 - - - 10 655
Rejestracja emisji akcji 11 (12) - - - - - -
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 150 - - 150
Stan na 31.03.2015 707 - (5) 66 885 150 125477 (9 479) 183 736

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2016 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesc.

30
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Przeptlywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (362) (1067)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1 008) (479)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 149 9
Zmiana stanu rezerw (103) -
Amortyzacja 19 2
Wycena programu motywacyjnego 58 150
Inne korekty - 36
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nal.ein?s'.ci z tytutu dostaw i ustug oraz 1114 (403)
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zoboyviqz?h z tytutu dostaw i ustug oraz (556) (1146)
pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (690) (2 898)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (84) (12)
Udzielone pozyczki (15 425) (2 557)
Sptata udzielonych pozyczek 5043 135
Otrzymane odsetki 10 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 456) (2433)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - 6572
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek - 780
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (4 839) (775)
Whptywy z tytutu obligacji 5000 -
Wydatki z tytutu sptaty obligacji - (622)
Odsetki zaptacone (371) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (210) 5955
Przeptywy pieniezne netto razem (11 356) 624
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 0 -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (11 356) 624
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 074 140
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 718 764

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakorficzony 31 marca 2016 r. (dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
31
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1.6 INFORMACIJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczoé¢ finansowa”. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do
31 marca 2016 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2015r., a w przypadku sprawozdania
z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2015 .

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok 2015.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentdéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dziern zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

wat Kurs na dziert 31.03.2016  Kurs na dzien 31.12.2015 K;fg;e_d;'l."g;k;g:;e K:I_sosl"e_dsnl'.‘g;_";'f:;e
EUR 4,2684 4,2615 4,3648 4,1929
uUsD 3,7590 3,9011 3,9580 3,7277
GBP 5,4078 5,7862 5,6622 5,6444
ILS 0,9963 0,9996 1,0131 0,9441

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z
tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢
sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

1.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére
zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Spétka zamierza przyjaé¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte
sprawozdanie finansowe Spétki zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 4.3.

1.4 Niepewnosc¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki kieruje sie osagdem przy dokonywaniu
licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w nocie 4.6.

Nota 2 Podpisanie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. Kwartalne skrécone srédroczne sprawozdania finansowe podpisuje kierownik
jednostki, tj. Zarzad Adiuvo Investments S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych. Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 16 maja 2016 r.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 32
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Nota 3 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata korekty btedéw
oraz zmian zasad rachunkowosci.

Nota 4 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznosc jak i sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Spotki.

Nota 5 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Spétka Adiuvo Investments kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment Pozostate, dlatego tez wynik segmentu
pokrywa sie z wynikiem finansowym Spoétki. Spétka nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku
segmentdw w pordwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym.

Nota 6 Przychody i koszty

6.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne
W okresie biezagcym nie wystapity istotne pozycje pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych.

6.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2016 - 31.03.2016

01.01.2015 - 31.03.2015

Przychody odsetkowe z tytutu: 1144 489

Pozyczek 1144 489
Réznice kursowe - -
Razem 1144 489

Koszty finansowe

01.01.2016 - 31.03.2016

01.01.2015 - 31.03.2015

Koszty odsetkowe z tytutu: 136 268
Kredytéw i pozyczek 135 268
Pozostate odsetki 1 -

Réznice kursowe 271 157

Przewalutowanie pozyczek otrzymanych 230 -

Razem 637 425

Nota 7 Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2016 31.12.2015
Urzadzenia techniczne 72 53
Pozostate $rodki trwate 50 -
122 53

W okresie trzech miesiecy 2016 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 86 tys. PLN (2015 rok: 75 tys. PLN).
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartosci.

Nota 8 Wartosci niematerialne

31.03.2016 31.12.2015
Inne wartosci niematerialne 12 14
12 14

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2016 roku Spétka nie nabyta zadnych wartosci niematerialnych (2015 rok: 10 tys. PLN).
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 33
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Nota 9 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw oraz aktywow finansowych.

Nota 10 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Jednostka dominujgca podjeta uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii
A zamiennych na akcje Spotki. Warunki emisji obligacji oraz ich zamiany na akcje zwykte Spétki zostaty przedstawione w nocie

15 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 11 Naruszenie postanowiert umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity naruszenia postanowienn umoéw z tytutu kredytow

lub pozyczek.
Nota 12 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2016 - 31.03.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 103
Utworzenie rezerw w koszty -
Wykorzystanie rezerw (103)

40
103
(40)

Stan rezerw na koniec okresu, w tym: -

103

Rezerwy dtugoterminowe -
Rezerwy krotkoterminowe -

103

Swiadczenia pracownicze nie ulegty istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2015 r. Strukture éwiadczen pracowniczych na

dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 0 0
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 14 14
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 57 57
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 72 72
Zobowigzania dtugoterminowe 14 14
Zobowigzania krétkoterminowe 57 57

Nota 13 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania

warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 22.

Nota 14 Informacje o podmiotach powigzanych

14.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie

objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy podmiotom przychody ze sprzedazy przychody z tytutu refaktur

przychody odsetkowe

powigzanym

- jednostce dominujacej 3 - -
- jednostkom zaleznym 842 118 1135
- podmiotom stowarzyszonym - - 1
- pozostatym podmiotom powigzanym 1 26 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom 246 144 1136

powigzanym

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng

czesc.

34



Za okres od 01.01.2015 - 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy podmiotom
powigzanym

ADIUVO

Investments a

przychody ze sprzedazy

przychody z tytutu refaktur

przychody odsetkowe

- jednostce dominujacej - 7 -
- jednostkom zaleznym - 79 488
- podmiotom stowarzyszonym - - -
- pozostatym podmiotom powigzanym - 14 -
:z‘z;?z:;?:‘hody ze sprzedazy podmiotom ) 101 488
Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016
Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw zakup aktywow trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej - - 135
- pozostatych podmiotéw powigzanych 95 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 95 - 135
Za okres od 01.01.2015 - 31.03.2015
Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw zakup aktywow trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 1 - 268
- jednostek zaleznych - - -
- kluczowego personelu kierowniczego 64 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 65 - 268
W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2016 31.12.2015
- od jednostki dominujacej 28 24
naleznosci handlowe 28 24
- od jednostek zaleznych 61787 52018
udzielone pozyczki 55134 43954
naleznosci handlowe 1710 2775
naleznosci pozostate 4942 5290
- od kluczowego personelu kierowniczego 231 188
naleznos$ci pozostate 231 188
- od jednostek stowarzyszonych 315 380
udzielone pozyczki 36 36
naleznosci handlowe 279 344
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 71 45
naleznosci handlowe 71 45
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 62432 52 655
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2016 31.12.2015
- wobec jednostki dominujacej 4434 9 647
otrzymane pozyczki 4434 9647
- wobec jednostek zaleznych 7
zobowigzania handlowe - 7
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych - 8
zobowigzania handlowe - 8
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 4434 9662

14.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments —tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 3.2 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia pracownicze na rzecz kluczowego
personelu kierowniczego wyniosty 194 tys. zt (01.01-31.03.2015: 0 zt), w tym dla Marka Ortowskiego 78 tys. zt oraz dla Anny
Aranowskiej-Bablok 116 tys. zt.

Ponadto Spoétka dokonata zakupu ustug od kluczowego personelu kierowniczego, ktére wykazano w nocie 14.1 — w okresie
biezgcym 0 tys. zt (01.01-31.03.2015: 64 tys. zt).

14.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 15 Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 31.03.2016 finansowe POiYCZISi I finansowe wg Ogodtem

dostepne do naleznosci zamortyzowanego

sprzedazy kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 7 337 - 7337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 718 - 718
Inwestycje w jednostkach zaleznych 260 800 - - 260 800
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - 55 488 - 55488
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - - 4434 4434
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - 407 407
Razem 260 800 63 543 4841 329184

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 31.12.2015 finansowe POiYCZISi I finansowe wg Ogodtem

dostepne do naleznosci zamortyzowanego

sprzedazy kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 8708 - 8708
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12074 - 12 074
Inwestycje w jednostkach zaleznych 262 800 - - 262 800
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - 44 259 - 44 259
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - - 9647 9 647
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - 1062 1062
Razem 262 800 65 041 10709 338 550

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartosé
godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

Nota 16 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartos¢ udziatow w jednostkach zaleznych w wysokosci 260,8 min zt na koniec 1 kwartatu 2016 r. przyjeta zostata na
podstawie analizy wartosci godziwej udziatéw Adiuvo Investments S.A. w spdtkach zaleznych. Zostata ona obliczona w
podejsciu dochodowym metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych dla spétek z segmentu nutraceutycznego
prowadzacych dziatalnos$¢ operacyjng, metoda rynkowa dla Airway Medix S.A., na podstawie notowan gietdowych ceny akgcji
spotki na 31 marca 2016 r. W przypadku spétek segmentu eksploracyjnego, Nanoxide Sp. z 0.0. oraz Endo Medical Sp. z 0.0.
wartos¢ godziwa udziatéw oszacowano metodg historycznego kosztu na podstawie kosztow operacyjnych poniesionych w
spotkach na opracowanie rozwijanych przez nie produktéw oraz technologii. Wartos$¢ godziwa udziatéw Adiuvo Investments
S.A. w Biovo Sp. z 0.0. zostata oszacowana metoda skorygowanych aktywdw netto w oparciu o wartos$é rynkowa posiadanych
przez Biovo udziatéw w Airway Medix S.A. oraz pozostatych pozycji bilansowych spétki.

Inwestycje, ktorych warto$¢ godziwa oparta jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej wynoszg 5 min zt (2015.12.31: 5
min zt), inwestycje, ktérych warto$¢ godziwa oparta jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej wynosza 19 min zt
(2015.12.31: 21 min zt), pozostate udziaty w kwocie 236,8 min zt (2015.12.31: 236,8 min zt) zostaty wycenione w oparciu o
ww. wymienione techniki wyceny oparte na danych nieobserwowalnych (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
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W okresie objetym sprawozdaniem Spotki wartosé godziwa inwestycji w stosunku do 31 grudnia 2015 ulegta zmniejszeniu o
2 min zt (w okresie poréwnywalnym zmiana wartosci godziwej w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r. wyniosta 14 151 tys.
zt). Efekt wyceny ujeto w kapitale wtasnym jako element innych catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o efekt podatku
odroczonego w kwocie 380 tys. zt (01.01 — 31.03.2015: 2 689 tys. zt). taczna wartos¢ kapitatu z przeszacowania aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien bilansowy wynosi 178 378 tys. zt (31.12.2015: 179 998 tys. zt).

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono

inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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Pozostate informacje nt. dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Grupy Adiuvo
IV.1 OPIS SYTUACIJI FINANSOWE)J
Iv¥.1.1 Omoéwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej

Od poczatku powstania Adiuvo Investment skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
technologii w ramach Platformy Nutraceutycznej oraz Platformy Urzagdzen Medycznych. W okresie, ktorego dotyczy raport
Grupa kontynuowata rozwéj produktéw z portfolio w spdtce zaleznej Airway Medix oraz dalszg komercjalizacje produktéw
rozwijanych przez spoétki zalezne spdtki Nutra. Efektem prac byto m.in. zwiekszenie wartosci skapitalizowanych prac
rozwojowych w skonsolidowanym bilansie grupy oraz kolejne przychody ze sprzedazy produktu Esthechoc Cambridge Beauty
Chocolate oraz marek wtasnych spoétki Carocelle.

W | kwartale 2016 r. odnotowano 1 688 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe. Sprzedaz ta zostata
wygenerowana przez spotki zalezne Adiuvo Investments: Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. oraz Cambridge
Chocolate Technologies Ltd. oraz Carocelle Sp. z 0.0. Produkt Esthechoc, sprzedawany przez dwie pierwsze spétki, dostepny
jest w wybranych salonach kosmetycznych oraz SPA w Polsce, Wielkiej Brytanii (w domu handlowym Harrods w Londynie),
Hong Kongu, Niemczech, Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Arabii Saudyjskiej, Tajlandii, RPA, Finlandii oraz na Filipinach i
Taiwanie. Réwnolegle prowadzona jest sprzedaz za posrednictwem kanatu on-line na kilkunastu rynkach swiatowych, w tym
w Niemczech, Austrii, Belgii, Portugalii, Anglii, Grecji, Hiszpanii, Szwajcarii oraz Rosji. Spotka stale rozwija zakres geograficzny
sprzedazy. W samym | kwartale 2016 roku spotki Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. i Cambridge Chocolate
Technologies Ltd. podpisaty kontrakty na sprzedaz Esthechoc na dystrybucje na terytorium Filipin, Wioch, Watykanu oraz
San Marino, Chin, Hongkongu i Makau, RPA, Hiszpanii i Portugalii.

W omawianym okresie Grupa kontynuowata prace nad komercjalizacjg pierwszych trzech produktéw opartych na technologii
Carocelle. Spotka Carocelle Sp. z o. o. ukonczyta faze dziatan marketingowych, umozliwiajacych rozpoczecie sprzedazy
produktéw pod marka wtasng. Sprzedaz produktéw Carocelle pod markg wtasng zostata dokonana do kontrahenta
amerykanskiego bedgcego dystrybutorem kapsutek opracowanych przez Grupe do sprzedawcéw detalicznych w kanale e-
commerce w USA.

Poziom kosztéw operacyjnych w ciggu pierwszego kwartatu 2016 r. wzrdst o ok. 81% w poréwnaniu z analogicznym okresem
w roku poprzednim. Wzrost wynikat miedzy innymi z pojawienia sie kosztéw sprzedazy, w tym kosztéw wyprodukowania
sprzedanych produktéw oraz wzrost kosztéw marketingu. Okoto 24% kosztodw operacyjnych ujetych w rachunku zyskéw i
strat stanowity koszty zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi (1,5 min zt w 3M 2015 r. oraz 1,2 min zt w 3M 2016 r.)
Jednoczesnie utrzymuje sie tendencja rozpoczeta w 2015 r. zgodnie, z ktorg nastepuje zmniejszenie udziatu kosztéw
badawczo-rozwojowych w catkowitych kosztach operacyjnych. Zmiana ta wynika w znacznej mierze z zakorczenia prac
rozwojowych dla niektdrych technologii i rozpoczecia ich komercjalizacji, a co za tym idzie zwiekszenie zaangazowania Grupy
w dziatania marketingowe i sprzedazowe, co tez jest zgodne z przyjeta przez Zarzad strategia.

Zarzad Jednostki dominujacej zwraca uwage, ze na 5 min PLN kosztéw operacyjnych ujetych w rachunku wynikéw sktada sie
ok. 0,2 miIn PLN amortyzacji oraz ok. 0,8 min PLN kosztu wtasnego sprzedazy (z uwzglednieniem optat licencyjnych, kosztu
wytworzenia oraz kosztu transportu/cet itp.). Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 4 min PLN dotycza pozostatych
kosztow badan i rozwoju, sprzedazy i marketingu oraz administracyjnych. Ich poziom pokrywa sie zatozeniami zarzadu
przyjetymi w wewnetrznej dokumentacji budzetowe;j.

Zarzad Jednostki dominujgcej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktére dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych w
spotkach zaleznych Airway Medix S.A. oraz Nutra Sp. z 0.0. (wraz ze spétkami zaleznymi) w okresie | Q 2016 r. w wysokosci
2.3 min zt ( przy 2.5 min zt za okres pierwszych 3 m-cy 2015 r.) zostaty ujete w bilansie spotki jako zwiekszenie pozycji wartosci
niematerialne.

Iv.1.2 Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, spétka zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych
elementdéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe. Grupa zidentyfikowata cztery nastepujgce segmenty dziatalnosci:

Platforma nutraceutyczna. Na dzien bilansowy do platformy nutraceutycznej nalezaty spotki AlgaeLabs, Marmar Investment,
Nutra, Carocelle, Essenoids, Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies
Polska S.A. oraz Sp. z 0.0. oraz Carocelle Ltd. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Spétki adresujg rosnace
zapotrzebowania klientdw na wysokiej jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzace do
poprawy stanu zdrowia i opdzniajgce poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa koncentruje
sie na opracowaniu i wprowadzaniu na rynek produktéw nutraceutycznych w réznych formatach, w tym kapsutek oraz

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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zywnosci funkcjonalnej, ktérej dziatanie potwierdzone jest w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z
zabezpieczong globalng wtasnoscia intelektualna.

Platforma urzadzen medycznych i ,digital health”. Na dzier bilansowy do platformy urzadzen medycznych nalezg
nastepujace spotki: Airway Medix, Biovo Technologies, Nanoxide oraz Biovo. Gtdwne zainteresowania platformy skupiaja sie
na rozwoju nowej generacji sensorow oraz technologii opartych na nano-czujnikach, technologii Micro-electronic Mechanical
Systems (,MEMS”) oraz nowej generacji materiatach. Produkty, w ktérych beda zastosowane nowe sensory przejdg
rejestracje European Medicines Agency (,,EMA”) oraz FDA i dopuszczone zostang do stosowania w procedurach medycznych
w ramach wspierania terapii standardowych. Grupa jest szczegdlnie zainteresowana urzagdzeniami pozwalajgcymi na samo-
monitorowanie, zaréwno w przypadku oséb zdrowych (sport, kontrola podstawowych parametréw biochemicznych), jak i
chorych (zarzadzanie chorobg poprzez monitorowanie parametréw funkcjonalnych i biochemicznych, ktére sg korygowane
przez leki). Taka akwizycja danych poprawia personalizacje terapii i umozliwia pacjentowi wspdtuczestniczenie w procesie
prewencji chordb, jak i leczenia, co staje sie niezwykle wazne w nowym podejsciu do zarzagdzania zdrowiem oraz leczeniem.
Przedmiotem zainteresowania platformy urzadzen medycznych sg rdwniez urzadzenia stosowane na oddziatach intensywnej
terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia nieuzywajace
zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz adresujgce podstawowe problemy wystepujace w sSrodowisku szpitalnym
takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

W ramach portfolio Grupy rozwijane sg takze Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty maja charakter
oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego,
bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzujg sie one wyzszym ryzykiem oraz dtuiszym horyzontem czasowym
prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzien bilansowy do Projektéw Eksploracyjnych nalezata spotka Peptaderm oraz
Glia.

Do segmentu Pozostate zakwalifikowane zostaty spétki administracyjne, nierozwijajgce produktow z sektora biomedycznego
(Adiuvo Investment, Adiuvo Management) oraz spotki nieprowadzace aktywnej dziatalnosci operacyjnej na dzien bilansowy
(IMMD, Brandmakers, Diabene, Endo, Adiuhealth, Humon, Imnta).

Iv¥.1.3 Prognozy wynikéw finansowych

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposéb prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych za rok
2016 ani inne okresy.

I¥.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALtOWEJ
Iv.2.1 Jednostka dominujgca

Informacje dotyczace opisu Jednostki dominujacej zostaty zaprezentowane w Nocie 1 do kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

Iv.2.2 Sktad organdéw jednostki dominujacej

Informacje dotyczace opisu Jednostki dominujgcej zostaty zaprezentowane w Nocie 3 do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Iv.2.3 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Informacje dotyczace opisu Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w Nocie 1 do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Iv.2.4 Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej zostata zaprezentowane w Nocie 2 do kwartalnego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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Iv¥.2.5 Zmiany w Grupie Kapitatowej i jej skutki.

Zmiany w Grupie Kapitatowej i ich skutki zostaty zaprezentowane w Nocie 2.1 do kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

IV.3 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Iv.3.1 Woykaz istotnych zdarzen

Adiuvo Investments

ZMIANA STRUKTURY GRUPY
W dniu 29 stycznia 2016 r., Carocelle Sp. z 0.0. zatozyta spdtke zalezng Cambridge Carocelle Technology Ltd. z siedzibg w
Cambridge w Wielkiej Brytanii. Carocelle posiada 100% udziatéw w spdtce brytyjskiej.

ISTOTNE ZDARZENIA W JEDNOSTCE DOMINUJACE)J

W dniu 12 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 181.403 z przeznaczeniem dla 0os6b wskazanych przez Zarzad Jednostki dominujacej
z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote nie wyzszg niz 18.140,30 zt (osiemnascie tysiecy sto czterdziesci ztotych i trzydziesci groszy) z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki dominujace;j.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Zarzad Jednostki dominujacej podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii A. Na mocy
powyzszej uchwaty Spétka przydzielita na rzecz Orenore sp. z 0. 0. 50.000 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii A o
wartosci nominalnej 100 zt kazda oraz o tagcznej wartosci nominalnej w wysokosci 5.000.000 zt, zamiennych na akcje zwykte
na okaziciela serii D Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna obligacji jest réwna ich wartosci
nominalnej. Obligacje zostaty optacone w petnej wysokosci tj. 5.000.000 zt. Okres wykupu obligacji zostat ustalony na dzien
31 stycznia 2016 r. Jednoczesnie w dniu 29 stycznia 2016 r. wykonane zostato uprawnienie wynikajgce z Obligacji polegajace
na zamianie wszystkich Obligacji objetych przez Orenore na akcje serii D Spdtki. W zwigzku z wykonaniem powyzszego
uprawnienia Orenore objeta tgcznie 364.166 akcji serii D Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna Akcji serii
D wyniosta 13,73 zt i wynika z wartosci Obligacji objetych konwersjg — akcje serii D zostaty pokryte wktadem z tytutu objecia
Obligacji. Akcje serii D zostaty wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego ustanowionego na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 pazdziernika 2014 r.

W dniu 29 lutego 2016 r. zarzad Jednostki dominujacej powzigt informacje o dokonaniu w dniu 26 lutego 2016 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki, dokonanego w ramach kapitatu warunkowego, o kwote 36.416,60 zt w zwigzku z emisjq akcji
serii D Spotki. Wpis w KRS ma charakter deklaratywny a podwyzszenie kapitatu zaktadowego o ww. emisje akcji miato miejsce,
w zwigzku z wydaniem tych akcji, w dniu 29 stycznia 2016 r.

Airway Medix

. Rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System:

o W lkwartale 2016 r, tj 08 marca 2016 r. odbyto sie w Stanach Zjednoczonych strategiczne spotkanie z jednym
z lideréw branzowych zainteresowanym technologig dla produktu CSS. W efekcie potencjalny partner
rozpoczat oficjalng procedure ,due diligence” — analize posiadanej przez spotka wtasnosci intelektualnej oraz
technologicznej strony rozwigzania zastosowanego w produkcie CSS.

o  Po okresie objetym niniejszym raportem, w dniu 10 maja 2016 Spétka powzieta informacje o dokonaniu przez
amerykanska instytucje rzadowg FDA- rejestracji pod numerem D265657 urzgdzenia CSS (Closed Suction
System), ktérej producentem jest Spotka zalezna Emitenta - Biovo Technologies z siedzibg w Izraelu. Niniejsza
rejestracja oznacza, ze mozna rozpocza¢ sprzedaz produktu CSS w Stanach Zjednoczonych, a dalsze badania
czy kwalifikacja produktu pod katem wprowadzenia go na rynek amerykanski nie sg konieczne, co tym samym
konczy procedure dopuszczajaca produkt na rynek amerykanski.

o  Po okresie objetym niniejszym raportem, w dniu 9 maja 2016 r. czesciowo zrealizowano zamoéwienie ztozone
przez spétke NANO3H z siedzibg w Seulu na produkt Airway Medix Closed Suction System. Wartos¢ produktéw
dostarczonych do kontrahenta wyniosta ok. 6 tys. EUR.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 40
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Rozwigzanie Airway Medix Oral Care:

o

W | kwartale 2016 r. zakonczone prace nad pierwszg wersjg funkcjonalnego prototypu Airway Medix Oral
Care.

W | kwartale 2016 r. rozszerzono ochrone patentowa urzgdzenia o kolejne zgtoszenia oraz rozpoczeto dyskusje
z partnerami strategicznymi na temat wspédtpracy w zakresie rozwoju produktu. Podobnie jak w przypadku
produktu Airway Medix Closed Suction System, Emitent spodziewa sie, ze w ciggu biezgcego roku podpisze z
wybranym partnerem strategiczny list intencyjny, ktory okreslaé¢ bedzie warunki wieloletniego partnerstwa
strategicznego. Zgodnie ze wstepnymi zatozeniami partnerstwo takie bedzie rowniez charakteryzowac sie
podziatem na dwa okresy wspdtpracy: (i) dystrybucja wstepna oraz (ii) transfer technologii tj. sprzedaz praw
wtasnosci do opracowanej technologii.

W styczniu 2016 roku Emitent otrzymat, przygotowang przez niezaleznego doradce regulatorowego, Bosmat
Friedman, Regulatory Consultant, ekspertyze regulacyjna dla rynku amerykanskiego. Produkt zakwalifikowany
zostat jako wyrdb medyczny klasy | lub Il w procedurze 510K Exampt, ktéra stanowi najtatwiejszg Sciezke
regulacji sprowadzajgca sie do notyfikacji produktu na rynku amerykarnskim (bez wymaganej dodatkowe;j
procedury rejestracyjnej).

W dniu 17 marca 2016 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie z NCBiR prac badawczo — rozwojowych
oraz miedzynarodowego wdrozenia rynkowego systemu Oral Care. Catkowity koszt realizacji tego projektu
wynosi ok. 7,9 min zt i warto$¢ ta stanowi kwote wydatkow kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom
dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 5,4 min zt.

Rozwigzanie Airway Medix Cuff Pressure Regulator

(¢]

W | kwartale 2016 r. zakonczone prace nad pierwszg wersjg funkcjonalnego prototypu Airway Medix Cuff
Pressure Regulator.

W dniu 10 grudnia 2015 roku Emitent otrzymat, przygotowang przez niezaleznego doradce regulatorowego,
Bosmat Friedman, Regulatory Consultant, ekspertyze regulacyjng dla rynku amerykanskiego. Produkt
zakwalifikowany zostat jako wyrdb medyczny klasy Il w procedurze 510K. Procedura nie wymaga
przeprowadzenia zadych dodatkowych badan na zwierzetach i ludziach. Wymogiem procedury jest aplikacja
potwierdzajagca rownowaznosé do produktéw na rynku. Réwnoczesnie rozpoczeto dyskusje z partnerami
strategicznymi na temat dalszej wspotpracy w zakresie rozwoju produktu. Produkt ma zabezpieczong
wtasnosé intelektualna.

Po okresie objetym niniejszym raportem, w dniu 11 maja 2016 r. spé6tka z Grupy, Airway Medix S.A. podpisata
umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) w ramach Dziatania 1.1 Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBiR dofinansowania realizacji projektu pt.
,Opracowanie oraz wdrozenie na rynkach globalnych urzadzenia stuzacego do automatycznego
kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych
tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych (CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt
wysokim ci$nieniem mankietu mocujacego rurke intubacyjng”. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi ok.
6,4 min zt i wartos¢ ta stanowi kwote wydatkéw kwalifikujacych sie do wsparcia. Poziom dofinansowania
projektu przez NCBiR wynosi ok. 4,5 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu przypada na okres
1 lutego 2016 r. — 31 stycznia 2018 r. Spotka zobowigzata sie do zapewnienia trwatosci projektu przez okres 3
lat od dnia zakonczenia jego realizacji.

Cambridge Chocolate Technologies

NOWE KONTRAKTY NA DYSTRYBUCJE PRODUKTU ESTHECHOC

W pierwszym kwartale 2016 r. Grupa kontynuowata intensywne dziatania na rzecz pozyskiwania nowych dystrybutorow.

Esthechoc dostepny jest juz w wybranych salonach kosmetycznych, medycyny estetycznej oraz SPA w Polsce, Wielkiej
Brytanii (w domu handlowym Harrods w Londynie), Hong Kongu, Niemczech, Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Arabii
Saudyjskiej, Tajlandii, RPA, Finlandii oraz na Filipinach i Taiwanie. Réwnolegle prowadzona jest sprzedaz za posrednictwem
kanatu on-line na kilkunastu rynkach swiatowych, w tym w Niemczech, Austrii, Belgii, Portugalii, Anglii, Grecji, Hiszpanii,
Szwajcarii oraz Rosji. Spétka stale rozwija zakres geograficzny sprzedazy. W samym | kwartale 2016 roku spétki Cambridge

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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Chocolate Technologies Polska S.A. i Cambridge Chocolate Technologies Ltd. podpisaty kontrakty na sprzedaz Esthechoc na
dystrybucje na terytorium Filipin, Wtoch, Watykanu oraz San Marino, Chin, Hongkongu i Makau, RPA, Hiszpanii i Portugalii.

W krajach, w ktérych rozpoczeto sprzedaz Esthechoc w 1 kwartale 2016 r. finalizowane sg prace regulacyjne oraz prowadzona
jest sprzedaz testowa, ktora jest pomysinym prognostykiem na przysztosc.

W 1 kwartale 2016 r. zintensyfikowaliSmy prace nad rozpoczeciem dziatalnosci operacyjnej w USA, co zaowocowato
nabyciem spétki Cambridge Micelle Technology Ltd. w kwietniu 2016 r.

DYSTRYBUCJA ESTHECHOC NA FILIPINACH

W styczniu 2016 r. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., podpisata umowe dystrybucyjng z filipinska spétka General
Arcturians Merchandise Empire Corp. Na mocy umowy General Arcturians Merchandise Empire Corp ma wytaczno$é na
dystrybucje Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate na Filipinach w kanale tradycyjnym, a takze bedzie mogta dystrybuowac
produkt (bez zastrzezenia wytgcznosci) w kanale e-commerce. Produkt ma by¢ sprzedawany zaréwno w klinikach medycyny
estetycznej, salonach kosmetycznych, osrodkach spa, jaki i aptekach oraz specjalnie do tego przeznaczonych sklepach
Szacowana przez Zarzad Spotki warto$¢ umowy w rocznym okresie jej obowigzywania, biorgc pod uwage minimalne wartosci
zamdwien wynosi ok. 3,2 min zt. Pierwsze zamdwienie produktu na bazie umowy zostato juz zrealizowane.

DYSTRYBUCJA ESTHECHOC WE W+OSZECH, WATYKANIE | SAN MARINO

W lutym 2016 r. Cambridge Chocolate Technologies Ltd., podpisata umowe dystrybucyjng z brytyjskg spotkg Innovative
Beauty Ltd. Na mocy umowy Innovative Beauty Ltd ma wytgcznos¢ na dystrybucje Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate
na terytorium Wtoch, Watykanu i San Marino, a takze bedzie mogta dystrybuowac¢ produkt (bez zastrzezenia wytgcznosci) w
kanale e-commerce. Produkt ma by¢ sprzedawany zaréwno w wysokiej jakosci punktach sprzedazy detalicznej, w klinikach
medycyny estetycznej, salonach kosmetycznych oraz osrodkach spa, jaki i w aptekach oraz w drodze telemarketingu.
Szacowana przez Zarzad Spotki wartos¢ umowy w 3-letnim okresie jej obowigzywania, biorgc pod uwage minimalne wartosci
zamowien wynosi ok. 2,9 min zt.

DYSTRYBUCJA ESTHECHOC W CHINACH, HONGKONGU | MAKAU

W lutym 2016 r. Cambridge Chocolate Technologies Ltd., podpisata umowe dystrybucyjng ze spotkg Sky City Technology
Development Ltd. z siedzibg w Hongkongu. Na mocy umowy Sky City Technology Development ma wytgcznos$¢ na dystrybucje
Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate na terytorium Chin, w tym Hongkongu oraz Makau, w kanale tradycyjnym, a takze
bedzie mogta dystrybuowac produkt (bez zastrzezenia wytacznosci) w kanale e-commerce. Produkt ma by¢ sprzedawany w
wysokiej jakosci punktach sprzedazy detalicznej, takich jak sie¢ Wanda czy Parkson. Zaktada sie jednak, ze w ciggu pierwszego
roku obowigzywania Umowy sie¢ dystrybucyjna zostanie poszerzona w szczegdlnosci o salony kosmetyczne, osrodki spa oraz
apteki. Szacowana przez Zarzad Spétki wartos¢ umowy w pierwszym roku jej obowigzywania, biorgc pod uwage minimalne
wartosci zaméwied wynosi ok. 1,5 min zt. Pierwsze zamdwienie produktu na bazie umowy zostato juz zrealizowane.
Jednoczesnie majac na uwadze zatozenia sprzedazowe przedstawione w Umowie przez Sky City oraz zaktadajac realizacje
Umowy zgodnie z tymi zatozeniami w 5-letnim okresie obowigzywania Umowy szacunkowa wartos¢ jej przedmiotu
przekroczy warto$¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

DYSTRYBUCJA ESTHECHOC W RPA

W marcu 2016 r. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., podpisata umowe dystrybucyjng ze sp6tka 180 Skin Therapy
(PTY) LTD z siedziba w Johannesburgu (RPA). Na mocy umowy 180 Skin Therapy ma niewytgczne prawo do dystrybucji
Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate na terytorium panstw Wspdlnoty Rozwoju Afryki Potudniowej, przy czym CCTP
zobowigzata sie nie oferowac Produktu do dystrybucji na tym obszarze innym dystrybutorom co najmniej przez okres
pierwszych szesSciu miesiecy obowigzywania Umowy. 180 Skin Therapy ma prawo oferowaé Produkt sprzedawcom
detalicznym prowadzgcym sprzedaz poprzez sklepy stacjonarne, jak rowniez za posrednictwem strony internetowej
Dystrybutora lub sprzedazy poprzez strony internetowe sub-dystrybutoréw. Produkt ma by¢ sprzedawany w wysokiej jakosci
punktach sprzedazy detalicznej, takich jak kliniki medycyny estetycznej, salony kosmetyczne oraz osrodki spa, jak rowniez w
drodze sprzedazy internetowej. Biorac pod uwage zatozenia sprzedazowe przedstawione przez 180 Skin Therapy,
szacunkowa warto$¢ umowy w ciggu 3 lat jej obowigzywania wyniesie ok. 1,5 min zt.

DYSTRYBUCJA ESTHECHOC W FINLANDII

W marcu 2016 r. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. podpisata umowe dystrybucyjng ze spétkg NA Cosmetics Oy
("NA Cosmetics") z siedzibg w Lahti Finlandia. Na mocy Umowy CCTP ustanowita NA Cosmetics Oy wytagcznym dystrybutorem
produktu Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate na terytorium Finlandii, przy czym dystrybucja ma charakter niewytgczny
w zakresie sprzedazy prowadzonej za posrednictwem strony internetowej NA Cosmetics lub sprzedazy poprzez strony
internetowe sub-dystrybutoréw. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat z mozliwoscia jej wczesniejszego wypowiedzenia
przez kazdg ze stron na warunkach, ktére nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umodw.
Szacowana przez wartos¢ ww. umowy w 3-letnim okresie jej obowigzywania, bioragc pod uwage minimalne wartosci
zamowien dla okresu obowigzywania umowy, wynosi ok. 1,4 min zt.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 42
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Carocelle

PODPISANIE UMOWY GRANTOWEJ NA ROZWOJ PRODUKTU LYCOMEGA

W marcu 2016 r. spo6tka z Grupy, Carocelle Sp. z 0.0. podpisata umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju (NCBiR) w ramach Dziatania 1.1 ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014- 2020,
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez
NCBIR dofinansowania realizacji projektu pt. ,Suplement diety LYCOMEGA dla oséb zagrozonych chorobami uktadu krazenia,
bazujacy na klinicznie zweryfikowanej technologii Lycosome™, ktéry dzieki znaczaco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i
kwasow omega- 3 obniza poziom trojglicerydow oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach
konkurencyjnych”. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi ok. 8,09 min zt i wartos¢ ta stanowi kwote wydatkow
kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 5,55 min zt. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla Projektu przypada na okres 1 stycznia 2016 r. — 31 grudnia 2018 r. Carocelle zobowigzata sie do zapewnienia
trwatosci projektu przez okres 3 lat od dnia zakonczenia jego realizacji.

JPIF

PODPISANIE UMOWY INWESTYCYJNEJ Z PHASE2 MICROTECHNOLOGIES INC.

W marcu 2016 Joint Polish Investment Fund C.V., na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw poprzez spotke zalezng Adiuvo
Management sp. z 0. 0., podpisat umowe inwestycyjng dotyczaca nabycia uprzywilejowanych akgcji serii A ze spotka pHase2
microtechnologies Inc. z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad oraz warunkdw,
na ktérych Fundusz zainwestuje w Spodtke Celowg, prowadzgcg projekt z dziedziny innowacyjnych technologii
diagnostycznych (nowej generacji sensor) umozliwiajgcych pomiar pH. Projekt realizowany bedzie w oparciu o harmonogram
przewidujacy wykonanie przez Spotke Celowg trzech kluczowych etapdéw (kamieni milowych). Scenariusz inwestycyjny
zaktada, ze ostatni z kamieni milowych zostanie zrealizowany do dnia 1 lipca 2016 roku. Fundusz zamierza zainwestowaé w
Spétke Celowg maksymalnie kwote 5.350.000 PLN, z czego 800.000 PLN stanowié¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju, ktéry nie bedzie stanowit wktadu na pokrycie obejmowanych przez Fundusz akcji. Inwestycja, tj.
nabycie przez Fundusz do 5.570.144 uprzywilejowanych akcji serii A w Spotce Celowej za tgczng cene do kwoty 5.350.000
PLN, (co bedzie stanowi¢ docelowo 23,35% udziat w kapitale zaktadowym Spétki Celowej), zostanie dokonana w czterech
transzach, co do zasady uwarunkowanych prawidtowym wykonaniem zadan w ramach poszczegdlnych kamieni milowych.
Nabywane przez Fundusz akcje serii A s3 uprzywilejowane pod wzgledem dywidendy i uprawniajg do pierwszenstwa w
zakresie jej wyptaty, oraz sg uprzywilejowane pod wzgledem zaspokojenia z majgtku likwidacyjnego Spotki Celowej.

PODPISANIE UMOWY INWESTYCYJNEJ Z SCALETHINGS SP. Z 0. O.

W lutym 2016 roku Joint Polish Investment Fund C.V., na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw poprzez spétke zaleing
Adiuvo Management sp. z 0. 0., podpisat umowe inwestycyjng ze spdtkg Scale Things Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad oraz warunkdéw, na ktérych Fundusz zainwestuje w Spoétke Celowg, prowadzaca
innowacyjny projekt w zakresie rozwoju oraz komercjalizacji precyzyjnej platformy sensorycznej do pomiaru wagi, o szerokim
spektrum zastosowania. Projekt realizowany bedzie w oparciu o harmonogram przewidujacy wykonanie przez Spétke Celowa
trzech kluczowych etapéw (kamieni milowych). Proces inwestycyjny zaktada, ze pierwszy kamien milowy zostanie
zrealizowany w terminie trzech miesiecy od dnia otrzymania przez Spétke Celowa pierwszej transzy srodkéw, natomiast
kolejne dwa kamienie milowe w okresie szesciu miesiecy od dnia otrzymania przez Spoétke Celowa odpowiednio drugiej i
trzeciej transzy srodkéw. Fundusz zamierza zainwestowaé w Spoétke Celowg maksymalnie kwote 4.500.000 PLN, z czego
800.000 PLN stanowic¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktéry nie bedzie stanowit wktadu
na pokrycie obejmowanych przez Fundusz akgji. Inwestycja, tj. objecie przez Fundusz 38,65% udziatéw w Spdtce Celowej,
zostanie dokonana w trzech transzach, co do zasady, uwarunkowanych prawidtowym wykonaniem zadahn w ramach
poszczegdlnych kamieni milowych. Podczas catego procesu inwestycyjnego Funduszowi bedzie przystugiwato 38,65%
wszystkich gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki Celowej.

Iv¥.3.2 Sezonowos$¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.
IV.3.3 Istotne czynniki rozwoju w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z ograniczong liczbg terminowych uméw dystrybucyjnych, ktérych strong jest Grupa

Na date publikacji niniejszego raportu spoétki Grupy sg stronami ograniczonej liczby umoéw dystrybucyjnych. Podpisane
umowy umozliwiaja dystrybucje produktéw Grupy na wybranych rynkach. W ramach realizacji ww. umoéw, w pierwszym
kwartale 2016 roku Grupa odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1.7 min. zt, zwigzane z komercjalizacja
produktow.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
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Z uwagi na ograniczong liczbe podmiotéw, z ktéorymi Grupa zawarta na date publikacji niniejszego raportu umowy
dystrybucyjne istnieje mozliwosc¢, ze w przypadku trudnosci w pozyskaniu kolejnych partneréw moze dojs¢ do uzaleznienia
Grupy od uméw handlowych zawartych z tymi podmiotami. Ponadto, istnieje prawdopodobienstwo, ze dotychczas zawarte
umowy dystrybucyjne nie zostang przedtuzone na dalsze okresy. Powyzsze czynniki mogg wptywac na sytuacje finansowa
Grupy w kolejnych kwartatach.

Czynniki zwigzane z nie zawarciem umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na date publikacji niniejszego raportu spétki z Grupy sg stronami listéw intencyjnych. Na ich podstawie toczg sie rozmowy
handlowe majace na celu podpisanie ostatecznych uméw dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na okreslonych
terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone negocjacje nie zakoricza sie podpisaniem finalnych uméw lub podpisane umowy
bedg zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci listdw intencyjnych. Czynnik w postaci nie zawarcia spodziewane;j
liczby uméw pomimo podpisania listow intencyjnych moze istotnie wptynac¢ na sytuacje finansowa Spotki i Grupy w kolejnych
kwartatach.

Czynniki zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalno$¢ Grupy byta gtéwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz czesciowo ze $srodkéw publicznych. Z
uwagi na uptyw czasu od podpisania uméw dostawy produktéw, umow dystrybucyjnych lub transferu technologii do
otrzymania przychodoéw z nich wynikajgcych, dalszy rozwéj dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany nie tylko poprzez
biezgce przychody, ale takze poprzez zrédta zewnetrzne, tj. granty i emisje akcji. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych
Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych projektéw moze by¢
odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyskac¢ finansowania na swojg dziatalno$¢, co skutkowatoby
ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem dziatalnosci. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Czynniki zwigzane z utratg srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze
dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie
formalnosci wynikajgce z uméw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowac, ze ktéras z uméw nie zostanie rozwigzana przez
instytucje finansujacg. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

Réwnoczesnie wszystkie podmioty, ktére otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym przez
instytucje finansujgce. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkdw umowy beneficjent moze
zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Woystgpienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Czynniki zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujacym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze
nie by¢ w stanie wykazaé np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, moga opdzni¢ rozwdj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowaé, ze
proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.
Wszelkie btedy lub opdZnienia w rozwoju rozwigzan Grupy, moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akgji.

Czynniki zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ochrona produktdéw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach patentowych. Wartosé
zgtoszen patentowych oraz patentéw bedacych w posiadaniu Grupy zalezy od wykazania innowacyjnych lub lepszych
wtasciwosci produktow i technologii rozwijanych przez Grupe niz powszechnie dostepne na rynku. Wyniki tych prac sg na
dzisiaj trudne do oszacowania. Istnieje wiec prawdopodobienstwo, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano.
Woystgpienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy lub cene rynkowa Akcji.

Czynniki zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej,
stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskéw o udzielenie patentéw na wynalazki
w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentéw krajowych w wybranych panstwach,
bedacych stronami Uktadu o Wspédtpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujacego na terenie panstw, bedacych
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stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos¢ wszczetych przez Grupe
postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania
decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowa udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta,
o ktdérg ubiega sie Grupa. Istnieje rowniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego
zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, moga zgtaszaé
zastrzezenia do wnioskdw Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystuguja im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkdw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;j.
Opdznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy

Iv.2.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marzec 2016 r. Adiuvo Investments S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o innych niz wyzej wymienione typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty
zaprezentowane w nocie 23 do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

Iv¥.3.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. Adiuvo Investments S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tagczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Adiuvo Investments S.A.

Iv.2.6 Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych

Na dzierr 31 marca 2016 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Adiuvo Investments S.A. lub jednostek zaleznych postepowania,
przed sadami, organami wifasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczace

zobowigzan i wierzytelnosci Adiuvo Investments S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Adiuvo Investments S.A.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych Emitenta zostaty przedstawione w nocie 22 do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

Iv¥.3.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Adiuvo

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w
petni odzwierciedlajg fakty, ktére moga mie¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.4 KAPITAL ZAKLADOWY | AKCJE

Iv.4.1 Informacja o kapitale zakladowym

Informacje dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej zostaty zaprezentowane w Nocie 17 do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Iv.4.2 Informacje o Akcjonariacie

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego zgodnie z wiedzg Spotki opartg na tresci otrzymanych
zawiadomien struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba %posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji gtosow kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. 6190 826 7890 826 65.62% 70,87%

k.
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w tym: Orenore Sp. z 0.0. 5585 506 7 285 506 59,20% 65,43%

w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k 605 320 605 320 6,42% 5,44%

Investors TFI 722530 722 530 7,66% 6,49%
Pozostali 2520990 2520990 26,72% 22,64%
9434 346 11134 346 100,00% 100,00%

Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za 2015 nie nastgpity zmiany w strukturze
akcjonariatu.

Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego

W dniu 30 listopada 2015 roku do Spoétki wptynety dwa zawiadomienia w przedmiocie zmiany ogdlnej liczby gtoséw ponizej
5% otrzymane od FTF Columbus S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Pana Michata Sotowowa. Tres¢ zawiadomienia
otrzymanego od FTF Columbus S.A. z siedzibg w Warszawie:

"Dziatajac na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych _tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz.
1382_ _dalej "Ustawa o Ofercie"_zawiadamiamy, iz w wyniku zapisu na rachunku papierow wartosciowych akcji nowej emisji
serii | spotki Adiuvo Investments S.A. z siedzibg w Warszawie _dalej: "Emitent"_, dokonanego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych w dniu 26 listopada 2015 r., spétka FTF Columbus S.A. z siedzibg w Warszawie wpisana pod
numerem KRS: 0000441371, podmiot zalezny od Pana Michata Sotowowa, zmniejszyta udziat ponizej progu 5% ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Adiuvo Investments S.A., o ktérym mowa w art. 69 ust.1pkt 2 Ustawy o
Ofercie. Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia, spétka FTF Columbus S.A. posiada 500.000 akcji Emitenta,
stanowigcych 5,51% kapitatu zaktadowego i jest uprawniona do 500.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Emitenta, co stanowi 4,64% ogdlnej liczby gtoséw Emitenta. Przed ww. zdarzeniem spétka FTF Columbus S.A. posiadata
500.000 akcji Emitenta, stanowigcych 6,20% kapitatu zaktadowego i byta uprawniona do 500.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, co stanowito 5,12% ogdlnej liczby gtosow Emitenta. Brak podmiotéw zaleznych od
akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje Emitenta. Brak osdb, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3
lit c. Ustawy o Ofercie."

Tre$¢ zawiadomienia otrzymanego od Pana Michata Sotowowa:

"Dziatajac na podstawie art. 69a ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych _tekst jednolity: Dz. U. z 2013
roku, poz. 1382_ _dalej: "Ustawa o Ofercie"_ zawiadamiam, iz w dniu 26 listopada 2015 r. posrednio zmniejszytem udziat
ponizej progu 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Adiuvo Investments S.A. z siedzibg w
Warszawie _dalej: "Emitent"_, o ktérym mowa w art. 69 ust.| pkt 2 Ustawy o Ofercie. Do zmniejszenia udziatu ponizej progu
5% ogdlnej liczby gtoséw Emitenta doszto w wyniku zapisu w dniu 26 listopada 2015 r. przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych na rachunkach papieréw wartosciowych akcji nowej emisji serii | Emitenta. Po ww. zdarzeniu podmiot ode
mnie zalezny spotka FTF Columbus S.A. z siedzibg w Warszawie wpisana pod numerem KRS:0000441371, posiada 500.000
akcji Emitenta, stanowiacych 5,51% kapitatu zaktadowego i jest uprawniona do 500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta, co stanowi 4,64% ogoélnej liczby gtoséw Emitenta.Przed ww. zdarzeniem spétka FTF Columbus S.A.
posiadata 500.000 akcji Emitenta, stanowigcych 6,20% kapitatu zaktadowego i byta uprawniona do 500.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, co stanowito 5,12% ogdlnej liczby gtoséw Emitenta. Brak oséb, o ktérych
mowa w art. 87 ust 1 pkt 3 lit c. Ustawy o Ofercie."

W dniu 3 lutego 2016 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Orenore sp. z 0.0. sporzadzone w trybie art. 69 ust. 1
Ustawy o nastepujacej tresci:

"Dziatajac zgodnie z art. 69 ust. 1 w zw. z ust. 2 pkt 2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 5 w zwigzku art. 87 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych [Ustawa] Orenore sp. z 0.0. _Orenore_ w imieniu swoim oraz Morluk spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. _Morluk_informuje o objeciu przez Orenore w dniu 29 stycznia 2016 r. 364.166 akcji serii D _Akcje
serii D_ Adiuvo Investments S.A. _Spétka_. W zwigzku z wydaniem w tym samym dniu Akcji serii D nastgpito _zgodnie z art.
452 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych_ podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu oraz nabycie przez Orenore uprawnien wynikajgcych z Akcji serii D.
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Przed objeciem Akcji serii D taczny stan posiadania akcji Spotki przez Orenore oraz Morluk wynosit 5.826.660 akcji Spotki.
Powyisza liczba akcji stanowita 64,24% udziat w kapitale zaktadowym Spoétki a akcje te uprawniaty tgcznie do 7.526.660
gtoséw co stanowito 69,88% ogdlnej liczby gtoséw, przy czym: a. Orenore posiadata tacznie 5.221.340 akcji Spétki, co
stanowito 57,57% udziat w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 6.921.340 gtoséw, co stanowi 64,26% ogdlnej liczby
gtosdéw, z czego: i. 1.700.000 to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadajg 2
gtosy, stanowigce 18,74% udziat w kapitale zaktadowym, uprawniajgce do 3.400.000 gtoséw, co stanowito 31,57% ogdlnej
liczby gtosow; ii. 3.521.340 stanowity akcje zwykte na okaziciela, stanowigce 38,82% udziat w kapitale zaktadowym,
uprawniajgce do 3.521.340 gtoséw, co stanowito 32,70% ogdlnej liczby gtoséw. b. Morluk posiadat 605.320 akcji Spétki, co
stanowito 6,67% udziat w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 605.320 gtoséw, co stanowito 5,62% ogdlnej liczby
gtosow. Po objeciu oraz wydaniu Akgji serii D Orenore oraz Morluk posiadajg facznie 6.190.826 akcji Spotki, co stanowi 65,62%
udziat w kapitale zaktadowym a akcje te uprawniajg tgcznie do 7.890.826 gtoséw, co stanowi 70,87% ogdlnej liczby gtoséw,
przy czym: a. Orenore posiada tacznie 5.585.506 akcji Spotki, co stanowi 59,20% udziat w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych do 7.285.506 gtoséw, co stanowi 65,43% ogdlnej liczby gtoséw, z czego: i. 1.700.000 to akcje imienne
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadajg 2 gtosy, stanowigce 18,02% udziat w kapitale
zaktadowym, uprawniajgce do 3.400.000 gtoséw, co stanowi 30,54% ogodlnej liczby gtoséw; ii. 3.885.506 stanowig akcje
zwykte na okaziciela, dajgce 41,18% udziat w kapitale zaktadowym, uprawniajace do 3.885.506 gtosdw, co stanowi 34,90%
ogolnej liczby gtoséw. b. Morluk posiada 605.320 akcji Spoétki, co stanowi 6,42% udziat w kapitale zaktadowym,
uprawniajacych do 605.320 gtoséw, co stanowi 5,44% ogdlnej liczby gtosow. Jednoczesnie Orenore informuje, iz jego
podmioty zalezne oraz podmioty zalezne od Morluk nie posiadajg akcji Spétki, jak rowniez nie istniejg podmioty, o ktdrych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy."

Iv.4.3 Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacje o akcjach Adiuvo Investments S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez Adiuvo Investments S.A. informacjami, stan akcji Adiuvo Investments S.A. bedgcych w
posiadaniu Cztonkéw Zarzgdu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiono ponize;j.

. o . o . ”
Funkcja Imie i nazwisko Liczba akgji L|czl?a Aposm.danego %posiadanych Wartosc "
gtosow kapitatu praw gtosu nominalna akgcji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 6190 826 7 890 826 65,62% 70,87% 619 082,60 zt
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 0 0 0 0 0

*uwzgledniajqc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. 0. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Ortowskiego) oraz Morluk
spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego tgczny stan posiadania akcji Adiuvo Investments S.A. przez Pana Marka
Ortowskiego, uwzgledniajac posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. 0. (podmiot bezposrednio zalezny od
Marka Ortowskiego) oraz Morluk spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., ulegt zwiekszeniu o 364.166 akcje, z liczby
5.826.660 akcji uprawniajgcych do 7.526.660 gtoséw do 6.190.826 akcji uprawniajacych do 7.890.826 gtosow.

W dniu 4 lutego 2016 r. do Spétki wptynety dwa zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 160 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przez odpowiednio osobe zarzgdzajgcy Spotkg oraz osobe nadzorujgcy Spoétke, w ktdrych osoby
te poinformowaty o objeciu w dniu 29 stycznia 2016 r. przez ten sam podmiot blisko z nimi zwigzany w rozumieniu art. 160
ust. 2 pkt 4 Ustawy 364.166 akcji Emitenta, w zwigzku z wykonaniem przez ten podmiot uprawnienia z posiadanych obligacji
zamiennych na akcje Emitenta, o czym Spétka informowata raportem biezacym nr 9/2016..

Zgodnie z posiadanymi przez Zarzad Adiuvo Investments S.A. informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego raportu oraz
na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Adiuvo Investments S.A.

Informacje o uprawnieniach do akcji Adiuvo Investments S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Pani Anna Aranowska — Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spotki
posiada uprawnienia do akcji spétki w postaci 167.000 warrantéw subskrypcyjnych objetych w zwigzku z realizacjg programu
opcji menedzerskich. Szczegétowe informacje nt. ww. programu zamieszczono w punkcie 6.5.1.4 Wynagrodzenie Zarzqdu
Adiuvo Investments S.A.

Prezes Zarzadu oraz osoby nadzorujace nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
oraz na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 47
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Udziaty/akcje podmiotéw powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Prezes Zarzagdu Marek Ortowski posrednio posiada 22 068 150 akcji spotki zaleznej AirwayMedix S.A. o wartosci nominalnej
22 068 150 zt. uprawniajacych do 44,6% udziatu w kapitale zaktadowym.

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji/udziatow w spétkach zaleznych od Emitenta.

Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie
Publicznej, ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétki Orenore sp. z 0. 0. w ktérej posrednio posiada
1 000 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Szczegétowy opis powigzan w ww. zakresie opisano w punkcie 6.4.2
Struktura akcjonariatu, Pan Marek Ortowski posiada udziaty w Joint Polish Investment Fund Management B.V. bedacego
udziatowcem podmiotu na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. Joint Polish Investment Fund z siedzibg w Holandii. Pan
Marek Ortowski posiada réwniez 100 udziatéw w Morluk sp. z 0.0. sp. k., co stanowi odpowiednio 100% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw.

Pan Tomasz Poninski petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki posiada 250 udziatéw o wartosci nominalnej
12 500 EUR w podmiocie bedgcym jednym z inwestorow w podmiocie na ktdry Emitent wywiera znaczgcy wptyw tj. w Joint
Polish Investment Fund z siedzibg w Holandii.

Pan Piotr Kruger petnigcy funkcje wicerzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki posiada 820 udziatéw o wartosci nominalnej
820 PLN w Airway Medix S.A. podmiocie bedgcym spotka zalezng Adiuvo Investments S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejsza Sprawozdania 1.700.000 Akcji serii B jest akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi. Uprzywilejowanie akcji polega na przyznaniu im 2 gtoséw na kazdg akcje. 1.700.000 akcje serii B moga
by¢ w kazdym czasie zamienione przez uprawnionego akcjonariusza na akcje na okaziciela. Zgodnie z §6.3. Statutu zamiana
tych Akcji z Akcji imiennych na okaziciela nastepuje na pisemny wniosek akcjonariusza zawierajacy ilos¢ i numery seryjne
Akcji podlegajacych zamianie. Zamiana Akcji powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz 14 dni od otrzymania przez Zarzad wniosku. Z
chwilg zamiany Akgji serii B na Akcje na okaziciela, zamienione Akcje traca status Akcji uprzywilejowanych.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B znajdujg sie w posiadaniu Orenore sp. z 0.0. a W zwigzku z istnieniem pisemnego
porozumienia zawartego z Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. z gtosy z ww. przystugujg facznie stronom ww. porozumienia.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji nt. posiadaczy papieréw wartosciowych dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania.

Liczba %posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akgji gtosow kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 5585 506 7 285 506 59,20% 65,43%
w tym akcje uprzywilejowane 1700 000 3400 000 18,02% 30,54%
w tym akcje na okaziciela 3885506 3 885 506 41,18% 34,90%
Orenore Sp. z o.0. facznie 6190 826 7890826 65,62% 70,87%
Morluk Sp. z 0.0. Sp. k.
w tym akcje uprzywilejowane 1700 000 3400 000 18,02% 30,54%
w tym akcje na okaziciela 4 490 826 4490 826 47,60% 40,33%
Podpisy oséb uprawnionych
Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.
Zarzad Jednostki dominujace;j:
Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono
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