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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2016

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

| KWARTAL 2016 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
0d 01.01 do | od01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 368 047 323 355 84 494 77 938
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 7 563 (2 202) 1736 (531)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6028 (4 045) 1384 (975)
Zysk (strotg) ne.TTo z dziatalnosci kontynuowanej 2074 (7 561) 476 (1822)
przypadagjgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1182 (6 062) 271 (1 461)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 892 (1 499) 205 (361)
Zysk (s’rro’rg) ngffo z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 2074 (7 616) 476 (1 .834)
przypadagjgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1182 (6 090) 271 (1 468)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 892 (1 52¢) 205 (368)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajqgce: (2 458) (19 541) (564) (4710)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (3 471) (17 948) (797) (4 326)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1013 (1.593) 233 (384)
Strata na jedng akcje zwykiq
Strata na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,08 (0,43) 0,02 (0,10)
Rozwodniona strata na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,08 (0,43) 0,02 (0,10)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3559 4,1489
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (26 053) (52 329) (5981) (12 613)
§rodk| pleple.zne netto wykorzystane w dziatalnosci 1237 1616 284 2800
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 36 148 (18 873) 8299 (4 549)
Zmiana netto stanu $rodkdéw pienieznych iich ekwiwalentdw 11332 (59 586) 2 602 (14 362)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3559 4,1489
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2016

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezeadinienie 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015
Y 9 (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 2099 543 2193 807 2135844 491 881 514797 522 339
Zobowigzania dtugoterminowe 594 551 579 028 491 157 139 291 135874 120117
Zobowigzania krétkoterminowe 2315553 | 2422879 2 348 490 542 487 568 551 574 343
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki (1162627) | (1159 154) (962 950) (272380) | (272 006) (235 498)
dominujgcej
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 3 349 3354 3 496
Liczba akcji ( w szt.) 14295000 | 14295000 14295 000 14295000 | 14295000 14295 000
srednia wazona liczba akej 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
zwyktych (w szt.)
srednia wazona rozwodniona 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
liczba akgji zwyktych (w szt.)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR] (81,33) (81,09) (67,36) (19,05) (19,03) (16,47)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2684 4,2615 4,0890
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2016 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate 883 133 879 473 1048 392
Wartos¢ firmy 290737 290737 381 686
Wartoéci niematerialne 10157 10 201 10 598
Rzeczowe aktywa trwate 232 500 236 844 256 890
Nieodnawialne zasoby naturalne 6 000 6 000 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 188 045 189 439 213 448
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7 577 7 577
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 30 570 34 579 30 120
Naleznosci 43192 40 800 44906
Pozyczki udzielone 143 118 37
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 494 1 484 1627
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 017 57 767 62187
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3701 3927 2 534
Aktywa obrotowe 1216 410 1314 334 1087 452
Zapasy 44 382 53 145 58 070
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 339 257 233 675 265 008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 422116 622918 626 619
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 13 347 21 386 13 445
Pozyczki udzielone 268 260 388
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 70 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 353110 341746 72 020
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 992 39 079 49 956
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1938 2 055 1946
Aktywa razem 2099 543 2193 807 2135844
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2016 _ (wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Pasywa
Kapitat wtasny (810 561) (808 100) (703 803)
Kapitat witasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1162627) (1159 154) (962 950)
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14295
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych przeptywy (11471) (861) (882)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (19 835) (15338) (15 435)
Pozostate kapitaty 506 755 506 631 475 354
Straty zatrzymane: (2396 049) | (2397229)| (2169630)
- strata z lat ubiegtych (2397 231) (2219 654) (2 163 540)
kcionaLssom jednosti domnuiacer 1182)  (77875))  (6050)
Udziaty niekontrolujace 352 066 351 054 259 147
Zobowigzania 2910104 3001 907 2 839 647
Zobowigzania dlugoterminowe 594 551 579 028 491157
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 47 945 49 186 51748
Leasing finansowy 9 508 10754 13 325
Pochodne instrumenty finansowe 1 408 1063 1089
Pozostate zobowigzania 143 526 126 115 37 533
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3875 3875 4614
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 165 24 080 25744
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 362 949 362 927 355 978
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1175 1028 1126
Zobowiqzania krétkoterminowe 2315553 2422 879 2348 490
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1371577 1 331 906 1 330 637
Leasing finansowy 2 909 2938 2714
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 697 885 921715 742 036
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 123 048 49 925 145 862
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 25 571 65
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 39 466 37 481 40124
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 73 211 71 695 84 904
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 431 6 648 2148
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1 - -
Pasywa razem 2099 543 2193 807 2135844
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2016 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat | kwartat
Wyszezegbinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 368 047 323 355
Przychody ze sprzedazy produktéw 214 379 200 755
Przychody ze sprzedazy ustug 143 332 119 609
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 10 336 2991
Koszt wlasny sprzedazy (341 574) (300 897)
Koszt sprzedanych produktéw (190 278) (186 126)
Koszt sprzedanych ustug (142 158) (112 428)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (9 138) (2 343)
Zysk brutto ze sprzedazy 26 473 22 458
Koszty sprzedazy (7213) (6 335)
Koszty ogdlnego zarzgdu (17 200) (17 565)
Pozostate przychody operacyjne 92114 4896
Pozostate koszty operacyjne (3611) (5 656)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 563 (2 202)
Koszty finansowe netto (1 535) 407
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci - (2 250)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 028 (4 045)
Podatek dochodowy (3 954) (3516)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2074 (7 561)
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - (595)
Zysk (strata) netto 2074 (7 616)
Zysk (strata) netto przypadajqcy: 2074 (7 616)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1182 (6 090)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 892 (1 526)
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2016 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy: 2074 (7 561)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1182 (6 062)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 892 (1 499)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgca: - (55)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej - (28)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - (27)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajgcy: 2074 (7 616)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1182 (6 090)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 892 (1 526)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,08 (0.42)
- rozwodniony 0.08 (0,42)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,08 (0,43)
- rozwodniony 0,08 (0,43)
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2016 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
U 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 2074 (7 616)

Inne catkowite dochody, ktére zostanq przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczgce pozyciji:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

Straty ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (345) (173)
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq (4 502) (11701)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochoddw catkowitych 66 33

Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczqce pozycji:

Zyski (straty) aktuarialne dotyczgce Swiadczen pracowniczych 307 (103)
Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych dochoddw catkowitych (58) 19
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (4 532) (11 925)
Catkowite dochody (2 458) (19 541)

Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (3 471) (17 948)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1013 (1 .593)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA PIERWSZY KWARTAL
2016 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majace wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PBG w pierwszym
kwartale 2016 roku:

W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa PBG osiggneta sprzedaz w wysokoéci ponad 368 min PLN,
odnotowujgc przy tym zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 26,5 min PLN oraz zysk netto na poziomie 2,1
min PLN. Zaréwno przychody ze sprzedazy jak i zysk brutto na sprzedazy uksztattowaty sie na wyzszych
poziomach anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego. Grupa Kapitatowa nie odnotowata w
omawianym okresie zdarzeh jednorazowych, ktére miatyby istotny wptyw na pogorszenie wyniku
finansowego. Przychody ze sprzedazy PBG-POG oraz Grupy RAFAKO stanowiq, przed korektg wzajemnych
rozrachunkéw i obrotdéw w GK PBG, odpowiednio 9% i 90,8% sprzedazy Grupy PBG.

Podsumowanie | kwartatu 2016 roku:
«  Wypracowanie przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 368 min PLN, ti. o 14% wiecej niz w
pierwszym kwartale roku ubiegtego.
«  Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 26,5 min PLN.
«  Zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 7,6 min PLN.
+ Zysk nefto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggngt poziom 1,2 min PLN w

poréwnaniu do ponad 6 min PLN straty osiggnietej na koniec pierwszego kwartatu 2015 roku.
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QSr1/2016 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej PBG majg wyniki Grupy RAFAKO, ktéra
wypracowata przychody ze sprzedaizy na poziomie okoto 334 min PLN, zysk operacyjny
wynoszacy 6,6 min PLN oraz zysk nefto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
siegajgcy 4,4 min PLN.

« Spétka PBG wypracowata z kolei przychody ze sprzedazy na poziomie 19,5 min PLN generujgc
przy tym zysk operacyjny wynoszgcy blisko 0,2 min PLN oraz zysk netto w kwocie 3,4 min PLN.

«  Stan $rodkdw pienieznych na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku wynidst w Grupie PBG 353 min
PLN w tym 93.849 tys. PLN to Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

« 1 kwietnia 2016 roku wartos¢ portfela zamodwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 4,65 mid
PLN, z czego okoto 1,55 mid PLN przypada do realizacji w 2016 roku, 1,9 mid PLN w roku 2017, za$
pozostata czesé¢ o wartosci okoto 1,2 mid PLN przypada na rok 2018 i lata pézniejsze. Najwiekszy
udziat w strukturze portfela zamdéwien stanowig obecnie kontrakty z segmentu budownictwa
energetycznego - 92%. Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu jest segment gazu

ziemnego, ropy naftowe;j i paliw — 8%. Pozostate segmenty nie majq istotnego znaczenia.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 KWIETNIA 2016 (w % i PLN min)

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG
nalezaty w pierwszym kwartale 2016 roku ponizsze kontrakty budowlane. Przypisane do nich kwoty

oznaczajq wartosé przychoddw wypracowanych w pierwszym kwartale 2015 roku.

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa
1) kontrakt pod nozwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w S$winoujsciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG S.A. w upadtosci uktadowej, PBG
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG S.A. w upadtosci
uktadowej: 16.260 tys. PLN;

B). Energetyka

1) kontrakt pod nazwqg ,,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll - Elektrownia Il w zakresie kociot parowy, turbozespét,
budynek gtéwny, czesé elekiryczna i AKPiA bloku” podpisany pomiedzy TAURON WYTWARZANIE
S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 153.773 tys. PLN;

2) kontrakt pod nazwg ,Budowa nowej elekirocieptowni - etap 1 zadania inwestycyjnego”
podpisany pomiedzy Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a Rafako S.A. — zrealizowane
przychody: 56.261 tys. PLN;
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QSr1/2016 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

3) kontrakt pod nazwqg ,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin w Elektrowni
Kozienice S.A.” podpisany pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A.(Oddziat Elekirownia Kozienice), a
Rafako S.A. — zrealizowane przychody: 19.139 tys. PLN;

4) kontrakt pod nazwqg ,Redukcja NOx w kottach OP-650 nr 1, 2 i 3 w Elekirowni Ostroteka B”,
podpisany pomiedzy ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A., a Rafako S.A. — zrealizowane przychody:
16.876 tys. PLN;

5) kontrakt pod nazwq ,Modernizacja i remont ukiadu podgrzewu spalin blokéw nr 8, 10, 11, 12 w
Elektrowni Belchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA

(oddziat Elektrownia Betchatéw), a Rafako S.A. — zrealizowane przychody: 10.608 tys. PLN.

Wskazniki rentownosci osiqgniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym (w %)

Wskazniki rentownosci | kwartat 2014 | kwartat 2015

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 7.2 6,9
Rentownos¢ operacyjna? 2.1 -0.7
Rentownos¢ nettod 0.3 -1.9

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

W pierwszym kwartale 2016 roku zanotowano wazrost osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat. Udziat kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w
porébwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego praktycznie nie ulegt zmianie i wynidst 93%.
Udzial kosztéw ogdlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie natomiast i wynidst 4,6% w

poréwnaniu do 5,4% z analogicznego okresu roku poprzedniego.

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA |
KWARTAL 2016

4%

90%

M gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa W budownictwo energetyczne Hinne
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WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA |
KWARTAL 2016
(w tys. PLN)

400 000 e 13 %?

Hinne
300000 - M gaz ziemny, ropa naftowa i
333 097 paliwa

200000 - W budownictwo energetyczne

// -
100 000 - e

e 7
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2016
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7,7%
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y -7

0,6%
: I :

budownictwo energetyczne gaz ziemny, ropa naftowa i inne
paliwa

2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2016 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 9,1 min PLN, z czego

najistotniejsza pozycja to odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosci sktadnikdw aktywdw, w kwocie 5

min PLN w tym kwota 4,1 min PLN z tytutu odwrdcenia odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

(rozstrzygnietego sporu o zaptate z powddztwa spdtki dominujgcej przeciwko Skarbowi Panstwa -

Regionalnemu Zarzgdowi Gospodarki Wodnej we Wroctawiu w upadtosci). Kolejng istotng pozycje w

pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng w

wysokosci 2,4 min PLN w tym kwota 1,1 min PLN to ofrzymane odsetki od wyzej opisanej naleznosci. W

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, wartos¢ pozostatych przychoddw operacyjnych

zmniejszyta sie 0 46%.
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2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku wyniosty 3,6 min PLN i byty nizsze niz
ich warto$¢ w ubiegtym roku o 36%. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty warto$ci srodkéw trwatych kwota 0,7 min PLN, wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej kwota 0,7 min PLN oraz odsetki od zobowigzan kwota 0,6 min PLN.

3. Przychody finansowe
Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2016 roku wyniosty 0,4 min PLN i byty nizsze niz ich warto$¢ w

ubiegtym roku. Gtéwnqg pozycje w przychodach finansowych stanowig odsetki w kwocie 0,4 min PLN.

4. Koszty finansowe
Na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku koszty finansowe wyniosty 1,9 min PLN i jest to kwota nizsza od
ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2015 roku. Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych

stanowig odseftki, prowizje bankowe - jest to kwota wynoszgca 1,5 min PLN.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywoéw pienieznych w tys. PLN 1Q 2016 1Q 2015

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej -26 053 -52 329
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +1 237 +11 616
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +36 148 -18 873
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +353 110 +72 020

W rachunku przeptywdw pienieznych w pierwszym kwartale 2016 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne
saldo srodkéw pienieznych w toku dziatalnosci operacyjnej. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych
w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie 1,2 min PLN. Saldo
srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej ksztattowato sie na poziomie 36,1
min PLN. W omawianym okresie spotki z Grupy PBG zaciggnety kredyty na kwote 39 min PLN, jednoczesnie
sptacajgc 1 min PLN.

*Grupa PBG swiadczy specjalistyczne ustugi budowlane w zakresie instalacji do wydobycia gazu

ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz generalne wykonawstwo inwestycji z zakresu budownictwa

energetycznego.
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Grupa Kapitalowa PBG
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
fransakcji
zabezpieczajg
cych
przeptywy

Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zafrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
witasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2016 roku

14 295

733 348

(861)

(15 338)

506 631

(2 397 229)

(1159 154)

351054

(808 100)

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(861)

(15 338)

506 631

(2 397 229)

(1159 154)

351 054

(808 100)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie

od 01.01- 31.03.2016 roku

Emisja akciji

Wycena opcji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Inne korekty

Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

Razem fransakcje z wiascicielami

(2)

(2)

(2

Zysk netto za okres od 01.01 do
31.03.2016 roku

1182

1182

892

2074

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.03.2016 roku

(280)

(4 497)

124

(4 653)

120

(4 533)

Razem catkowite dochody

(280)

(4 497)

124

1182

(3471)

1012

(2 458)

Przeniesienie do zyskéw
zatrzymanych (sprzedaoz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2016 roku

14 295

733 348

(1141)

(19 835)

506 755

(2 396 049)

(1162 627)

352 066

(810 561)
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2016

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2015 ROKU (BADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
fransakcji
zabezpieczajg
cych
przeptywy

Roznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zafrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
witasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2015 roku

14 295

733 348

(742)

(3 765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(742)

(3765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie

od 01.01- 31.12.2015 roku

Emisja akciji

Wycena opcji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

(27 353)

2 605

(24 748)

102 519

77 771

Inne korekty

(2)

(37)

(40)

(40)

Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli

(22 105)

22 105

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

32166

(32 166)

Razem fransakcje z wiascicielami

M

(17 294)

(7 493)

(24 788)

102 519

77 731

Strata netto za okres od 01.01 do
31.12.2015 roku

(177 575)

(177 575)

(23 529)

(201 104)

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2015 roku

(119)

(11 572)

(150)

(11841)

(129)

(11 970)

Razem catkowite dochody

(119)

(11 572)

(150)

(177 575)

(189 416)

(23 658)

(213 074)

Przeniesienie do zyskéw
zatrzymanych (sprzedaoz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2015 roku

14 295

733 348

(861)

(15338)

506 631

(2 397 229)

(1159 154)

351 054

(808 100)
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Grupa Kapitalowa PBG
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2015 ROKU (NIEBADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
witasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
fransakcji
zabezpieczajqg
cych
przeptywy

Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zafrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
witasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2015 roku

14 295

733 348

(742)

(3 765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(742)

(3765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie

od 01.01- 31.03.2015 roku

Emisja akciji

Wycena opcji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

(27 353)

27 353

(11 453)

(11 453)

Inne korekty

(22 105)

22053

(52)

Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

785

(785)

Razem fransakcje z wiascicielami

(48 673)

48 621

(52)

(11 453)

(11 505)

Strata netto za okres od 01.01 do
31.03.2015 roku

(6 090)

(6 090)

(1 526)

(7 616)

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres 01.01 -
31.03.2015 roku

(140)

(11 670)

(48)

(11858)

(67)

(11 925)

Razem catkowite dochody

(140)

(11 670)

(48)

(6 090)

(17 948)

(1593)

(19 541)

Przeniesienie do zyskéw
zatrzymanych (sprzedaoz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2015 roku

14 295

733 348

(882)

(15 435)

475 354

(2 169 630)

(962 950)

259 147

(703 803)
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
Wyszezegbinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 6028 (4 045)
Strata netto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - (66)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6028 (4111)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4371 4065
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 697 833
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 685 -
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z kapitatu 107 -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw finansowych - 2832
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (395) (658)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 263 (2 245)
Koszty odsetek 1458 2019
Przychody z odsetek (1901) (328)
Udziat w stratach jednostek rozliczanych metodqg praw witasnosci - 2250
Inne korekty 24 (304)
Korekty razem: 5 309 8 464
Zmiana stanu zapaséw 8971 3096
Zmiana stanu naleznosci 203 228 (81 663)
Zmiana stanu zobowigzan (210 605) 19 585
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 1945 (13 543)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (3321¢) 26 947
Imiany w kapitale obrotowym (29 677) (45 578)
Wptywy z rozliczenia instrumentdw pochodnych - (89)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - (51)
Zaptacony podatek dochodowy (7713) (10 964)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (26 053) (52 329)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (548) (204)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych (11) 294
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (2 633) (? 663)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1149 709
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (32) (2)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3252 417
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 48 000
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 28 -
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Pozyczki udzielone (2) -
Otrzymane odsetki 34 75
Inne wydatki inwestycyjne - (28 010)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej 1237 11 616
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 39 026 8232
Sptaty kredytdw i pozyczek (1 .585) (24 540)
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (1877) (1 052)
Odsetki zaptacone (428) (1 676)
Odsetki od lokat (od srodkdéw z nadwyzki finansowej) 16 168
Inne wptywy (wydatki) 996 (5)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 36 148 (18 873)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 11 332 (59 58¢)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 341 744 131 742
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 32 (136)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 353110 72 020

2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2016 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatlowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupqg Kapitatowq”, ,,Grupqg Kapitatowq
PBG", ,Grupqg”) jest PBG SA w upadtosci uktadowej (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcq”, ,,Jednostkg
dominujgcq”) (sktad Grupy Kapitatowej przedstawia Nota 2.1.3). Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje pierwszy kwartat zakohczony dnia 31 marca 2016
roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakohnczony dnia 31 marca 2015 roku oraz na
dzieh 31 grudnia 2015 roku. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz $srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2016 roku oraz dane poréwnawcze
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku.

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej s notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081

Przezmierowo. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spotki PBG SA w
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upadtosci uktadowe] na Ukrainie. Celem otwarcia przedstawicielstwa byto badanie rynku Ukrainy,
nawigzywanie kontaktdw z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz Spétek wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

Sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzien 31.03.2016 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.03.2016 roku

Sktad Zarzadu Spotki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczqcy Rady

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Szymanski - Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Jacek Krzyzaniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Spoétki dominujgce;.

2.1.2. Charakter dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z niqg doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG S$wiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanych w
segmentach: gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym. Grupa posiada réwniez portfel
nieruchomaosci.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w
tabeli zamieszczonej w nocie 2.1.3 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2.1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce Spotki:

o - Teliizs drietelinese Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spofki Siedziba PKD — 2007
(wg ) 31.03.2016 31.03.2015
ul. Skérzewska 35, Pozostata dziatalno$¢ ustugowa
. Wysogotowo w zakresie fechnologii
PBG Avatia 62 - 081 informatycznychi 100,00% 99,90%
Sp.zo.0. L.
) Przezmierowo komputerowych
POLSKA PKD 62.09.Z
SB I'Okzcomo ul. Mozowiecka 42, Z\/zécj)%ayvéﬁrgreosolznc;rfw?énio dla
p.200. 60 - 623 Poznan Y . 100,00% 100,00%
(2) POLSKA poftrzeb budownictwa
PKD 14.11.Z
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Nazwa Spotki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

g, B = 2607 31.03.2016 31.03.2015
. Kupno i sprzedaz nieruchomosci
PBG Dom ul. Skorzewska 35, na wtasny rachunek PKD 68.10.Z
Sp.zo.0. Wysogotowo Wynajem i zarzgdzanie
(3) g?zgior:i]erowo nieruchomosciami wtasnymi lub 100.00% 100.00%
dzierzawionymi
POLSKA PKD 68.20.2
PBG Erido ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
So. 7 o% Wysogotowo (Head Offices) i holdingdw, z
(AF)). o 62 - 081 wytgczeniem holdingdéw 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
. budowlanych zwigzanych ze
Goérecka Projekt ul. Skorzewska 35, wznoszeniem budynkdw
$p.20.0 Wysogotowo PKD 41.10. Z
B.20:0: 62-081 e : 100,00% 100,00%
(5) Przesmi Wynajem i zarzgdzanie
rzezmierowo . P )
nieruchomosciami wtasnymi lub
POLSKA o .
dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
Afentrika Court
PBG Dom Invest Limited Office 2 Posiadanie
(6) P.C. 6018 Lamaka | aklywéw inwestycyinych 100.00% 100.00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Galeria Kujawska Nova Sp. | Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Z0.0. 62 - 081 na wtasny rachunek 100,00% -
(7) Przezmierowo PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
I(Eg)go IV'Sp.zo.0. 62 - 081 na wtasny rachunek 100,00% 100,00%
Przezmierowo PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
(E;')go VSp.zo.0. 62— 081 na wiasny rachunek 100,00% 100,00%
Przezmierowo PKD 68.10,Z
POLSKA
Erigo IV Sp. z 0.0. SKA ul. Skérzewska 35,
(dawniej: SMIP Investment Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp. z 0.0. w organizacji 62 -081 na wtasny rachunek 100,00% 100,00%
SKA) Przezmierowo PKD 68.10.Z
(10) POLSKA
. ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
City Development Wysogotowo budowlanych zwiazanych ze
Sp.zo.o. 62 - 081 4 azany 100,00% 100,00%
L. wznoszeniem budynkow
(11) Przezmierowo PKD 41.10.7
POLSKA T
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
CE 62 -081 . . 100,00% 100,00%
Ecoria Il SKA Przesmierowo wznoszeniem budynkoéw
(12) N PKD 41.10.
Ul. Skérzewska 35 Kupno i sprzedaz nieruchomosci
PBG Dom Invest X . ! na wtasny rachunek PKD 68.10,Z
Sp.zo0.0 Wysogotowo Wynajem i zarzgdzanie
P.20.0. 62 - 081 Yynaj r2qaz . 100,00% 100,00%
Invest | SKA L. nieruchomosciami wtasnymi lub
Przezmierowo I .
(13) POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
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o - Teliizs crictelinete Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spofki Siedziba (wg PKD — 2007)
9 31.03.2016 31.03.2015
PBG Dom Invest X ul. Skérzewska 35,
S, 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Z’rpo.fow.sk.o 51 SKA 62 - 081 na wtasny rachunek 100,00% 100,00%
(14) Przezmierowo PKD 68.10,Z
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo .
Sp.zo.0. budowlanych zwigzanych ze
62 - 081 . . 100,00% 100,00%
Quadro House SKA P wznoszeniem budynkow
(15) Przezmierowo PKD 41.10.2
POLSKA T
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
o 62 -081 . . 100,00% 100,00%
Strzeszyn SKA L. wznoszeniem budynkow
(16) Przezmierowo PKD 41.10.7
POLSKA T
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp.zo.0. 62 -081 na wtasny rachunek 100,00% 100,00%
(17) Przezmierowo PKD 68.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp.zo.0. 62 - 081 na wtasny rachunek 100,00% 100,00%
(18) Przezmierowo PKD 68.10,Z
POLSKA
) . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ i”go Projek Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
o Hotel SKA 62081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
) . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ i”go Projek Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Iv?c.mo i—lé’rel SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(20) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp.zo.0. 62 -081 na wtasny rachunek 100,00% 100,00%
(21) Przezmierowo PKD 68.10.Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznah pieniezne 100,00% 100,00%
(22) POLSKA PKD 64.19.Z
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montaz i
instalacja konstrukcii
PBG Ukraina ul. Kondratiuka 1, Eg‘f}i?ggg%g%‘;& @E”TOZ
Publiczna Spétka Akeyjna | 04201 Kijow el yen. 100,00% 100,00%
organizacja budownictwa
(23) UKRAINA INEIEN A
obiektdw nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skorzewska 35, Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i
PBG Operator Wysogotowo swiqzane z ni dorodz’rwoy
Sp.zo0.0. 62 - 081 gze d 100,00% 100,00%
S techniczne
(24) Przezmierowo PKD 71.12.7
POLSKA T
. ul. Skérzewska 35,
SPBGZ g'l gnd gas Wysogotowo Pozostate specjalistyczne roboty
p.20.0. 62 -081 budowlane 25,00% 25,00%
(25)
Przezmierowo PKD 43.99.Z
POLSKA
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: i Procentowy udziat w kapitale
o . Zakres dziatalnosci
Nazwa Spotki Siedziba
g, B = 2607 31.03.2016 31.03.2015
Wydobywanie kamieni
Bathinex Ul. Mazowiecka 42 ozdobnych oraz kamienia dla
Sp.z0.0. 60 — 623 Poznanh pofrzeb budownictwa, skaf 100,00% 100,00%
(26) POLSKA wapiennych, gipsu , kredy i
tupkéw PKD
08.11.Z
Multaros Trading Company | Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Limited 3026 Limassol s - 100,00% 100,00%
(27) CYPR papieréw wartosciowych
ul. Skérzewska 35, . . L
Wysogotowo Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i
SPV2PL Sp.zo.0. Y309 zwiqzane z niq doradztwo
(28) 62 - 08] techniczne 98.50% )
Przezmierowo
POLSKA PKD 71.12.Z
ul. tgkowa 33 Produkcja generatoréw pary z
RAFAKO SA 47'_400 ' wyjatkiem kottdéw do
(29) RaCbGZ centralnego ogrzewania 50,000001% 61,01%
! gorgcqg wodg
POLSKA PKD 25.30.2
PGL - DOM Z;_%gowo K Obstuga nieruchomosci na
Sp.zo.0. - witasny rachunek 50,000001% 61,01%
Racibdrz,
(30) POLSKA PKD 68.32 Z
Ul takowa 33 Dziatalnos$¢ w zakresie
Rafako ENGINEERING 47'_480 ’ projektowania budowlanego,
Sp.zo.o. L urbanistycznego, 37.76% 61,01%
Racibdrz, .
(31) POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalnos$¢ w zakresie
EEE;(Z;TECHMKA ul. Bojkowska 43C, projektowania budowlanego,
s 92 o g 44-100 Gliwice urbanistycznego, 36,84% 50,93%
P.20.0. POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO projektfowania
technologicznego tgcznie z
EN?EE(ERING SOLUTION SBg%rlid doradztwem i sprawowaniem 38,50% 46,98%
(3?3;) e nadzoru dla budownictwa,
przemystu i ochrony srodowiska
PKD 74203
Rafako . , .
Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle
I(—|3Lir)1gory Kit. WEGRY energetycznym i chemicznym 50.000001% 61.01%
ul. tgkowa 33 Produkcja wytwornic pary, z
. ’ wytgczeniem kottéw do
I(Egg)] RK'Sp.z0.0. gééi%oérz cenfralnego ogrzewania 50,000001% 61,01%
! gorgcqg woda
POLSKA PKD 25.30.2
Realizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EOO3B7 Sp. z0.0. 47-400 zakresie doradztwa i
(36) Racibdrz, projektowania budowlanego, 50.000001% 61.01%
POLSKA inzynieryjnego

i technologicznego

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spotek

wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale Spétek wchodzgecych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w

postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej Spdfki i

procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej Spotki zaleznej).
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Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtosdw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w
Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.

Wyjgtek stanowi Spdtka z Grupy Kapitatowej RAFAKO - Energotechnika Engineering Sp. z o.0., udziat w
kapitale ktérej posiadajg Spotki:

. Rafako Engineering Sp. z o. o. posiadajgca 40,00% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoiki
Energotechnika Engineering Sp. z o.0., ktére uprawnicjg do 57,14% praw gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.

. PGL-DOM Sp. z 0. 0. posiadajgca 43,48% udziatdw w kapitale zaktadowym Spdtki Energotechnika
Engineering Sp. z o0.0., ktére uprawniajg do 31,06% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Spobtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa posiada 37,11 % praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spotki

Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.
Jednostka dominujgca posiada 25 % udziatdw w Spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. i zdecydowata
0 objeciu Spodtki zaleznej konsolidacjg metodqg petng, albowiem zgodnie z zapisami warunkowej umowy
sprzedazy, Spdtka dominujgca odkupi pozostate 75% udziatdw po ziszczeniu sie warunku zawieszajgcego.
Jako warunek zawieszajgcy, od ziszczenia ktérego uzalezniono przejscie 150 udziatdéw PBG oil and gas Sp. z
0.0. na Spdtke dominujgcg, wskazano uprawomochienie sie postanowienia w sprawie zatwierdzenia
Uktadu zawartego pomiedzy Spdtkg dominujgcq i jej wierzycielami.

Ponadto jednostka dominujgca posiada udziat posredni nieprzekraczajgcy 50% w Spdtkach:

J Rafako Engineering Sp. z 0. o.,
J Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.
J Rafako Engineering Solution Sp. z o. o.

Spoétka dominujgca kwadlifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter
wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie konfroli, zgodnie z definicjqg kontroli zawartg w MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Jednostka dominujgca uznaije, iz w sposéb posredni, poprzez
jednostki zalezne RAFAKO S.A. i PBG oil and gas Sp. z 0.0. podlega ekspozyciji na zmienne zwroty z inwestycji
w ww. podmioty oraz posiada zdolno$¢ do wptywania na wysoko$¢ tych zwrotdw.

Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajgcy 50% w Spdtkach:

. Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

. Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej,

. Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

. PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
J Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,
. KWG SA w upadtosci likwidacyjnej.

Z datg Postanowienia sqgdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spbétka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU
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* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU

‘ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWE! |

/' 100%
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W pierwszym kwartale 2016 roku nie zaistniaty zadne fransakcje majgce wptyw na reorganizacje Grupy

Kapitatowej PBG.

2.2 Zasady przyjete przy sporzgdzaniv srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2016 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane §rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci w zgodnosci z
MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe™ oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowqg Grupy Kapitatowej PBG na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 marca 2015 roku, wyniki jej
dziatalno$ci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku.

1godnie z powyzszymi zasadami sporzqdzone zostato rdwniez sprawozdanie jednostkowe Spdtki
dominujgcej stanowigce cze$é niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

222 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki dominujgcej, ze wzgledu na prowadzone postepowanie upadto$ciowe
z mozliwoscig zawarcia uktadu, wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez niq dziatalnosci.
Jednakze zaprezentowane S§rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzqadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke dominujgcg w
dajacej przewidzie¢ sie przysztosci, 1j. obejmujgce] okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania. Opisane zatozenie przyjeto z uwagi na wskazane wyzej
postepowanie oraz podejmowane dziatania Zarzgdu Jednostki dominujacej, ktére doprowadzity do
zawarcia uktadu z wierzycielomi w wyniku gtosowania przeprowadzonego podczas Zgromadzenia
Wierzycieli w dniach 3-5 sierpnia 2015 roku. Jednostka dominujgca oczekuje na rozpatrzenie przez sgd
okregowy zazaleh na postanowienie sqgdu upadtosciowego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
ztozonych przez dwdch wierzycieli. Jest to ostatni krok formalny w prowadzonym od blisko czterech lat
postepowaniu uktadowym Spdtki dominujgcej. Korzystny wynik z perspektywy Jednostki dominujgcej, ktory
oznaczatby oddalenie zazaleh wierzycieli, umozliwi dalsze funkcjonowanie Spdtki dominujgce;.

Zarzgd Spdétki dominujgcej informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne,

to sporzgdzone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe musiatoby zawiera¢ korekty
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dotyczgce odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby okazac sie
konieczne, gdyby Spdtka dominujgca nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci w dajgcej przewidziec
sie przysztosci.

Ponizej Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalno$ci przez Spdtke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego
ryzyka.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spdtki dominujgcej podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w
sprawozdaniach finansowych Spdtki dominujgcej za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy
Poznah — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych
(dalej: Sgd Upadtosciowy) wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtodci z mozliwoscig zawarcia uktadu z
wierzycielami, ktére uprawomocnito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku (dalej: Uktad). Wnioski o upadtosé
uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotéw z Grupy Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskdw,
praktycznie w jednym czasie, wynikata z faktu udzielenia wzajemnych poreczeh kredytowych,
gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych przypadkach) solidarnej odpowiedzialnosci
wynikajgcej ze wspdlnie realizowanych kontraktdéw. Aktualny status prowadzonych postepowah tychze
podmiotdw w zdecydowanej wiekszosci przypadkdw obejmuje likwidacje majgtku.

Postepowanie upadtosci uktadowe] umozliwia wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i redlizacji Uktadu. Zarzad Spdtki dominujgcej od 2012 roku bierze aktywny udziat w
rozmowach z wierzycielami. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w finansowanie dziatalnosci Spdtki
dominujgcej lub spdtek z Grupy, stanowigcy jednoczes$nie najwiekszq grupe wierzycieli, ofrzymali w tym
czasie, miedzy innymi: przygotowany przez Jednostke dominujgcq, wraz z jej doradcqg finansowym PwC
Polska Sp. z 0.0., plan restrukturyzacji operacyjnej i majatkowej. W dniu 3 listopada 2014 roku, zakohczone
zostaty prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzgd Spdtki dominujgce]j wraz z doradcqg prawnym Weil,
Goftshal & Manges, Pawet Rymarz Sp. k., Propozycji Uktadowych. W tym tez dniu Propozycje Uktadowe wraz
z uzasadnieniem zostaty ztozone przez Spdtke dominujgcg w Sadzie UpadtoSciowym (raport biezgcy nr
23/2014). Nastepnie, tj. w dniu 28 kwietnia 2015 r. Zarzad Jednostki dominujgce] dokonat ostatecznych
uzgodnien z doradcami prawnymi, niektérych Wierzycieli Finansowych, w zakresie aktualizaciji Propozyciji
Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 r., czego wynikiem byto ztozenie w dniu 29 kwietnia 2015 r. w Sqdzie
Upadtoéciowym propozycji uktadowych z dnia 28 kwietnia 2015 r. (dalej: Aktualne Propozycje Uktadowe;
(raport biezgacy nr 13/2015)). Zgodnie z Aktualnymi Propozycjami Uktadowymi, wierzyciele Spofki
dominujgcej bedqg zaspokajani w 7 grupach, w zaleznosci od kategorii interesu, ktdry reprezentujq oraz
rodzaju i wielkosci wierzytelnodci. Podziat wierzycieli na kategorie interesu zostat przeprowadzony w trybie
przewidzionym w prawie upadto$ciowym i naprawczym. Petny tekst Aktualnych Propozyciji Uktadowych
zostat udostepniony na stronie internetowej Spdtki dominujgcej, pod adresem www.pbg-sa.pl w zaktadce
wrestrukturyzacja”.

Jednoczesnie z procesem restrukturyzaciji i negocjacji warunkéw sptaty zadtuzenia Spodtki dominujgcej
prowadzone byty prace nad sporzgdzeniem listy wierzytelno$ci w ramach toczgcego sie postepowania
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu. W dniu 12 czerwca 2013 roku Jednostka dominujgca powzieta
informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez Nadzorce Sgdowego listy wierzytelnosci. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych na liscie wierzytelnosci wynosita 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013

roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie listy wierzytelnosci Spdtki dominujgcej. W okresie do dnia 28 kwietnia 2015
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roku Sedzia Komisarz ogtosit sporzgdzenie czterech uzupetniajgcych list wierzytelno$ci na tgczng kwote, wg
stanu na dzien sporzqdzenia, uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego wierzytelnoSci w
wysokosci 489,15 min PLN. Dnia 9 grudnia 2014 roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia
odpowiednio: listy wierzytelnosci oraz I, Il, i lll uzupetniajgcej listy wierzytelnosci (raport biezgcym nr 28/2014).
Nastepnie, 1j. w dniu 8 lipca 2015 roku Sedzia wydat postanowienie w sprawie zatwierdzenia IV
uzupetniajgcej listy wierzytelnosci.

W zwiqgzku z zatwierdzeniem listy wierzytelnosci oraz list uzupetnicjgcych w dniu 19 lutego 2015 roku Sedzia
wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia Wierzycieli Spdtki dominujgcej (raport
biezgcy 4/2015). ZIgodnie z wskazanym postanowieniem, termin Zgromadzenia Wierzycieli zostat
wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015 roku. Majgc na uwadze stan zaawansowania rozméw oraz
poczynione uzgodnienia pomiedzy Jednostkg dominujgcq a Wierzycielami Finansowymi, bedgcymi jej
gtdwnymi wierzycielami, posiadajgcymi powyzej dwdch trzecich ogdtu wierzytelnosci uktadowych, Spdtka
dominujgca ztozyta w dniu 13 kwietnia 2015 roku wniosek o zmiane terminu Zgromadzenia Wierzycieli, o
czym informowata w raporcie biezgcym nr 7/2015. W wyniku rozpoznania w/w wniosku, Sedzia Komisarz w
dniu 15 kwietnia 2015 r. wydat zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny termin gtosowania (raport biezgcy
nr 8/2015). Jednoczesdnie Sedzia Komisarz zobowigzat Spdtke dominujgcqg do ztozenia zaktualizowanych
Propozyciji Uktadowych, ktére to zobowigzanie zostato wypetnione w dniu 29 kwietnia 2015 r., poprzez
ztozenie Aktualnych Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia 2015 r. (raport biezgcy nr 13/2015).

W dniu 14 maja 2015 r. Sedzia Komisarz wydat postanowienie o zwotaniu Zgromadzenia Wierzycieli na dni 3,
4 oraz 5 sierpnia 2015 roku (raport biezgcy nr 14/2015). Zgromadzenie Wierzycieli Spdtki dominujgcej odbyto
sie w/w terminach. Jednoczesnie Sedzia Komisarz wydat w pierwszym dniu Zgromadzenia Wierzycieli, tj. 3
sierpnia 2015 roku postanowienie o odroczeniu Zgromadzenia Wierzycieli do dnia 25 sierpnia 2015 roku do
godziny 10.00. Postanowienie zwigzane byto z dopuszczeniem gtosowania w formie pisemnej (raport
biezgcy nr 27/2015). Dnia 5 sierpnia 2015 roku podczas Zgromadzenia Wierzycieli, Sedzia Komisarz
przedstawit wstepne podsumowanie wynikdw gtosowania w kazdej z Grup Wierzycieli. Z przedstawionych
informacji wynikato, iz w Grupie 1, Grupie 2, Grupie 4 i Grupie 5 za Uktadem opowiedziata sie wiekszos¢
osobowa Wierzycieli (w kazdej ze wskazanych Grup z osobna, jak i w odniesieniu do tgcznej ilosci
Wierzycieli), posiadajgcych wymagang wiekszo$s¢ 2/3 ogdlnej sumy wierzytelnosci, zarébwno w kazdej
Grupie, jak i w odniesieniu do tgcznej sumy wierzytelnosci, o czym Jednostka dominujgca poinformowata w
raporcie biezgcym nr 32/2015. Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie
Uktadu Spoétki dominujgcej z Wierzycielami o tresci zgodnej z Aktualnymi Propozycjami Uktadowymi z dnia
28 kwietnia 2015 roku (raport biezgcy nr 34/2015). Sedzia Komisarz wskazat, ze uprawnionych do
gtosowania byto ostatecznie 356 Wierzycieli, dysponujacych ogdling sumg wierzytelnosci w kwocie
2.668.353 tys. PLN, z czego za Uktadem opowiedziata sie wiekszos¢ Wierzycieli reprezentujacych tgcznie
blisko 2.524.531 tys. PLN, 1j. 94,61% wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania. W dniu 8 pazdziernika 2015
roku Sgd Upadto$ciowy wydat postanowienie w sprawie zatwierdzenia Uktadu (raport biezgcy nr 46/2015).
Na postanowienie, w dniu 23 i 28 grudnia 2015 roku, zostaty ztozone zazalenia dwdch Wierzycieli. Oba
zazalenia obarczone byty brakami formalnymi, w konsekwencji czego obaj wierzyciele zostali wezwani do
ich usuniecia. W wyniku usuniecia brakéw formalnych przez skarzqcych, ztozone przez nich zazalenia bedq
podlegac rozpoznaniu przez sqd drugiej instancii, co jest ostatnim etapem postepowania upadtosciowego
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Oddalenie przez sqd drugiej instanciji ztozonych zazaleh oznaczaé bedzie

uprawomochienie sie postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w sprawie
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zatwierdzenia Uktadu, natomiast ewentualne uwzglednienie zazalen niesie potencjalne ryzyko odmowy
zatwierdzenia Uktadu i w konsekwencji zmiany frybu postepowania na obejmujgce likwidacje majgtku
Spoétki dominujgce;.
W dniach 31 lipcai 1 sierpnia 2015 roku Spdtka dominujgca zawarta z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi
nalezgcymi do Grupy 5 i 6, umowy ustalajgce warunki restrukturyzaciji zobowigzan Jednostki dominujgce;.
Pakiet zawartych umdéw obejmuje w szczegdinosci dwie zasadnicze umowy, tj. Umowe Restrukturyzacyjng
oraz Umowe Emisyjng i Agencyjng. Wraz z nimi, zostat zawarty szereg dokumentow
powigzanych. Podpisane dokumenty stanowig kompleksowe uzgodnienie warunkdw restrukturyzaciji, ktére
negocjowane byty przez Spdtke dominujgcqg oraz jej najwiekszych Wierzycieli od wrzesnia 2013 roku.
Jednostka dominujgca przedstawita szczegdtowq informacje o zawartych w dniach 31 lipca i 1 sierpnia
2015 roku umowach w raporcie biezacym nr 26/2015. Przystgpienia kolejnych Wierzycieli do Umowy
Restrukturyzacyjnej, rdwniez byty raportowane przez Spdtke dominujgcq w trybie raportdw biezgcych.
W wyniku redlizacji zobowiqgzan wynikajgcych z opisanej wyzej dokumentacii, w dniu 20 kwietnia br. zostaty
podpisane Umowy Ograniczenia Zbywalnosci Akcji RAFAKO (raport biezgcy nr 7/2016).
Rownoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzacii zadtuzenia, prowadzone byty i
sq kontynuowane dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majatkowaq.
W opinii Zarzgdu Spétki dominujgcej, gwarancjq realizacji Uktadu jest:

e restrukturyzacja nieoperacyjnego majatku tfrwatego Jednostki dominujgcej, ktérego sprzedaz ma

stanowi¢ jedno ze zrédet sptaty Uktadu;
e dezinwestycje projektdow deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
¢ mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktow w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspobtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO SA;

pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem dziatalnosci

operacyjnej Spdtki dominujgce;.

W Grupie Kapitatowej PBG Spotkq o strategicznym znaczeniu jest RAFAKO S.A.

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci Grupy Kapitatowej RAFAKO jest
ptynnos$¢ finansowa, tj. zapewnienie wystarczajgcych zrdédet finansowania realizowanych kontraktéow. W
zwiqzku z powyzszym Zarzgd RAFAKO S.A. przygotowat prognozy finansowe obejmujgce okres 12 miesiecy
po dniu 31 marca 2016 roku oraz lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdd ktdrych najbardziej
kluczowe odnoszg sie do:

- przedtuzenia finansowania dziatalno$ci RAFAKO S.A. w formie kredytu bankowego po dniu 31 maja 2016
roku - zgodnie z zawartym aneksem z dnia 29 maja 2015 roku termin sptaty posiadanego przez Jednostke
zalezng kredytu zostat wydtuzony do dnia 31 maja 2016 roku,

- terminowej realizacji kontraktéw, ktére RAFAKO S.A. posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci terminowej
realizacji przeptywodw finansowych zwigzanych z readlizacjqg tych kontraktéw oraz renegocjacji wybranych
kontraktéw celem optymalizacii przeptywdw finansowych,

- redlizacji kontraktéw, ktére Jednostka zalezna posiada w swoim portfelu na poziomie zaktadanej obecnie
marzy, w szczegolnosci brak pogtebiania sie strat juz rozpoznanych na niektérych kontraktach,

- uwolnienia zablokowanych $rodkdéw finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za
przedstawienie kontrahentom Grupy RAFAKO gwarancji bankowych. Na dzieh przygotowania niniejszego

sréddrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdétka zalezna posiada otwarte linie

Komisia Nadzoru Finansowego

32/72



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2016 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

gwarancyjne w wysokosci 175 min ztotych udzielone przez instytucje finansowe, z ktérych ok. 79,6% jest
obecnie wykorzystanych. Dostep do niewykorzystanej czesci oraz negocjacije z instytucjami finansowymi w
zakresie kolejnych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwi realizacje nowych kontraktéw
budzetowanych do zdobycia w okresie 12 miesiecy po dniu 31 marca 2016 roku.

W 2016 roku spotka zalezna RAFAKO S.A. podpisata umowe z mBank dotyczgcg udzielenia przez ten bank
gwarancji zwigzanych z realizacjqg projektu Jaworzno, co pozwolito na uwolnienie srodkdw pienieznych w
kwocie 40 min, co pozytywnie wptyneto na ptynnos¢ finansowq Grupy RAFAKO.

Zarzgd RAFAKO S.A. jest przekonany, ze zatozenia opisane powyzej bedqgce kluczowe z punktu widzenia
przygotowanych prognoz finansowych zostang zrealizowane, co w istotny sposdb poprawi sytuacje

ptynnosciowqg Grupy RAFAKO w okresie co najmniej 12 kolejnych miesiecy po dniu bilansowym.

223 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd Spodtki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg PBG zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq, finansowq Grupy oraz wynik finansowy.

2.2.4 Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawniane sq w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2015 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2015.html

Zasady  (polityki)  rachunkowosci  zastosowane do  sporzgdzenia  $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] PBG za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku,
z wyjgtkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacii

obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
+ Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujace:
e Imiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akciji

Imiana ta ma zastosowanie prospektywne i doprecyzowuje definicje warunku rynkowego oraz
warunku dotyczgcego nabywania uprawnien, a takze podaje definicje warunku $wiadczenia
ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktére sq warunkami nabycia uprawnien.
Wyjasnienia te sg zgodne z tym, jak Spdtka identyfikowata dokonania (wyniki) oraz warunek

zwigzany ze $wiadczeniem ustug, ktére sg warunkami nabycia uprawnien w poprzednich okresach.

Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spotki.

* Imiany do MSSF 3 Potgczenie przedsiewziec

Komisia Nadzoru Finansowego

33/72



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2016 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zmiana ma zastosowanie prospektywne i wyjasnia, ze zaptata warunkowa, ktéra nie jest
klasyfikowana jako element kapitatdw jest wyceniana w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.
Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spotki.
e Imiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sq retrospektywnie i wyjasniajq, ze:

o0 Jednostka powinna ujawni¢ osgd Zarzgdu w procesie stosowania kryteribw tgczenia
segmentdw operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, witgczajgc krotki opis
segmentdw, ktdre zostaty potgczone oraz opis cech ekonomicznych segmentdw

wykorzystanych podczas analizy podobienstwa segmentdw

o Uzgodnienie aktywdéw segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy,
gdy dane te sqg przedstawiane gtdbwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie
decyzji operacyjnych.

Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci

Grupy.
e Imiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Imiany majq zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze sktadnik aktywdéw moze zostad
przeszacowany na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie
wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywdw do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci
bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci
rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy wartosciq brutto a wartoscig bilansowqg

aktywa.
Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spotki.

e Imiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze jednostka zarzqdzajgca (Swiadczgca
ustugi kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana joko jednostka powigzana na
potrzeby ujawnieh dotyczgcych jednostek powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktdra korzysta z
ustug Swiadczonych przez jednostke zarzqgdzajagcq jest zobowigzana do ujawnienia kosztéw

poniesionych z tego tytutu.
Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spofki.
« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujqce:
* Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sqg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wtascicielom. Zmiany
precyzujq, ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a

bedzie kontynuacjq pierwotnego planu.
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Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spofki.
Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

I.  Kontrakty ustugowe

Zmiany wyjadniajg, ze umowa o $wiadczenie ustug, ktéra obejmuje optate moze stanowic
kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe. Jednostka musi dokonac oceny charakteru
optaty oraz umowy w kontekécie wskazéwek dotyczgcych kontynuacji zaangazowania
dostarczanych przez MSSF 7 w celu skonkludowania, czy ujawniania sg wymagane. Konieczne
bedzie retrospektywne dokonanie oceny, ktére kontrakty ustugowe stanowig kontynuacje

zaangazowania w przekazany sktadnik aktywdw finansowych.
Wymagane ujawnienia bedqg mogty by¢ zaprezentowane prospektywnie.

Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego
Zmiany wyjasnigjg, ze wymogi ujawnieniowe dotyczgce kompensowania aktywdw i
zobowigzan finansowych nie majg zastosowania do skréconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego, chyba Ze ujawnienia te dostarczytyby informacji o istotnych zmianach w

stosunku do ostatniego sprawozdania rocznego. Zmiana stosowana jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowqg ani wyniki

dziatalnosci Spotki.
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Imiany wyjaéniajg, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw, wykorzystywane do
oszacowania stopy dyskonta, powinny by¢ okreslone uwzgledniajgc walute w jakie] $wiadczenia

maja by¢ wyptacane, a nie walute kraju, w ktérym zobowigzanie jest ulokowane.

W przypadku braku rozwinietego rynku wysoko ocenianych obligaciji przedsiebiorstw w danej
walucie mozna zastosowaé oprocentowanie obligacji rzgdowych. Zmiany stosowane

prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spotki.

Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa

Zmiany wyjasniaja, ze wymogi dotyczgce ujawnien srédrocznych mogq zostac spetnione zaréwno
poprzez zamieszczenie odpowiednich ujawnien w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym bqdz
dodanie referencji pomiedzy srédrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np.
sprawozdanie z dziatalnosci Zarzgdu). Pozostate informacje w ramach $rédrocznego sprawozdania
finansowego muszqg by¢ dostepne dla uzytkownikdw na tych samych zasadach oraz w tym samym

czasie, w jakim dostepne jest srodroczne sprawozdanie finansowe.
Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spdtki.

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci
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Zmiany wymagaija, by wspdlnik wspdlnego dziatania, ujmujgcy nabycie udziatdéw we wspdlnym
dziataniu zgodnie z MSSF 3, \ stosowat wymogi MSSF 3,z wyjatkiem sytuacji gdy wymogi MSSF3 stojg
W sprzecznosci z wymogami MSSF 11. Zmiany doprecyzowujg réwniez, ze dotychczas utrzymywany
udziat we wspdlnym dziataniu nie bedzie podlegat ponownej wycenie na moment nabycia
dodatkowych udziatéw w tym samym wspdlnym dziataniu, pod warunkiem, ze utrzymana zostanie
wspodtkontrola. Wprowadzona zmiana nie dotyczy sytuacii, kiedy jednostki wspdtkontrolujgce, jak
rowniez jednostka sprawozdawcza, znajdujg sie pod wspding kontrolg tej samej jednostki

kontrolujgcej wyzszego szczebla. Zmiany majg zastosowanie prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spotki.
« Imiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze

MSR 19 wymaga, aby jednostka uwzglednita $wiadczenia wnoszone przez pracownikdw lub osoby
trzecie przy ujmowaniu programdw okreslonych $wiadczeh. W przypadku, gdy $wiadczenia sq
powiqgzane z ustugg powinny zostac¢ przypisane do okresu $wiadczenia ustugi joko $wiadczenie
ujemne. Zmiana wyjasnia, ze jezeli warto$¢ $wiadczenia jest niezalezna od czasu trwania ustugi,
jednostka jest zobowigzana do rozpoznania $wiadczenia jako obnizenie kosztu ustugi w okresie, w

ktérym ustuga byta swiadczona. Zmiana jest retrospektywna.

Zastosowanie tych zmian nie miato istothnego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spotki.
* Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzaciji

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 moéwigce o tym, ze metoda amortyzaciji
oparta na przychodach odzwierciedla sposdb, w jaki jednostka osigga korzyéci ekonomiczne
generowane przez sktadnik aktywdw ), a nie oczekiwany sposdb wykorzystywania przysztych
korzysci ekonomicznych wynikajgcych ze sktadnika aktywdw. W rezultacie, metoda oparta na
przychodach nie moze by¢ stosowana do amortyzaciji srodkdw trwatych i tylko w pewnych
okolicznosciach jej zastosowanie moze by poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywow

niematerialnych. Zmiany majqg zastosowanie prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowqg ani wyniki dziatalnosci
Spotki.
e Imiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rodliny produkcyjne

Zmiana wprowadza wymodg, by aktywa biologiczne spetniajgce definicje rodlin produkcyjnych,
ktére dotychczas byty w zakresie MSR 41 ujmowac jako rzeczowe aktywa trwate zgodnie z MSR 16.
Wycena roélin produkcyjnych po poczgtkowym ujeciu przeprowadzana bedzie wedtug
skumulowanego kosztu zgodnie z MSR 16 (przed zbiorem) i przy uzyciu modelu kosztu wytworzenia
lub modelu wartos$ci przeszacowanej (po zbiorach). Zmiany wymagajg rdwniez, by produkty
pozyskiwane z roslin produkcyjnych pozostaty w zakresie MSR 41 i byty wyceniane w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Do ujmowania dotacji rzgdowych do roslin
produkcyjnych zastosowanie majg wymogi MSR 20 Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informaciji na

temat pomocy rzgdowej. Zmiany majqg zastosowanie retrospektywne.
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Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacije finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spotki.
« Imiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Zmiany umozliwiajg jednostkom na ujmowanie w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycji w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach przy
zastosowaniu metody praw wtasnosci. Podmioty, ktére stosujg MSSF i zdecydujg sie na
wprowadzenie zmiany sposobu ujmowania inwestycji na metode praw wtasnosci zastosujg te
zmiane retrospektywnie. Jednostki, ktdére stosujg MSSF po raz pierwszy sq zobligowane do

stosowania tej metody od dnia przejécia na MSSF.
Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacije finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spoiki.
e Imiany do MSR 1 Ujawnienia
Zmiany doprecyzowujq istniejgce wymogi MSR 1 dotyczqgce:
o istotnosci,
0 agregacjii sum czesciowych,
o kolejnosci not,

o agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzie¢ rozliczanych wedtug metody praw wtasnosci —
ujawnienie w jednej linii.

Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktére majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czesciowe sq
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej i rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdaniu z

innych catkowitych dochoddw.

Zastosowanie tych zmian nie miato istothnego wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci
Spotki.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszlty

w Zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
zdecyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy

zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — do dnia
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zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie

dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« Imiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014 roku) —
nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas

nieokreslony,

« Imiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

+  MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnoénie terminu, w
ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych
zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

« Imiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

« Imiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informaciji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

«  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce

zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $réodrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Spdétki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych
standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez  Grupe zasady (polityke)

rachunkowosci.

2.2.5 Profesjonalny osqd, niepewnosé szacunkow i zatozen oraz zmiany szacunkéw

Niniejsze $§rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu kontynuacii dziatalno$ci gospodarcze]. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan,
ktéra bytaby inna, gdyby Zarzad Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
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majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujgcej ze
wzgledu na niepewno$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na
korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtodci przez Jednostke dominujgca, od zobowigzah niezabezpieczonych,
ktére powstaty do dnia ogtoszenia upadtosci, zostaty naliczone odsetki wytgcznie do dnia postanowienia
Sgdu o ogtoszeniu upadtosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lecz w warto$ci nominalnej, okreslonej jako catkowita warto$¢ zobowigzah na
dzien ogtoszenia upadtosci. Od zobowigzah, ktdre powstaty przed upadtosciq uktadowqg i sg

zabezpieczone, odsetki sq naliczane nieprzerwanie.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
« odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kursow  ustalonych przez NBP na ostatni  dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.3.2 ZIZasady przyjete do przeliczania danych finansowych

W okresach objetych S§rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w  okresach
poréwnawczych stosowano Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalane przez Narodowy
Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalno$ci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2016 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,3559 PLN;

b) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
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razem za | kwartat 2015 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1489 PLN;

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2016 roku obliczono przyjmujac
Sredni kurs EUR na dzien 1j. 31 marca 2016 roku, fj. : 4,2684 PLN;

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2015 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 grudnia 2015 roku, 1j. : 4,2615 PLN;

e) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania

krétkoterminowe, kapitat witasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2015 roku obliczono przyjmujgc

Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 marca 2015 roku, tj. : 4,0890 PLN.

24 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

24.1 Koszty wedtug rodzaju

| kwartat | kwartat
Wyszezeasinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszezeg 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 4339 4898
Zuzycie materiatdw i energii 129 949 95098
Ustugi obce 167 061 168172
Podatki i optaty 3206 2926
Swiadczenia pracownicze 51 310 60 693
Pozostate koszty rodzajowe 3013 2141
Koszty wedtug rodzaju 358 878 333 928
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 9138 2 343
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (1712) (10 920)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (317) (554)
Kos,zi wyiworzenia sprzedanych produkiow i ustug, koszty sprzedazy, koszty 365 987 324 797
ogolnego zarzgdu
24.2 Pozostate przychody operacyjne
| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
VR 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 395 655
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 4399 666
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw 628 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 70 603
Otrzymane kary i odszkodowania 79 731
Dotacje otrzymane 19 83
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 678 473
Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 250 4
operacyjnej
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Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 478 65
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 1637 586
RéZnice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej 40 557
Zwrot kosztéw sgdowych 185 -
Inne przychody 254 473
Pozostate przychody operacyjne razem 9?2114 4896
243 Pozostate koszty operacyjne
| kwartat | kwartat
Wyszezegdinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
14 9 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 685 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 729 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 176 871
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - 33
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych - 3105
Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 6 11
Zaptacone kary i odszkodowania - 5
Przekazane darowizny 203 158
Odsetki od zobowigzan 641 975
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 261 151
Koszty postepowania sgdowego 232 52
Inne koszty 678 295
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 3611 5656
244 Przychody finansowe
| kwartat | kwartat
Wyszezegdinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
R 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 347 243
Pozyczki i naleznosci 50 1
Inne odsetki 12 40
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 409 284
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z tytutu réznic kursowych:
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 2225
Straty z tytutu réznic kursowych - 2225
Inne przychody finansowe 4 5
Przychody finansowe ogdtem 413 2514
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245 Koszty finansowe
| kwartat | kwartat
Wyszezeablnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszezeg 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 203 153
Kredyty w rachunku kredytowym 453 474
Kredyty w rachunku biezgcym 730 1206
Pozyczki 158 99
Pozostate 1 42
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci 1545 1974

| godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i

strat:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 108 76
Akcje spdtek notowanych (10) -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 98 76
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Straty z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 -
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) 49 -
Straty z tytutu réznic kursowych 120 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 47
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i ) 5
wspotzalezne

Inne koszty finansowe 185 5
Koszty finansowe ogdtem 1948 2107

2.5 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktdérych prowadzi swojg

dziatalnosc¢:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),

. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci).

W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,

instalacje odsiarczania,

instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego,

YV V V V V VYV V V

zbiorniki ropy naftowej,
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» systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naffowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i

pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

. Budownictwo energetyczne to:

» montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Przychody stanowiqg przychody od klientdéw zewnetrznych. W | kwartale 2016 roku nie miaty miejsca zadne
transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w | kwartale 2015 roku).

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa
Kapitatowa PBG ujmuje w pozycji ,Jnne”.

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdine segmenty bez alokacii kosztéw
sprzedazy i ogdinego zarzqdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw restrukturyzacii,
przychoddw i kosztdw finansowych, udziatu w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci oraz
podatku dochodowego.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
Wyszczegdlnienie ek iy, . ARG Warto$c
b 9 ropa budownictwo skonsolidowana
naffowai energetyczne
paliwa

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Przychody ogbtem 21 601 333097 13 349 368 047
Sprzedaz na zewnqtrz 21 601 333 097 13 349 368 047
Koszty ogétem (21 477) (306 912) (13 185) (341 574)
Wynik segmentu 124 26 185 164 26 473
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (24 413)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X 5503
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 7 563
Koszty finansowe X X X (1 535)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw X X X )
witasnosci
Zysk przed opodatkowaniem X X X 6028
Podatek dochodowy X X X (3954)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 2074
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2015 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
Wyszczegdlnienie gozzemny, Inne Wartos¢
Y 9 ropa budownictwo skonsolidowana
naftowai | energetyczne
paliwa

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
Przychody ogétem 40 319 275 688 7 348 323 355
Sprzedaz na zewnagtrz 40 319 275 688 7 348 323 355
Koszty ogétem (38 329) (255 176) (7 392) (300 897)
Wynik segmentu 1990 20 512 (44) 22 458
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzqdu X X X (23 900)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (760)
Strata z dziatalnosci operacyjnej X X X (2 202)
Koszty finansowe X X X 407
Udziat w gyskoch jednostek rozliczanych metodqg praw . . . (2 250)
witasnosci
Strata przed opodatkowaniem X X X (4 045)
Podatek dochodowy X X X (3516)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X (7 561)

2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej PBG w | kwartale 2016 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w | kwartale 2016 roku 368.047 tys. PLN przychoddw netto ze

sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie

26.473 tys. PLN.

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy w | kwartale 2016 roku nalezaty

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

b.

Kontrakt pod nazwq ,,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il — Elekirownia Il w zakresie kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtowny, czes¢ elektryczna i AKPIA bloku” podpisany pomiedzy
TAURON WYTWARZANIE S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 153.773 tys. PLN;
kontrakt pod nazwqg ,,Budowa nowej elektrocieptowni — etap 1 zadania inwestycyjnego”
podpisany pomiedzy Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a Rafako S.A. -
zrealizowane przychody: 56.261 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin w

Elekfrowni Kozienice S.A.” podpisany pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A.(Oddziat
Elekfrownia Kozienice), a Rafako S.A. — zrealizowane przychody: 19.139 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Redukcja NOx w kottach OP-650 nr 1, 2 i 3 w Elekirowni Ostroteka B”,
podpisany pomiedzy ENERGA Elekirownie Ostroteka S.A., a Rafako S.A. — zrealizowane

przychody: 16.876 tys. PLN;
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e. kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujsciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Infernazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG S.A. w
upadtosci uktadowej, PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane
przychody w PBG S.A. w upadtosci uktadowej: 16.260 tys. PLN;

f.  kontrakt pod nazwq ,,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr 8, 10, 11,
12 w Elektrowni Betchatdéw”, podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna SA (oddziat Elektrownia Betchatdw), a Rafako S.A. — zrealizowane
przychody: 10.608 tys. PLN;

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG
w | kwartale 2016 roku, o kitdérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

Przystgpienie kolejnych dwdch Wierzycieli do Umowy Restrukturyzacyjnej.

Zarzgd Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie o ztozeniu w dniu 8 stycznia 2016 roku o$wiadczenia
o przystgpieniu do Umowy Restrukturyzacyjnej przez Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w
Warszawie oraz Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w

Warszawie.

Spetnienie sie¢ warunkéw zawieszajgcych z warunkowej umowy podwykonawczej dotyczgcej projektu
Jaworzno.

W dniu 13 stycznia 2016 roku weszta w zycie umowa warunkowa zawarta pomiedzy spdtkg zalezng EO03B7
Sp. z 0.0. i Konsorcjum Firm: KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (jako lidera konsorcjum) i STAL-SYSTEMS S.A.
z siedzibg w Wolce Petkinskie] (jako partnera konsorcjum) na dostawe i montaz konstrukciji stalowej
budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR, montaz bunkréw weglowych, podniesienie i
utozenie zdmuchiwaczy parowych, w zwigzku z projektem na ,,Budowe nowych mocy w technologiach
weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A. — Budowy bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry

nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia II”", realizowanym przez RAFAKO S.A. oraz SPV.

Imiana znaczqcej umowy zawartej przez podmiot zalezny od RAFAKO S.A., zmiana oraz ustanowienie
zabezpieczen na majgtku RAFAKO S.A. oraz spoiki zaleznej.

W zwiqzku z zawarciem aneksu do umowy o udzielenie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na
rzecz spotki zaleznej — EO03B7 Sp. z 0.0. zawartego z (i) Powszechna, Kasa, Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A., (i) Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., (iii) Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz (iv) mBank
S.A. dotyczgcej projektu na "Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie
S.A. — Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
Il — Elektrownia II" oraz zmianach w zakresie ustanowionych zabezpieczeh na rzecz Gwarantdw, Zarzgd
Spdétki dominujgcej niniejszym informuje, ze Spdtka zalezna RAFAKO S.A. ofrzymata postanowienie o

wpisach do rejestru zastawow:
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a) zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelno$ciach z umowy rachunku bankowego dotyczgcego
Rachunku Projektowego prowadzonego przez mBank, na podstawie umowy z dnia 24 lutego 2016
roku zawartej pomiedzy SPV a mBank jako Administratorem Zastawu,

b) zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelno$ciach z umowy rachunku bankowego dotyczgcego
Rachunku Biezgcego prowadzonego w mBank na podstawie umowy z dnia 24 lutego 2016 roku
zawartej pomiedzy SPV a mBank jako Administratorem Zastawu,

c) zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelnosciach z umowy rachunku bankowego EUR na
podstawie umowy z dnia 24 lutego 2016 roku zawartej pomiedzy SPV a mBank jako Administratorem

Zastawu.

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakierze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZIEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
Na dzienh 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa PBG nie posiadata instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennq stopg procentowq, Spdtka zalezna stosuje
instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 27 listopada 2014 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. eur podlegajgcg amortyzaciji z
terminem zapadalnosci do 05 listopada 2019r.

Wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat na dzieh 31 marca 2016 roku uksztattowat sie na poziomie nastepujgcym:

Wptlyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
Wyszezeadinienie 31.03.2016 31.03.2015
yszczeg w tys. PLN w tys. PLN
Koszty finansowe 108 76
Razem koszty 108 76
Wplyw na wynik (108) (76)

Na dzieh 31 marca 2016 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq

wyniosta minus 1.408 tys. PLN i dotyczyta instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg.
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2.8 Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sq warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie temperatury utrudniajgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwenciji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty istotnego znaczenia.

Strategia Grupy Kapitatowe] PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdéw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednocze$nie bardziej réwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.

2.10 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniv na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W czasie | kwartatu, zakohczonego 31 marca 2016 roku, spoétki zalezne Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie wyptacata
rowniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze byc
wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o

skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe.

2.11 ZIdarzenia po dniv 31 marca 2016 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqgcy
spos6b wplyngé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe Emitenta.

Podpisanie aneksu do umowy wykonawczej o wspotpracy

W dniu 15 kwietnia 2016 roku, Konsorcjum podpisato aneks nr 1 , z pozostatymi cztonkami Konsorcjum
spotkami SAIPEM  S.p.A., SAIPEM S.A., SAIPEM CANADA INC (wczesniej SNAMPROGETTI CANADA
INC),TECHINT - Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. oraz EGBP Management sp. z 0.0. w upadtosci
uktadowej (wczesniej PBG Export sp. z 0.0.), do Umowy wykonawczej o wspdtpracy okredlajgcej zasady
wspobtpracy Konsorcjantéw przy realizacji na zlecenie Polskiego LNG S.A. kontraktu z dnia 15 lipca 2010 roku
pn "Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu'.

Spoétka dominujgca w wyniku podpisanego aneksu utracita, zgodnie z MSSF 11, wspdtkontrole nad
projektem zdefiniowanym jako wspdlne dziatanie. Podpisany aneks nie rodzi skutkéw finansowych dla
sprawozdania finansowego Spdtki dominujgcej za | kwartat 2016 roku. Wynik z utraty kontroli, wptyw na
dane finansowe i ostateczne rozliczenie wyzej opisanego kontraktu Spdtka dominujgca zaprezentuje w

srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2016 roku.
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Na mocy powotanego aneksu, Spdtka dominujgca ograniczyta swojq ekspozycje na ewentualne
negatywne ryzyka konfraktowe, w tym:
v’ zostata zwolniona z obowigzku biezgcego finansowania realizacji Kontraktu w ramach Konsorcjum,
v' ograniczyta swdj udziat w potencjalnej stracie do kwoty 483 min PLN (do tego poziomu wszystkie
straty rozdzielone zostang pomiedzy Grupq Saipem a Techint w proporcji 50-50%, Spdtka
dominujgca odpowiadaé bedzie w dotychczasowej proporciji za strate przekraczajgcq powyzszg
kwote). Na bazie szacowanych budzetdw opracowywanych przez Konsorcjum, Spdtka jest
przekonana ze wyzej opisany parametr nie zostanie przekroczony.
Strony uzgodnity, ze do zakonczenia Kontraktu pozostali Konsorcjanci przejmg bezpoérednie zarzgdzanie
Kontraktem, przy czym Spdtka zapewni udziat odpowiedniego personelu oraz pozostawi wystawionq przez
Spoétke gwarancje, stanowiqcqg zabezpieczenie prawidtowego wykonania Kontraktu, zgodnie z jego
postanowieniami.
7 tytutu realizacji kontraktu, spétka PBG w sprawozdaniach za lata od 2010 do | Q 2016 roku ujeta:
vz tytutu przychoddw ze sprzedazy ustug - kwota 781.376 tys. PLN w tym: | Q 2016 roku - kwota 16.260
tys. PLN;
v’z tytutu kosztdw poniesionych - kwota 832.663 tys. PLN w tym: | Q 2016 roku - kwota 16.225 tys. PLN;
v wynik na kontrakcie - strata 51.287 tys. PLN w tym: | Q 2016 roku zysk na poziomie 35 tys. PLN.

Zawarcie umowy spoltki przez spotke zaleing PBG oil and gas Sp. z 0. o.

Dnia 24.04.2016 roku spdétka zalezna PBG oil and gas Sp. z 0.0. zawarta z partnerem z Kataru umowe spobiki z
ograniczong odpowiedzialnoscig wg prawa katarskiego, na mocy ktérej objeta 49% udziatdéw w spdtce
PBG Nasser Bin Nawaf Contracting WLL. Przedmiotem dziatalnosci nowoutworzonego podmiotu jest

budownictwo ogdine.

2.12 Inne istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2016 roku

Podniesienie kapitatu zakladowego w spolce zaleznej Rafako Engineering Sp. z 0.0.

Dnia 29 kwietnia 2016 roku zostat podniesiony kapitat podstawowy spdtki zaleznej z kwoty 1.959 tys PLN do
kwoty 3.555,5 tys. PLN 1j. o 1.596,5 tys. PLN poprzez utworzenie 3.193 nowych udziatéw o warto$ci 500 PLN
kazdy udziat. Nowopowstate udziaty zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikdw w ilosci
proporcjonalnej do posiadanych przez nich udziatéw.

Transakcja powyzsza byta elementem kontynuacji realizacji strategii  stworzenia wtasnych  struktur
przedsiebiorstwa serwisowego w spétce RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. w ramach Grupy Kapitatowe;j
PBG.

Zawarcie umow ograniczonej zbywalnosci akcji RAFAKO.

W dniu 11 maja 2016 roku Zarzgd Jednostki dominujgcej (dalej "Spdtka™, "PBG™) otrzymat potwierdzenie
podpisania datowanych na dzieh 20 kwietnia 2016 roku Uméw Ograniczenia Zbywalnosci Akcji RAFAKO,
zawartych pomiedzy:

- Bank Zachodni WBK S.A. jako prowadzgcy rachunki dla papieréw wartosciowych nalezgcych i do Spdtki

oraz do spodtki zaleznej — Multaros Trading Company Limited (dalej ,Multaros™);
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- Bank Polska Kasa Opieki S.A. wystepujacy na mocy zawartej w dniu 31 sierpnia 2015 roku dokumentaciji
restrukturyzacyjnej w roli Agenta Zabezpieczenia Obligacii;

oraz

- odpowiednio: Spdtke oraz Multaros — w zakresie nalezgcych do nich akcji RAFAKO.

Umowy Ograniczenia Zbywalnosci Akcji RAFAKO sqg realizacjg zobowigzah Spdtki, o ktérych PBG
informowata w raporcie biezgcym 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku (rozdziat I. pkt 1) ppkt. b lit. v) i sq
zwigzane z zastawami rejestrowymi ustanowionymi na akcjach RAFAKO nalezgcych do Spdtki oraz
Multaros, o ktérych spdtka informowata w raporcie, o ktérym mowa powyzej (rozdziat lll. pkt 1) lit. b.). Na
mocy Umdw Ograniczenia Zbywalnosci, zarébwno PBG jak i Multaros udzielity nieodwotalnego, na czas
trwania Umowy, Petnomocnictwa Agentowi Zabezpieczen Obligacii do sktadania w imieniu Akcjonariusza
zZleceh sprzedazy Akcji, w sytuacji gdy dojdzie do Zajecia Akcji. Umowy Ograniczenia Zbywalnosci,
obowigzywaé¢ bedg do dnia wygasniecia zastawu rejestrowego, tj do kohca sptaty przez Spodtke
zabezpieczonych (uktadowych) wierzytelnosci.

W nawigzaniu do informacji zamieszczonej przez Spodtke w raporcie 46/2015 z dnia 8 pazdziernika 2015 roku,

postanowienie Sgdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego z Wierzycielami jest nieprawomocne.

2.13 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za 2016 rok.

2.14 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazania

niniejszego raportu

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniegj
5% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania
srédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasno$ci znacznych pakietdw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg

informacjami.

Akcjonariusz Liczba akcj tgczna warto$e Udziat w kapitale Udziat w ogdinej
nominalna (PLN) zaktadowym (%) | liczbie gtosow (%)
3.881.224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 3.735.054 akcji imiennych 3881224 27,15% 42,23%
uprzywilejowanych serii A
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Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietdéw akciji emitenta w okresie | kwartatu 2016 roku

W czasie | kwartatu 2016 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietédw akcji emitenta posiadanych
przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta po dniu 31 marca 2016 roku

Po dniu 31 marca 2016 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta posiadanych
przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

2.15 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania poprzedniego raportu za 2015 rok, zgodnie z

posiadanymi przez Spdtke dominujgcqg informacjami na dzieh: 16 maja 2016 roku.

llosé akcji

Stan na dzienh przekazania
poprzedniego raportu —
za 2015 rok:

21 marca 2016 roku

Wyszczegdlnienie Stan na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2016 roku:

16 maja 2016 roku

Osoby zarzqdzajgce:
Jerzy Wisniewski 3881224 3881 224
Mariusz tozynhski 3553 3553

Kinga Banaszak - Filipiak - -

Dariusz Szymanski - -

Bozena Ciosk 208 208

Osoby nadzorujgce:

Maciej Bednarkiewicz - -

Matgorzata Wisniewska 3279 3279

Andrzej Stefan Gradowski - -

Dariusz Sarnowski - _

Jacek Krzyzaniak - -

2.16 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqgdem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania

oraz stanowiska emitenta,
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b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$é
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania;

Kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe z powédziwa Grupy:

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spdtki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sq zaréwno
pozwanym jak i powodem.

W trakcie pierwszego kwartatu 2016 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych, ktdérych

strong sq spdétki z Grupy Kapitatowej, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca inne istotne zmiany,

ktére miatyby wptyw na sytuacje finansowq Spdtek z Grupy.
Opis spraw sgdowych znajduje sie w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF, dostepnym
pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2015.html

1. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer S.A. w upadiosci — IX

GNc 1254/13/7

W zwigzku z niekorzystnym dla Spdtki dominujgcej wyrokiem Sqdu Apelacyjnego w Poznaniu, Spdtka

dominujgca ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku. Prawidtowe doreczenie nastgpito 12.04.2016, termin

na wniesienie ewentualnej skargi kasacyjnej uptywa w dniu 12.06.2016r

2. SAN-BUD Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, sygn. akt IX GC 206/13/

Dnia 27 kwietnia 2016r. ogtoszony zostat wyrok w sprawie, na mocy ktérego Jednostka dominujgca
zobowigzana zostata do zaptaty na rzecz powoda kwoty 1.445. tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz
kosztami sgdowymi i procesowymi. Jednostka dominujgca ztozyta wniosek o doreczenie wyroku wraz z

uvzasadnieniem celem przygotowania apelacii.

3. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, sygn. akt IX GC 855/14/6, IX GC
533/13/4

W dniu 16 lutego 2016 r. Sgd Apelacyjny w Poznaniu, po rozpoznaniu dwdch potgczonych do wspdlnego

rozpoznania spraw z powddztwa Dimark Sp. z 0.0. ¢/a PBG S.A. w upadtosci uktadowej: w sprawie o sygn.
akt sgdu | instancji IX GC 533/13/4 Sgd Apelacyjny oddalit apelacje powoda, natomiast w sprawie o sygn.
akt Sgdu linstancji IX GC 855/14/6 Sgd Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i oddalit powddztwo w catosci.
Wyrok jest prawomocny. Termin na wniesienie skargi kasacyjnej przez powoda uptywa w dniu 16.05.2016r.,

do dnia dzisiejszego skarga kasacyjna do Sgdu nie wptyneta.
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4. Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie (dalej ,Zurich”)
przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, znak sprawy 2-32 o0 40/18

21 marca 2016 roku wptynety do Spoétki dominujacej dokumenty z Sgdu Krajowego Frankfurt nad Menem,
bedqgce informacjg o pisemnym procesie wstepnym, prowadzonym w oparciu o prawo niemieckie, o
zaptate kwoty 152.479 tys. PLN Postepowanie w toku. Przedmiot roszczenia oraz stanowisko Spofki
dominujgcej co do zasady tozsame z przedstawionym we wczesniejszym sprawozdaniu finansowym
(Spoétka dominujgca opublikowata informacje raportem biezgcym z 4/2016 z dn. 22.03.2016r.). Spdtka
dominujgca podirzymuje ponadfo stanowisko zaprezentowane w raporcie biezgcym 47/2015, ze
roszczenie, o ktérego zaspokojenie w drodze ugody wystgpit Zurich, stanowi wierzytelno$¢ uktadowq i jej

zaspokojenie powinno nastgpi¢ zgodnie z Propozycjami Uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015 roku.

5. Postepowania z wnioskéw o zawezwanie do préby ugodowej

Wskazane uprzednio postepowania z wnioskdw o zawezwanie do proby ugodowej ztozone przez Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., KGHM Polska Miedz S.A oraz Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad zostaty zakohczone bez zawarcia ugdd przed Sgdem. W sprawach tych nie zostaty wszczete

inne, odrebne postepowania sgdowe.

6. Zlozenie przez Jednostke dominujgcg wniosku o zawezwanie do préby ugodowej.

W dniu 9 maja 2016 roku w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie zostat ztozony wniosek o
zawezwanie do préby ugodowej wobec spdtki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,,PGNIG"), w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia
kontraktéw zawartych pomiedzy stronami: Umowy z dnia 11 sierpnia 2008 roku o generalng redlizacje
inwestycji pn. ,,Projekt LMG — Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne” (,,Kontrakt LMG")
oraz Umowy z dnia 19 listopada 2008 roku o generalng readlizacje inwestycji pn. ,,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3 (,,Kontrakt PMGW?”).

Podstawqg zawezwania jest brak zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji stanowigcej zabezpieczenie
roszczeh gwarancyjnych w ramach Kontfraktu LMG (,Zabezpieczenie LMG") oraz dziatanie PGNIG
prowadzgce do rozliczenia kwoty naleinej Spdtce dominujgcej ze spornymi wierzytelnosciami PGNIG
dotyczgcymi Kontraktu PMGW (w tym zakresie Spdtka dominujgca informowata odrebnymi raportami
biezgcymi). Spdtka dominujgca podtrzymuje swoje dotychczasowe stanowisko, co do niezasadnosci
roszczeh PGNIG zgtaszanych w ramach Konfraktu PMGW, a tym samym bezskutecznosci opisanego
powyzej rozliczenia.

Warto$¢ przedmiotu sporu okresSlono na kwote 288.235 tys. PLN i stanowi ona sume roszczenia Spotki
dominujgcej z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.009 tys. PLN, powiekszonej o oprocentowanie) oraz
wynagrodzenia konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW jak réwniez wartosci kar naliczanych przez
PGNIG.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdétki dominujgcej wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na

Spobtke dominujgcq kary administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o
ofercie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spdtka dominujgca dnia 12 maja

2016 roku ztozyta do KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.
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217 Informacje dotyczgce znaczacych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spoétek.

Ponizej zestawiono tfransakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

2.17.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszezegbinienie 0d01.01do | 49101 | og0101.do | nadden | nadden | naden
31.03.2016 31122015 31.03.2015 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015
(niebadane) C (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
(badane)
Sprzedaz do:
Pozqsfo’rych podmiotdéw 50 475 49 198 209 134
powigzanych
Razem 50 475 49 198 209 134
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
WyerseElTeiE 0d 01.01 do | 2 833'0]' 0d0101.do | nadzen | nadzen | nadzen
31.03.2016 31122015 31.03.2015 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015
(niebadane) C (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
(badane)
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 1412 7897 1 837 7 434 9 601 7 243
powigzanych
Razem 1412 7 897 1837 7434 9 601 7 243
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
31.03.2016 (niebadane) | 31.12.2015 (oadane) S80S
(niebadane)
Wyszczegdlnienie Saldo na Kwota Saldona | Kwota | Saldo na
Kwota wg o o .
dzien wg dzien wg dzien
umowy . . .
bilansowy umowy | bilansowy | umowy | bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 4810 143 4810 118 4930 101
Razem 4810 143 4810 118 4930 101
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — POZYCZKI OTRZYMANE

31.03.2016 (niebadane) | 31.12.2015 (badane) Sl 05
(niebadane)
Wyszczegdlnienie Saldo na Kwota Saldo na | Kwota | Saldo na
Kwota wg o o .
dzien wg dzien wg dzien
umowy . . .
bilansowy umowy | bilansowy | umowy | bilansowy
Pozyczki otrzymane:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1516 1 566 1916 1 566 1913 1963
Razem 1516 1566 1916 1566| 1913 1963
2.18 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz sptaty diuinych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

W dniach 31 lipca 2015r. oraz 1 sierpnia 2015r. Spdtka dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami
Uktadowymi nalezgcymi do Grupy 5i 6 Umowe Emisyjng i Agencyjna. Umowa Agencyjna i Emisyjna okresla
zasady emisji obligaciji, ktérych objecie zgodnie z Propozycjami Uktadowymi zostanie zaproponowane
wierzycielom nalezgcym do Grup 1, 3, 4, 5 i 6 (,Uprawnieni Wierzyciele”) po uprawomocnieniu sie
postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu. Obligacje zostang wyemitowane w kwocie odpowiadajgce;j
wysokosci wierzytelnosci uktadowych Uprawnionych Wierzycieli, pozostajgcych do sptaty po redukciji i
konwersji przewidzianych w ramach uktadu. W ramach programu wyemitowane zostang obligacje serii A,
B, C, D, E F G, H,|I J, ktérych liczba w ramach poszczegdlnych serii nie przekroczy 7.100.000 (siedem
milionéw sto tysiecy) sztuk dla kazdej serii oraz tgcznie dla wszystkich. Obligacje obejmowane bedqg w
ramach wykonania Uktadu i jako nowe, pozauktadowe zobowigzanie Spdtki dominujgcej, podlegac bedg
wykupowi na zasadach uzgodnionych w programie obligacji. Obligacje nie bedg oprocentowane.
Ostateczny termin wykupu ostatniej serii obligacji przypadac bedzie na 30 czerwca 2020 roku. Spbdtka ma

mozliwos¢ dokonania przedterminowego wykupu obligacii.

2.19 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10%

kapitatow wtasnych Emitenta

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w notach 2.2.2.i 2.18, Spdtka dominujgca
zabezpieczy obligacje do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (1j. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligaciji. Zabezpieczenia obowigzywaé bedg od dnia emisji obligacii, 1j. najpdiniej w
ciggu 60 dni po uprawomocnieniu sie postanowienia o zawarciu uktadu. Zabezpieczenia obejmg majgtek
Spoétki dominujgcej oraz Spodtek Zobowigzanych. Obligacje zostang zabezpieczone:
. poreczeniami cywilnymi udzielonymi przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000
tys. zt (1. 150% maksymalnej wartosci programu emisji obligacii);
. zastawami rejestrowymi na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych
spdétkach zaleznych;
. zastawami na majatku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majgtku przedsiebiorstw

wybranych spdtek zaleznych;
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hipotekami na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do
spobtek zaleznych;

przelewami na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej
oraz wybranym spétkg zaleznym a  wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia
nieruchomos$ci obcigzanych hipotekami, (b) uméw pozyczek udzielonych przez
Spoétke dominujgcg lub Spdtki Zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umdw pozyczek
udzielonych przez Spdtke dominujgcq spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z o.0.
(POG); (d) wewngtrzgrupowych umdw o Swiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo
w zakresie kontraktdw budowlanych zawartych przez POG i Spdtke dominujgcqg oraz
umow o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych;

zastawami  rejestrowymi  na  wierzytelno$ciach z rachunku bankowego Spdtki
dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdétek zaleznych Spotki
dominujgcej;

o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji wystawionymi przez Spdtke dominujgcg

oraz wybrane spdéfki zalezne.

Ponadto ustalono, ze POG poreczy na rzecz Agenta Zabezpieczehn wykorzystane przez Spdtke dominujacg

srodki z Rachunku Dezinwestyciji do kwoty stanowigcej w kazdym czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych

srodkdw, ale tgcznie nie wyzszej niz 226.500 tys. zt, w zaleznosci od tego ktdra z tych wartodci bedzie nizsza.

Poreczenie POG bedzie obowigzywaé od daty uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu

Uktadu. Wiecej w RB PBG 26/2015.

2.20 Zobowiqgzania i naleznosci warunkowe

ool . 31.03.2016 31.12.2015
Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) (niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
ofrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie 664 074 608 771
wykonania umdw handlowych, w tym:
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: 7 600 7 600
Weksle ofrzymane joko zabezpieczenie, w tym: 30 284 34 628
Naleznosci pozabilansowe ogétem ,w tym: 701 958 650 999
. . . 31.03.2016 31.12.2015
Zobowiqzania pozabilansowe (w tys. PLN) (niebadane) (badane)
Zobowiqgzania z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umdw 329 767 330 886
handlowych, w tym:
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 2 692 447 2343779
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 27 265 33871
wyptacone roszczenia z gwarancji 366 040 366 040
Zobowigzania pozabilansowe ogétem, w tym: 3415519 3074 576

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2016 roku Grupa

Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 3.415.519 tys. PLN

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen kredytéw, z tytutu poreczen sptaty

zobowigzan handlowych, z tytutu poreczen gwarancji udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za podmioty
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trzecie, zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spodtek z Grupy dla podmiotdw trzecich
oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W ogdblnej kwocie zobowigzahn warunkowych Grupy Kapitatowej PBG kwota 1.662.665 tys. PLN fo
zobowigzania Jednostki dominujgcej z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony frzecie oraz
odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych poreczen za inne podmioty i wystawionych na jej zlecenie
gwarancii.

Zobowigzanie te uznane sq przez Jednostke dominujgcqg i po uprawomochieniu Postanowienia sgdu o
zatwierdzeniu Uktadu, bedq regulowane w ramach realizacji Uktadu przez Jednostke dominujgcqg. Na
powyzszg kwote zobowigzan warunkowych Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2012 roku
oszacowata i utworzyta rezerwe na potencjalne zobowigzania w kwocie 780.000 tys. PLN, ktére mogg w
przysztosci spowodowad wyptyw srodkdw. Na dzieh 31 marca 2016 roku poziom rezerwy wynosi 337.282
tys. PLN.

Warto$¢ zobowigzah warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowg PBG na dzieh 31
marca 2016 roku po umniejszeniu o utworzong rezerwe wynosita 3.078.237 tys. PLN.

W okresie | kwartatu roku 2016 Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu zobowigzah
warunkowych w kwocie 340.943 tys. PLN, w tym spadek zobowigzan z tytutu udzielonych gwaranciji w
kwocie 1.119 tys. PLN, wzrost zobowigzah z tytutu udzielonych poreczen w kwocie 348.668 tys. PLN, spadek

zobowigzan z tytutu wydanych weksli w kwocie 6.606 tys. PLN.

Na dzieh 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na
poziomie 701.958 tys. PLN. NaleznoSci warunkowe dotyczg gtdéwnie ofrzymanych gwarancji pod
zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw w kwocie 664.074 tys. PLN oraz weksli w kwocie 30.284 tys.
PLN. Kolejng pozycje naleznosci warunkowych stanowiq otrzymane poreczenia w kwocie 7.600 tys. PLN.

W okresie | kwartatu roku 2016 Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wazrost poziomu naleznosci
warunkowych otrzymanych gtdéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 50.959
tys. PLN, w tym wzrost naleznosci z tytutu ofrzymanych gwarancji w kwocie 55.303 tys. PLN oraz spadek

naleznosci z tytutu otrzymanych weksli w kwocie 4.344 tys. PLN.

2.21 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majagtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta

W pierwszym kwartale 2016 roku, poza zdarzeniami wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.2.2 ,zatozenie
kontynuaciji dziatalno$ci” oraz w punkcie 2.11 niniejszego raportu nie wystqpity inne istotne zdarzenia, ktére
mogtyby znaczgco wptynaé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego

Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacii kadrowej oraz mozliwosci realizaciji zobowigzan.

2.22 Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Emitent w okresie Il kwartatu 2016 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych

kontraktdw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczy¢é mozna:
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a.

kontrakt pod nazwg ,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW  na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia I w zakresie kociot parowy, turbozespdt,
budynek gtdéwny, cze$¢ elekiryczna i AKPiA bloku” podpisany pomiedzy TAURON WYTWARZANIE
S.A., a Rafako S.A. — planowane przychody: 255.719 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Budowa nowej elektrocieptowni — etap 1 zadania inwestycyjnego”
podpisany pomiedzy Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a Rafako S.A. — planowane
przychody: 95.177 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla
dwéch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”, podpisany
pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako S.A. - planowane przychody: 36.230 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja elektrofiltrow na blokach nr 1, 2, 3 wraz z modernizacjg
instalacji odprowadzania i transportu popiotdw, wymiang wentylatoréw, kanatéw spalin z
uktadami opomiarowania, sterowania, zabezpieczen i zasilania elekirycznego oraz adaptacjg
istniejgce] czesci budowlanej w formule pod klucz”, podpisany pomiedzy ENERGA Elektrownie
Ostroteka S.A., a Rafako S.A. — planowane przychody: 23.364 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zagospodarowanie ztoza Radoszyn” podpisany pomiedzy PGNIG Oddziat w
Zielonej Gérze, a PBG oil and gas sp. z 0.0.— planowane przychody: 18.323 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin w  Elektrowni
Kozienice S.A.” podpisany pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A.(Oddziat Elekfrownia Kozienice), a
Rafako S.A. — planowane przychody: 13.729tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zmiana komory paleniskowej na membranowq - Il faza — TE Morava Svilajnac
Serbia” podpisany pomiedzy JAVNO PREDUZECA TE NIKOLA TESLA OBRENOVAC SERBIA, a Rafako
S.A. — planowane przychody: 12.679 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego OFz-140 z odpylaniem Oswiecim”, podpisany
pomiedzy SYNTHOS DWORY 7 SP. Z O.O. SK.A a Rafako S.A. — planowane przychody: 10.953 tys.
PLN;
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACE)

za okres za okres za okres za okres
0od 01.01 do | od01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 19 544 37 848 4 487 9122
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 186 (16 920) 43 (4 078)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 369 (15 603) 773 (3761)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 369 (15 603) 773 (3761)
Zysk (strata) netto 3 369 (15 603) 773 (3761)
Catkowity dochdéd (strata) netto 3 369 (15 603) 773 (3761)
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0.24 (1,09) 0,05 (0,26)
Egé\;vodmony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w PLN / 0,24 (1,09) 0,05 (0,26)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3559 4,1489
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (34 205) (23 223) (7 853) (5597)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 254 425 58 102
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 3 849 2 564 884 618
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (30 102) (20 234) (6911) (4877)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3559 4,1489
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015
Y 9 (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 917 992 923 359 1107 768 215067 216 675 270914
Zobowigzania dtugoterminowe 371785 372 305 366 689 87 102 87 365 89 677
Zobowigzania krétkoterminowe 1792999 1801215 1739313 420 063 422 672 425 364
Kapitat wiasny (1246792) | (1250161) (998 234) (292 098) (293 362) (244 127)
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295 3349 3354 3 496
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 14295 000 14295000 | 14295000 14 295 000
srednia wozona ficzoa akcji 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000 14295000 | 14295000
zwyktych (w szt.)
srednia wazona rozwodniona 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000 14295000 | 14295000
liczba akgcji zwyktych (w szt.)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) (87.22) (87.45) (69.83) (20,43) (20,52) (17,08)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2684 4,2615 4,0890
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOXKI DOMINUJACEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Aktywa trwate 675095 673 841 795 665
Wartoéci niematerialne 691 860 1 450
Rzeczowe aktywa trwate 17 313 17 661 57 385
Nieruchomosci inwestycyjne 44 968 43 331 33 308
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7577 7577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 420 104 420 104 563 029
Naleznosci 1233 1118 4131
Pozyczki udzielone 183125 183 100 128 652
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 1 31
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 84 89 102
Aktywa obrotowe 242 897 249 518 312103
Zapasy 9211 211 1507
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 52 828 37134 88515
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 56011 44 635 72 590
Pozyczki udzielone 33917 38 307 126 537
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 96 569 126 671 20187
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 669 868 1775
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy 992 992 992
Aktywa razem 9217 992 923 359 1107 768
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Pasywa

Kapitat wiasny (1 246 792) (1250 161) (998 234)
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalnej 733 348 733 348 733 348
Pozostate kapitaty 547 868 547 868 547 868
Zyski zatrzymane (2 542 303) (2 545 672) (2 293 745)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 545 672) (2278 143) (2278 142)
- zysk (strata) netto biezgcego roku 3 369 (267 529) (15 603)
Zobowigzania 2164784 2173 520 2106 002
Zobowigzania dlugoterminowe 371785 372 305 366 689
Leasing finansowy 3657 3835 4354
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 91 91 164
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 366 862 367 351 361 045
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1175 1028 1126
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1792999 1801215 1739 313
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1211840 1211316 1211556
Leasing finansowy 699 688 666
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 555 676 561 851 493 322
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang - - 690
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 823 897 1959
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 23813 26188 30 884
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 148 275 236
Pasywa razem 9217 992 923 359 1107 768
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOtKI DOMINUJACEJ

| kwartat | kwartat
Wyszezegbinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
riebosone) | (mebasonel
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19 544 37 848
Przychody ze sprzedazy ustug 19 491 37 848
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 53 -
Koszt wiasny sprzedazy (17 671) (36 938)
Koszt sprzedanych ustug (17 618) (36 938)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (53) -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1873 910
Koszty ogdlnego zarzgdu (3388) (5043)
Pozostate przychody operacyjne 6705 2216
Pozostate koszty operacyjne (5 004) (15003)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 186 (16 920)
Koszty finansowe 3183 1317
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3369 (15 603)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3369 (15 603)
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 3369 (15 603)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKtA SPOLKI DOMINUJACEJ
| kwartat | kwartat
Wyszezegbinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
e |

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 3 369 (15 603)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowaneji zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0.24 (1,09)
- rozwodniony 0.24 (1,09)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0.24 (1,09)
- rozwodniony 0.24 (1,09)
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SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW SPOKKI

DOMINUJACEJ

| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Y 9 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 3369 (15 603)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 3369 (15 603)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH SPOLKI ZA PIERWSZY KWARTAL 2016 ROKU

1. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG W PIERWSZYM KWARTALE 2016
ROKU

W pierwszym kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy PBG uksztattowaty sie na znacznie nizszym
poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 19,5 min PLN. PBG
prowadzi wtasng dziatalno$¢ operacyjng w ograniczonym zakresie, co wynika miedzy innymi z sytuacji
formalno-prawnej, w ktérej Spdtka sie znajduje. Brak mozliwosci pozyskiwania nowych zleceh w ramach
zamadwieh publicznych, kurczgcey sie portfel zamdwien, a przede wszystkim przedtuzajgce sie postepowanie
upadtosci uktadowej, spowodowaty koniecznos¢ dopasowania sie przez Spodtke do aktualnej sytuacii, jak

réwniez nowego zorganizowania i funkcjonowania jej Grupy Kapitatowe;.

1.1 W pierwszym kwartale 2016 roku spdtka PBG wypracowata 19,5 min PLN przychodow ze sprzedazy,

osiggajgc przy tym zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 1,9 min PLN.

1.2 Do ndijistotniejszych zrédet przychoddéw z podstawowej dziatalnosci Spétki nalezat nastepujgcy kontrakt
budowlany:
1) kontrakt pod nozwqg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciuv” podpisany
pomiedzy Polskie LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica
Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, EGPB Management- zrealizowane

przychody w PBG: ponad 16 min PLN.
Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW
2.1 Przychody ze sprzedazy
W pierwszym kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy spotki PBG wyniosty 19,5 min PLN. Najwiekszy

udziat w przychodach ze sprzedazy ogdétem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw,

ktéry stanowit ponad 86% wartosci przychoddw. Pozostate 14% stanowit segment inne.
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PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2016

M gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa inne

WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL
2016 (w tys. PLN)
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2.2 Koszt wtasny sprzedazy
W pierwszym kwartale 2016 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst blisko 17,7 min PLN i jego wartosé

zmniejszyla sie o 52% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

2.3 Koszty ogdlnego zarzqdu
Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku wyniosty 3,4 min PLN i byty o 1,6 min PLN

nizsze w poréwnaniu do kosztdéw ogdlnego zarzadu z analogicznego okresu roku poprzedniego.

2.4 Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2016 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 6,7 min PLN, z czego najwiekszg
pozycje stanowi odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznodci z tytutu rozstrzygnietego na
korzys¢ Spotki sporu przeciwko Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzadowi Gospodarki Wodnej we
Wroctawiu w upadtosci o zaptate w kwocie 4,1 min PLN, odsetki zwigzane z dziatalno$cig operacyjng o
wartosci 1,1 min PLN oraz najem i dzierzawa w wysokosci 0,9 min PLN. W poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta o ponad 300% .
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2.5 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku wyniosty 5 min PLN i byty o prawie
300% nizsze od ich wartosci z analogicznego okresu 2015 roku. Naijistotniejsza pozycja to kwota 4,4 min PLN,
ktérg stanowi réznica kursowa z  przeszacowania wartosci certyfikatéw inwestycyjnych, ktére Spdtka

posiada w zwigzku z projektem na Ukrainie (spadek kursu hrywny).

2.6 Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2016 roku wyniosty 3,2 min PLN i odnotowaty ponad 240%
wzrost w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwng pozycje w przychodach
finansowych stanowi otrzymana przez spdtke dywidenda od spdiki zaleznej PBG AVATIA w kwocie 2,8 min
PLN.

2.7 Koszty finansowe
W pierwszym kwartale 2016 roku koszty finansowe wyniosty 44,5 tys. PLN, co stanowi kwote o 300% wyzszq
od ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2015 roku. Pozycja odsetki, prowizje bankowe sktada sie

na catq te kwote.
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalngj

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2016 roku

14 295

733 348

547 868

(2 545 672)

(1250 161)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 545 672)

(1250 161)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2016 roku

Emisja akcji

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku

3369

3369

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.03.2016 roku

Razem catkowite dochody

3369

3369

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2016 roku

14 295

733 348

547 868

(2 542 303)

(1 246 792)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31

.12.2015 ROKU (BADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalngj

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 278 143)

(982 632)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 278 143)

(982 632)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2015 roku

Emisja akcji

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

(267 529)

(267 529)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres 01.01 -
31.12.2015 roku

Razem catkowite dochody

(267 529)

(267 529)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 545 672)

(1250 161)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2015 ROKU (NIEBADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalngj

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 278 143)

(982 632)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 278 143)

(982 632)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2015 roku

Emisja akcji

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku

(15 603)

(15 603)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.03.2015 roku

Razem catkowite dochody

(15 603)

(15 603)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 293 746)

(998 235)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI DOMINUJACE)

| kwartat | kwartat
Wyszczegdinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
iebacorel | (ebocone)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3369 (15 603)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 300 837
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 168 326
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (921) -
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 4 389 14702
Koszty odsetek 45 15
Przychody z odsetek (1 483) (135)
Ofrzymane dywidendy (2807) -
Inne korekty 4 84
Korekty razem 525 15 829
Zmiana stanu zapaséw - 7
Zmiana stanu naleznosci (11213) 5957
Zmiana stanu zobowigzan (7 479) 6914
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (3713) (6 075)
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (15 694) (30 252)
Zmiany w kapitale obrotowym (38 099) (23 449)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (34 205) (23 223)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - 282
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (7) (25)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 159 -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (m (2)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 83 149
Otrzymane odsetki 20 21
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 254 425
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 3 000 2742
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (212) (265)
Odsetki od lokat 8 87
Inne wptywy/wydaftki 1053 -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 849 2 564
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (30 102) (20 234)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 126 671 40 421
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 96 569 20 187
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

| kwartat | kwartat
s 01.01.2016 - 01.01.2015 -
el S 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 468 1081
Zuzycie materiatdw i energii 1653 363
Ustugi obce 18 377 38790
- ustugi budowlane 5718 418
- ustugi doradcze 964 1319
- ustugi informatyczne 223 477
- inne ustugi LNG 6673 19 631
- ustugi pozostate 4799 16 945
Podatki i optaty 313 452
Swiadczenia pracownicze 2185 4344
Pozostate koszty rodzajowe 452 258
Koszty wedtug rodzaju 23 448 45 288
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 53 -
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (2 442) (3307)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug, koszty sprzedazy, koszty
. 21 059 41 981
| ogdlnego zarzqdu
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
VS 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 91 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych wartos¢ naleznosci 4092 48
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 40 -
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne - 576
Ofrzymane kary i odszkodowania 2 -
Dotacje ofrzymane 15 59
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 213 546
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 128 34
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 1 060 89
Dyskonto dotyczqce rozrachunkéw dtugoterminowych 84 743
Zwrot kosztéw sgdowych 185 1
Inne przychody 95 120
Pozostate przychody operacyjne razem 6705 2216
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Y 9 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 33 -
Wykorzystanie rezerwy serwisowej 38 -
Zaptacone kary i odszkodowania 61 5
Odsetki od zobowigzan - 828
Roznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 4 458 14 028
Koszty postepowania sqdowego 209 52
Inne koszty 205 90
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 5004 15003
PRZYCHODY FINANSOWE
| kwartat | kwartat
Wyszezegdinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszczeg 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 295 101
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w 295 101
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 126 1231
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 126 1231
Dywidendy otrzymane 2 807 -
Przychody finansowe ogétem 3228 1332
KOSZTY FINANSOWE
| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
YRS 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki 44 -
Pozostate 1 15
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci 45 15
godziwej przez wynik finansowy
Koszty finansowe ogétem 45 15
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, UGB wE Inne Razem
ropa naffowa

o energetyczne

i paliwa
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Przychody ogétem 16 863 - 2681 19 544
Sprzedaz na zewnatrz 16 863 - 2 681 19 544
Koszty ogétem (16 840) - (831) (17 671)
Wynik segmentu 23 - 1850 1873
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzqdu X X X (3388)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X 1701
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 186
Koszty finansowe X X X 3183
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw X X X )
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X 3369
Podatek dochodowy X X X -
Zysk (strata) netto X X X 3 369

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2015 ROKU (NIEBADANE)
Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, UGB wE Inne Razem
ropa naffowa

. energetyczne

i paliwa
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
Przychody ogdtem 37 591 - 257 37 848
Sprzedaz na zewnagtrz 37 591 - 257 37 848
Koszty ogétem (35 564) - (1 374) (36 938)
Wynik segmentu 2027 - (1117) 910
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (5043)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (12 787)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X (16 920)
Koszty finansowe X X X 1317
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw X X X )
witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (15 603)
Podatek dochodowy X X X -
Zysk (strata) netto X X X (15 603)
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4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za | kwartat 2016
roku oraz srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgce] za | kwartat
2016 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzad Spdtki do publikacji w dniu
16 maja 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

2016-05-16 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu

2016-05-16 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzqdu
2016-05-16 Kinga Banaszak-Filipiak Wiceprezes Zarzgdu
2016-05-16 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2016-05-16 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja

z-ca dyrektora ds.

2016-05-16 konsolidacii i ksiegowosci

Bartosz Kuzmin

Wysogotowo, 16 maja 2016 roku
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