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Wstep

Empik Media & Fashion Spoétka Akcyjna (zwany dalej ,,Empik Media & Fashion S.A.”, ,,Spo6tka” lub ,,EMF”),
poprzednia nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna, spotka prawa
polskiego z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostka dominujaca Grupy
Kapitatowej Empik Media & Fashion (zwanej dalej ,,Grupa™).

Empik Media & Fashion S.A. zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow przez XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000043034,

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest zarzadzanie holdingami, zarzadzanie i kierowanie jak rowniez doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

EMF jest kontrolowany przez Penta Investments Limited oraz Marka Ondrejke dzialajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, posiadajacych tacznie
103.237.438 akcji Spotki, co stanowi 97,70% ogolnej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Akcje Empik Media & Fashion S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone, w zwigzku z
wymaganiami sprawozdawczymi Gietdy Papierdéw Wartosciowych w Warszawie. Powinno by¢ ono rozpatrywane
tacznie ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2016 r., ktore
zostato opublikowane razem z niniejszym skréconym $roédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym i
jest dostepne w siedzibie spotki przy ulicy Marszatkowskiej 104/122 w Warszawie oraz na stronie internetowe;j
www.emf.pl.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2016 r.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Trzy miesiace zakonczone

Nota 31 marca 2016 31 marca 2015
tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 2977 4724
Pozostale $wiadczenia pracownicze 6 (1742) (2078)
Pozostate przychody operacyjne 7 7810 14 285
Pozostate koszty operacyjne 8 (3 668) (2 148)
Amortyzacja (462) (390)
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 4 (10 234) (23 848)
Wynik ze zbycia udzialéw w spotkach zaleznych 4 -
Strata z dzialalnosci operacyinej (5315) (9 455)
Koszty finansowe 9 (23 695) (18 018)
Strata brutto (29 010) (27 473)
Podatek dochodowy - -
Strata netto (29 010) (27 473)
Strata roku obrotowego (29 010) (27 473)
Calkowita strata za rok obrotowy (29 010) (27 473)
Podstawowa i rozwodniona strata na akcje przypadajaca na akcjonariuszy Spotki
(w zlotych, nie w tysigcach) (0,28) (0,26)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 29 stanowi integralng czesé niniejszego
Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2016 1.

SKkrécone $Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2016 r.

Na dzien
Nota 31 marca 2016 31 grudnia 2015
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1595 1741
Wartos$ci niematerialne 3998 4310
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 806 790 806 779
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 13 9535 11 305
821918 824 135
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone krétkoterminowe - 1637
Pozyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom zaleznym 13 455 478 396 215
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 13 2520 2 646
Naleznosci z tytutu dywidendy 13 - 20 000
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 13 24 555 30 155
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 3398 25 557
485 951 476 210
Suma aktywow 1307 869 1300 345
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 326 053 326 053
Pozostate kapitaty rezerwowe 128 633 125911
Strata z lat ubiegtych (90 461) (61 451)
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 364 225 390 513
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 396 792
396 792
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 11,13 921924 881 792
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 13 21 324 27 248
943 248 909 040
Razem zobowiazania 943 644 909 832
Suma pasywow 1307 869 1300 345

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 29 stanowi integralng czesé niniejszego
Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2016 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat Strata z lat Pozostale kapitaly
Nota podstawowy Kapital zapasowy ubieglych rezerwowe” Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1 stycznia 2015 326 053 - (159 109) 13 947 180 891
Calkowite dochody
Zysk netto okresu obrotowego - - 97 658 - 97 658
Rozpoznanie pozyczki jako czg$¢ kapitatow w%asnychz) - - - 111 964 111 964
Transakcje z wlascicielami
Pokrycie straty z lat ubieglych - - - - -
31 grudnia 2015 326 053 - (61 451) 125911 390 513
1 stycznia 2016 326 053 - (61 451) 125911 390 513
Calkowite dochody
Zysk netto okresu obrotowego - - (29 010) - (29 010)
Rozpoznanie pozyczki jako czgs¢ kapitatow w’rasnychz) - - - 2722 2722
Transakcje z wlascicielami
Pokrycie straty z lat ubiegltych - - - - -
31 marca 2016 326 053 - (90 461) 128 633 364 225

1) Kwota zaprezentowana jako pozostate kapitaty rezerwowe na dzien 1 stycznia 2015 r. wynika z wyceny ushug $wiadczonych Spotce przez kluczowych pracownikéw w ramach programéw motywacyjnych
rozliczanych w akcjach Spotki. Programy te zostaty przyznane pracownikom w latach ubiegtych, rozliczone czgsciowo w roku 2012, a nastgpnie zmodyfikowane i rozwigzane. W chwili obecnej Spotka nie
posiada juz programéw motywacyjnych rozliczanych w akcjach Spotki. W rezultacie powyzszego warto$¢ pozostatych kapitatow rezerwowych moze zostaé przeznaczona do podziatu.

2) W zwiazku ze zmiang warunkow dotyczacych splaty pozyczki otrzymanej od podmiotéw powigzanych, na dzien bilansowy instrument ten spetnia warunki uznania jako czg$¢ kapitatow wiasnych Spotki.

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 29 stanowi integralng czesé niniejszego
Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 marca 2016 .

SKkrécone $Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Strata przed opodatkowaniem

Korekta o:

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Koszty finansowe netto

Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonych porgczen korporacyjnych
Zysk ze zbycia inwestycji i czgsci dziatalnosci

Odpisy aktualizujace aktywa

(Strata)/Zysk operacyjna/(y) przed zmianami w kapitalach obrotowych

Zmiany w kapitale obrotowym:

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Podwyzszenie kapitalu w jednostkach zaleznych

Otrzymane dywidendy

Pozyczki udzielone (w tym cash pool)

Wplywy z wykupu obligacji wewnatrzgrupowych

Odsetki otrzymane

Wplywy ze zbycia inwestycji

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Sptata kredytow i pozyczek

Sptata obligacji

Prowizje bankowe i por¢czenia korporacyjne

Odsetki zaptacone

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Roznice kursowe z wyceny $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow

SrodKi pieni¢zne i ich ekwiwalenty na Koniec okresu

Trzy miesiace zakonczone

Nota
31 marca 2016 31 marca 2015
tys. PLN tys. PLN
(29 010) (27 473)
462 390
23 695 18018
(7 810) (14 285)
4) -
10 234 23 848
(2 433) 499
10 352 9 446
(6 321) (10 756)
1598 (812)
(401) (732)
(12) -
20 000 -
(128 519) (170 992)
- 4 800
11 327 9 269
4 R
(97 600) (157 655)
(18 940) -
(56 450) -
(758) (1920)
(11 307) (6 374)
(87 456) (8 294)
(183 458) (166 761)
(104 505) (115 938)
3 (420)
12 (287 960) (283 118)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 29 stanowi integralng czesé niniejszego

Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2016 1.

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Na dzien 31 marca 2016 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1. Zasady rachunkowosci

1.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 (,MSR 34”) ,.Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.
Kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniu sa wyrazone w tys. zh. Niniejsze skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno byé odczytywane razem ze skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym za okres trzech miesigecy zakoniczony 31 marca 2016
roku oraz ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zasady rachunkowosci, na podstawie ktorych zostalo sporzadzone niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2016 roku sa zgodne ze wszystkimi
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i
obowigzujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zastosowano te same zasady rachunkowosci i
metody wyliczen jak w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z
uwzglednieniem zmian w standardach i interpretacjach obowigzujacych w 2016 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (z uwzglednieniem pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy lub zamortyzowanego kosztu. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci,
jednakze zdaniem Zarzadu, z uwagi na okolicznoséci podane w nocie 3.1, istnieje znaczaca niepewnosc¢, ktora moze
spowodowaé powazne zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Okolicznosci
wskazujace na niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci, a takze opis planowanych dziatan
majacych na celu eliminacje niepewnosci, zostaty przedstawione w punkcie 3.1 dodatkowych informacji i objasnien
do sprawozdania finansowego. W rezultacie zalozen opisanych w nocie 3.1 Zarzad Spotki uwaza, iz przyjecie
zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy jest zasadne.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto poddane przegladowi ani badaniu.
Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r.:

Informacje na temat wplywu nowych lub zmienionych standardow i interpretacji, ktore przyjeto w ramach
wczesniejszego zastosowania przedstawiono w sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2015 r.



Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Na dzien 31 marca 2016 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.2 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych

(i) Jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone

Spéiki bezposrednio i posrednio zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone od Empik Media & Fashion S.A.

Nazwa Kraj

Jednostki zalezne

Empik Sp. z 0.0. Polska
E-Commerce Services Sp. z 0.0,V Polska
Mataro Investments Sp. z 0.0. " Polska
Polperfect Sp. z 0.0. @ Polska
Empik Internet Sp. z 0.0.%) Polska
Virtualo Sp. z 0.0. @ Polska
e-Muzyka S.A. Polska
Gry-on line S.A. 018 Polska
Gandalf Sp. z 0.0. Polska
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.®?  Polska
EMF Development Sp. z 0.0. Polska

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z Polska
0.0.

EDL Sp. z 0.0. w likwidacji® Polska
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. @® Polska
Smyk Sp. z 0.0.? Polska
Kids International Sp. z 0.0.@®% Polska
Prolex Services Limited @ Cypr

GRUPA EMF EMF S.A.
31 marca 2016 31grudnia 31 marca 2016 31 grudnia
Dzialalnos$¢ 2015 2015
% udzialow/ % udzialéw/ % udzialow/ % udzialéw/
akeji akeji akeji akeji
Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i multimediéw, punkty 100,00 100,00 100,00 100,00
fotograficzne
Sprzedaz internetowa - 100,00 - -
Spoltka inwestycyjna 100,00 100,00 100,00 100,00
Dystrybutor prasy polskiej i migdzynarodowej 94,00 94,00 - -
Spotka inwestycyjna posiadajaca 93,43% udziatéw w Learning Systems 100,00 100,00 - -
Poland S.A. do dnia 31 grudnia 2015 r.
Przygotowanie i dystrybucja tresci cyfrowych do ksiggarni internetowych 100,00 100,00 - -
Obtuga techniczna dla partneréw dziatajacych na rynku dystrybucji 80,25 80,25 80,25 80,25
multimediow
Rynek rozrywki interaktywnej 100,00 100,00 - -
Sprzedaz podrecznikOw przez Internet 70,00 70,00 70,00 70,00
Dziatalno$¢ wydawnicza 100,00 100,00 89,15 89,15
Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania oraz rozwoju sieci sprzedazy 100,00 100,00 100,00 100,00
innych spotek Grupy
Swiadczenie ustug w zakresie obtugi programu lojalnosciowego dla innych 100,00 100,00 100,00 100,00
spotek Grupy
Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci 51,00 51,00 - -
Wydawnictwo ksiazek w formie elektronicznej 100,00 100,00 37,10 37,10
Sie¢ sklepow detalicznych z produktami dziecigcymi 100,00 100,00 - -
Spoltka swiadczaca ushugi konsultingowe 100,00 100,00 - 1,00
Spoltka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatow w Smyk-Rus Limited 100,00 100,00 - -
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 marca 2016 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.2 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa

Smyk-Rus Limited

Madras Enterprises Limited @
Paritet — Smyk LLC @

Spiele Max AG

Smyk All for Kids SRL *?
Smyk Global Assets Sp. z 0.0.
Smyk Global Assets GmbH®
Mexvet Enterprises Limited®
SPX Holding GmbH®

BEDI - Beteiligungs und Dienstleistungs
GmbH ®®

Optimum Distribution Sp. z 0.0.

(13)

(17

Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.

LuxPol Invest S.ar.l

Amersport Group Sp. z 0.0. Sp. k. @
Amersport Group Sp. z 0.0.©
Poland 1 Development Sp. z 0.0.®
Soul Sp. zo.0. @

Amersport Rosja LLC®?

Ultimate Fashion Sp. z 0.0.

Fashion US Sp. z 0.0.%%

Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.

Fashion US spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia Sp. k. %

Esprentino Trading Ltd

Kraj

Rosja
Cypr
Ukraina
Niemcy
Rumunia
Polska
Szwajcaria
Cypr
Niemcy
Niemcy

Polska
Czechy

Luksemburg
Polska
Polska
Polska
Polska
Rosja
Polska
Polska
Polska
Polska

Cypr

Dzialalnos¢

Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatow w Paritet — Smyk LLC
Operator sieci domow towarowych z produktami dziecigcymi

Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi

Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi grupy Smyk

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatléw w Spiele Max AG
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i odzieza
sportowa w Polsce

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i odzieza
sportowa w Czechach i na Stowacji

Spoétka inwestycyjna

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Spoétka inwestycyjna

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Spoltka inwestycyjna
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GRUPA EMF

31 marca 2016

31 grudnia
2015

EMF S.A.

31 marca 2016

31 grudnia
2015

% udzialéw/
akeji

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

75,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

% udzialow/

akeji
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

75,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

% udzialéw/
akgji

100,00

75,00

% udzialéw/
akgji

100,00

75,00
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1.2 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj
Empik Digital Sp. z o.0. Polska
East Services S.A. Szwajcaria
Maratex Limited © Cypr
B4SA® Szwajcaria
CJSC Maratex © Rosja
Wolmex Enterprises Ltd © Cypr

Ivrea Holdings Sp. z 0.0. Polska
Manerbio Investments Sp. z 0.0. Polska
Empik E-Commerce Sp. z 0.0. Polska
Smyk International Sp. z o.0. Polska
Skylark 1 Sp. z 0.0.% Polska
Skylark 1 Sp. z 0.0. SKA® Polska
EM&F Financing AB (publ) Szwecja

Jednostki wspolzalezne (wspélne przedsiewziecia)

RI Fashion Sp. z 0.0. Polska
Venetian Fashion Netherlands © Holandia
Waterview Fashion B.V © Holandia
River Island Rus LLC Rosja
Jednostki stowarzyszone

NTG Network Toys Germany GmbH Niemcy

Dzialalnos$¢

Dziatalno$¢ wydawnicza, doradcza, z zakresu HR, IT i telekomunikacji
Dziatalno$¢ doradcza

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spoétka inwestycyjna

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyina

Spoélka inwestycyina

Spoltka prowadzi dziatalno$¢ w ramach sprzedazy internetowei
Spotka zarzadzajaca segmentem Smyk

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Spotka inwestycyjna posiadajaca udzialy w LLC Venice Fashion oraz LLC
Venice Fashion K

Spotka inwestycyjna
Spolka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

12

EMF S.A.

31 marca 2016

31 grudnia
2015

GRUPA EMF
31 marca 2016 31 grudnia
2015
% udzialéw/ % udzialow/
akeji akeji
100,00 100,00
100,00 100,00
71,28 71,28
71,28 71,28
71,28 71,28
71,28 71,28
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
50,00 50,00
35,64 35,64
35,64 35,64
35,64 35,64
16,66 16,66

% udzialow/
akeji
100,00
100,00
71,28

100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

% udzialow/
akeji
100,00
100,00
71,28

100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
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Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Jednostki zalezne od Empik Sp. z o.0.

Spolki zalezne od Smyk International Sp. z 0.0.

Spotki zalezne od Smyk Sp. z o.0.

Spoétka zalezna od Madras Enterprises Limited

Grupa posiada 71,28% udziatéw. Do momentu anulowania opcji put we wrzesniu 2012 roku Grupa konsolidowata 100%
Spotka stowarzyszona z Maratex Limited

Spoétka zalezna od Prolex Services Limited. Grupa posiada 100% udziatow

Spotki zalezne od Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Spoétka zalezna od Poland 1 Development Sp. z 0.0.

Spotki zalezne od Amersport Group Sp. z 0.0. SKA

Dnia 30 marca 2016 roku nastapito potaczenie spotek Smyk Sp. z 0.0. oraz E-Commerce Services Sp. z 0.0.

Spoétka zalezna w 90% od Smyk Sp. z 0.0., a w 10% od Kids International Sp. z o.0.

Spotka zalezna w 99% od Smyk Sp. z 0.0., a w 1% od Kids International Sp. z o.0.

Dnia 15 marca 2016 roku EMF S.A. zbyla 1% udziatéw w Kids International Sp. z 0.0. do Smyk International Sp. z o.0.
Spoétka zalezna od Spiele Max Holding GmbH

Grupa posiada 51% akcji, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 100%

Mataro Investments Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéow w spdtce Optimum Distribution Sp. z o.0.

Grupa posiada 81,63 % akcji, jednak poprzez konstrukcj¢ opcji put konsoliduje 100%

Spotka zalezna/stowarzyszona od Ultimate Fashion Sp. z o.0.

Grupa posiada 89,15% udziatow w spétce, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 100%
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Na dzien 31 marca 2016 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

2. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie $rdédrocznego sprawozdania finansowego wymaga dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen
majacych wpltyw na stosowanie zasad rachunkowosci oraz wysoko$¢ wykazywanych aktywow i zobowigzan oraz
przychodéw i kosztow. Rzeczywiste wyniki mogg r6zni¢ si¢ od tych szacunkow.

Szacowanie wartosci zobowigzan z tytutu wystawionych opcji put

Zobowiazania z tytulu wystawionych opcji put na udziaty niekontrolujace wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w
wysoko$ci kwoty stanowigcej aktualny najlepszy szacunek zdyskontowanej kwoty wykupu. Podstawowymi
zatozeniami uwzglgdnianymi w wycenie jest wysokos¢ EBITDA (t.j. podstawa ceny realizacji opcji) oraz stopa
dyskonta. W ocenie Zarzadu warto$¢ tych opcji na dzien bilansowy jest rOwna zero, poniewaz zdyskontowana cena
wykonania opcji jest zblizona do wartosci godziwej udziatéw spotki.

Utworzenie nowych odpisow w zwiqzku z dzialalnoscig zaniechang w segmencie Moda

W czwartym kwartale 2013 r. Zarzad Spotki podjal decyzj¢ o zaniechaniu dziatalnosci w zakresie handlu
detalicznego odziezg i obuwiem w modelu franszyzowym, oraz podjat wysitki majace na celu sprzedaz aktywow
tegoz segmentu (udziatdéw w spotkach prowadzacych powyzsza dziatalnos$¢ oraz / lub ich aktywdw operacyjnych),
co zostalo szczegdtowo opisane w nocie nr 3 jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa spotek segmentu Moda zostaty objete odpisem aktualizujgcym,
ktory w pierwszym kwartale 2016 roku zwigkszyt si¢ o kwote 10 234 tys. PLN.

3.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Spoétki jest narazona na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
kursu walut oraz ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywoéw pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogblny program Spotki
dotyczacy zarzadzania ryzykiem zwigzany jest gldwnie z nieprzewidywalno$cia rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wpltywy na wyniki finansowe Spotki. Spotka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed niektorymi zagrozeniami.

Zarzad Spoiki ustalit ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca okre§lonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentow
pochodnych i innych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

(i) Ryzyko zmiany kursu walut

Empik Media & Fashion S.A jest narazona na ryzyka zwigzane ze zmiang kursow walut wynikajace z zawierania
transakcji w walutach nie bedacych waluta funkcjonalna spotki, gtownie w EUR. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowiazan (w tym z tytutu pozyczek udzielanych
spotkom zaleznym oraz zaciagnigtych zobowiazan z tytutu pozyczek i kredytow bankowych).

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Spotka zaktada depozyty walutowe w EUR,

oraz zawiera transakcje zabezpieczajgce, wykorzystywane do rozliczenia nalezno$ci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych. Na dzien 31 marca 2016 r Spotka nie posiada transakcji zabezpieczajacych.
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3.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)
Ryzyko rynkowe (c.d.)

(if) Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Spoétki ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest z dlugoterminowymi instrumentami dtuznymi
wyrazonymi w PLN i EUR. Kredyty, pozyczki oraz papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu narazaja Spotke na
ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmiany stop procentowych. Spotka na biezaco dokonuje analizy
poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na wynik finansowy Spotki.
Przeprowadza si¢ symulacj¢ roznych scenariuszy, bioragc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych
pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Spotka oblicza wplyw
okres$lonych zmian stép procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy si¢ dla zobowigzan i nalezno$ci,
ktore stanowia najwicksze oprocentowane pozycje.

(iii) Ryzyko zmiany ceny akcji

Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany cen akcji poniewaz inwestycje w jednostki zalezne, ktoérych akcje sa
notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych nie sa klasyfikowane jako aktywa dostgpne do sprzedazy i sa
wyceniane w cenie nabycia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pochodnych instrumentéw
finansowych, depozytdéw w bankach i instytucjach finansowych, naleznosci z tyt. dostaw i ushug, pozyczek
udzielonych, naleznoséci z tyt. dywidend.

W Empik Media & Fashion S.A. ryzyko kredytowe wystepuje gléwnie w odniesieniu do uméw pozyczek
udzielonych spdétkom zaleznym jak réwniez nabytych obligacji wyemitowanych przez te podmioty. W opinii
Zarzadu ryzyko kredytowe jest minimalne.

Zarzad nie identyfikuje znaczacego ryzyka utraty wartosci dlugo i krétkoterminowych naleznosci od jednostek
niepowigzanych, ani $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na rachunkach bankowych. Jesli chodzi o $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sa one przechowywane na rachunkach bankowych w renomowanych bankach.

Ryzyko braku plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienigznych, dostepno$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych zrodet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkow platnosci oferowanych przez dostawcoéw. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalno$ci, Spotka zamierza zachowaé elastyczno$¢ finansowania poprzez zapewnienie dostepu do
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezgce prognozy srodkow ptynnych Spotki na podstawie
przewidywanych przeplywow pieni¢znych.

Ponizsza tabela zawiera analize¢ zobowigzan finansowych Spoétki, ktére zostang rozliczone w odpowiednich
przedzialach wiekowych, na podstawie pozostalego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowia niezdyskontowane przeptywy pieni¢zne. Zobowigzania
zaprezentowano razem z zaktadanymi przysztymi odsetkami.
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3.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)
Ryzyko braku plynnosci (c.d.)

Na dzien 31 marca 2016 r.

Ponizej 1 roku Od 1do 2 lat Od2do5 lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki* 625 695 - - -
Papiery dluzne* 333814 - - -
Zobowiazania handlowe i pozostate 21 325 396 - -
980 834 396 - -

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Ponizej 1 roku Od 1do 2 lat Od 2 do5 lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki* 538 517 - - -
Papiery dluzne* 386 511 - - -
Zobowiazania handlowe i pozostate 27 248 792 - -
952 276 792 - -

*Z uwagi na fakt iz przychody ze sprzedazy segmentow Smyk i Optimum zostana w pierwszej kolejnosci przeznaczone na splate zadtuzenia
finansowego, zobowigzania te zaprezentowano jako zapadalne w okresie 12 miesigcy. Podstawowy termin splaty wynikajacy z umowy to
pazdziernik i listopad 2017 roku, nie mniej jednak umowa obliguje Spotke do wezesniejszej sptaty kredytu w przypadku wystapienia sprzedazy
okreslonych aktywow Grupy.

Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan stanowi przyblizenie ich warto$ci bilansowe;j.
Zobowigzania wynikajqce 7 umow kredytowych

EMF a takze jego spotki zalezne sa stronami umow kredytowych objetych Umowa o Wspdlnych Warunkach
podpisang 20 listopada 2014, a takze sa objete Warunkami emisji obligacji 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 ktore
naktadaja na EMF szereg zobowigzan o charakterze ciaglym, takich na przyklad jak konieczno$¢ zachowania
odpowiednich pozioméw zdefiniowanych wskaznikdw finansowych, wykonywanie okre$lonych czynnosci oraz
przestrzeganie ustalonych obowigzkow informacyjnych. Znaczna czg$¢ warunkéw do przestrzegania ktorych
zobowigzata si¢ Spotka, znajduje si¢ poza jej kontrola, i w duzej mierze zalezy od czynnikéw rynkowych (na
przyktad takich jak popyt konsumencki). Grupa wypetnita wymogi Umowy o Wspdlnych Warunkach oraz Warunki
emisji obligacji zaréwno do 31 marca 2016 roku, jak i po tej dacie, a w przypadkach kiedy byto to konieczne,
zawczasu uzyskata zgody instytucji finansowych (waiver letters) na czynnosci i zdarzenia co do ktérych Umowa o
Wspolnych Warunkach wprowadzata ograniczenia.

W drugim kwartale 2015 roku, w wyniku aktualizacji prognoz finansowych na kolejne lata, Zarzad zidentyfikowat
ryzyko niedotrzymania niektorych wskaznikéw finansowych natozonych przez istniejace dokumenty zwigzane z
finansowaniem Grupy. W przypadku naruszenia przez grup¢ kapitatowa EMF obowiazkow wynikajacych z wyzej
wymienionych dokumentéw, instytucje finansowe bgda uprawnione do przedterminowego wypowiedzenia kredytu
oraz wezwania Grupy do natychmiastowej sptaty zadluzenia, a w przypadku niewywigzania si¢ z tego obowigzku,
posiadaja uprawnienia dokonania egzekucji z majatku EMF oraz jego spétek zaleznych.

Opisane powyzej czynniki mogg powodowaé powazne zagrozenie, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnos$ci
przez Grupe, w zwiazku z czym Zarzad przeprowadzil z instytucjami finansowymi bgdacymi stronami Umowy o
Wspodlnych Warunkach negocjacje, w rezultacie ktorych w dniu 23 grudnia 2015 r podpisana zostala Umowa
Zmieniajaca, do Umowy o Wspdlnych Warunkach, ktora zmienita — zgodnie z postulatem Spotki — niektore istotne
postanowienia Umowy o Wspolnych Warunkach w tym ustanowita nowe poziomy wskaznikéw finansowych do
utrzymania ktorych zobowigzana jest Spotka i Grupa. Na dzien bilansowy oraz do dnia podpisania niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego poziomy nowych wskaznikow byty dotrzymane. Powyzsze potwierdza iz
dlugoterminowy charakter wspotpracy z instytucjami finansowymi bedacymi kredytodawcami Spotki, historia
dotychczasowej wspolpracy oraz dobra komunikacja pomigdzy stronami pozwalaja oczekiwaé iz ewentualne
przyszie problemy mogace wystapi¢ w trakcie realizacji postanowien Umowy o Wspolnych Warunkach réwniez
zostang rozwigzane.
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Ryzyko braku plynnosci (c.d.)

Ponadto, réwniez w dniu 23 grudnia 2015, podmioty powiazane ktoére udzielity Spolce finansowania w postaci
pozyczki, zmienity warunki wymagalnosci pozyczki w kwocie 114 686 tys. zt w taki sposob iz instrument ten
spelnia od dnia 23 grudnia 2015 roku warunki do uznania za instrument kapitalowy i zaliczenia do kapitatlow
wiasnych Spotki. W ten sposdb Spotka byta w stanie zredukowaé warto$¢ catkowitego zadluzenia finansowego.

Zgodnie ze wczesniejszymi zalozeniami oraz wymogami umowy kredytowej, Zarzad Spotki wdraza strategie
dotyczaca sprzedazy wybranych aktywow grupy

- w dniu 31 grudnia 2015 r, podpisano umowg sprzedazy aktywow segmentu Szkot Jezykowych
- w dniu 15 stycznia 2016 r, podpisano przedwstepna umowe sprzedazy aktywow segmentu Smyk
- w dniu 18 stycznia 2016 r, podpisano przedwstepna umowe sprzedazy aktywow segmentu Optimum

Rownoczesnie, z uwagi na fakt iz wpltywy z powyzszych transakcji, Spotka zobowigzana jest uzy¢ na redukcje
zadtuzenia finansowego (w tym catkowita sptate zadtuzenia kredytowego z tytutu Umowy o Wspolnych Warunkach
a takze z tytulu Obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014) calo$¢ zadluzenia finansowego Spotki zostata
zaprezentowana jako zobowigzania krotkoterminowe, w zwiazku z czym na dzien 31 marca 2016 wystapila
przewaga zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie 457 297 tys. zi. Ponadto w
pierwszym kwartale roku obrotowym 2016 Spotka wygenerowala strate netto w kwocie 29 010 tys. zt.

Powyzsze wskazuje na istnienie znaczacej niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
i Grupe.

Nie mniej jednak Zarzad Spotki uwaza iz przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy jest
zasadne, gdyz oczekiwana znaczaca nadwyzka ceny spodziewanej ze sprzedazy Segmentu Smyk nad wartoscig

aktywow netto tego segmentu, powinna znaczgco poprawi¢ wartos¢ kapitaldow whasnych i ptynnosé Spotki.

Analiza termindéw sptat kredytow przedstawiona zostata w Nocie 11 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

4.  Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
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5.  Pozostale Swiadczenia pracownicze

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 31 marca 2015
tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 1742 2296
Programy akcji pracowniczych - (218)
1742 2078

Koszty wynagrodzen za pierwszy kwartat 2016 nie zawieraja efektu wyceny z tytutu programu akcji pracowniczych
(w pierwszym kwartale 2015 roku w wyniku wyceny programu akcji pracowniczych miato miejsce zmniejszenie
kosztow w kwocie 218 tys. PLN).

Programy opcji pracowniczych

Opcje objecia akeji przyznawane sg wybranym cztonkom Zarzadu i pracownikom o istotnym znaczeniu dla Grupy
(,,Osoby Uprawnione™).

Programy objecia akcji

W zwiagzku z odejsciem pana Macieja Szymanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu EMF 16 maja 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Maciejowi Szymanskiemu 1 350 000 warrantow stanowigcych ilo§¢ warrantow
naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do otrzymania
imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spoétki na podstawie
Warrantow i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej zgodnie z
Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Macieja
Szymanskiego zostata wyceniona na dzien 31 marca 2016 r. w wysokosci 0 PLN. W pierwszym kwartale 2016 roku
z tytutu programu motywacyjnego dla pana Macieja Szymanskiego Spotka nie rozpoznata zadnych przychodéw ani
kosztow wynikajacych z aktualizacji prognoz finansowych wykorzystywanych do oszacowania zdyskontowanej
warto$ci programu.

W zwiagzku z faktem przejScia pana Jacka Baginskiego do Rady Nadzorczej EMF 11 lipca 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Jackowi Baginskiemu prawo do objecia 1 050 000 warrantéw stanowiacych ilos¢
warrantow naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do
otrzymania imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spoéitki na
podstawie Warrantéw 1 po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej
zgodnie z Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Jacka
Baginskiego zostala wyceniona na dzien 31 marca 2016 r. w wysokosci 0 PLN. W pierwszym kwartale 2016 roku z
tytutu programu motywacyjnego dla pana Jacka Baginskiego Spolka nie rozpoznata zadnych przychodow ani
kosztow wynikajacych z aktualizacji prognoz finansowych wykorzystywanych do oszacowania zdyskontowanej
warto$ci programu.

18



Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 marca 2016 1.
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6. Pozostale przychody operacyjne

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2016 31 marca 2015
tys. PLN tys. PLN

Prowizje z tytutu udzielonych porgczen korporacyjnych 566 -
Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepowiagzanych - 61
Przychody z tytutu odsetek od jednostek zaleznych 7244 6 446
Roznice kursowe - 7779
7810 14 285

Na dzien 31 marca 2016 r. w zwigzku ze wzrostem kurséw walut, réznice kursowe wykazywane sg po znetowaniu
w kosztach finansowych.

7.  Pozostale koszty operacyjne

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2016 31 marca 2015
tys. PLN tys. PLN

Ustugi prawne i doradcze 2767 1302
Ustugi marketingowe 264 114
Koszty biurowe 64 135
Ustugi pocztowe i informatyczne 437 470
Podroze i reprezentacja 122 84
Vat niepodlegajacy odliczeniu (238) (352)
Oplaty leasingowe 104 131
Pozostate 148 265
3668 2148

Wzrost kosztow doradztwa w pierwszym kwartale 2016 r. wynika z niezbgdnej obstugi Umowy o Wspdlnych
Warunkach Finansowych z dnia 20 listopada 2014 r.

8.  Koszty finansowe netto

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2016 31 marca 2015

tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowiazanych 7013 8070
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek zaleznych 3479 1406
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek powiazanych 5186 4631
Pozostate koszty finansowe 6541 3911
Roznice kursowe 1476 -
Razem koszty finansowe 23 695 18 018

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowigzanych to odsetki od obligacji wyemitowanych na rynek oraz odsetki
od kredytow bankowych.

Wzrost kosztow odsetek dla jednostek zaleznych wynika ze zwigkszenia zadluzenia Spotki z tytutu udziatu w
miedzygrupowym systemie cash pool.

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek powiazanych stanowig przede wszystkim odsetki od pozyczek udzielonych
oraz obligacji objetych przez podmioty kontrolowane przez kluczowych udziatowcow w listopadzie 2014 r.

Pozostate koszty finansowe dotycza kosztow poniesionych w celu zapewnienia finansowania Spoéiki, np. oplat

poczatkowych kredytow, optat wynikajacych z Umowy o Wspdlnych Warunkach Finansowych z dnia 20 listopada
2014 r. rozliczanych w czasie w okresie trwania umowy oraz optat za gotowosc.
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9.  Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje¢ oblicza si¢ jako iloraz zysku netto przypadajacej na akcjonariuszy EMF i $redniej

wazonej liczby akcji zwyklych w danym okresie, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez EMF i
utrzymywanych jako akcje wlasne.

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2016 31 marca 2015
Strata netto przypisana akcjonariuszom Spoiki (tys. PLN) (29 010) (27 473)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 105 676 378 105 676 378
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 105 676 378 105 676 378
Podstawowa strata na akcje nie w tys. PLN -0,28 -0,26
Rozwodniona strata na akcje nie w tys. PLN -0,28 -0,26

Rozwodniona strata na jedna akcj¢ wyliczana jest poprzez skorygowanie sredniej wazonej liczby wyemitowanych
akcji zwyklych o warto§¢ rozwadniajacych akcji zwyktych, ktore potencjalnie moga zostaé objete. Rozwadniajace
akcje zwykle stanowig opcje na akcje przyznawane kadrze kierowniczej Grupy EMF. Na 31 marca 2016 r. nie byto
przyznanych opcji na akcje rozwadniajace.

10. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Na dzien 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Wartosc biezaca Posiadane Wartosc biezaca Posiadane
udzialéw udzialy udzialéw udzialy
tys. PLN % tys. PLN %
Empik Sp z 0.0. 534 424 100,0 534 424 100,0
East Services S.A. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sro 4517 100,0 4517 100,0
Maratex Ltd" - 71,3 - 713
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0."” - 100,0 - 100,0
LuxPol Invest SARL 137 75,0 137 75,0
Kids International Sp. z 0.0.”’ - - 1 1,0
E-muzyka S.A. 12 273 80,3 12 273 80,3
Mataro Investments Sp. z 0.0. 27676 100,0 27676 100,0
Gandalf Sp.zo.o. 1960 70,0 1960 70,0
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. - 89,2 - 89,2
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. 500 37,1 500 37,1
Empik Digital Sp. z 0.0. 22 100,0 22 100,0
EMF Development Sp. z 0.0.” 2209 100,0 2205 100,0
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. 45 100,0 45 100,0
Smyk International Sp. z o.0. 163574 100,0 163574 100,0
Empik E-commerce Sp. z 0.0. 38734 100,0 38734 100,0
Manerbio Investments Sp. z 0.0.”) 113 100,0 109 100,0
Ivrea Holdinds Sp.z 0.0." 113 100,0 109 100,0
EM&F Financing AB (publ) 233 100,0 233 100,0
Esprentino Trading Ltd - 100,0 - 100,0
806 790 806 779

1) Inwestycje w spotki Maratex Ltd, Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. oraz Grupa Wydawnicza Foksal
Sp. z 0.0. wykazywane sa w warto$ciach zerowych ze wzgledu na dokonane w poprzednich okresach
catkowite odpisy wartosci inwestycji w te spotki

2) W dniu 15 marca 2016 r. EMF zbyt 1% udzialéw w Kids International Sp. z o0.0. do spotki Smyk
International Sp. z 0.0.

3) Warto$¢ inwestycji w EMF Development Sp. z 0.0., Manerbio Investments Sp. z 0.0. oraz Ivrea Holdings
Sp. z 0.0. wzrosta 0 4 tys. PLN na kazdg spotke, ze wzgledu na dodatkowe naktady poniesione w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatdw w tych spotkach w grudniu 2015 r.
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11. Kredyty i pozyczki

Na dzien

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Razem dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe

Kredyty w rachunku biezacym

Obligacje

Zobowigzania z tytutu optaty dodatkowej na podst. Umowy o Wspolnych Warunkach

Otrzymane pozyczki oraz zobowigzania z tytulu uczestnictwa w mi¢dzygrupowym
systemie rozliczen finansowych (cash pool)

Koszty refinansowania rozliczane efektywna stopa procentowa

Razem krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

Zmiany warunkow bilateralnych umow finansowania

31 marca 2016

31 grudnia 2015

tys. PLN tys. PLN
144 932 163 965
291 358 130 062
311923 362 648
3279 6019
179 071 230371
(8 639) (11 273)
921 924 881 792
921 924 881 792

W dniu 23 grudnia 2015 r. podpisano aneks do umowy zawartej przez Spotke w dniu 20 listopada 2014 r. z
konsorcjum bankow ( Bank Polska Kasa Opieki S.A.; Bank Zachodni WBK S.A.; BNP Paribas Bank Polska S.A.;
PZU FIZ AN BIS 1; Raiffeisen Bank Polska S.A.; RBS Bank (Polska) S.A.; The Royal Bank of Scotland PLC i
ING Bank Slaski S.A. jako agent ds. kooperacji), ktory wprowadzil zmienione poziomy kowenantoéw finansowych

do przestrzegania ktorych zobowigzana jest Grupa.

Zgodnie z Umowsg o Wspolnych Warunkach, cato$¢ przedsiebiorstwa stanowi zabezpieczenie umowy kredytowe;.

Spotka terminowo reguluje wszystkie ptatnosci wynikajace z wyzej opisanej umowy kredytowe;.

Celem Umowy o Wspblnych Warunkach jest migdzy innymi:

e przedtuzenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostepnionych przez podmioty finansujace grupie

EMF do dnia 17 pazdziernika 2017 roku;

e ujednolicenie warunkéw udostepnionych linii kredytowych, w tym zakresie o$wiadczen 1 zapewnien,
zobowiazan ogolnych, zobowiagzan finansowych oraz przypadkéw naruszenia;

e ujednolicenie marzy w ramach linii kredytowych

e udzielenie przez grup¢ EMF nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na rzecz

podmiotow finansujacych).

W zwiazku z podpisaniem przedwstgpnych umow sprzedazy Segmentu Grupy Smyk i Segmentu Grupy Optimum w
styczniu 2016 r., a takze w zwigzku z obowigzkiem przeznaczenia przychodow ze sprzedazy w pierwszej kolejnosci
na splat¢ zadluzenia finansowego, Zarzad Spotki uznal, Zze splata zobowigzan finansowych nastapi w okresie
krotszym niz 12 miesiecy od daty bilansowej. Podstawowy termin sptaty wynikajacy z umowy to pazdziernik i
listopad 2017 r., nie mniej jednak umowa obliguje Spotke do wczesniejszej sptaty kredytu w przypadku wystapienia

sprzedazy okreslonych aktywow Grupy.
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11.  Kredytyi pozyczki (c.d.)

Pozyczki od podmiotow kontrolowanych przez akcjonariuszy

Dnia 21 listopada 2014 roku Spétka otrzymata pozyczki od podmiotdéw kontrolowanych przez akcjonariuszy Spotki.
Pozyczki zostaty udzielone przez Westbridge S.A.R.L. i Privatbanka AS. Laczna kwota otrzymanych pozyczek
wynosita 23,72 mln EUR (ekwiwalent 100 mln PLN). Termin sptaty pozyczek oryginalnie przypadat w dniu 17
listopada 2017 r.

W dniu 23 grudnia 2015 roku podpisano aneks do umowy pozyczki zawartej z podmiotami kontrolowanymi przez
ostatecznych akcjonariuszy Spotki (Westbridge S.A.R.L. i Privatbanka AS), ktory zmienit warunki splaty w taki
sposOb iz instrument ten spelnia warunki uznania jako czgs¢ kapitatow wilasnych. W zwiazku z powyzszym
pozyczka ta nie jest wykazywana jako zobowigzanie finansowe az do momentu spetienia si¢ warunkow splaty.

Obligacje i srednioterminowe papiery dluzne

Obligacje i $rednioterminowe papiery dtuzne obejmuja:

Efektywna stopa
procentowa Termin splaty 31 marca 2016 31 grudnia 2015
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dtuzne 6M WIBOR + marza 2017 133 469 130 321
Srednioterminowe papiery dtuzne .
. . . 6M EURIBOR + marza 2017 174 425 171 894
objete przez podmioty powigzane
Kroétkoterminowe papiery dtuzne . 2016 4030 60433
objete przez podmioty powigzane marza
311923 362 648

Zobowiazania Spotki na dzien 31 marca 2016 roku z tytulu wyemitowanych obligacji przedstawiaja si¢ w sposob
nastepujacy:

e Obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o tacznej wartoSci nominalnej 128,8 min PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje beda podlega¢ jednorazowemu
wykupowi wedtug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Odsetki ptatne sa w odstepach
potrocznych. Poczawszy od dnia 13 lutego 2015 roku, obligacje sg notowane na Catalyst alternatywnego
systemu obrotu warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych.

e Obligacje kuponowe serii SH/2014 o tacznej wartoSci nominalnej 37,96 min EURO. Obligacje beda
podlega¢ jednorazowemu wykupowi wedlug wartoéci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do
konca okresu odsetkowego w ktorym nastapi splata zobowigzan kredytowych z tytulu umowy o
Wspdlnych Warunkach beda podlegac kapitalizacji. W pdzniejszych okresach odsetkowych odsetki ptatne
beda w odstepach potrocznych.

Spodziewane przychody ze sprzedazy Segmentu Smyk i Optimum w roku 2016 zostang przeznaczone rOwniez na
wczesniejsza splate wszystkich obligacji, w zwiazku z tym obligacje te zostaly zaprezentowane jako
krotkoterminowe.

e Obligacje kuponowe o tacznej wartosci nominalnej 60,4 min PLN, stanowiace zobowigzania EMF S.A.
wobec Learning Systems Poland S.A. Obligacje te zostalty wyemitowane w ramach programu zarzadzania
ptynnoscia w Grupie EMF, jednakze w zwiazku ze sprzedaza segmentu Szkot Jezykowych od dnia 31
grudnia 2015 r. Spotka prezentuje te zobowigzania jako zobowigzania od strony trzeciej. Obligacje
podlegaja wykupowi 29 marca 2016 r. oraz 29 czerwca 2016 r. Odsetki naliczane sa w okresach
miesi¢cznych i ptatne wraz z nominatem.
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12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2016 31 marca 2015
tys. PLN tys. PLN
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 3398 2087
Kredyty w rachunku biezacym (291 358) (285 205)
(287 961) (283 118)

13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spotka jest kontrolowana przez Penta Investments Limited oraz
Marka Ondrejke¢ dziatajacych na podstawie porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, posiadajacych tacznie 103.237.438 akcji Spoiki, co stanowi 97,70% ogolnej liczby akcji
Empik Media & Fashion S.A.

Wartosci bilansowe nalezno$ci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci Grupy sa zblizone do ich wartosci
godziwych.

A. Transakcje z jednostkami zaleznymi Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zaleznymi dotycza pozyczek, jakie EMF udzielal swoim spotkom zaleznym pobierajac z
tego tytulu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBOR lub EURIBOR powigckszone o2 do 5,5 punktéw
procentowych marzy, albo wynagrodzenie w wysokosci 11 %.

EMF $wiadczyt na rzecz jednostek zaleznych ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania oraz udzielal i otrzymywal pozyczki od jednostek powigzanych, a takze otrzymywat wynagrodzenie z
tytutu udzielonych porgczen (porgczenia udzielane glownie kontrahentom spotek zaleznych).

Empik Media & Fashion S.A. na podstawie umow sublicencji udostepnit swoim spoétkom zaleznym do uzytkowania
systemy informatyczne (ujete jako naleznosci dlugoterminowe oraz krotkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego). Wartosci przedmiotow tych umoéw wynikaja z poniesionych na dany system informatyczny
naktadow. Okres obowigzywania tych uméw okreslony zostat w odniesieniu do przewidywanego okresu korzystania
z danego systemu informatycznego, ktory wynosi od 5 do 15 lat. Spotka uzyskuje przychody z tytutu odsetek
zdyskontowanych w okresie trwania umowy wedtug stopy 2,9 % rocznie.

Nalezno$ci dlugoterminowe na dzien 31 marca 2016 31 grudnia 2015
tys. PLN tys. PLN
Nalezno$ci dlugoterminowe z tytulu leasingu finansowego

EMPIK Sp. z 0.0. 4482 4787

Smyk International Sp.z o.0. 2872 3054

Optimum Distribution Sp. z 0.0. 1171 1207

Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 3474 3599

Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (3474) (3599)

Empik E-Commerce Sp. z 0.0. 1009 1123

Razem 9535 10172

Razem naleznoSci dlugoterminowe od jednostek powiazanych 9535 10172
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13.

Transakcje z jednostkami powiazanymi (c.d.)

Naleznosci krotkoterminowe na dzien

Naleznosci z tytulu dywidendy

Empik Sp. z 0.0.
Razem

Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool

Smyk Sp. z 0.0.

Smyk International Sp. z 0.0.(d. Robbio Investments Sp. z 0.0.)

Ultimate Fashion Sp. z o0.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy

Kids International Sp. z 0.0.

Maratex Limited

Maratex Limited - odpis aktualizujacy

CJSC Maratex

CJSC Maratex - odpis aktualizujacy

Prolex Services LTD

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0.
Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

Poland 1 Development Sp.z o.0.

Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0.

Mataro Sp. z 0.0.

Fashion US Sp. z 0.0. Sp. K.

Fashion US Sp. z 0.0. Sp. K.- odpis aktualizujacy
Mexvet Enterprises Limited

Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Madras Enterprises Limited

Soul Sp. z 0.0.

Empik Internet Sp.z o0.0.

Smyk Global Assets GMBH

Smyk Glogal Assets Sp. z 0.0.
Razem

Nalezno$ci krétkoterminowe z tytulu leasingu

EMPIK Sp. z 0.0.

Smyk International Sp. z o.0.

Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion Sp. z o.0.

Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy

Empik E-Commerce Sp. z 0.0.
Razem
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31 marca 2016

31 grudnia 2015

tys. PLN

tys. PLN

20 000

20 000

31 marca 2016

31 grudnia 2015

tys. PLN tys. PLN
180 142 192 442
61729 2691
236 198 211 226
(236 198) (211 226)
8205 7387

(8 205) (7 387)
15 386 14 628
93299 92 796
(93 299) (92 796)
94 064 92734
(94 064) (92 734)
3 -

46 082 46 021
358 -
7890 4550
11716 10018
13 12

92 74

- 6614

- (6 614)

1414 1373
18 873 13399
45 -

12 11

- 44

111 585 110953
139 -

455 478 396 215

31 marca 2016

31 grudnia 2014

1208 1199
720 715
142 141
498 494

(498) (494)
449 446

72520 2501




Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2016 1.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

13.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Naleznosci krotkoterminowe na dzien

31 marca 2016 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Nalezno$ci handlowe i pozostale
EMPIK Sp. z 0.0. 6 237 7435
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 3 1288
Smyk-Rus Limited 60 60
Smyk Sp. z 0.0. 452 58
Empik Internet Sp.z o0.0. 2 -
SPX Spiele Management GmbH 30 25
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 1097 854
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 3369 6379
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (3369) (6 379)
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 5 -
Ultimate Fashion International Sp. z o0.0. - odpis aktualizujacy (5) -
Gandalf Sp. z o.0. 2 -
EMF Development Sp.z 0.0. - 1
Virtualo Sp.z o.0. 1 -
CJSC Maratex 30 454 31328
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy (30 454) (31328)
Maratex Limited 5558 5558
Maratex Limited - odpis aktualizujacy (5 558) (5 558)
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. 1721 1537
Empik Digital Sp. z 0.0. (dawniej Vidisa Sp. z 0.0.) 8 8
Mataro Investments Sp. z o.0. 1 5
E-Muzyka S.A. 1 -
Amersport Sp. z 0.0. Sp. k. 4 -
Smyk International Sp. z 0.0. (d. Robbio Investments Sp. z 0.0.) 850 -
Empik E-commerce Sp. z 0.0. (d. Moncalvo Holding Sp. z 0.0.) 182 174
Manerbio Investments Sp. z 0.0. 1 1
Ivrea Holdinds Sp.z o.o0. 1 1
Skylark 1 sp.zo.0. S KA 17 15
Skylark 1 Sp.z o.0. 17 15
Razem 10 684 11475
Razem nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 468 682 430191
Razem naleznosci 478 216 440 363
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2016 1.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

13.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 31 marca 2016 31 grudnia 2015
tys. PLN tys. PLN
Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool
EMPIK Sp. z 0.0. 83930 164 706
Empik Internet Sp. z o.0. 30358 -
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 1 6
Smyk Sp. z 0.0. 2850 -
Kids International Sp. z o0.0. 1316 -
East Services S.A. 6998 7055
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 125 71
Virtualo Sp.z o.0. 106 441
Empik E-commerce Sp. z 0.0. (d. Moncalvo) 28 269 31442
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 18 070 18 208
LuxPol Invest Sarl 1481 1446
Soul Sp. z 0.0. 5 895
Madras Enterprises Limited - 41
Pol Perfect Sp. z 0.0. 3890 4524
Prolex Services LTD 310 400
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. - 210
EMF Development Sp. z 0.0. 1151 196
Empik Digital Sp. z 0.0.(dawniej Vidisa Sp. z 0.0.) 211 215
Razem 179 071 229 858
Zobowiazania handlowe

EMF Development Sp. z 0.0. 2 -
Amersport Sp. z 0.0. Sp. k. 75 23
Empik Internet Sp. z o.0. 94 -
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. 62 -
Kids International Sp. z o0.0. 5 -
Prolex Services LTD 65 -
Mataro Investments Sp. z 0.0. 13 -
EMPIK Sp. z 0.0. 697 -
Smyk Sp. z 0.0. 379 -
Madras Enterprises Limited 14 -
Optimum Distribution CZ&SK s.r.o0. 310 309
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 48 -
SPX Spiele Management GmbH 134 -
Poland 1 Development Sp. z 0.0. 4 1
Smyk Global Assets GMbH 143 97
Soul Sp. z 0.0. 10 2
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. 106 93
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 113 -
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 6 -
Razem 2281 525
Razem zobowiazania krétkoterminowe do jednostek powiazanych 181 352 230 383
Razem zobowiazania 181 352 230 383
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
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13.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Trzy miesiace zakonczone

EMPIK Sp. z 0.0.

Empik Internet Sp. z 0.0.
Gandalf Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.

Poland 1 Development Sp. z 0.0.
Smyk Sp. z 0.0.

SPX Spiele Management GmbH
Kids International Sp. z o0.0.

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.
Virtualo Sp. z 0.0.

Optimum Distribution Sp. z 0.0.
Optimum Distribution CZ&SK s.r.0.
Madras Enterprises Limited

Prolex Services Limited

Smyk Global Assets GmbH

Soul Sp. z 0.0.

Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

Empik Digital Sp. z 0.0.

EMF Loyalty Services Sp. z 0.0.
EMF Development Sp. z 0.0.
e-Muzyka S.A.

Mataro Investments Sp. z 0.0.
E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Learning Systems Poland Sp. z 0.0.
Smyk International Sp. z o.0.
Empik E-commerce Sp. z 0.0.
Maneribo Investments Sp. z o.0.
Ivrea Holdinds Sp.z o.0.

"Pelikan 5" Sp.z 0.0.

Skylark 1 Sp.z 0.0. S.K.A.

Skylark 1 Sp.z o.0.

Trzy miesiace zakonczone

Glowne tytuly przychodow i kosztow

Odsetki od nabytych/wyemitowanych obligacji

Ustugi konsultingowo -doradcze
Ustugi informatyczno - logistyczne

Przychody/koszty z tytutu udzielenia gwarancji

Przychody z tytutu leasingu
Refaktury
Inne

ponadto: Odsetki z tytutu cash pool

31 marca 2016 31 marca 2015

31 marca 2016

31 marca 2015

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
2334 2924 697 -
2 - 232 -
1 3 - -
- - 113 -
- - 6 -
- - 3 -
456 2077 379 -
- - 129 -
- - 5 -
- 4 62 -
- 1 - -
32 1000 48 -
15 257 - -
- 38 14 -
- - 65 -
- - 46 -
- - 7 -
4 - 53 -
2 4 - -
100 189 5 -
- 47 2 -
1 6 - -
3 3 13 -
2 92 - -
- 57 - -
518 2 - -
75 2 - -
2 2 - -
2 2 - -
- 2 - -
2 2 - -
2 2 - -
3551 6712 1879 -
31 marca 2016 31 marca 2015 31 marca 2016 31 marca 2015
Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- 413 139 -
1452 4240 - -
1009 1647 - -
515 - 1741 -
167 230 - -
404 180 - -
4 2 - -
3551 6712 1879 -
7152 5 887 3341 2 245
7152 5887 3341 2 245
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

13. Transakcje z jednostkami powiazanymi (c.d.)

Na dzien bilansowy 31 marca 2016 roku Penta Investments i jej jednostki zalezne oraz Marek Ondrejka i jego
jednostki zalezne posiadaty tacznie 75,40% glosow na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A.

Od dnia 2 maja 2016 roku Penta Investments i jej jednostki zalezne oraz Marek Ondrejka i jego jednostki zalezne
posiadaja facznie 97,70% gloséw na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A.

B. Transakcje z pozostalymi jednostkami powiazanymi Empik Media & Fashion S.A.

Przychody netto ze sprzedazy lub finansowe
Trzy miesiace zakonczone

Przychody netto ze sprzedazy:

Sprzedaz ushug dla podmiotéw kontrolowanych przez jednostki najwyzszego szczebla*

Zakupy ushlug
Trzy miesiace zakonczone

Koszty z tytutu zakupu ustug od podmiotow podlegajacych kontroli jednostek dominujacych
najwyzszego szczebla*

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i obligacji od podmiotow podlegajacych kontroli jednostek
dominujacych najwyzszego szczebla*

Wynagrodzenia czlonkéw kadry kierowniczej
Trzy miesiace zakonczone

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez cztonkow kadry kierowniczej
Wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracowniczych

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy sa nastepujace:

Naleznosci od jednostek powiazanych
- Eastbridge S.a.r.l. oraz podmioty kontrolowane przez Eastbridge*
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP)

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych
- Eastbridge S.a.r.l. oraz podmioty kontrolowane przez Eastbridge*
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP)

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments - zobowiazania z tytutu wyemitowanych
obligacji objetych przez LSP SA

- podmioty kontrolowane przez jednostki dominujace najwyzszego szczebla - zobowiazania z
tytulu wyemitowanych obligacji*

31 marca 2016

31 marca 2015

tys. PLN tys. PLN

59 24

59 24

31 marca 2016 31 marca 2015
tys. PLN tys. PLN

130 20

5186 4631

5317 4 651

31 marca 2016

31 marca 2015

tys. PLN tys. PLN
259 520

500 1480

- (218)

759 1782

31 marca 2016

31 grudnia 2015

tys. PLN tys. PLN
- 93

51 5513

51 5 606

31 marca 2016 31 grudnia 2015
tys. PLN tys. PLN
- 136

130 513
4030 60 433
174 425 171894
178 585 232 976

*W zwiazku ze zmianami jakie zaszty w akcjonariacie EMF jednostki dominujace najwyzszego szczebla na dzien 31 marca 2016 r. to Penta
Investments i Krockella Limited, natomiast na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 marca 2015 r. sg to Penta Investments i Eastbridge S.a.r.l.
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14. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2016

31 marca 2015

tys. PLN tys. PLN
Prezes Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 259 259
Prezes Zarzadu - Akcje pracownicze - (122)
Czionkowie Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 261
Czlonkowie Zarzadu - Akcje Pracownicze (96)
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez cztonkéw kadry
kierowniczej 500 1480
759 1781

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2016

31 marca 2015

tys. PLN tys. PLN
Maciej Dyjas 41 62
Maciej Drozd - 34
Jacek Baginski - 60
Thomas von Werner 39 34
Lukasz Waszak 35 34
Mateusz Stabosz 35 34
Jakub Maklakiewicz 35 -
Eyal Lahav 23
Adam Imietowski 12 -
220 255

15.

Udzielone gwarancje i pore¢czenia korporacyjne

Na dzien 31 marca 2016 r. zobowigzania z tytutu porgczen, jakie EMF udzielit za zobowiazania spotek zaleznych,
glownie wobec dostawcow i wynajmujacych, wynosity: 99 525 tys. PLN (23 317 tys. EUR), 4 013 tys. PLN (1 068
tys. USD) oraz 14 999 tys. PLN.

16.

17.

Zobowiazania warunkowe i przyszle zobowigzania

Zgodnie z ogodlnymi przepisami prawa, organy podatkowe moga w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastepujacych po roku podatkowym podlegajacym rozliczeniu, bada¢ dokumenty i ksiggi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtowosci — ustali¢ domiar podatku oraz natozy¢ kary. Zarzad Empik
Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy na temat zadnych okolicznosci, ktéore moglyby spowodowaé
powstanie jakichkolwiek istotnych zobowiazan z tego tytutu.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. nie prowadzi sporéw sadowych ani innych postgpowan
arbitrazowych, ktérych jednostkowa wartos¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatéw wiasnych.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. posiada zobowigzania warunkowe wynikajagce z poreczen
korporacyjnych udzielonych przez Empik Media & Fashion S.A. na wniosek jednostek zaleznych Grupy
EMF w celu zagwarantowania czynszow i zobowigzan handlowych jednostek zaleznych oraz innych
kwestii wynikajgcych z prowadzenia zwyklej dziatalnosci. Nie przewiduje sie¢ wystgpienia z tego powodu
zadnych istotnych zobowigzan.

Zdarzenia po dniu bilansowym

2 maja 2016 roku nastgpita zmiana w akcjonariacie Empik Media & Fashion S.A. w zwigzku z nabyciem przez
spotke Krockella s.r.0. 22,3% akcji Spotki.

10 maja 2016 roku zostata podpisana umowa kredytu 100 min PLN z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

1. Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE Trzy miesigce Trzy miesiace Trzy miesiace| Trzy miesigce
zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31
marca 2016 marca 2015 marca 2016 marca 2015
|. Przychody netto ze sprzedazy 2977 4724 693 1145
Il. Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (5 315) (9 455) (1 238) (2 291)
Ill. Zysk/(strata) brutto (29 010) (27 473) (6 757) (6 657)
IV. Zysk/(strata) netto (29 010) (27 473) (6 757) (6 657)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 247 (812) 57 (197)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (97 600) (157 655) (22 733) (38 200)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (86 105) (8 294) (20 056) (2 010)
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem (183 458) (166 761) (42 731) (40 406)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Na dzien 31 marca

Na dzien 31 grudnia

Na dzien 31 marca

Na dzien 31 grudnia

2016 2015 2016 2015
IX. Aktywa razem 1 307 869 1 300 345 306 407 305 138
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 943 644 909 832 221 077 213 500
XI. Zobowigzania diugoterminowe 396 792 93 186
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 943 248 909 040 220984 213 315
XIll. Kapitat wiasny 364 225 390 513 85 331 91 637
XIV. Kapitat podstawowy 326 053 326 053 76 388 76 511
XV. Liczba akcji 105 676 378 105 676 378 105 676 378 105 676 378
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) -0,27 -0,26 -0,06 -0,06
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z})
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,45 3,70 0,81 0,87

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego
Korek iat bInej
. . Wartos¢ ore ’ta. Wartos¢ Procent l.sz'? w og? "
Nazwa jednostki Charakter . . . .. wartosci ) . liczbie gtosow w
. . . . . .. i ., Liczba akcji |ksiegowa akcji X . bilansowa posiadanego
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania . . ksiegowej - . walnym
) . (udziatow) (udziatow) - akcji kapitatu .
formy prawnej kapitatowego rzed korekt akcji (udziatéw) zakladowedo zgromadzeniu
P 3| (udziatow) 9 (%)
S1ec sprzedazy detalicznel keigzek, prasyi
1 |Empik Spz oo Warszawa multim edidw, punkty fotograficzne i szkoby Spotka zalezna 62 219 534 424 0 534 424 100 100
Jezulowe
2 [gmokbeommee yassana [Ushai internetoe Snélka zalezna 3269 980 38 734 0 38 734 100 100
3 |East Services 5.4. g'l"'i‘?:';'” Dzistalnosé doradcza Spélka zalezna 100 20 260 0 20 260 100 100
Ootimum Distibuion Frana, DObrat hurtawy kozm etykami selekbywhymi,
4 i Republika produktami optycznvmi | odzieza sportows w | Spatka zalezna 1 22 816 (18 300) 4517 100 100
CZESK zro . »
Czezka Czechach i Showacii
5 |Maratex Limited Mikozia, Cypr Spotka inwestycyina Spitka zalezna 1 308 244 109 619 (109 619) 0 71 71
B Ultim atPT Faghion Polska Obrot hurtpwu Dd2|ezq, obuwiem i innmi Spélka zalesna 100 50 (50) 0 100 100
International Sp. z 0.0 wybranymi produktami
7 |LuxPol Inwest S.arl  |Lukzemburg Spdlka inwestycyina Spotka zalezna 375 137 0 137 75 75
8 |Esprenting Trading Ltd |Mikozia, Cvpr Spotka inwestycyina Spolka zalezna 1 000 0 0 0 100 100
9 |E-muzyka 5.4 Warszawa Ushugi na rzecz destrybutordw multimedidw  |Spdlka zalezna 6 031 818 12 273 0 12 273 80 80
10 r:l:t:ro Investments Sp. W arszawa Spélka inwestyoyina Spotka zaleina 1182 100 27 676 0 27 676 100 100
11 |Gandalf Sp. z oo LadZ Dzialalno$é wydawnicza Spdlka zalezna 240 870 12 000 (10 040) 1960 70 70
12 |Empik Digital Sp. zo.0. |'Warszawa Spatka inwestycyina Spotka zalezna 158 22 0 22 100 100
13 Er::; Development Sp. W arszawa Uzhigi na rzecz pozastahich Spdkek Grupy Spotka zalezna 4 500 2 209 0 2 209 100 100
Empik Media Fazhion
14 |Lavalty Services Sp. 2z |'Warszawa Uzhigi na rzecz pozastahich Spdkek Grupy Spotka zaleina 1 000 45 0 45 100 100
0.0
15 g:::h:l;l;a Akustyczna W arszawa Wiydawnichwo ksigzek w formie elektronicznei| 5 pdlka zalezna 2 526 500 0 500 37 37
18 Grupa Wdawnicza Warszawa Dzialalnogé wwdawnicza Spotka zalezna 1940 28 568 (28 568) 0 89 89
Foksal Sp. z o.0.
7 [Pk nematonsl S0y ocsawa  [Zarzadzenic holdingami Spélka zalezna 18 489 320 163574 0 163 574 100 100
18 g‘IDanzerDibDD Inwestm ents W arszawa Spitka inwestyoyvina Spotka zaleina 1100 113 0 113 100 100
1g "4 FoMnas 502 W arszawa Spdlka inwestycyina Spotka zalezna 1100 113 0 113 100 100
op [EMEF Financing AB - JSztokhelm. —fo o o i estucyina Spélka zalezna 5500 233 0 233 100 100
[publ] Szwecia
Razem 973 366 (166 577) 806 790
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Udziaty

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartos$ci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udzialy wiodgce e jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszosciowe . A .
zaleznych wspoéizaleznych stowarzyszonych
Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2016 806 779 806 779
a. Zwiekszenia (z tytutu) 12 12
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 12 12
- zawartej transakcji nabycia udziatéw wiekszosciowych 0 0
- utworzenie programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spétki dla pracownikow spoétek zaleznych 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) (1) (1)
- odpisu aktualizujgcego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0 0
- zbycia udziatow (1) (1)
Wartos$¢ bilansowa na 31 marca 2016 806 790 806 790
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
. . Przychody netto ze I'ISk.'ds“atefl na . Maleznogci MNaleznogci
Lp. Mazwa jednostki . dziakalnosci Majatek obrotowy . . ; Zapasy Aktywa razem
zprzedazy L kratkoterminowe dhugoterminowe
Aneracuinel

1 |Empik5p. z 0.0 221 E16 [E 835] 484 590 159813 71 305 290 932 958
2 |Marates Limited a 841 g 296 976 38 088 a 156 115
3 |Optimum CZL5K sro 13644 708 33 BEE 14 435 185 1377VE 34 34
4 |East Services 5A a [741 19 669 18 704 12 276 i 31945
5 |LuxPol Invest Sarl a [E4] 5403 1540 0 a 5403
£ Ultim ate Fashion International Sp. 2 o.0. 0 184 13 13 1] a 12
7 |Eszprenting Trading Ltd 1] 0 1] 1] 0 0 1]
g |E-muzvka 5.4, 5218 421 9 682 5384 0 a 12780
9 |Mataro Investments Sp. z 0.0, 1] [41] 24 24 1] ] 27 581
10_|Gandalf Sp. z 0.0. 3035 [204] 7427 175 0 150 12 46
11 |Empik Digital Sp. zo.o. ] [B] 272 268 0 u] 279
12 |EMF Development Sp. z .o 1] a10 21 | n i 338
13 |Empik Media Faszhion Loyalty Services Sp. z o.o. I 6 2907 2907 0 0 5 987
14 |Biblioteka Akustvczna Sp. 2 o.o. 229 (1141 1751 1070 1] 59E 1754
15 |Grupa Wydawnicza Foksal Sp.z o.o. 10 708 [5.3149] £7 792 28199 0 29153 79138
16 |Smuk International Sp. 2 0.0, [d.Robbiol I [13 0B5] 3 056 3089 1] [91 930 966
17 |Empik E-commerce Sp. 2 0.0. [d.Moncalvol FR B33 1 260 43 579 41 287 0 1490 204 249
18 |Manerbio Investments Sp. 2 o.o. ] ] BE ] i} i} BE
19 |lvrea Holdind: Sp.z o.0. 1] (2] EE ] 0 0 EE
20 |EM&F Financing AB [publl i} i] 97 i} i] il 97
Razem 310042 [22 1211 E88 576 287 921 B0 E19 350 445 2496 622
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K apitab whazny, w tum:

Zobowiazania

Malezne wplaty . .
niepodzielony
Lp. MNazwa jednosgtki ogatem zaktadowy na D'.JCZEt zapasowy | rezerwowe |wynik finansowy 2sk [stratal oqgokem kratkoterminowe | dhugoterminowe
kapitahu . netto
z lat ubieghich
zakladowenqo

1 |Empik Sp. z 0.0 448 295 59 855 185 999 209 203 836 [4 B03] 454 BE3 477178 7 485
2 |Marates Limited [125 615] 60 594 a [ 901] {180 205] (1031 281730 276 162 5 568
3 |Optimum CZ&5K sra [1 7701 1914 i 920 [5 226] G622 36112 28 348 7763
4 |East Services SA 019 269 g3 4874 24 972 k] 1753 1753 1]
5 |LuxPol Invest Sarl 5233 209 a 144 4934 [54] 170 170 1]
£ |Ultim ate Fashion International Sp. z 0.0. [7 937 a0 i i} [8 032 4B 3003 8008 1]
7 |E zprentino Trading Ltd 0 i] 0 i} 0 i i i a 1]
g |E-muzvka 5.4, 8314 752 0 3747 3 469 346 4 466 4 466 0
9 |Mataro Investments Sp.z 0.0 27 486 27 BE2 a a [1571 [20] 95 95 1]
10 |Gandalf Sp. z 0.0, 10 436 i i 17 205 [6 E171 [152] 2111 1332 773
11 |Empik Digital Sp. zo.0. 278 7 a i 274 [4] 2 2 1]
12 |EMF Development Sp. z 0.0, 1020 2 205 0 a 1838 B53 [EE811 [ES11 0
13 |Empik Media Fashion Lovalty Services 5p. z 0.0, 2438 50 i i 2128 260 3549 3549 0
14 |Biblioteka Akustyczna Sp. 2 0.0 1372 £a1 a 124 £33 [127] 382 202 180
15 |Grupa 'wwdawnicza Foksal Sp. z o.0. 2614 3844 0 7745 [3 5831 15 3921 7B 524 76 BB2 [158]
16 |Smuk International Sp. z o.0. [d.Rabbiol 883 782 924 466 a a [27 5121 [13172] 107 184 103 591 3593
17 |Empik E-commerce Sp. z 0.0, [d.Moncalvol 155 EB5 178 854 i 51 558] 27 629 Fa| 48 B34 45 456 3137
18 |Manerbio Investments Sp. 2 0.0 E5 105 0 0 [331 (8] 1 1 1]
19 |lvrea Holdindz Sp.z 0.0 54 105 i 0 [331 (81 2 2 0
20 |EM&F Financing 48 [publl 44 229 i 2 (1871 i 54 54 1]
Razem 1441 903 1261849 0 189 067 [22 489] 34 451 [20 875] 1054718 1026 371 28 347

35




Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Zbywalnos$¢ skifadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udziaty wiodgce

wartos$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Udziaty mniejszo$ciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 12 273 794 518
warto$¢ weditug ceny nabycia 12 273 794 518
warto$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

warto$¢ bilansowa 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0
warto$¢ godziwa 0
warto$¢ rynkowa

RAZEM

wartos$¢ bilansowa 12 273 794 518
warto$¢ wedtug ceny nabycia 12 273 794 518
warto$¢ rynkowa 0
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