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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

w tysigcach ztotych

Nota 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

* przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 3983 3527
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (1873) (1 462)
Zysk brutto ze sprzedazy 2110 2 065
Pozostate przychody 13 5
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu (2752) (2 896)
Pozostate zyski netto 17 (1)
Pozostate koszty (14) (14)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (626) (841)
Przychody finansowe 1093 1165
Koszty finansowe (810) (1357)
Koszty finansowe netto 283 (192)
Strata przed opodatkowaniem (343) (1033)
Podatek dochodowy 67 189
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (276) (844)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy (276) (844)
Zysk/(strata) na akcje (zh)
- podstawowy 9 - (0,01)
- rozwodniony 9 - (0,01)
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 2



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Together reach more

AW
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w tysiacach ztotych Nota 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 263 6 465 6 868

Wartosci niematerialne 62 898 64 667 44 759

Inwestycje 217 765 217 765 269 841

Naleznosci leasingowe 44174 45 420 49 160

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 958 10 891 10742
Aktywa trwate razem 342 058 345 208 381 370
Aktywa obrotowe

Inwestycje 12 484 12 237 15201

Naleznosci leasingowe 4 865 4784 4 560

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 10 10

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 159 35 254 34 333

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 271 47 656
Aktywa obrotowe razem 39 789 52 332 54 760
Aktywa razem 381 847 397 540 436 130
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 139 702 139 702 132 444

Pozostate kapitaty 281172 281172 279 902

Niepodzielony wynik finansowy (117 654) (117 378) (61 046)
Kapitat wiasny razem 303 220 303 496 351 300
Zobowigzania dtugoterminowe

;obowmzarua z thUl’U kredytow, pozyczek oraz innych 506 583 676

instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 9 9

Pozostate zobowiazania 37 854 36 689 34 502
Zobowiazania dtugoterminowe razem 38 369 37 281 35 187
Zobowigzania krétkoterminowe

;obowmzarua z thUl’U kredytow, pozyczek oraz innych 4543 18 441 36 231

instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3 3 3

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 35712 38 319 13 409
Zobowiazania krétkoterminowe razem 40 258 56 763 49 643
Zobowigzania razem 78 627 94 044 84 830
Pasywa razem 381 847 397 540 436 130

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzadu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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01.01.2016 - 01.01.2015 -
w tysiacach ztotych 31.03.2016 31.03.2015
Strata przed opodatkowaniem (343) (1033)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 191 186
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1910 1322
Utworzenie/(rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych - -
Strata z tytutu réznic kursowych - -
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej, rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 4) (15)
wartosci niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto (384) 192
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosciami leasingowymi) 13095 (2 278)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
104 2197
oraz pozostatych
Pozostate korekty - -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 14 569 571
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 569 571
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow 15 21
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Przychody ze sprzedazy pozostatych inwestycji - -
Odsetki otrzymane - 1
Wphywy z tytutu splaty udzielonych pozyczek - -
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (faktoring) - 1350
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych - (35)
Nabycie wartosci niematerialnych (141) -
Pozyczki udzielone - (1 230)
Pozostate transakcje z wiascicielem (100) (190)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (226) (83)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - 100
Sptata zaciggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (14 000) -
Ptatnos$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (73) (71
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone (46) (18)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 119) 11
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 224 499
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 47 157
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 31 marca 21 656
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 4



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
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Skraécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

]

Kapitat Pozqsta’;e Niepodzielony Kapitat whasny

w tysigcach ztotych zaktadowy Kapitaty wynik finansowy razem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 132 444 279 902 (60 202) 352 144
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (844) (844)
- strata netto za okres - - (844) (844)
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2015 r. 132 444 279 902 (61 046) 351 300
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 132 444 279 902 (60 202) 352 144
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (57 176) (57 176)
- strata netto za okres - - (57 176) (57 176)
Transakcje z wiascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wkasnym

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 7258 1270 - 8528
Emisja akcji zwyktych 7258 1270 - 8528
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2015 r. 139 702 281172 (117 378) 303 496
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 139 702 281172 (117 378) 303 496
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (276) (276)
- strata netto za okres - - (276) (276)
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2016 r. 139 702 281 172 (117 654) 303 220

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzadu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacje o Spdtce

1 Dane SpotKi

Cognor S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka™) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem z
dnia 17 grudnia 2001 r. Sagdu Rejonowego w Gdansku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od poczatku istnienia zajmowata sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu
pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeglnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po
reorganizacji Grupy Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 Skiad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Na dzieri 31 marca 2016 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujgco:

Zakres podstawowej . . .
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci Po_s ladane udziaty | Data uzyskfanla
. . i prawa gtosu kontroli
jednostki
Produkcja zeliwa,
Ferrostal £abedy Sp. z o.0. Polska stali oraz stopow 92,44% 2004-02-19*
zelaza
Produkcja zeliwa, 92 44%
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0. Polska stali oraz stopow a 0(’)0/ ) 2005-01-13*
zelaza 0
Produkcja zeliwa,
Huta Stali Jakosciowych S.A. Polska stali oraz stopow 100,0% 2006-01-27*
zelaza
Cognor S.A. sp.k. Polska Nieruchomosci 51,0% 2008-03-25
Nabywanie i
Ztomrex Metal Sp. z o.0. Polska przetwarzanie ztomu 100,0% 2007-04-02*
stalowego
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska PrOdUKFJa | sprzedaz 77,4% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
Business Support Services Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalno$¢ 100,0% 2006-05-15*
AB Stahl AG Niemcy | SPreedazhurtowa 100,0% 2006-08-03*
wyrobdw metalowych
Swiadczenie ustug
Cognor International Finance plc Wielka Brytania finansowych; 100,0% 2013-10-24
emitent obligacji
0,
4 Groups Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ 30,0% 2013-01-21
(stowarzyszona)
Produkcja zeliwa,
ZW Profil S.A. Polska stali oraz stopow 96,13%** 2014-04-11
zelaza
FER Holding sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ 100,0%** 2015-04-30
HSJ Holding sp. z o0.0. Polska Inna dziatalnos¢ 100,0% 2015-05-04

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg Ztomrex S.A.
** posiadane udziaty i prawa gtosu nalezace do Ferrostal £abedy Sp. z 0.0.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 6
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ZW Profil S.A. jest Jednostkg Dominujacg w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegdty jednostek zaleznych wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 31 marca 2016 r. przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Posiadane akcje/ . .
udziat Posiadane udziaty/ Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba . y akcje przez GK ySKe
i prawa gtosu przez Coanor kontroli
ZW Profil S.A. g
Przedsiebiorstwo Tragsxortu Samochodowego Polska 92,25% 82.0% 2014-04-11
o [
Madrohut Sp. z 0.0. Polska 23,06% (jednostka 20,5% 2014-04-11
stowarzyszona)

Nabycia zrealizowane w 2016 roku

W pierwszym kwartale 2016 roku ZW Profil S.A. dokonat serii naby¢ akcji w Przedsiebiorstwie Transportu Samochodowego
S.A. Za kwote 27 tys. ZW Profil S.A. zakupit 1 315 szt. akcji w PTS S.A. w wyniku czego wzrost udziat w kapitale wiasnym z
poziomu 89,75% na koniec 2015 roku do 92,25% na dziern 31 marca 2016.

W pierwszym kwartale 2016 roku Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. dokonat serii naby¢ akcji w ZW Profil S.A. Za kwote 14 tys.
Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. zakupit 255 szt. akcji w ZW Profil S.A. w wyniku czego wzr6st udziat w kapitale wiasnym z poziomu
95,82% na koniec 2015 roku do 96,13% na dziert 31 marca 2016.

Likwidacje zrealizowane w 2016 roku
28 stycznia 2016 roku po przeprowadzonej likwidacji spotka Profil Centrum Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy
rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Sp6tki na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ("MSSF UE").

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 16 maja 2016 r.

Spotka sporzadza rowniez skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor S.A.
b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Spotka jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Cognor S.A. Na dzien 31 marca 2016 r. zasadnicza cze$¢ aktywow Spotki
obejmowata udziaty w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajace z transakcji z jednostkami zaleznymi bezposrednio
lub posrednio.

W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na date sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg zagrozenia mogace w kolejnym okresie sprawozdawczym wptyng¢ na mozliwos¢ kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Cognor S.A.

c) Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Spotka zastosowata nowe standardy i zmiany do istniejgcych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.
Zastosowane zmiany nie miaty istotnego wptywu na wartosci rozpoznawanych aktywow, zobowigzan i catkowitych dochodéw
Spoiki.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 7
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d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osgdow, szacunkow i zatozen, ktére
majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych
Poczawszy od 1 stycznia 2016 Spotka zdecydowata o prezentacji przychodéw odsetkowych od udzielonych pozyczek, a takze

przychodow z tytutu optat i prowizji w przychodach finansowych. Dotychczas przychody te byty prezentowane jako pozostate
przychody operacyjne.

Wphyw zmian bedacych skutkiem powyzszej zmiany prezentacji, w stosunku do danych zaprezentowanych w opublikowanym
skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzief 31 marca 2015 r. przedstawiono ponize;j.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 r. do
31 marca 2015 r.

Zmiana
prezentacji
Opublikowane dane przychodow z tyt.  Przeksztalcone
Cognor S.A. odsetek od dane
udzielonych
pozyczek

Przychody ze sprzedazy 3527 - 3527
Koszt_y sprzedanych produktow, towardw i (1 462) ) (1 462)
materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 2 065 - 2 065
Pozostate przychody 1170 (1 165) 5
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (2 896) - (2 896)
Pozostate zyski/(straty) netto Q) - Q)
Pozostate koszty (14) - (14)
Strata na dziatalnosci operacyjnej 324 (1165) (841)
Przychody finansowe - 1165 1165
Koszty finansowe (1357) - (1357)
Koszty finansowe netto (1357) 1165 (192)
Strata przed opodatkowaniem (1 033) - (1 033)
Podatek dochodowy 189 - 189
Strata netto za okres (844) - (844)
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody ogdtem za okres (844) - (844)

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 8
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Koncentracja sprzedazy

W okresie 3 miesiecy kofczacym sie 31 marca 2016 r. wystgpita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnego Klienta
(sprzedaz do 3 Klientdw przekroczyta indywidualnie 10% przychoddw ze sprzedazy i wyniosta tgcznie 3 758 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy kofczacym sie 31 marca 2015 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodow od indywidualnych
Klientoéw (sprzedaz do 1 Klienta przekroczyta indywidualnie 10% przychod6w ze sprzedazy i wyniosta tgcznie 3 211 tys. z}).

Rzeczowe aktywa trwate
W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 r., Spdika nie nabyta rzeczowych aktywow trwatych (3 miesiecy
zakoniczonych 31 marca 2015 r.: 382 tys. zt). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw

trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Inwestycje diugoterminowe - udziaty
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Huta Stali Jako$ciowych S.A. 178 638 178 638 233716
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175 5175
COGNOR S.A. sp.k. 3002 3002 -
Business Support Services Sp. z 0.0. 17 382 17 382 17 382
Opcja na akcje COGNOR otrzymana od PSH 13513 13513 13513
217 765 217 765 269 841
w tysigcach ztotych 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczka udzielona do Ferrostal £abedy Sp. z o.0. 790 790 10 060
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0. 4139 4067 3892
Pozyczka udzielona do Huta Stali Jakosciowych S.A. 7542 7 367 -
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 13 13 1249
12 484 12 237 15 201

** patrz nota 8 odnosnie szczeg6toéw dot. ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.

Zobowigzanie z tytutu emisji Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych wyemitowanych przez Cognor International Finance plc i
notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 379 324 tys. zt na dzieh 31
marca 2016 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spdtek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal £.abedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal tabedy Sp. z 0.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem uregulowanym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- odwiadczeniami o poddaniu sie egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisje Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych.
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Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

llos¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 69 851 69 851 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji 2 2 2
llo$¢ wyemitowanych warrantdw 62 590 761 62 590 761 66 220 000

Na dzien 31 marca 2016 r. zarejestrowany i wplacony kapitat zaktadowy sktadat sie z 69 851 tys. akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt (na dzien 31.12.2015 r.: 69 851 tys. akcji, na dzien 31.03.2015 r.: 66 222 tys. akcji).

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Dnia 30 grudnia 2013 r. WZA Sp6iki dokonato zmian warunkdw emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B poprzez ich podziat
w ten sposob, ze kazdy z 6 622 warrantow o jednostkowej wartosci nominalnej 50 zt zostaje podzielony na 10 000 warrantéw o
wartosci nominalnej 0,005 zt kazdy. W wyniku podziatu posiadacze warrantéw bedg mieli do objecia nie wiecej niz 66 220 000
akcji zwyktych na okaziciela Cognor S.A. Warranty mogg by¢ skonwertowane na akcje po cenie konwersji wynoszacej 2,35 zt na
akcje.

Posiadacze warrantow po podziale, mogg obejmowaé akcje emisji nr 9 Spotki przez okres 10 lat od dnia wyemitowania
warrantéw, tj. od dnia 14 marca 2011 roku, z zastrzezeniem, ze pierwszy zapis na akcje emisji nr 9 Spotki nastapi nie wczesniej
niz w dniu 31 marca 2015 roku, przy czym zapisy na akcje emisji nr 9 w wykonaniu warrantow po podziale nie podlegajg
ograniczeniu czasowemu okreslonemu w § 5 ust 3 uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14
marca 2011 roku.

Dnia 30 grudnia 2013 r. WZA Spétki podjeto uchwate o emisji do 200 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii C z prawem do
objecia nie wiecej niz 200 akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 10. Warranty zostang zaoferowane do objecia w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do PS HoldCo Sp. z 0.0. Cena emisyjna 1 warranta serii C to 1 min zt.

Przeprowadzona w dniu 4 lutego 2014 r. emisja obligacji zamiennych na akcje wigzata sie z przeniesieniem do Cognor
International Finance (spotka posrednio zalezna) wszystkich posiadanych przez PS Holdco Sp. z 0.0. warrantéw subskrypcyjnych
w ilosci 60.860.000 sztuk. Warunki umowy pomiedzy PS Holdco Sp. z 0.0. i Cognor International Finance przewidujg miedzy
innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang przeniesione zwrotnie na PS Holdco Sp. z 0.0. W
zalezno$ci od wyboru formy ptatnosci kuponu odsetkowego od obligacji zamiennych do okoto 15 milionéw sztuk warrantéw
moze powrdcic¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Dokfadna ich liczba bedzie znana po catkowitej konwersji obligacji zamiennych na akcje
Cognor S.A.

W 2015 r. w zwigzku z wystgpieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje do spétki zaleznej Cognor International Finance
plc o zamiane posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor S.A., nastgpita seria konwersji ww. obligacji na akcje. Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych dopuscit do obrotu ponizsze ilosci akcji Cognor S.A.:

- 9 lipca 2015 roku dopuszczono do obrotu 50 000 szt. akcji

- 3 sierpnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 41 489 szt. akcji

- 7 wrze$nia 2015 roku dopuszczono do obrotu 457 446 szt akcji

- 17 listopada 2015 roku dopuszczono do obrotu 3 080 304 szt. akcji

tacznie dopuszczono do obrotu w 2015 roku 3 629 239 szt. akcji Cognor S.A. w zamian za konwersje 1 983 422 EUR obligacji
zamiennych na akcje. Wyzej wymienione akcje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcje.

Wykonanie powyzszych umoéw/uchwat moze mie¢ wptyw na zmiane aktualnej proporcji akcji posiadanych przez poszczeg6lnych
akcjonariuszy przy czym kwantyfikacja tego wptywu zalezy od ilosci oraz czasu, w ktorym opisane operacje miatyby miejsce.

Struktura wiasnosciowa na dziern 31 marca 2016 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtosow Walnym
- zaktadowym (%0) Zgromadze-
akeji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 43 691 307 62,55% 43 691 307 62,55%
Pozostali akcjonariusze 26 160 180 37,45% 26 160 180 37,45%
Razem 69 851 487 100,00% 69 851 487 100,00%
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*100% udziatdw w podmiocie PS HoldCo Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
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Struktura wiasnosciowa na dzier przekazania poprzedniego raportu (tj. 21 marca 2016 r. - skorygowanego) przedstawiata sie
nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
- zaktadowym (%) Zgromadze-
akcji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 43 691 307 62,55% 43 691 307 62,55%
Pozostali akcjonariusze 26 160 180 37,45% 26 160 180 37,45%
Razem 69 851 487 100,00% 69 851 487 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura whasnosciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 16 maj 2016 r.) przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtosow Walnym
. zaktadowym (%0) Zgromadze-
akeji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 43 691 307 62,55% 43 691 307 62,55%
Pozostali akcjonariusze 26 160 180 37,45% 26 160 180 37,45%
Razem 69 851 487 100,00% 69 851 487 100,00%

*100% udziatdw w podmiocie PS HoldCo Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29 sierpnia
2011 r. Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarty porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na podstawie tego
porozumienia cena za akcje zostata ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym ptatnosé tej kwoty zostata uwarunkowana
uprzednim podniesieniem kapitalu wtasnego Cognor S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania warrantow
subskrypcyjnych serii B w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowity miedzy innymi, iz cena za akcje
Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.)
od Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215 tys. zt. Strony postanowity réwniez, iz do czasu sptaty przez Cognor S.A. zobowigzania z
tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.) zobowigzanie to
bedzie oprocentowane w wysokosci 7% p.a. przy czym platnosci z tytutu kapitatu badz odsetek od tego zobowigzania nie moga
spowodowac zmniejszenia zobowigzania Cognor S.A. fgcznie ponizej ustalonej ceny za akcje.

W zwigzku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacjg finansowania dtuznego Cognor S.A., PS Holdco Sp. z o.0.
zgodzito sie na przekazanie warrantdw serii B do wykorzystania przez Grupe w tym procesie. W zwigzku z tym PS Holdco Sp. z
0.0. oraz Cognor S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarty aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad
finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktory powigzat porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegdlnosci,
ptatnos¢ ceny nastapi niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z o.0. ptatnosci tytutem pokrycia ceny konwersji warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym tgczna warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantow serii B i C bedzie
przynajmniej réwnowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i
dokapitalizowanie spdtki zostaty prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktérym znana bedzie ostateczna
ilos¢ warrantéw subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji obligacji zamiennych Cognor S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia
akcji Ztomrex S.A., w zwigzku z brakiem wptywu Srodkéw tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionéw euro
przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwigzku z objeciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujgcym w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Cognor S.A. w 2014 r., strony postanowity o odpowiednim zmniejszeniu
ceny za akcje Ztomrex S.A. o kwote 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od zobowigzanh za
nabycie akcji Ztomrex S.A. w czeSci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na bezposrednie
powigzanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z wartoscig konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow serii B i C,
zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujgcego roszczenia od Rzadu Chorwacji
zostato ujete w 2014 r. bezposrednio w kapitatach Spofki, jako korekta transakcji z whascicielami Spotki.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowato w 2014 r. w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym spadek pozostatych kapitatow o kwote 39 215 tys. zt.
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Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym rozpoznano
zobowiazanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od
zobowigzania Cognor S.A. do zapfaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r.
(warto$¢ na 31 marca 2016 r.: 38 138tys. zt). Zobowigzanie to w czesci przypadajacej na instrumenty kapitatowe (opcje na
wiasne instrumenty kapitatowe), ktorych wykorzystanie jest wytgcznie pod kontrolg Spotki ujeto w 2014 r., po uwzglednieniu
podatku odroczonego, jako pomniejszenie kapitatu wtasnego (14 256 tys. ztotych), zas w pozostatej czesci, ujeto w aktywach
jako pozostate inwestycje (13 513 tys. ztotych). Opcje ujete w aktywach sg wyceniane wedtug kosztu historycznego

Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajacego na jedng akcje za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.
dokonana zostata w oparciu o strate netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 276 tys. zt. ( 3 miesiece
2015: strata netto 884 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbe akcji na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 69
851 tys. szt. (3 miesiece 2015: 66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty przypadajacej na jedng akcje za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2016 r. wynosi 109 554 tys. szt. * (Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedng akcje za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 r.: 113 274 tys. szt.).

* Do wyliczenia rozwodnionej straty na jedng akcje wzieto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe potencjalnych akcji zwyktych, ktére
bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji
przypadajacych za okres styczeri - marzec 2016 rok, za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie.

W wyzej omawianych okresach sprawozdawczych warranty subskrypcyjne zostaty wytgczone z kalkulacji rozwodnionej Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych, poniewaz ich wptyw bytby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji
Spotki ksztattowata sie na poziomie 2,35 zt.

Nie zidentyfikowano innych instrumentéw rozwadniajacych ilos¢ akcji zwyktych w omawianych okresach sprawozdawczych.
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
w tysigcach ztotych 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 506 583 676

Zobowigzania krétkoterminowe
a) pozyczki od jednostek zaleznych:

- Huta Stali Jakosciowych S.A. (poprzednio Kapitat S.A.) - - 35973
- Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. - 14 003 -
- ZW Profil S.A. (poprzednio Kapitat S.A.) 4241 4140 -

b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:

- kredyt Deutsche Bank PBC S.A. - - -

- zobowigzania leasingowe 302 298 258
5049 19 024 36 907

Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

W umowach sprzedazy dotyczacych:
- zbycia w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udziatdbw w Cognor Stahlhandel Gmbh, Cognor S.A. zobowigzat sie solidarnie z
pozostatymi sprzedajacymi (spétkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowiazan podatkowych oraz innych

szkod poniesionych przez kupujacych w zwigzku z ostatecznie przyjetg konstrukcja transakcji.
- zbyciem w dniu 5 maja 2011 r. wiekszosci aktywow zwiazanych z dziatalnoscig dystrybucyjng w Polsce na rzecz ArcelorMittal

Distribution Poland Sp. z o0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland, Cognor S.A. zobowigzat sie solidarnie z
pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych oraz
kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwigzku z ostatecznie
przyjeta konstrukcjg transakcji.
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W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytutu wyzej wymienionych uméw jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasaja nie pdzniej niz w 2017 r.

Spotka Cognor S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Huta Stali JakoSciowych S.A. posiadajg kredyt w
rachunku biezagcym w mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.) w limicie 25 000 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez ww.
spotki. Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu tj. 29 czerwca 2016 r. W 2016 roku dokonano podziatu linii
pomiedzy Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. (0 min PLN) oraz Huta Stali Jakosciowych S.A. (10,0 min PLN). Na dzierh 31 marca 2016
rok wykorzystanie wynosito dla Huta Stali Jakosciowych S.A. 4 250 tys. zt.

Dodatkowo, Spétka udzielita poreczen splaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zaciaganych przez spotki zalezne Cognor
Blachy Dachowe S.A. i Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 6 008 tys. zt.

Zobowigzanie z tytutu emisji Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 379 324 tys. zt na dzier 31 marca 2016 r. zostato zabezpieczone:
- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spdtek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z

0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal £.abedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0., Huta Stali

Jakosciowych S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal tabedy Sp. z 0.0.,
(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzgdzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- odwiadczeniami o poddaniu sie egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz

wszystkie spotki gwarantujace emisje Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych.

Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow pienieznych

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien 1 styczn
Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywéw
pienieznych na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzier 31 marc
Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywéw
pienieznych na dzier 31 marca

Transakcje z podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materiatéw i towarow
Zakup ustug

Zakup towardw i materiatow

Pozostate przychody

Pozostate zyski/straty netto

Pozostate koszty

Przychody finansowe*

Koszty finansowe

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2016 -
31.03.2016

47

01.01.2015 -
31.03.2015

47

47

47

47

47

271

656

271

656

271

656

01.01.2016 -
31.03.2016

3977

1362

01.01.2015 -
31.03.2015

3519

259

1165
(1339)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "‘""’

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) fog ether reach more COGNOR
AN

w tysigcach ztotych 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz i i i
pozostate
Naleznosci krdtkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 16 168 31107 33 046
pozostate
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pozyczek 8 333 9650 15 189
Naleznosci z tytutu leasingu 49 039 54 812 53720
Pozostate inwestycje dtugoterminowe ** 13 513 13513 13513
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 37 854 i 34 253
pozostate
Zobowi ia krotkotermi tytutu dostaw i ust

obowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 35238 4665 42 645
pozostate **
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. pozyczek 4241 35 696 35973

* patrz nota 4
** patrz nota 8 odnosnie szczeg6tow dotyczacych ujecia transakeji z PS Holdco Sp. z 0.0.

Ponadto, na dzien 31 marca 2016 r. Spotka posiada zobowigzanie do PS HoldCo Sp. z 0.0. wynikajace z zakupu udziatéw w

Ztomrex S.A. w kwocie 151 253 tys. zi, jak i nalezno$¢ od PS Holdco w wysoko$ci 106 780 tys. zt. wynikajace z objecia akcji po

konwersji warrantow (dokapitalizowanie Cognor S.A.), ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg prezentowane per saldo.
14 Sezonowo$¢ dziatalnosci

W zwigzku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu
operacyjnego, nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

15 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikdéw prognozowanych

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
16 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzieh przekazania
za | kwartat 2016 r. poprzedniego raportu
Zarzad ilosé % udziat w kapitale ilosé %kZSiZtZLW
- Przemystaw Sztuczkowski * - - - -
- Przemystaw Grzesiak 2522951 3,61% 2522951 3,61%
- Krzysztof Zota - - - -

- Dominik Barszcz - - - ;
Rada Nadzorcza

- Hubert Janiszewski - - - -
- Piotr Freyberg - - - -
- Jerzy Kak - - - -
- Marek Rocki - - - ;
- Zbigniew t apinski - - - -

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spotki PS HoldCo Sp. z o.0., ktéra na dzien 16 maja 2016 r. jest
bezposrednim wiascicielem 62,55% akcji w Cognor S.A., dajgcych 62,55% gtosoéw na WZA (posredni udziat w emitencie)

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 15
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "’"

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku T.
; o . ) rerether reach more (o]
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) o5 C GNOR

A AN

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Nie dotyczy

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie dotyczy.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

Brak tego typu informacji wymagajacych ujawnienia.

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wpltyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 16 maja 2016 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 16



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

Wybrane dane ze sprawozdania finansowego

N
COGNOR

A AN

w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
2016-03-31 poréwnawcze* 2016-03-31 poréwnawcze*
. Prz¥ch9dy netFo z’e sprzedazy produktow, 3083 3597 914 850
towardw i materiatow
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -626 -841 -144 -203
I11. Zysk (strata) brutto -343 -1 033 -79 -249
V. Zysk (strata) netto -276 -844 -63 -203
V. Przep{y\_/vy pieniezne netto z dziatalnosci 14 569 571 3345 138
operacyjnej
_VI. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 226 83 52 20
inwestycyjnej
\_/II. Przep-{ywy pieniezne netto z dziatalnosci 14119 1 3241 3
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 224 499 51 120
IX. Aktywa, razem 381 847 397 540 89 459 93 286
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 627 94 044 18 421 22 068
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 38 369 37281 8989 8748
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 40 258 56 763 9432 13 320
XIlI. Kapitat whasny 303 220 303 496 71038 71218
XIV. Kapitat zaktadowy 139 702 139 702 32729 32782
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 69 851 69 851
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w
Z/EURO) 0,00 0,01 0,00 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
2wykta (w Z/EURO) 0,00 0,01 0,00 0,00
XVIII. Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w sl ek
ZHEURO) 4,34 4,53 1,02 1,06
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng s ek
akcje (w Z/EURO) 2,77 2,67 0,65 0,63
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na | i | i
jedng akcje (w zZt/EURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2015 natomiast dla
pozycji dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia

2015 do 31 marca 2015

** na 31.03.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje

wynosita 66 222 tys. sztuk.

*** na 31.12.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej wynosita 66 930 tys. sztuk, a rozwodnionej wartosci
ksiegowej wynosita 113 492 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktore
bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za 2015 r.).

Wyhbrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
Pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na 31.03.2016 r. 4,2684 zZHEURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2015 r.

4,2615 zt/EURO.

Poszczegblne pozycje dotyczace rachunku zyskdw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kursow NBP obowigzujacych na ostatni dzieh kalendarzowy poszczeg6lnych miesiecy, ktory
wyniést odpowiednio 4,3559 zt/EURO (3 miesigce 2016 roku), 4,1489 zZHEURO (3 miesigce 2015 roku).

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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