Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Grupa Kapitatowa Enter Air S.A. za okres:
od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enter Air S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym
dokumencie w ponizej przedstawionej kolejnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za okres
sprawozdawczy:

od 1 stycznia do 31 marca 2016 wykazujgce catkowity dochdd ogotem w kwocie 10.036 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien:
31 marca 2016, ktdre po stronie aktywow i pasywdw pokazuje kwote 545.717 tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres
sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2016

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2016

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grzegorz Polaniecki

Czignek 24 Czlonek Zarzadu ~

Marcin Kubrak Andrzej Kobj

Warszawa, 13 maja 2016



Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy z dzialalnosci kontynuowane;j

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat podstawowy

Kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016
000'PLN

68.475
16.280
11.953

10.036

-2.015
190
-32.007
-33.832

Stan na dzien
31.03.2016
000’ PLN

276.625
206.278

17.544
180.519
210.37M
154.827

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015
000'PLN

98.903
15.881
11.619

3.318

-20.684
-6.900
24.180
-3.404

Stan na dzien
31.12.2015
000" PLN

176.019
222.743

17.544
170.482
135.782
137.247

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016
000" EUR

15.688
3.730

2.738
2.299

-462
43
-7.333
-7.751

Stan na dzien
31.03.2016
000 EUR

64.808
48.327

4.110
42.292
49.286
36.273

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015
000' EUR

23.588
3.788

2.771
791

-4.933
-1.646
5.767
-812

Stan na dzieni
31.12.2015
000' EUR

41.304
52.269

4117
40.005
31.862
32.206

Poszczegoblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wediug ustalonego przez
NBP kursu wymiany ztotego na EUR obowigzujacego na dzien 31.03.2016 r., tj. 4,2684 z{/EUR i dane
poréwnywalne na dzien 31.12.2015r., tj. 4,2615 z{/EUR,

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
3 miesiecy zakonczony 31.03.2016 r. - 4,3648 z/EUR i dane porownywalne za okres 3 miesiecy

zakonczony 31.03.2015r. - 4,1929 z{/EUR.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Pozostate catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pozostate catkowite dochody/straty za rok obrotowy

Suma catkowitych dochodow

Zysk (strata) netto przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujgcej
udziatowcom niekontrolujacym

Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujacej
udzialowcom niekontrolujacym

Zysk/ strata netto na 1 akcje/udziat w ztotych przypadajacy

dla udziatowcow jednostki dominujacej
zwykly i rozwodniony (w ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych cafkowitych dochoddw nalezy analizowac {gcznie z notami

Dane
skonsolidowane
GK Enter Air S.A.
Za okres:

od 01.01.2016

do 31.03.2016

Dane
skonsolidowane
GK Enter Air S.A.
Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

NOTA 000' PLN 000' PLN
3.4 68.475 98.903
5 (52.195) (83.022)
16.280 15.881

5 « (55)
5 (4.269) (4.223)
6 2 20
7 (60) (4)
11.953 11.619

8 1.776 (7.465)
13.729 4.154

9 (3.693) (836)
10.036 3.318

10.036 3.318

2 (1)

- (1)

- (1)

10.036 3.317

12 10.036 3.318
10.036 3.317

12 0,5721 0,3126

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Dane Dane
NOTA skonsolidowane GK skonsolidowane GK
Enter Air S.A. Enter Air S.A.
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000 PLN 000 PLN
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 13 276.625 176.019
Warto$ci niematerialne i prawne 68 74
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.400 9.189
Naleznosci handlowe oraz pozostale 52.346 35.486
Razem Aktywa trwate 339.439 220.768
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 2174 2.537
Naleznosci handlowe oraz pozostate 15 60.046 44,904
Biezgce aktywa podatkowe 16 865 1.905
Inne aktywa finansowe 31 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 110.697 145.063
Rozliczenia migdzyokresowe 32 32.465 28.334
Razem Aktywa obrotowe 206.278 222,743
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa razem 545.717 443.511
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 18 17.544 17.544
Kapitat zapasowy 19 157.811 157.811
Rozliczenie potaczenia (38.655) (38.655)
Zyski zatrzymane 33.785 5
Wynik okresu 12 10.037 33.779
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2) (2)
Kapital wiasny przypadajacy wlascicielom jednostki dominujacej 180.519 170.482
Udzialy niekontrolujace - -
Razem kapitaty wilasne 180.519 170.482
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 22 4.169 4.391
Zobowigzanie z tytulu odroczonegoe podatku dochodowego 27.308 22.431
Rezerwy diugoterminowe 1.191 1.191
Zobowigzania diugoterminowe z tytufu leasingu finansowego 21 161.295 94.980
Rozliczenia miedzyokresowe 16.408 12.790
Razem Zobowigzanie dlugoterminowe 210.371 135.782
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale 20 48.926 52.519
Zobowiagzanie z tytutu podatku dochodowego 189 2.030
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu leasingu finansowego 21 28.634 21.394
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 35.134 37.896
Rezerwy krotkoterminowe 22.465 6.089
Rozliczenia miedzyokresowe 19.480 17.319
Razem Zobowiazania krétkoterminowe 154.827 137.247
Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Pasywa razem 545.717 443.511

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac {gcznie z notami do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, kiére stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

NOTA

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zaptacony podatek dochodowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- odsetki

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej objete przez udzialowcow
niekontrolujgcych

Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego z wytgczeniem odsetek
Odsetki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Whpiyw zmian kurséw walut na saldo srodkdw pienieznych w walutach obcych

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Dane

skonsolidowane
GK Enter Air S.A.

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Dane

skonsolidowane

przeksztatcone

GK Enter Air S.A.

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

000" PLN 000' PLN
10.037 3.318
6.337 4.505
(2.115) (2.634)
(5.387) 7.174
1.340 1.263
21.254 11.918
364 (211)
(30.962) (21.746)
(3.319) (23.300)
436 (970)

i (2)
(12.053) (24.002)
(2.015) (20.684)
311 57

311 57

311 57

311 57

(90) (6.957)
(31) -
(121) (6.957)
190 (6.900)

- 47.983

2 47.983
(2.984) -
(27.372) (22.482)
(1.650) (1.320)
(32.007) (23.802)
(32.007) 24.180
(33.832) (3.404)
145.063 32.284
(533) (77)
110.697 28.804

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplfywow pienigznych nalezy analizowac facznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre stanowig jego integralng czesc.



NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2016

Informacje ogéine
Informacje o jednostce dominujacej

Enter Air S. A. ("Spotka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotki w formie aktu notarialnego z dnia
07.11.2012 roku jako Laruna Investments S.A i zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000441533.

W dniu 22 grudnia 2014 nazwa spotki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Dnia 22 grudnia 2014 roku Spotka objeta 100% udziatdw w Enter Air sp. z 0.0. Objecie udziatow nastgpito
w trybie art. 430, 431 § 11 2 pkt 1, art. 432 oraz 433 § 2 KSH, tj. w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdétki poprzez emisje akcji serii B pokryta wkiadem niepienieznym w postaci 100%
udziatow w kapitale zaktadowym Enter Air sp. z 0.0. oraz znaku towarowego Enter Air. Kapitat zaktadowy
Enter Air S.A. zostat podwyzszony o kwote 10.443.750 zt tj. do kwoty 10.543.750 zi. Cena nominalna 1
akcji wyniosta 1 zt, a emisyjna 4 zt. Akcje zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki.
W zwigzku z tym od dnia przeprowadzenia transakcji Spotka objeta kontrole nad Enter Air sp. z 0.0. |
tym samym stata sie jednostkg dominujgca w stosunku do Enter Air sp. z 0.0. i jej jednostek zaleznych.

Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie przy ul. 17 stycznia 74

Skiad organéw zarzadczych i nadzorujacych Spétki jest nastepujacy:

Zarzad:

Grzegorz Wojciech Polaniecki od 17.12.2014
Mariusz Olechno od 17.12.2014
Marcin Andrzej Kubrak od 17.12.2014

Andrzej Przemystaw Kobielski od 17.12.2014

W dniu 17 grudnia 2014 powotano Rade Nadzorczg w skiadzie:
Ewa Kubrak

Grzegorz Badziak

Piotr Przedwojewski

W dniu 13 maja 2015 sktad Rady Nadzorczej zostat powiekszony do 5 osob. Na nowych cztonkéw Rady
powotani zostali:

Joanna Braulinska-W ¢jcik

Tomasz Brukszo

W dniu 10 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w skiad czionka Rady
Nadzorczej Panig Patrycje Kozbiat.

Do dnia przekazania sprawozdania finansowego skiad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa obejmuje jednostke dominujgcg Enter Air S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
e Enter Air Sp. z o.0. (100% posiadanych udziatow przez spotke dominujgcg) wraz z jej grupg
kapitatowa

Grupa kapitatowa Enter Air sp. z 0.0. obejmuje jednostke dominujacg Enter Air Sp.zo.0. oraz
nastepujgce spotki zalezne:

e  Enter Air Services Sp. z 0.0. (100% posiadanych udziatoéw przez spotke dominujgcg)

e  EnterAir.cz.s.r.o. (100% posiadanych udziatéw przez spétke dominujgca)

o  Enter Air International LTD (100% posiadanych udziatow przez spoétke dominujaca)

e Enter Air Executive Services sp. z 0.0. (100% posiadanych udziatéw przez spétke dominujaca)



Grupa kapitatowa Enter Air sp. z 0.0. powstata w trakcie 2012 roku. Enter Air Sp. z 0.0 objeta kontrole
nad Enter Air Services oraz EnterAir.cz.s.r.o odpowiednio 20.07.2012 oraz 24.05.2012.
Enter Air International LTD zostata utworzona 2 stycznia 2014 roku. Enter Air Executive Services Sp. z
0.0. zostala utworzona 28 sierpnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie wymienione wyzej podmioty.

Zgodnie ze statutem Spoétki dominujgcej przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:

e Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

e Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Przedmiotem dziatalnosci Enter Air sp. z 0.0. jest obstuga rynku krajowego i zagranicznych w zakresie
ustug miedzynarodowego czarteru lotniczego.

Ze spotek zaleznych Enter Air Services Sp. z 0.0. i EnterAir.cz.s.r.o. prowadzity dziatalno$¢ wspierajacg
na rzecz Enter Air sp. z 0.0.

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzgcych w skiad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu
spojnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej oraz Enter Air sp. z 0.0. i EnterAir.cz.s.r.o. jest rok kalendarzowy.

Enter Air Services ma rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 pazdziernika i koriczgcy 30 wrzesnia roku
nastepnego. Do celéw konsolidacji sprawozdanie jednostkowe Enter Air Services zostaty odpowiednio
przeksztatcone w celu dostosowania ich do okresu obrotowego grupy kapitatowe;.

Pierwszy rok obrotowy Enter Air International LTD zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku natomiast
pierwszy rok obrotowy Enter Air Executive Services sp. z 0.0. zakonczy sie 31 grudnia 2015 roku.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich zfotych
(PLN). Polski =zioty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitalowej. Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnosécia.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (MSR 34) i dlatego nie zawiera wszystkich informaciji
wymaganych dla peinego rocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe opiera sie na tej samej polityce
rachunkowosci i metodach obliczeniowych, jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, sporzgdzonym zgodnie z
MSR/MSSF na potrzeby prospektu emisyjnego. Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swojg
najlepszg wiedze co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny
poszczegbinych pozycji powyzszego érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 31 marca 2016 roku. Przedstawione zestawienia i
objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.



Zmiany MSSF

Qd dnia 1 stycznia 2014 obowigzuja nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w edniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSSF 11 ,Wspdélne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

KIMS 21 ,Opfaty”, interpretacja zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2014)

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowana polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje MSR/MSSF jeszcze nieohowigzujace, na chwile zatwierdzenie sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej),

MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akeji’, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”, zatwierdzone w UE w dniu 17 i 18 grudnia 2014 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej),

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub péznigj),

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

MSR 24  Ujawnienie informacji na temat podmiotow powigzanych”, zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014
roku lub pozniej),

MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe", zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014
roku lub pézniej),

MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej),

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej", zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

MSR 40 ,Nieruchomoéci inwestycyjne”, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej).

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajgce] sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci przez
Grupe Enter Air S.A.



Kursy walut

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej wyrazonych
w walutach obcych przyjeto nastepujace kursy walut obcych w ziotych:

EUR usD GBP
31 marca 2015 4,0890 3,8125 5,6295
31 grudnia 2015 4,2615 3,9011 5,7862
31 marca 2016 4,2684 3,7590 5,4078

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towarow 2.702 3.464
Przychody ze sprzedazy ustug 65.773 95.439
68.475 98.903

Na przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe znaczny wptyw ma sezonowosc¢. Grupa osigga
wyzsze przychody w Il i lll kwartale roku, zas nizsze w | i IV. Zjawisko to jest typowe dla catego sektora
przewozow czarterowych i wynika z sezonowos$ci lezgcej u podstaw rynku ustug turystycznych.
Wiekszos¢ podrozy Polakow do turystycznych destynacji odbywa sie w miesigcach sezonu letniego, tj.
od kwietnia do pazdziernika.

Spadek przychodéw w Q1 2016 byt spowodowany przez nizsze ceny paliwa oraz nizsze koszty
niektorych ustug w stosunku do cen z roku 2015. Najwiekszy wptyw na spadek przychodow w Q1 2016
miata jednak strategia przegladow technicznych samolotow, ktore zostaty skumulowane w Q4 2015 oraz
w Q1 2016, aby wykorzysta¢ do maksimum sloty hangarowe dostepne na rynku obstugi technicznej.
Grupa przewidziata sytuacje duzo stabszego popytu na rejsy do Egiptu oraz Tunezji, dlatego tez
postawita na maksymalng dostepnos¢ samolotow w Q2 2016, spodziewajac sie duzego popytu na
rynkach zagranicznych takich jak Hiszpania, Skandynawia, Francja i lzrael.

Grupa prowadzi ciggtg optymalizacje kosztow i optymalizacje sprzedazy. Sezonowos$¢ przychododw jest
zjawiskiem, ktére zalezy od wielu czynnikow, takze od ukladu kalendarzowego swiat, ferii zimowych oraz
imprez masowych w Polsce i za granicg. Celem Grupy jest dobranie zasobow i zarzadzenie nimi tak,
aby skorzystac z popytu, dajgcego najbardziej optymalne marze. Aby to osiggna¢ Grupa dostosowuje
swojg podaz do istniejacego popytu, wykorzystujac wszystkie wolne dni do wykonania wymaganych
przeglgdow, przygotowujgcych flote do pracy w sezonie. Stad tez program przeglgdow zostat dobrany
tak, aby prace byly wykonane w miesigcach najmniej atrakcyjnych sprzedazowo. Grupa dopasowuje sie
do popytu na rynku ustug przewozu lotniczego dzieki elastycznosci modelu operacyjnego, co stanowi
jedng z gtdwnych przewag modelu biznesowego Grupy w stosunku do modeli tradycyjnych.

Segmenty operacyjne

Informacje sporzadzane dla oséb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobow oraz oceniajgcych
wyniki finansowe segmentow koncentrujg sie na analizie wynikéw ze sprzedazy ustug lotniczych oraz
wynikow ze sprzedazy poktadowej towaréw. Wyodrebnienie segmentéw miato miejsce w oparciu
o zroznicowanie produktéw i ustug. Segmenty nie podlegaty faczeniu.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujgce:
Sprzedaz ustug lotniczych oraz sprzedaz poktadowa towaréw.

Rodzaj produktdw i ustug w segmentach jest nastepujacy:
Sprzedaz ustug lotniczych - wynajem samolotéw wraz zatoga, szkolenia lotnicze



Sprzedaz poktadowa obejmuje sprzedaz produktéw spozywczych i produktow ,duty-free”, takich jak
alkohol, tyton, perfumy czy akcesoria

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikéw Grupy w poszczegolnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:

Sprzedaz ustug lotniczych
Za okres: Za okres:

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN
65.773 95.439
(50.748) (80.480)
15.025 14.959

- (55)

(4.150) (4.223)
2 20

(60) (4)
1.776 (7.465)
12.593 3.232

Sprzedaz pokiadowa

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN
2.702 3.464
(1.447) (2.542)
1.255 923
1.255 923

Kwoty nieprzypisanych przychodow i kosztéw w czesci przychodow i kosztow ze sprzedazy dotycza
przychodéw z najmu nieruchomosci bedacej wiasnoscig Enter Air Services sp. z 0.0. na rzecz
podmiotow spoza grupy. Pozostate koszty i zyski z dziatalnosci finansowej dotyczg Enter Air S.A. i s3
zwigzane z obowigzkami Spotki jako podmiotu gieldowego oraz lokat Srodkéw pozyskanych z emisji
akciji serii C.

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcow zewnetrznych. W okresie objetym
sprawozdaniem nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak
w trakcie pierwszego kwartatu 2015 roku).



Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka

rachunkowosci Grupy.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje przychodéw dla segmentu sprzedazy ustug lotniczych.

wynajem samolotow wraz zatoga
szkolenia lotnicze

pozostate

Razem przychody ze sprzedazy ustug

Sprzedaz poktadowa obejmuje jedynie sprzedaz towarow i nie dokonuje sie podziatu na poszczegoine

grupy oferowanych produktow.

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN
64.921 94.187
412 985

440 267
65.515 95.439

Ponizej przedstawiono istotne pozycje kosztow dla wyodrebnionych segmentéw

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoleczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Roznice kursowe

Koszty sprzedazy
Koszty ogodinego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

000°PLN 000'PLN

6.337 4.505

20.252 41.686

22.206 28.906

458 303

3.525 4.508

256 269

603 576

526 561

2.545 2.037

(1.810) 1.450

54.897 84.799

- 55

4.150 4,223

50.747 80.521

54.897 84.799

Sprzedaz pokfadowa

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

000°'PLN 000°PLN
1.447 2.542
1.447 2.542
1.447 2.542
1.447 2.542




Wykazane w sprawozdaniu w nocie 8 koszty odsetek zwigzane sg w calosci z segmentem ustug
lotniczych.

Aktywa i zobowiazania segmentow
Sprzedaz ustug lotniczych
Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.03.2015

000" PLN 000" PLN

Aktywa ogétem 456.030 339.872
Zobowigzania ogdtem 365.198 294.843
Amortyzacja 6.337 4.505

Sprzedaz poktadowa
Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.03.2015
000" PLN 000" PLN
Aktywa ogdtem 2174 1.617

Zobowigzania og6tem - -

Kwoty nieprzypisane

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.03.2015
000" PLN 000" PLN
Aktywa ogétem 87.513 100

Zobowigzania ogétem - -

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaty istotne pozycje nie pieniezne inne niz
amortyzacja.

Informacje geograficzne

Grupa wykonuje loty do przewazajacej liczby kurortdw wakacyjnych dostepnych z Polski i Europy
Zachodniej, oferujgc tym samym najszerszg oferte potaczen wakacyjnych na polskim rynku. W 1Q 2015
roku samoloty grupy obstuzyly blisko 200 tras. W szczegoéinosci wykonywane sg loty z nastepujgcych
krajow: Austria, Belgia, Butgaria, Cypr, Dania, Egipt, Finlandia, Francja, Hiszpania, Irlandia, Litwa, Malta,
Niderlandy, Niemcy, Portugalia, Republika Czeska, Stowacja, Stowenia, Szwecja, Wegry, Wiochy,
Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii, Albania, Norwegia, Chorwacja, Irak, Kenia, Maroko, Turcja.

Nie istnieje jednoznaczne przypisanie jakiegokolwiek aktywa spoétki do ktéregokolwiek obszaru
geograficznego. Wszystkie aktywa spotki mogg by¢ swobodnie przemieszczane i generowac przychody
w dowolnie wybranym miejscu na swiecie.
Z uwagi na fakt, ze loty wykonywane sg tgcznie do 36 krajow, Grupa dokonuje w sprawozdaniach
finansowych podziatu przychoddw na rynki geograficzne w oparciu o kraj pochodzenia klientow Grupy
(tj. gtéwnie biura podrézy i konsolidatorzy rynku turystycznego). Zgodnie z tym podziatem przychody
dziela sie nastepujaco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2016  od 01.01.2015
do 31.03.2016  do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN

Krajowi 27.579 61.127
Zagraniczni 38.194 34.312
65.773 95.439

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach poprzednich).



Informacje o wiodacych klientach

Gtownymi odbiorcami ustug Grupy sg touroperatorzy oraz konsolidatorzy/brokerzy, bedacy
posrednikiem pomiedzy Grupa, a touroperatorami, konsolidujgcy zapotrzebowanie biur podrozy na
miejsca w samolocie. Grupa wspolpracuje gtéwnie z polskimi klientami, ale w portfelu odbiorcow
znajdujg sie rowniez podmioty m.in. z Czech, lzraela czy Szwecji. Podkreslic¢ nalezy, ze Enter Air
wspbtpracuje jedynie z wybranymi biurami podrozy / konsolidatorami o stabilnej sytuacji finansowej, co
pozwala zabezpieczy¢ sie Grupie przed nieoczekiwang utratg jednego z kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodéw ze sprzedazy w pierwszych kwartatach roku 2015 i 2016
wedtug odbiorcow, ktorych procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy w 2016 roku przekroczyt 5%.

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

000'PLN 000°PLN
Touroperator 1 13.536 18.730
Konsolidator 1 13.546 9.028
Konsolidator 2 9.828 10.215
Touroperator 2 5.813 13.976
Touroperator 3 6.624 12871
Touroperator 4 7.605 10.877
Pozostali 8.821 19.742
Razem 65.773 95.439

Koszty wedtlug rodzaju
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016

od 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015

000°PLN 000°PLN

Amortyzacja $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 6.337 4.505
Zuzycie materiatéw i energii 20.252 41.686
Ustugi obce 22.302 28.906
Podatki i oplaty 459 303
Wynagrodzenia 3.555 4.508
Swiadczenia na rzecz pracownika 256 269
Ubezpieczenia spoteczne 609 576
Wyjazdy stuzbowe 526 561
Pozostate koszty 2.547 2.037
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1.447 2.542
Roéznice kursowe (1.825) 1.450
56.463 87.341

Koszty sprzedazy - 55
Koszty ogdinego zarzadu 4.269 4.223
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1.447 2.542
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw | ustug 50.747 80.521
56.463 87.341

Grupa amortyzacje srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych ujeta w calosci w pozycji koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.



9.

Pozostate przychody operacyjne

Odszkodowania i kary otrzymane

Zwrot VAT zagranica
Razem

Pozostale koszty operacyjne

Odpisy naleznosci
Koszty napraw

Razem

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Odsetki od rachunkow bankowych
Roéznice kursowe
Pozostale przychody finansowe

Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:
Kredytow bankowych
Leasingdw finansowych
Inne

Roznice kursowe

Dyskonto naleznosci

Prowizje od kredytow

Pozostate koszty finansowe

Ogodlem koszty finansowe netto

Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN
2 20
2 20
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

000°PLN 000°PLN
60 4
60 4

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

000'PLN 000°PLN
23 60

3333 -

289 -

3.644 60

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

000°'PLN 000'PLN
241 163

1.382 953

27 203

- 5.926

218 276

- 0

1.868 7.521
1.776 (7.461)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN
27 197
3.667 639
3.693 836




Zastosowana stawka podatku dochodowy (czes¢ biezaca oraz odroczona) we wszystkich
prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Zyskilstraty kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochoddéw uwzglednione zostaty
w nastepujgcych pozycjach:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2016  od 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015

000'PLN 000°PLN

Koszt wiasny sprzedazy 1.825 (1.450)
Koszty finansowe netto 3.333 (5.926)
5.158 (7.375)

Dywidenda

W roku 2015 Spoétka Enter Air S.A. wypracowata zysk w wysokosci 5.662 tys. PLN. Zarzad zaproponowat
przeznaczy¢ 3.508,7 tys. PLN na wypfate dywidendy. A pozostalg czes¢ zysku przenies¢ na kapitat
Zzapasowy.

Zysk przypadajacy na jeden udzial/akcje

Podstawowy zysk na udziat wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na udziatowcow Spétki oraz
sredniej wazonej liczby udziatow zwyktych w trakcie roku.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

000'PLN 000°PLN
Zysk (strata) netto przypadajacy na udziatowcéw/akcjonariuszy
Spoiki 10.037 3.296
Srednia wazona liczba udziatéw/akeji w sztukach 17.543.750 10.543.750
Podstawowy zysk na jeden udziat/akcje (zwykty i rozwodniony) w 0,572 0,315

ztotych

Rozwodniony zysk na udziat wylicza sie korygujgc $rednig wazong liczbe udziatow zwyktych w taki
sposéb, jak gdyby nastgpita zamiana na udziaty wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych
udziatéw zwyktych. Grupa nie posiada skiadnikéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych udziatow.



13. Rzeczowe aktywa trwate

bGu rc;mntxl Srodki Srodki  Wyposazenie
y! i transportu i trwalew  iinne aktywa Razem

iidGwIG urzadzenia budowie trwate

000’ PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2014
Koszt (brutto) 61 111.371 7 247 111.686
Umorzenie i fagczne dotychczasowe odpisy z )
tytutu utraty wartosci (15) (19.657) (156) (19.859)
Wartosc¢ ksiggowa netto koniec okresu 46 91.714 T 61 91.827
Okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 46 91.714 7 61 91.827
Zwigkszenia 6.925 97.321 104.368 - 208.614
Zmnigjszenia - (18) (104.352) - (104.370)
Amortyzacja (231) (19.796) - (24) (20.051)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 6.740 169.221 23 36 176.020
Stan na 31 grudnia 2015
Koszt (brutto) 6.986 208.652 23 247 215.907
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci {247} RERAET) ) (210) (38.588)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 6.739 169.221 23 36 176.019
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 6.739 169.221 23 36 176.019
Zwiekszenia - 106.477 106.937 16 213.430
Zmniejszenia - - (106.503) - (106.503)
Amortyzacja (226) (6.240) - (5) (6.471)
Wartosc¢ ksiggowa netto na koniec ckresu 6.513 269.458 457 48 276.475
Stan na 31 marca 2016
Koszt (brutto) 6.986 315.128 457 263 322.834
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z )
tytutu utraty wartosci (323) (45.671) (215) (46.209)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 6.663 269.458 457 48 276.625

Istotne zwiekszenie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego majgce miejsce w 2016 dotyczy nabycia

samolotu Boeing 737-800 w leasingu zwrotnym, warto$¢ poczatkowa 106.412 tys. PLN

Grupa na biezaco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.
W wyniku przeprowadzonych analiz w roku 2016 nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci ktéregokolwiek z aktywow Grupy.

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych sg nastepujace:

Wiascicielem 5 samolotow (3 Boeing 737-400 i 2 Boeing 737-800) jest PKO Leasing S.A. a Enter Air Sp.
z 0.0. jest ich uzytkownikiem w ramach umowy leasingu finansowego. Po zakonczeniu umowy samoloty

przechodzg na wiasnosc¢ Enter Air Sp. z o.0.

14, Zapasy

Towary — sprzedaz poktadowa

Stan na dzieni

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
2.174 2.537
2.174 2.537




15.

Koszt zapasow ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow” wyniost 1.447 tys.

PLN.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.
W wyniku przeprowadzonych analiz w roku 2016 nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpisu z tytutu

trwatej utraty wartosci ktoregokolwiek z aktywéw Grupy.

Stan na dzien
31.12.2015
000" PLN
41.422

(38)

41.384

3.521

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Stan na dzien
31.03.2016
000" PLN
Naleznosci handlowe 55.367
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (38)
Naleznosci handlowe netto 55.329
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym -
Inne naleznoéci 4.717
60.046

44,904

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Gloéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny

aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku koniecznos$cig
dokonania przez klientow przedptat na poczet realizacji operacji lotniczych.

Struktura czasowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien
31.12.2015
000' PLN
36.529

2741
364
55
1.696

31.03.2016

000' PLN

Biezgce 51.160
Przeterminowane:

Do 3 miesiecy 2.359

Od 3 do 6 miesiecy 459

0Od 6 do 12 miesigcy 22

Powyzej 12 miesiecy 1.330

55.329

41.384

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci sg wyrazone w nastepujacych

walutach:

Stan na dzien

Waluta 31.03.2016
000' PLN

usbD 25.775
GBP 2.234
EUR 23.209
PLN 7.093
Inne 1.736

Stan na dzien
31.12.2015
000" PLN
20.612

2.284

17.241

3.839

929

60.046

44.904




16.

17.

18.

Pozostate pozycje naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci nie zawierajg pozycji 0 obnizonej
wartosci.

Na zabezpieczenie posiadanych naleznosci jak réwniez realizacje podpisanych kontraktow spotka
posiada depozyty wniesione przez klientow wykazywane w pozycji Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania. Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ otrzymanych depozytow na koniec
poszczegolnych okreséw sprawozdawczych:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000° PLN
22.419 14.292

Depozyty Tour Operatoréow

Biezgce aktywa podatkowe

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000" PLN 000' PLN

Nadptata podatku VAT 8 1.435
Rozrachunki z urzedem celnym 849 463
Rozliczenie naliczonego VAT-u 7. 8
865 1.905

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000' PLN 000" PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 106.889 41.399
Krotkoterminowe depozyty bankowe 3.808 103.663
110.697 145.063

Z uwagi na niskie stopy procentowe na rynkach i utrzymywanie $rodkéw pienieznych gtéwnie w walutach
obcych dostepne oprocentowanie depozytow wynosito prawie 0%.

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych, w skiad srodkow pienieznych wchodza:

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe

Kapital podstawowy

Kapitat zaktadowy wyemitowany i zaptacony:
liczba udzialow

warto$¢ nominalna jednego udziatu w PLN
Warto$¢ nominalna wszystkich udziatéw w PLN

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000" PLN 000" PLN

110.697 41.399

- 103.663

110.697 145.063
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
17.544 17.544
17.543.750 17.543.750
1,0 1,0
17.543.750 17.543.750




19.

20.

21.

Seria Liczba szt.
Stan na 1 stycznia 2014 100,000
B - za udzialy Enter Air Sp. z 0.0. 10.443.747
B - za znak towarowy 3
Stan na 31 grudnia 2014 10.543.750
Stan na 1 stycznia 2015 10.543.750
C - Oferta publiczna 7.000.000
Stan na 31 grudnia 2015 17.543.753
Stan na 31 marca 2016 17.543.753

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sag
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Data Rejestracji

09/02/2015
09/02/2015

30/12/2015

akcjami zwyktymi bez Zzadnego

Kapital zapasowy

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu 157.811 53.957
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji - 90.943
Koszty emisji kapitatu akcyjnego - (4.291)
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat ) 17.203

zapasowy
Stan na koniec okresu 157.811 157.811

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000" PLN 000" PLN

Zobowiazania handlowe 2.063 36.035
Depozyty Tour Operatordw 22.419 14.292
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1.108 1.168
Zobowigzanie z tytulu podatku VAT 22.463 74
Inne podatkowe, w tym wobec ZUS 724 770
Pozostate zobowigzania 149 146
48.926 52.484

Sredni termin ptatno$ci zobowigzan handlowych wynosi 30 dni. Grupa posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci

godziwe;j.
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

wymagalne w ciagu:

jednego roku 35.016 26.221
dwdch do pieciu lat 138.001 64.728
powyzej pieciu lat 48.427 43.276
221.443 134.224
Pomniejszone o przyszte odsetki: (31.515) (17.850)
Wartosc biezaca przysztych zobowiagzan 189.929 116.374




22.

W zawartych umowach nie pojawiajg sie zadne optaty warunkowe.

Wzrost wartosci w tej pozycji wynika z podpisania umowy leasingu finansowego zwiazanej z zakupem
samolotu Boeing 737-800 o tgcznej wartosci 27.552 tys. USD plus odsetki.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu umoéw postanowienia i naktada na korzystajgcego
m.in. obowigzek terminowej zaptaty rat leasingowych. Zabezpieczenie umowy stanowi zastawy
rejestrowe na samoloty bedgce przedmiotem leasingu, wystawione przez korzystajacego weksle wiasne
in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym.
Umowa zostata zawarta do dnia 15 marca 2024 r.

Wartos¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartoci ksiegowe;.
Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci zastawu
rejestrowego na leasingowanych $rodkow trwatych.

Kredyty i pozyczki
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
Dtugoterminowe

Kredyty bankowe 4.169 4.391
Pozyczki - -
4.169 4.391

Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 34.317 37.079
Kredyt na zakup nieruchomosci 817 817
Pozyczki - -
35.134 37.896
Kredyty i pozyczki razem 39.303 42.287

W 2015 roku Enter Air Services sp. z 0.0. podpisata umowe kredytowg na zakup nieruchomosci, ktéra
bedzie stuzyta, jako siedziba spotki. Wartos¢ umowy wynosita w momencie podpisania
1.384.197,83 EUR a czas trwania umowy ustalono do 31 stycznia 2018 roku.

Kredyty bankowe oprocentowane sg wedtug zmiennych stop procentowych, co naraza Grupe na ryzyko
zmiany wartosci przeptywow pienieznych w zaleznosci od zmiany stop procentowych.

W umowach kredytowych, strony uzgodnity standardowy dla tego typu transakcji katalog zabezpieczen,
w tym w szczegolnosci weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz globalng cesje na
rzecz Bankow wierzytelnosci naleznych Enter Air Sp. z 0.0. oraz Enter Air Services sp. z 0.0. na
podstawie umowy handlowych.

Umowy zawierajg standardowe dla tego typu uméw postanowienia, w tym dotyczgce m.in. obowigzku
wykorzystania kredytu zgodnie z przeznaczeniem, utrzymania przez Enter Air Sp. z 0.0. oraz Enter Air
Services sp. z 0.0. okreslonych wskaznikéw finansowych na ustalonym w umowie poziomie, a takze
zobowigzania do przekazywania Bankom okreslonych informacji dotyczacych sytuacji finansowej spotki.
Ponadto, Enter Air Sp. z 0.0. w umowach zobowigzala sie do ufrzymywania sredniomiesiecznych
wptywow fgcznie na wskazane w umowie rachunki biezgce Enter Air Sp. z 0.0. prowadzone przez Banki
na okreslonym w umowie poziomie, jak rowniez nieudzielania poreczen igwarancji za inne,
nieobcigzania aktywow stanowigcych zabezpieczenie Bankdéw na rzecz innych wierzycieli,
niepodejmowania uchwat o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Enter Air Sp. z 0.0. zobowigzata sie takze do informowania Bankéw o zdarzeniach organizacyjnych
i gospodarczych (w tym zmianach wiasnosciowych i kapitatowych, zmianach na stanowiskach
zarzadzajacych, postepowaniach sgdowych) majacych istotny wptyw na sytuacje prawna, finansowg lub
ekonomiczng Enter Air Sp. z o.0., przy czym Banki zastrzegty sobie prawo do dokonania oceny czy
wprowadzone zmiany lub zaistniate zdarzenia nie powodujg zwiekszenia ryzyka braku sptaty kredytu, a



w przypadku stwierdzenia wzrostu ryzyka do zawieszenia prawa do dokonywania ciggnien kredytu lub
wypowiedzenia umowy.

Umowy zawieraja rowniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy. Enter Air Sp. z 0.0. oraz Enter
Air Services sp. z 0.0. zobowigzatly sie do niedokonywania wyptaty dywidendy bez pisemnej zgody
Bankow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito naruszenie postanowien uméw kredytowych oraz nie
wystapity trudnosci w regulowaniu zobowigzan wynikajgcych z umow kredytowych.

23. Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy skiadajg sie:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000" PLN 000°' PLN

wynagrodzenia ptatne w nastepnym miesigcu 1.108 1.168
1.108 1.168

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000’ PLN 000" PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia 3.555 14.655
Koszty ubezpieczen spotecznych 256 2.024
Inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 1.447 1.072
5.258 17.750

W tabeli ponizej przedstawiono informacije o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzgdu):

03.2016 2015

Liczba Liczba

pracownikow pracownikow

Zarzad 4 4
Pracownicy operacyjni 208 211
Ksiegowosé i administracja 105,33 95
317,83 310

24, Zobowiagzania warunkowe

Ponizej przedstawiono zestawienie otwartych akredytyw wg stanu na 31 marca 2016:

Beneficjent kwota  waluta data zamknigcia cel

LIFT_Maroco(Gecas) 920.000 usD 30-03-2017 zabezpieczenie dostawy samolotu

GE Capital 350.000 usD 18-07-2017 zabezpieczenie dostawy samolotu od AFT Trust-Sub
CIT 800.000 usb 02-01-2017  zabezpieczenie dostawy samolotu

CIT 700.000 UsD 09-01-2017 zabezpieczenie dostawy samolotu

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych umow:
1. leasingu finansowego ujete sa w nocie 21,
2. kredytowych ujete sg w nocie 22.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystepuja przyszie zobowigzania z tytutu zakupu srodkow
trwatych.



25, Umowy leasingu operacyjnego

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000°' PLN
Minimalne opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw biezacego 20.688 100.370

okresu

Na dzien bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego w okresie nie
podlegajacym wypowiedzeniu, ktérych wartos¢ biezgca wynosita (w podziale na terminy pfatnosci):

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000’ PLN 000’ PLN

w okresie do roku 90.675 95.350
w okresie od 2 - 5 lat 214.749 256.226
powyzej 5 lat 4.104 9.234
309.528 360.810

Przedmiotem umow leasingowych jest 5 samolotow Boeing typu 737-400 oraz 7 samolotow Boeing 737-
800

Umowy zawierajg standardowe dla tego typu umow postanowienia i nakladajg na korzystajgcego
m.in. obowigzek terminowej zaptaty rat leasingowych oraz wniesienia depozytu gwarancyjnego.

Umowy sg zawarte na czas okreslony, istnieje mozliwosc¢ ich przediuzenia w drodze negocjacji nowych
warunkéw uméw. Umowy nie przewidujg opcji wykupu przedmiotu leasingu po ich zakonczeniu.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy Enter Air S.A i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty ponize;j.

Transakcje handlowe

W roku 2015 Spdtka zawarla nastepujgce transakcje z podmiotem powigzanym Enter Air sp. z 0.0.

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

000" PLN

Zakupy ustug
- koszty dotyczgce IPO ponoszone przez Enter Air Sp. z 0.0. 152

Zakupy towaréw odbywaly sie w oparciu o ceny rynkowe.
Ponizej przedstawiono opis transakciji pomiedzy Enter Air sp. z 0.0. a jej spdtkami zaleznymi.

Transakcje pomiedzy spotka Enter Air sp. z 0.0. a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w
momencie konsolidacji.



Transakcje handlowe

W ciggu roku, Enter Air sp. z 0.0. zawarlta nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi spétkami
zaleznymi:
Stan na dzien

31.03.2016
000" PLN

Enter Air Services sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug )
Zakupy towarow i ustug 938

Koszty finansowe netto -

Enter Air Executive Services
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug -

EnterAir Cz.s.r.o.
Zakupy towardw i ustug -

Zakupy towarow odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu zaméwionych
ilosci oraz z tytutu powigzan grupowych.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotdwkowo. Nie wystapity
rezerwy na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczgce naleznosci nie$ciggalnych lub
watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug

oraz udzielonych pozyczek sa nastepujace:
Stan na dzien

31.03.2016

000" PLN

Enter Air Services sp. z 0.0. /naleznos¢ z tytutu i}
dostaw i ustug/

Enter Air Services sp. z 0.0. /zobowigzanie z tytutu 247
dostaw i ustug/

Enter Air Services sp. z 0.0. / nalezno$¢ depozyt 114

Enter Air Services sp. z 0.0. / naleznosé pozyczka 1147

na zakup nieruchomosci

Wynagrodzenia kluczowych czionkow kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkow zarzadu oraz cztonkow pozostatej kadry kierownicze] ksztaftowaty sig

nastepujaco:
Stan na dzien

31.03.2016

000" PLN

Cztonkowie Zarzadu tacznie 1.090
w tym krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1.090
Cztonkowie pozostalej kadry kierowniczej tacznie 588
w tym krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 588

1.678




Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W 2015 roku Enter Air sp. z o0.0. udzielita pozyczki spoice zaleznej Enter Air Services sp. z 0.0. W
wysokosci 1.147 tys PLN na pokrycie wktadu witasnego do umowy na zakup nieruchomosci.

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

000" PLN
Stan na poczatek okresu 1.147
Kwota nowo-udzielonych pozyczek .
Sptata udzielonych pozyczek -
Odsetki naliczone -
Odsetki otrzymane -
Stan na koniec okresu 1.147

W okresie objetym sprawozdaniem nie udzielono pozyczek czionkom zarzadu.

Transakcje podmiotami powigzanymi poprzez Gtéwnego Akcjonariusza

Umowa z AIRNET sp. z 0.0. -W dniu 30 czerwca 2011 r. Enter Air sp. z 0.0. jako najemca zawarta z
AIRNET sp. z 0.0. jako wynajmujacym umowe najmu pomieszczen biurowych potozonych w Warszawie
przy Al. Krakowskiej 106.

Airnet Services sp. z 0.0. wykonuje na rzecz Enter Air sp. z 0.0. ustugi zwigzane z obstugg niektérych
przesytek lotniczych, ktorych odbiorcg jest Enter Air sp. z 0.0. oraz ustugi skladowania przesytek w
magazynie jesli jest to konieczne.

Ponizsza tabela przedstawia tgczng warto$¢ transakcji podmiotéw z Grupy podmiotami powigzanymi
poprzez Gtownego Akcjonariusza we wskazanych okresach oraz wedtug stanu na wskazany dzien.

Stan na dzien
31.03.2016
000' PLN

AIRNET sp z 0.0.
Przychody ze sprzedazy =
Zakupy 19

Naleznosci od podmiotu powigzanego -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego -
AIRNET Services sp z 0.0.

Przychody ze sprzedazy -
Zakupy 6
Naleznosci od podmiotu powigzanego -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego -

Powyzsze transakcje pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w skiad Grupy a podmiotami powigzanymi
spoza Grupy zawierane byty w ramach zwykiego toku prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i dotyczyty
gtownie najmu powierzchni magazynowej i biura.

Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej

W dniu 28 czerwca 2010 r. Enter Air sp. z 0.0. zawaria z GB AEROCHARTER sp. z 0.0., reprezentowang
przez Pana Grzegorza Badziaka umowe o $wiadczenie ustug. Na mocy przedmiotowej umowy GB
AEROCHARTER sp. z 0.0. zobowiazata sie do $wiadczenia na rzecz Enter Air sp. z 0.0. ustug
polegajgcych na pozyskiwaniu kontraktéw na dodatkowe rejsy czarterowe dla samolotéw Enter Air sp. z
0.0. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 marca 2016 r.
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Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom rad nadzorczych spétek z
Grupy we wskazanych okresach.

Stan na dzien
31.03.2016
000" PLN

Wynagrodzenie czionkdw Rady Nadzorczej/Enter Air sp. z 0.0. 15

Transakcje ze spotka Student Club sp. z o0.0.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, spotki z Grupy zawieraly transakcje ze
spotkg Student Club sp. z o.0., ktorej prezesem zarzadu i wspélnikiem jest pani Ewa Kubrak -
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Enter Air S.A. Transakcje pomiedzy spotka Student Club sp. z
0.0. polegaty na zakupi biletow lotniczych dla czionkdw zalog i byty zawierane na warunkach rynkowych.
Wartos¢ tych zakupow w 2016 roku wyniosta na koniec marca 686 tys. PLN

Instrumenty finansowe

Dziatalnos¢ prowadzone przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego. Ryzyko
rynkowe w tym giownie ryzyko kursow walut oraz ryzyko zmiany stop procentowych. Ryzyko kredytowe
oraz ryzyko piynnosci. Ogoélne zasady, ktorymi kieruje sie Grupa przy zarzgdzaniu ryzykiem skupiajg sie
na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych i podejmowaniu dziatan minimalizujgcych potencjalnie
negatywne wplywy na wynik finansowy Grupy. Grupa stara sie przenosic dajgce sie okresli¢ ryzyka na
swoich dostawcow i odbiorcéw. Takie podejscie przektada sie na mozliwg do osiggniecia rentownosc z
drugiej strony ogranicza zaangazowanie Grupy w dziatania zarzgdzania ryzykiem. Grupa wykorzystuje
rowniez pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na réznych rynkach zagranicznych, wobec czego ceny jej ustug oraz
ponoszone przez nig koszty sg denominowane w réznych walutach, przede wszystkim w USD, w
mnigjszym zas stopniu w EUR, GBP czy PLN.

Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu przychodow i wydatkow
w réznych walutach, co moze narazi¢ Grupe na straty w przypadku niekorzystnego uksztattowania sie
kursu wymiany poszczegdlnych walut.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko walutowe Grupa odpowiednio réwnowazy proporcje
przychodow i wydatkéw w poszczegolnych walutach oraz zawiera umowy zabezpieczajgce przed
ryzykiem zmiany kursu lub korzysta ze specjalnych linii kredytowych.

Wrazliwos¢ na ryzyko zmiany kurséw walut
Wrazliwosc na ryzyko kursowe dotyczy dwoch obszaréw w obrebie dziatalnosci Grupy. Pierwszy to stata

ekspozycja na PLN siegajgca do 60 min PLN. Jest to kwota, ktérg Grupa musi zakupi¢ w ciggu roku by
pokry¢ koszty ponoszone w tej walucie i w tym celu musi sprzeda¢ EUR/USD lub GBP.



Drugim obszarem jest mozliwosc¢ utraty wartosci aktywow diugoterminowych denominowanych w USD.

USI})(.’L;’TS 3,56458 3,5958 3,6458 3,6958 3,7458 3,7958
zapotrzebowanie na PLN 60.000 16.921 16.686 16.457 16.235 16.018 15.807
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr - 845 835 820 813 801
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr 4.229
naleznosci dlugoterminowe w USD 5.615 19.909 20.190 20.471 20.752 21.033 21.313
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr 281 281 281 281 280
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr 1.404

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopelni zobowigzan umownych, w wyniku czego
Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade podejmowania wspoipracy wyiacznie z
kontrahentami o sprawdzone] wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukgji ryzyka strat finansowych z tytutlu niedotrzymania warunkéw
umowy. Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug skfadajg sie kwoty nalezne od nie duzej liczby klientow,
Prowadzi sie biezacg ocene stanu nalezno$ci. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkow plynnych i instrumentow
pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o wysokim ratingu kredytowym
przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Prognozowanie przeptywow pienieznych realizowane jest przez dziat finansowy Grupy, ktéry monitoruje
kroczace prognozy wymogow dotyczacych ptynnosci w celu zagwarantowania, ze posiada ona
wystarczajgce Srodki pieniezne dia zaspokojenia potrzeb operacyjnych przy jednoczesnym utrzymaniu
wystarczajgcej rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii kredytowych. Takie
prognozowanie uwzglednia plany grupy w zakresie zapofrzebowania na finansowanie zewnetrzne,
konieczno$¢ przestrzegania warunkow zaciggnietych zobowigzan, zgodnosci z wewnetrznymi i
docelowymi wskaznikami bilansowymi oraz, jesli znajdujg zastosowanie, przestrzeganie wiasciwych
wymogow regulacyjnych badz prawnych.

Wskazniki ptynnosci dla Grupy

Stan na Stan na

dzien dzien

31.03.2016 31.12.2015

plynnosc | Aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 1,33 1,62
ptynnos¢ Il Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krotkoterminowe 1,32 1,6
ptynnosé Il Inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania krotkoterminowe 0,71 1,06

Wycena w wartosci godziwej

Ninigjsza nota przedstawia informacje dotyczace sposobu okreslania wartosci godziwe] réznych
aktywow i zobowigzan finansowych przez Grupe.

W Grupie nie wystepuja pozycje aktywow i zobowigzan finansowych wyceniane na biezgco w wartosci
godziwej.
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29,

30.

31.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy, ktére nie sg wyceniane na biezgco w
wartosci godziwej (ale wymagane s ujawnienia o wartosciach godziwych):

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
000' PLN  000' PLN 000" PLN  000'PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci:

NquZnosc! z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 60.046 44.904 60.046 44.904
krétkoterminowe
Naleznosq z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 50 347 35.486 52 347 35486
diugoterminowe
Aktywa razem 112.393 80.390 112.393 80.390

Zobowigzania finansowe:
Zobowigzania finansowe wyceniane po zamortyzowanym koszcie:

Kredyty bankowe 39.303 42.287 39.303 42.287
Zobowigzania z tytutu leasingu 189.929 116.374 189.929 116.374
Zobowigzania finansowe wyceniane po koszcie historycznym:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48.926 52.484 48.926 52.484
Razem zobowiazania: 278.158 211.146 278.158 211.146

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej nie wystgpity zadne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowag
i majatkowg oraz wyniki finansowe Grupy prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Sprawy sgdowe

Na moment sporzgdzenia sprawozdania toczg sie sprawy sgdowe z udziatem Grupy, ktérych
przedmiotem sg odszkodowania pasazerskie z tytutu opdznienia operacji lotniczych. Wartos¢
poszczegoinych sporéw nie przekracza kwoty 400 EUR powigkszonej o ewentualne koszty zastepstwa
procesowego i odsetki.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitalowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu;

W ocenie Zarzadu nie wystapily istotne czynniki ktére mogtly by mie¢ wplyw na wyniki osiagniete przez
grupe w perspektywie najblizszego kwartatu.

Zmiany wartosci szacunkowych

Z uwagi na dziatanie Grupy na rynku turystycznych przewozéw dziatalnosc¢ spétki cechuje duza
sezonowosc. Przektada sie to na poziom wartosci szacunkowych wykazywanych rozliczeniach
miedzyokresowych oraz rezerwach.

Sezonowos¢ ma rowniez wplyw na wysoko$¢ naleznosci i zobowigzan handlowych oraz poziom
zadiuzenia w postaci wykorzystania przyznanych limitow kredytowych w rachunkach obrotowych.



Rozliczenia miedzyokresowe po stronie aktywow
Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000" PLN 000’ PLN

Rozliczenie leasing 23.159 22.232
Rozliczenie ubezpieczenia samolotéw 1.548 225
Rozliczenie VAT naliczony 479 663
Koszty naprawy samolotow 1800 1.800
Koszty ustug lotniczych 1:115
Pozostate rozliczenia kosztéw 5.480 2.229
32.465 28.334

Z uwagi na rozliczanie kosztow leasingu operacyjnego w zaleznoéci od wykonanego przez poszczegolne
samoloty nalotu wartos¢ rozliczen miedzyokresowych z tego tytulu wzrasta pod koniec roku a maleje w
szczycie sezonu letniego.

Umowy ubezpieczenia zawierane sg z koncem roku obrotowego a obcigzenia otrzymywane sg na
poczatku kolejnego roku obrotowego, dlatego na 31 grudnia nie wystepujg rozliczenia miedzy okresowe
z tego tytutu.

Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
Diugoterminowe 1.191 1.191
Krétkoterminowe 22.465 6.089
23.656 7.280

W trakcie trwania roku obrotowego wystepuje przesuniecie miedzy okresem poniesienia kosztéw a
momentem otrzymywania faktur dokumentujgcych zakupu. Spétki grupy tworza rezerwy, ktérych poziom
wzrasta w okresie maj-wrzesien a nastepnie ulega obnizeniu. W pierwszym kwartale 2016 roku

utworzono 16.403 tys. PLN rezerw na poczet kosztow wykonania operacji lotniczych .

Rozliczenia migdzyokresowe po stronie pasywow
Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015
000' PLN 000° PLN

Diugoterminowe:
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego 16.408 12.790
16.408 12.790

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

Krotkoterminowe: 000" PLN 000" PLN
Przychody przysztych okresow z tytutu przewozéw 16.020 11.741
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego 3.426 5.527
Inne 34 51
19.480 17.319

Fakturowanie ustug lotniczych odbywa sie 2-3 tygodniowym wyprzedzeniem w zaleznosci od warunkow
podpisanej umowy. W okresie letnim, na ktéry przypada szczyt sezonu wypoczynkowego warto$¢ faktur
wystawionych a dotyczacych przychoddw przyszitych okreséw rosnie gwattownie by ulec zmniejszeniu
pod koniec roku.



32.Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

33.

34.

wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogoinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Spétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015:

Udziat w kapitale
zaktadowym i ogéinej
liczbie glosow

Pan Marcin Andrzej Kubrak 6 872 883 39,18 %

Liczba akcji i

Nazwa Akcjonariusza glosow na WZ

Pan Grzegorz Polaniecki 2318 699 13,22%

Fundusze zarzgdzane przez
Nationale-Nederlanden i
Powszechne Towarzystwo 000 uve 114%
Emerytaine S.A.

Fundusze zarzadzane przez

Investors Towarzystwo 1522 000 8,68%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
OFE Generali 1 350 000 7.7%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy (w tym bedgcych cztonkami
organow Spotki) posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki sporzgdzona zostata na podstawie aktualnych na dzien 31 marca 2016 roku ujawnien zawartych
w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spétce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze
informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowiazkéw natozonych na
akcjonariuszy spotek publicznych mocg odpowiednich postanowienn ustaw z dnia 29.07.2005 r.,
tj.. ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.).

Spotka nie posiada informacji by w okresie nastgpujgcym po okresie sprawozdawczym, do dnia
publikacji niniejszego raportu nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spétki na dzieri przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dia
kazdej z osob
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Ponizsza tabela zawiera zestawienie ilosci akcji bedacych w posiadaniu osob zarzgdzajgcych
i nadzorujgecych :

Udziat w kapitale

; ; ; Liczba akcji i A T

Nazwa Akcjonariusza Stanowisko . zaktadowym i ogdingj
QIDSOV DR V(e liczbie glosow

Pan Marcin Andrzej Kubrak | Cztonek Zarzadu 6872 883 39,18 %

Pan Grzegorz Polaniecki Cztonek Zarzgdu 2 318 699 13,22%

Przewodniczgcy

1 0,
Pan Grzegorz Badziak Rady Nadzorczej 527.187 3,00%
Pan Mariusz Olechno Czionek Zarzadu 426.900 2,43%
Pan Andrzej Kobielski Czionek Zarzadu 423.928 2,42%
Pani Ewa Kubrak LzlongwRady 1.400 0,01%
Nadzorczej

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami
organow Spotki) sporzgdzona zostata na podstawie aktualnych na dzier 31 grudnia 2015 roku ujawnien
zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spétce (w zakresie posiadanych akcji imiennych),
a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych
na akcjonariuszy spoétek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia 29.07.2005 r., tj.:
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (art. 160 i nast.).

Spoétka nie posiada informacji by w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, do dnia
publikacji niniejszego raportu nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych.

Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niego zalezna porgczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Nie wystgpity.

Zmiany struktury Grupy w zwiazku z potgczeniem lub zaniechaniem dziatalnosci — nie wystapity



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Enter Air S.A. za okres:
od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016



Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Enter Air S.A,
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w ponizej
przedstawionej kolejnosci.

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2016 wykazujgce catkowity dochdd ogétem w kwocie 94 tys. zt

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien:
31 marca 2016, ktore po stronie aktywow i pasywoéw pokazuje kwote 143.115 tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2016

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2016

Noty do sprawozdania finansowego

Czignek Zarzadu

Grz 2gorz Polaniecki Olechno

Warszawa, 13 maja 2016




Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody netto ze sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej

Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat podstawowy

Kapitat wlasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016
000'PLN

119
94

-16.468
235

0
-16.233

Stan na dzien
31.03.2016
000' PLN

41.793
103.657
17.544
141.190
1.345
2.916

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015
000'PLN

o o ©o o

Qo o o o

Stan na dzien
31.12.2015
000" PLN

41.793
103.657
17.544
141.190
1.345
2,916

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016
000' EUR

-3.773
54

0
-3.719

Stan na dzien
31.03.2016
000' EUR

9.791
24,285
4.110
33.078
315
683

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015
000" EUR

o o O o

o O o o

Stan na dzien
31.12.2015
000" EUR

9.807
24.324
4117
33.132
316
684

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug ustalonego przez
NBP kursu wymiany ziotego na EUR obowigzujgcego na dzien 31.03.2016 r., tj. 4,2684 z{/EUR i dane
poréwnywalne na dzien 31.12.2015r., tj. 4,2615 z/EUR;

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
3 miesiecy zakonczony 31.03.2016 r. - 4,3648 zEUR i dane porownywalne za okres 3 miesiecy

zakonczony 31.03.2015r. - 4,1929 z{/EUR.



Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Pozostate catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pozostate catkowite dochody/straty za rok obrotowy

Suma catkowitych dochodéw
Zysk (strata) netto przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujgcej
udziatowcom niekontrolujgcym

Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujacej
udziatowcom niekontrolujgcym

Zysk/ strata netto na 1 akcje/udziat w ztotych przypadajacy
dla udziatowcéw jednostki dominujacej

zwykly i rozwodniony (w ztotych)

NOTA

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Dane
jednostkowe
Enter Air S.A.

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016
000" PLN

Dane
jednostkowe
przeksztatcone
Enter Air S.A.

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015
000° PLN

94

94

94

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow nalezy analizowac fgcznie z notami do sprawozdania
finansowego, ktdre stanowiq jego integralng czesc.



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale
Biezace aktywa podatkowe

Inne aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Razem Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa razem

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Wynik okresu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Kapitat wiasny przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Razem kapitaty wiasne

Zobowiazanie dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy diugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem Zobowiazanie dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tqcznie z notami do sprawozdania finansowego, ktdre stanowiq jego

integralng czesc.

. Dane jednostkowe

NOTA Da"eéﬁfe“f:itrkg“: przeksztatcone
o Enter Air S.A.

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000 PLN 000 PLN

41.775 41.775

6 18

9 13.820 -
55.602 41.793

9 7.000 7.000
10 382 322
31 -

11 80.039 96.303
12 60 32
87.513 103.657

143.115 145.450

13 17.544 17.544
14 117.984 117.984
5.662 -

94 5.662

141.284 141.190

141.284 141.190

1.330 1.345

1.330 1.345

15 196 2.583
16 - 27
305 305

501 2.915

143.115 145.450




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Saldo na dzier 1.01.2015

Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2015
Wynik okresu
Saldo na dzien 31,03.2015

Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2015
Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Wynik okresu

Saldo na dzieri 31.12.2015

Zmiany w kapitale witasnym w roku 2016

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych i na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Saldo na dzien 31.03.2016

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac fqcznie z notami do sprawozdania finansowego, ktére stanowiq

jego integralng czesc.

NOTA

13,14

Kapitat Kapitat Zyski Wynik k::;‘;z
podstawowy zapasowy zatrzymane okresu wlasne
000' PLN 000" PLN 000' PLN 000’ PLN 000 PLN
10.544 31.332 - - 41.876
10.544 31.332 - - 41.876
7.000 86.652 - - 93.652

- - - 5.662 5.662

17.544 117.984 - 5.662 141.190

- - 5.662 (5.662) -

- - - 94 94

17.544 117.984 5.662 94 141.284




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

NOTA

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

— odsetki

Wydatki
Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wydatki

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej

Zwigkszenie netto srodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkdw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Dane jednostkowe
Enter Air S.A.

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016
000" PLN

94

(235)
(42)
(13.881)
(2.387)
(17)
(16.562)

Dane jednostkowe
przeksztatcone
Enter Air S.A.

Za okres:

od 01.01.2015

do 31.03.2015

000" PLN

(16.468)

235

235
235

235

(31)

(31

204

(16.264)

96.303

100

80.039

100

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tqcznie z notami do sprawozdania finansowego, ktore stanowiq

jego integralng czes¢.



NOTY DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2016

Informacje ogélne
Informacje o Spétce
Enter Air S. A. ("Spétka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spétki w formie aktu notarialnego
z dnia 07.11.2012 roku jako Laruna Investments S.A i zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000441533.
W dniu 22 grudnia 2014 nazwa spdtki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. 17 stycznia 74

Skiad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Zarzad:

¢  Grzegorz Wojciech Polaniecki od 17.12.2014
e Mariusz Olechno od 17.12.2014
¢  Marcin Andrzej Kubrak od 17.12.2014
e  Andrzej Przemystaw Kobielski od 17.12.2014

Ewa Kubrak
Grzegorz Badziak

W dniu 17 grudnia 2014 powotano Rade Nadzorczg w skiadzie:
®
L]
e Piotr Przedwojewski

W dniu 13 maja 2015 sktad Rady Nadzorczej zostat powigkszony do 5 oso6b. Na nowych czionkow
Rady powotani zostali:

e Joanna Braulinska-Wajcik

e Tomasz Brukszo

W dniu 10 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w skiad czlonka Rady
Nadzorczej Panig Patrycje Kozbiat.

Do dnia przekazania sprawozdania finansowego skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt
Zmianie.

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzy innymi:
e Dziatalnos¢ holdingowa z wytaczeniem holdingdw finansowych.

W biezacym roku Spotka osiggneta przychody z tytutu opiat licencyjnych.
Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

W wyniku prezentacji danych finansowych w tysigcach ztotych sumy podsumowan mogg by¢ rézne od
sumy sktadnikéw poszczegolnych pozycji a odchylenie nie powinno przekraczac 1 tysigca ziotych.



2.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe jest rocznym sprawozdaniem statutowym.

Zmiany MSSF

Od dnia 1 stycznia 2014 obowigzuja nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

KIMS 21 ,Opfaty”, interpretacja zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2014)

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje MSR/MSSF jeszcze niecbowigzujgce, na chwile zatwierdzenia sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej),

MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”, zatwierdzone w UE w dniu 17 i 18 grudnia 2014 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub péznigj),

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

MSR 24 ,Ujawnienie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2014 roku lub pézniej),



MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej),

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej", zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej),

MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej).

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

Kursy walut

Do wyceny pozycji sprawozdania finansowego z sytuacji finansowe] wyrazonych w walutach obcych
przyjeto nastepujace kursy walut obcych w ziotych:

EUR UsD GBP
31 marca 2015 4,0890 3,8125 5,6295
31 grudnia 2015 4,2615 3,9011 5,7862
31 marca 2016 4,2684 3,7590 5,4078
Koszty wedtug rodzaju
Za okres: Za okres:

Ustugi obce
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow | ustug

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Odsetki od rachunkéw bankowych
Réznice kursowe
Pozostate przychody finansowe

od 01.01.2016
do 31.03.2016
000'PLN

od 01.01.2015
do 31.03.2015
000'PLN

96 -
30 -
6 -

2 o
(15) -

119 -

119 -

119 -

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016
000'PLN

235

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015
000'PLN

235




Koszty finansowe:

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN

Koszty odsetek
Réznice kursowe - B
Pozostale koszty finansowe - -
Ogétem przychody finansowe netto 235 2

Podatek dochodowy

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
000°'PLN 000°PLN
Podatek biezacy 26,2 -
Podatek odroczony (4) -
22 -

Zastosowana stawka podatku dochodowy (cze$¢ biezaca oraz odroczona) we wszystkich
prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Uzgodnienie wysokoséci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem
finansowym:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015

000'PLN 000°PLN
Zysk przed opodatkowaniem 116 -
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majacych
zastosowanie do dochoddéw w poszczegdlinych 22 -
krajach
Podatek od dochodéw niepodlegajacych 16 }
opodatkowaniu
Podatek od kosztéw niestanowigce kosztow (5) )
uzyskania przychodow
Strata podatkowa podlegajgca odliczeniu (7) -
Inne -
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku 26 )
dochodowego biezacego
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu poedatku 4
dochodowego odroczonego
Obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku 29 )

dochodowego razem:




6. Zyski/straty kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw uwzglednione zostaty
w nastepujacych pozycjach:
Za okres: Za okres:
0d 01.01.2016  od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

000°PLN 000'PLN

Koszt wiasny sprzedazy 15 -
Koszty finansowe netto - -
15 -

7. Dywidenda

W roku 2015 wypracowano zysk w wysokosci 5.662 tys. PLN. Zarzgd zaproponowat przeznaczyé
3.508,7 tys. PLN na wyplate dywidendy. A pozostatg cze$¢ zysku przenie$é na kapitat zapasowy.

8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na udziat wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

000'PLN 000'PLN
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 94 >
Srednia wazona liczba akeji w sztukach 17.738.681 10.544.000
Podstawowy zysk na jeden akcje (zwykly i rozwodniony) 0,005 _

w ziotych

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akgji
zwyktych. Spotka nie posiada skiadnikéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akgji.

9. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
Naleznosci handlowe 7.000 7.000
Naleznosci handlowe netto 7.000 7.000

Inne naleznosci = -
7.000 7.000




Struktura czasowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzieri

31.03.2016 31.12.2015

000" PLN 000" PLN

Biezace 7.000 7.000
Przeterminowane: s =
Do 3 miesiecy & :
QOd 3 do 6 miesiecy = .
Od 6 do 12 miesiecy - "
Powyzej 12 miesiecy - w
7.000 7.000

Wartosci bilansowe nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci sg wyrazone w nastepujacych

walutach:
Stan na dzien Stan na dzien
Waluta 31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
usb - ’
GBP . "
EUR ) _
PLN i .
inne 7.000 7.000
7.000 7.000

Pozostate pozycje nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej
wartosci.

10. Biezace aktywa podatkowe

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000' PLN 000" PLN

Nalezny zwrot podatku - -
Nadptata podatku VAT 382 322
Rozrachunki z urzedem celnym - -

382 322

11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 80.040 38
Krotkoterminowe depozyty bankowe - 96.265
80.040 96.303

Z uwagi na niskie stopy procentowe na rynkach i utrzymywanie $rodkéw pienieznych gléwnie
w walutach obcych dostepne oprocentowanie depozytéw wynosito prawie 0%.



12.

13.

14.

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych, w skiad srodkéw pienieznych wchodza:

Srodki pieniezne w kasie i w banku

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie VAT naliczony
Pozostate rozliczenia kosztéw

Kapitat podstawowy

Kapital zaktadowy wyemitowany i zaptacony:
liczba akciji

wartos¢ nominalna jednej akcji w PLN
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji w PLN

Seria

Stan na 1 stycznia 2014

B - za udziaty Enter Air Sp. z 0.0.
B - za znak towarowy

Stan na 31 grudnia 2014

Stan na 1 stycznia 2015
C - Oferta publiczna
Stan na 31 grudnia 2015

Stan na 31 marca 2016

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyklymi bez Zzadnego

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000’ PLN
80.040 96.303
80.040 96.303

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000' PLN

- 32

60 -

60 32

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000' PLN
17.544 17.544
17.543.750 17.543.750
1 1
17.544 17.544
Liczba szt. Data Rejestracji
100,000
10.443.747 09/02/2015
3 09/02/2015
10.543.750
10.543.750
7.000.000 30/12/2015
17.543.753
17.543.753

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji
Koszty emisji kapitalu akcyjnego

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000’ PLN
117.984 31.331

. 90.943

- (4.291)

117.984 117.984




15. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzieri

31.03.2016 31.12.2015

000" PLN 000' PLN

Zobowiazania handlowe 170 2.583
Zobowigzanie z tytulu podatku VAT 26 -
196 2.583

Sredni termin platnosci zobowigzan handlowych wynosi 30 dni. Spotki posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Zarzad Spotki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

16. Rezerwy

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000' PLN 000' PLN

Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe - 27
- 27

17 Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015

000' PLN 000" PLN

Koszty biezacego zatrudnienia 30 -
Koszty ubezpieczen spotecznych 6 -
Inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw - -
36 -

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

03.2016 2015

Liczba Liczba

pracownikow pracownikow

Zarzad 4 -
Pracownicy operacyjni - "
Ksiegowos¢ i administracja - -
4 s

18. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomigdzy Enter Air S.A i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty ponizej.



19.

20.

21.

22,

23.

Transakcje handlowe

W roku 2015 Spétka zawarta nastepujace transakcje z podmiotem powigzanym Enter Air sp. z 0.0.

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.03.2016

000" PLN

Zakupy ustug
- koszty dotyczace IPO ponoszone przez Enter Air Sp. z 0.0. 152

Zakupy towaréw odbywaly sie w oparciu o ceny rynkowe.

Na koniec okresu nie wystepujg naleznosci i zobowigzania z podmiotami powigzanymi.

Instrumenty finansowe

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig holdingowa w 2015 roku Spotka nie byta narazona na istotne
ryzyka.

Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i w banku 80.039 38
Krétkoterminowe depozyty - 96.265
80.039 96.303

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania handlowe 196 2.583
196 2.583

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zblizona jest do ich wartosci bilansowe;j.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dacie bilansowej nie wystgpity zadne istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowg
i majatkowg oraz wyniki finansowe Spotki prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
Sprawy sadowe
Na moment sporzgdzenia sprawozdania nie tocza sie zadne sprawy sgdowe z udziatem Spofki.

Nietypowe transakcje oraz wydarzenia majace wplyw na okreslone pozycje sprawozdan
finansowych — nie wystapity

Segmenty operacyjne

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ holdingowa w obrebie grupy kapitatowej Enter Air i w obrebie jej
dziatalnosci wystepuje tylko jeden segment. W okresie objetym sprawozdaniem uzyskata przychody
z tytutu optaty licencyjnej.



