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LIST PREZESA ZARZADU

Moncef Khanfir
Prezes Zarzadu iAlbatros Group S.A.

Drodzy Akcjonariusze,

Okres, ktérego dotyczy niniejszy raport, byt pierwszym petnym kwartatem funkcjonowania naszej Grupy
Kapitatowej w swojej nowej strukturze. Skoncentrowalismy nasze dziatania na segmencie business travel, co w
wymiarze kapitatowym odbyto sie z jednej strony poprzez sprzedaz wszystkich udziatow w spétkach zaleznych
SMT Software Services S.A. oraz Codemedia S.A. w koncéwce 2015 roku, a z drugiej - poprzez objecie catosci
udziatow w spoétce zaleinej iAlbatros S.A. Powstata zwarta i przejrzysta struktura biznesowa umozliwiajgca
sprawng realizacje celéw stawianych Grupie przez Zarzad i Akcjonariuszy. W chwili obecnej obok segmentu
business travel Grupa prowadzi rowniez - poprzez spotke zalezng Satis GPS - dziatalnos¢ w obszarze zarzadzania
flotg pojazddw, a takze kilka pomniejszych projektow. Logiczng konsekwencjg i niejako zwierczeniem modyfikacji
strategii Grupy i skupienia sie na biznesie zwigzanym z podrézami stuzbowymi byta zmiana nazwy spétki
holdingowej z ,,SMT” na ,iAlbatros Group”, ktéra w kwietniu 2016 roku zostata zarejestrowana przez sad.

Majac na celu zwiekszenie przejrzystosci naszych raportow okresowych dokonaliSmy odpowiednich zmian w
prezentacji segmentdw operacyjnych, wprowadzajac podziat wtasnie na segmenty business travel, zarzadzania

flotg pojazdow oraz pozostate biznesy.

Gtebokie przekonanie o stusznym kierunku podjetych wyzwan i Sciezki rozwoju, poparte wywazong analiza
potencjatu ustug i produktéw spétki na rynku sktonity Zarzad iAlbatros Group S.A. do zmiany w styczniu 2016 roku
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prognozy iAlbatros S.A. dotyczacej przychoddéw, EBITDA oraz zysku netto na lata 2016 —2019. Zmiany w stosunku
do poprzedniej prognozy odzwierciedlajg bardziej optymistyczng ocene mozliwosci sprzedazowych poparta
sukcesami, jakimi byto podpisanie w 2015 roku kontraktéw z grupg Engie, Ferrero i Technip. Zgodnie z
zatozeniami pozytywny wptyw zawartych uméw na wyniki finansowe Grupa powinna odnotowac¢ w 2016 roku, a
dane przedstawione w niniejszym raporcie potwierdzajg stusznos¢ prognoz Zarzadu. Roéwnie istotne dla biznesu
co pozyskiwanie nowych umoéw sprzedazowych jest systematyczne zwiekszanie wolumenu rezerwacji
dokonywanych przez istniejgcych klientdw, co zastuguje na podkreslenie, gdyz odzwierciedla rosngce zaufanie
do systemu rezerwacji iAlbatros oraz udostepnianej za jego posrednictwem oferty.

W pierwszym kwartale 2016 roku w segmencie business travel Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na
poziomie 41,5 min PLN. Przychody segmentu wzrosty wiec w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
o prawie 100%. Znalazto to swoje odbicie w dochodowosci segmentu, ktdra na poziomie zysku netto wyniosta
8,4 min PLN, czyli wielokrotnie wiecej niz zaraportowano w | kwartale roku 2015. W obszarze zarzadzania flotg
pojazdéw réwniez odnotowano wzrosty, gtéwnie dzieki systematycznemu zwiekszaniu bazy klientéw na
przestrzeni catego minionego roku. W pierwszych trzech miesigcach roku biezgcego w tym segmencie osiggnieto
wzrost przychodéw do poziomu 1,9 min PLN, czyli o prawie 20% w stosunku do tego samego okresu rok temu.
W konsekwencji, dziatalnos$¢ ta na poziomie wyniku netto stata sie zyskowna, wypracowujgc kwote 0,2 min PLN,
podczas gdy w | kwartale 2015 roku w zakresie wyniku netto przynosita jeszcze wartosci ujemne. Na poziomie
skonsolidowanym Grupa wypracowata przychody w kwocie 45,0 min PLN oraz wynik EBITDA w wysokosci 6,1 min
PLN, czyli tym samym na dziatalnosci kontynuowanej daje sie zauwazy¢ istotna poprawa wszystkich kluczowych
parametrow wynikowych w stosunku do tozsamego okresu rok wczesniej. Skonsolidowany zysk netto wynidst
3,7 min PLN i zmniejszyt sie wzgledem zysku za okres poréwnywalny o 1,7 min PLN, tj. 0 32%. Przyczyna takiego
stanu rzeczy jest ujmowanie w tamtym wyniku zyskéw z dziatalnosci zaniechanej, czyli przede wszystkim wynikow
zbytych spdtek SMT Software Services S.A. oraz Codemedia S.A.

Grupa Kapitatowa iAlbatros Group S.A. ma scisle okreslone cele obejmujgce prezny rozwdj w wybranych
segmentach dziatalnosci oraz generowanie dynamicznego przyrostu wartosci dla Akcjonariuszy. Pozytywne
informacje, jakie przedstawiamy w niniejszym raporcie, kazg nam wierzy¢, ze obrany kierunek rozwoju pozwoli
nam osiggng¢ ambitne cele.

Dziekujemy za okazane zaufanie.

Moncef Khanfir
Prezes Zarzadu

Warszawa, 16 maja 2016 roku
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE iALBATROS GROUP S.A.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe iAlbatros Group S.A. za | kwartat 2016 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW - dane narastajgco

Przychody ze sprzedazy ogdtem
Koszty sprzedazy ogdtem
Zysk/Strata brutto za sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu i koszty
sprzedazy

Zysk/Strata ze sprzedazy
Przychody operacyjne

Koszty operacyjne

Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych
Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarczej

Odpis wartosci firmy
Zysk ze zbycia jednostek
podporzadkowanych

Zysk/Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata z dziatalnosci
zaniechanej

Zyski mniejszosci

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata netto na 1 akcje (w z1)

Amortyzacja

EBITDA

w tys. PLN

od 01.01.2016
do 31.03.2016

w tys. EUR

okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

45 020 29871 10335 7 200
34 109 24 600 7 830 5929
10911 5271 2 505 1270
5400 2923 1240 705
5511 2348 1265 566
216 78 50 19

10 310 2 75
5717 2116 1312 510
= 1968 - 729 |- 452 176
3749 1387 861 334
3749 1387 861 334
- 505 - 122

= 4820 = 1162

- 206 - 50
3749 5496 861 1325
0,33 0,49 0,08 0,12
418 399 96 96
6135 2515 1408 606

Dane finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng $rednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,3559 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za | kwartat 2015 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednia

arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1489 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE) stanna

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 13 870 13 605 3249 3193
Wartosci niematerialne i prawne 5093 5473 1193 1284
Rzeczowe aktywa trwale 971 966 227 227
Wartosc firmy 2483 2483 582 583
Dtugoterminowe rozliczenia 2390 5385 560 560
okresowe
Naleznosci dtugoterminowe 635 - 149 -
Pozostate aktywa trwate 2298 2298 538 539
Aktywa obrotowe 166 825 151 079 39 084 35452
Zapasy 10 349 2 546 2425 597
Naleznosci krétkoterminowe 69 496 55279 16 282 12 972
'try‘:’fswqe krétkoterminowe, w 86 241 91571 20 205 21488
- srodki pienigzne finne aktywa 73 855 80 569 17303 18 906
pieniezne
Krétkoterminowe rozliczenia
okresowe 739 1683 173 395
Aktywa razem 180 695 164 684 42 333 38 645
Kapitat wtasny, w tym: 102 672 99 292 24 054 23300
- kapitat zaktadowy 1164 1166 273 274
- kapitat akcjonariuszy
niekontrolujgcych : . : i
Rezerwy 1469 988 344 232
Zobowigzania dtugoterminowe 28 397 34 196 6 653 8024
Zobowigzania krétkoterminowe 48 157 30208 11282 7 089
Pasywa razem 180 695 164 684 42 333 38 645
Wartosc ksiegowa na 1 akcje 9,10 8,78 213 2,06

(w zt)

Dane finansowe na 31 marca 2016 roku zostaty przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzieri, wynoszacego 4,2684 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 062/A/NBP/2016 z dnia 31 marca 2016 roku

Dane finansowe na 31 grudnia 2015 roku zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzienl, wynoszacego 4,2615 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH - dane narastajaco

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto
razem

w tys. PLN

od 01.01.2016
do 31.03.2016

w tys.

okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2016
do 31.03.2016

EUR

od 01.01.2015
do 31.03.2015

1651 -5756 379 -1387
- 1028 -393 -236 -95
- 7337 - 366 -1684 -88
- 6714 -6515 -1541 -1570

Dane finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,3559 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za | kwartat 2015 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednia

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1489 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW
Dane kwartalne okres
od 01.01.2016 0d 01.01.2015 ' 0d 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015 | do31.03.2016 do 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy ogdtem 45 020 29871 10335 7 200
Koszty sprzedazy ogétem 34109 24 600 7 830 5929
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 10911 5271 2505 1270
Koszty ogdlnego zarzadu 5400 2923 1240 705
Zysk/Strata ze sprzedazy 5511 2348 1265 566
Pozostate przychody operacyjne 216 78 50 19
Pozostate koszty operacyjne 10 310 2 75
Zysk/Strata z dziatalnosci

operacyjnej 5717 2116 1312 510
Wynik na operacjach

finansowych - 1968 - 729 - 452 - 176
Zysk/Strata z.d2|alalnosu 3749 1387 861 334
gospodarczej

Odpis wartosci firmy - - - B,
Zysk ze zbycia jednostek

podporzagdkowanych

Zysk/Strata brutto 3749 1387 861 334
Podatek dochodowy - 505 - 122
Zyslf/strata .z dziatalnosci i 4820 i 1162
zaniechanej

Zyski mniejszosci - 206 - 50
Zysk/Strata netto 3749 5496 861 1325
Zysk/Strata netto na 1 akcje 0,33 0,49 0,08 0,12
(w zt)

Amortyzacja 418 399 96 96
EBITDA 6135 2515 1408 606

Dane finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,3559 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za | kwartat 2015 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1489 PLN za 1 EUR.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH - dane kwartalne

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
razem

w tys. PLN

od 01.01.2016
do 31.03.2016

w tys.

okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2016
do 31.03.2016

EUR

od 01.01.2015
do 31.03.2015

1651 -5756 379 -1387
- 1028 -393 -236 -95
- 7337 - 366 -1684 -88
- 6714 -6515 -1541 -1570

Dane finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,3559 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za | kwartat 2015 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng s$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1489 PLN za 1 EUR.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe iAlbatros Group S.A. za | kwartat 2016 roku

w tys. PLN w tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
Dane narastajgco 0d 01.01.2016 o0d 01.01.2015 | od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015 do31.03.2016 do 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy ogotem 1419 3819 326 920
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 995 2535 228 611
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 424 1284 97 309
Koszty ogdlnego zarzadu 2939 1448 675 349
Zysk/Strata ze sprzedazy - 2515 -164 - 577 -40
Pozostate przychody operacyjne 16 131 4 32
Pozostate koszty operacyjne - 218 - 53
Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej - 2499 -251 - 574 -60
Wynik na operacjach finansowych - 1945 -603 - 447 -145
Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarczej - 4444 -854 - 1020 -206
Zysk/Strata brutto - 4444 -854 - 1020 -206
Podatek dochodowy - - - -
Zysk/Strata netto - 4444 -854 - 1020 -206
Z(\\::I:{)Strata netto na 1 akcje 0,39 0,08 - 0,09 0,02
Amortyzacja 30 141 7 34
EBITDA - 2469 -110 - 567 -27

Dane finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego srednia
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,3559 PLN za 1 EUR

Dane finansowe za | kwartat 2015 roku zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1489 PLN za 1 EUR
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w tys. PLN w tys. EUR
BILANS stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 62 887 62 887 14 733 14 757
Wartosci niematerialne i prawne 368 385 86 90
Rzeczowe aktywa trwale 658 641 154 150
Inwestycje dtugoterminowe 60 256 60 256 14 117 14 140
SLL:Ssssvr?mowe rozliczenia 970 970 297 278
Naleznosci dtugoterminowe 635 635 149 149
Aktywa obrotowe 113 305 123481 26 545 28 976
Zapasy 2928 20 686 5
Naleznosci krétkoterminowe 5134 5968 1203 1400
't;"r:'fswqe krotkoterminowe, w 105 188 117 417 24 643 27553
- $Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 56 235 73 045 13175 17 141
ﬁLcr)lez’\c,(ve;mmowe rozliczenia 55 76 13 18
Aktywa razem 176 192 186 368 41 278 43 733
Kapitat wtasny 8 608 13422 2017 3150
- w tym kapitat zaktadowy 1164 1166 273 274
Rezerwy 376 376 88 88
Zobowigzania dtugoterminowe 44 265 50433 10 370 11835
Zobowigzania krétkoterminowe 122 943 122 138 28 803 28 661
Pasywa razem 176 192 186 369 41 278 43733

Wartosc ksiegowa na 1 akcje

0,76 1,92 0,18 0,45
(w zt)

Dane finansowe na 31 marca 2016 roku zostaty przeliczone wg Sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzier,, wynoszacego 4,2684 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 062/A/NBP/2016 z dnia 31 marca 2016 roku

Dane finansowe na 31 grudnia 2015 roku zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzier\, wynoszacego 4,2615 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku
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w tys. PLN w tys. EUR
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — dane narastajgco okres
0d 01.01.2016 o0d 01.01.2015 | od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015 do31.03.2016 do 31.03.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z

. . . L - 4558 1392 -1046 336
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pieniznych z -4.483 -2 724 -1029 - 657
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z -7 240 2923 - 1662 -705
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -16 281 -4 255 -3738 -1026

Dane finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,3559 PLN za 1 EUR

Dane finansowe za 1 kwartat 2015 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1489 PLN za 1 EUR
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w tys. PLN w tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
Dane kwartalne 0od 01.01.2016 o0d 01.01.2015 o0d 01.01.2016 od 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015 do 31.03.2016 do 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy ogétem 1419 3819 326 920
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 995 2535 228 611
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 424 1284 97 309
Koszty ogdlnego zarzadu 2939 1448 675 349
Zysk/Strata ze sprzedazy - 2515 -164 - 577 -40
Pozostate przychody operacyjne 16 131 4 32
Pozostate koszty operacyjne - 218 - 53
Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej - 2499 -251 - 574 -60
Wynik na operacjach finansowych - 1945 -603 - 447 -145
Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarczej - 4444 -854 - 1020 -206
Zysk/Strata brutto - 4444 -854 - 1020 -206
Podatek dochodowy - - - -
Zysk/Strata netto - 4444 -854 - 1020 -206
Zysk/Strata netto na 1 akcje 0,39 0,08 - 0,09 10,02
(w zt)
Amortyzacja 30 141 7 34
EBITDA - 2469 -110 - 567 -27

Dane finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,3559 PLN za 1 EUR

Dane finansowe za | kwartat 2015 roku zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego srednia
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1489 PLN za 1 EUR
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w tys. PLN w tys. EUR
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — dane kwartalne okres
0d 01.01.2016 o0d 01.01.2015 | od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015 | do 31.03.2016 do 31.03.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z

. L. o - 4558 1392 -1046 336
dziatalnosci operacyjnej
Pr'zep’ny\l/ §r'odkow plgnlgznych z 4483 22 794 1029 - 657
dziatalnosci inwestycyjnej
Pr.zep’ryW\l/ §r(.)dkow ple.nleznych z -7240 29723 1662 - 705
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 16281 - 4255 _3738 - 1026

razem

Dane finansowe za | kwartat 2016 roku zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,3559 PLN za 1 EUR

Dane finansowe za | kwartat 2015 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1489PLN za 1 EUR
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Il.  SPRAWOZDANIE FINANSOWE iALBATROS GROUP S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - dane w tys. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 45 020 145 920 29 871
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 45 020 145920 29871
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw 0 0 0
:;s::x:&r‘:fi:::;: produktéw, towardw i 34109 134 491 24 600
:(S::JZ wytworzenia sprzedanych produktéw 34109 133 195 24 600
Wartosc sprzedanych towardéw i materiatéw 0 1296 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10911 11 429 5271
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 5400 11 688 2923
Zysk (strata) ze sprzedazy 5511 - 259 2348
Pozostate przychody operacyjne 216 2181 78
Pozostate koszty operacyjne 10 427 310
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5717 1495 2116
Przychody finansowe 197 2 090 293
Koszty finansowe 2 165 4027 1022
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach
zaleznych 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Waftos'ci firmy e ! 0 2409 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3749 -2851 1387
Podatek dochodowy 0 1846 505
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
k:' nt}fnuowé e 3749 -4 697 882
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 60 044 4820
Zysk (strata) netto 3749 55 347 5702
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
n\i/eko(ntrolu}apcyr\;p J 0 965 206
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 3749 54 382 5496
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,33 4,66 0,49

Strona 16 z 69




~

—
A0 A0S

za okres za okres za okres

Dane w tys. PLN 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Zysk (strata) netto 3749 55 347 5702
Roznice kursowe z wyceny jednostek 79
dziatajgcych za granica
Suma dochodéw catkowitych 3749 55426 5702
Suma dochodow catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 965 206
Suma dochoddéw catkowitych przypadajaca
na podmiot dominujacy 3749 54 461 5496
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Dane w tys. PLN
AKTYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywa trwate 13 870 13 605 23594
Rzeczowe aktywa trwate 971 966 2570
Wartosci niematerialne 5093 5473 5549
Wartosc firmy 2483 2483 7370
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzgdkowanych nie objetych 535 535 513
konsolidacja
Pozostate aktywa finansowe 1763 1763 3796
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1535 1535 2750
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 855 850 1046
Pozostate aktywa trwate 635 0 0
Aktywa obrotowe 166 825 151 079 122 240
Zapasy 10 349 2 546 391
Naleznosci handlowe 51211 35852 65672
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 0 5 550
dochodowego
Pozostate naleznosci 18 285 19 425 17 861
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 66
Pozostate aktywa finansowe 12 386 11 002 22 207
Rozliczenia miedzyokresowe 739 1683 7 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73 855 80 569 7 894
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 0 0 0
do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 180 695 164 684 145 834

Strona 17 z 69



~

—
ARG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)
Dane w tys. PLN

PASYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kapitaty wiasne 102 672 99 292 80421
Kaplt.*aly. wfo.tsne akcjonariuszy jednostki 102 672 99 292 78573
dominujqgcej

Kapitat zaktadowy 1164 1166 1131
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 11954 11954 11 955
ceny nominalnej

Pozostate kapitaty 1494 1861 25 146
Rdéznice kursowe z przeliczenia 7 7 -72
Niepodzielony wynik finansowy 84 304 29922 34918
Wynik finansowy biezgcego okresu 3749 54 382 5495
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0 1848
Zobowigzania dtugoterminowe 28 613 34412 19 796
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 28 397 34 196 19216
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 216 216 580
dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe 49 410 30980 45 617
Kredyty i pozyczki 809 373 8481
Pozostate zobowigzania finansowe 2988 2126 5372
Zobowigzania handlowe 17 189 8718 21208
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 458 468 0
dochodowego

Pozostate zobowigzania 18 405 17 557 6 890
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8308 966 651
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 57 57 218
podobne

Pozostate rezerwy 1196 715 2797
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 180 695 164 684 145 834

Strona 18 z 69




~

L
iAlbatros HEE——

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3749 -2851 6432
Korekty razem: -2 030 -23821 -11 836
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach
stowarzyszonych i bedacych spotkami 418
handlowymi jednostkach wspétzaleznych
Amortyzacja 0 4024 591
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 971 266 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 2024 109
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 103 0
Zmiana stanu rezerw 481 -12 334
Zmiana stanu zapasow -7 803 -1268 901
Zmiana stanu naleznosci -15 237 -29281 -1604
Zmlana s'Fanu zob,owazan, z wyjatkiem 10 875 _ 9955 10893
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow 8281 2578 -1274
Inne korekty 0 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1719 -26 672 -5 404
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -68 402 -352
A. Prze;?fyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci 1351 -26270 5756
operacyjnej
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 516 172 063 8 052
Zbycie wartosci nl(lematerlalnych oraz 16 514 0
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 9025 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 162 524 8052
Sptfata udzielonych pozyczek 500 0 0
Wydatki 1544 85 020 8445
Nabycie wartosci r,nematerlalnych oraz 43 3604 292
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 1501 45616 8153
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
L 0 77 0
mniejszosciowych
Inne wydatki inwestycyjne 0 35723 0
.B. Przeph(wy.plemezne netto z dziatalnosci -1028 87043 303
inwestycyjnej
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0 18 060 1624
Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji
akcji) i innych instrumentow kapitatowych 0 35 0
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0 1624
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 18 025 0
Inne wptywy finansowe
Wydatki 7 337 12 673 1990
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5900 3000 0
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Sptaty kredytow i pozyczek 0 6737 1194
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw

leasingu finansowego 7 37 133
Odsetki 971 2199 663
Inne wydatki finansowe 369 0 0
F. Przepfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 7337 5387 366
finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem -6714 66 160 -6 515
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieinych, w tym -6714 66 160 -6 515
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu

roznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 80569 14 409 14 409
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 73 855 80569 7 894
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Kapitat zaktadowy

Stan na poczatek okresu 1166 1131 1131
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 1166 1131 1131
Emisja akgcji 0 35 0
Umorzenie akcji -2

Koszt emisji akcji

Stan na koniec okresu 1164 1166 1131

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej

ceny nominalnej

Stan na poczatek okresu 11954 11954 11 955
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 11 954 11954 11 955
Emisja akgcji

Koszt emisji akcji

Stan na koniec okresu 11 954 11954 11 955

Pozostate kapitaty

Stan na poczatek okresu 1861 25 147 25074
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 1861 25 147 25074
Podziat zysku netto 4996
Inne - 367 -28282
Stan na koniec okresu 1494 1861 25074

Niepodzielony wynik finansowy

Stan na poczatek okresu 29 922 9839 9839
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 29 922 9 839 9 839
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach

powigzanych

Podziat zysku netto 54 382 20083 25079
Suma dochoddéw catkowitych

Inne

Stan na koniec okresu 84 304 29922 34918

Wynik finansowy biezgcego okresu

Stan na poczatek okresu 54 382 25079 25079
Podziat zysku netto - 54 382 -25079 -25079
Suma dochoddw catkowitych 3749 54 382 5496
Stan na koniec okresu 3749 54 382 5496
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Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy

jednostki dominujacej 99 292 73 078 73 078
na poczatek okresu
Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy
jednostki dominujacej 102 672 99 292 78574
na koniec okresu
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych
Stan na poczatek okresu 0 1642 1642
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat po korektach 0 1642 1642
Koszt emisji akcji
it;\\//\(/:;:z/;\lnaybcy;]cm udziatéw w jednostkach 0 -2530 0
Wyptata dywidendy 0 -77 0
Suma dochoddw catkowitych 0 965 206
Stan na koniec okresu 0 0 1848
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe iAlbatros Group S.A. - dane w tys. PLN
stan na:
BILANS - AKTYWA
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
A. Aktywa trwate 62 887 62 887 42 967
l. Wartosci niematerialne i prawne 368 385 256
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartosc firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 368 385 256
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 658 641 1137
1. Srodki trwate 658 641 1137
a) grunty wtasne (w tym prawo wieczystego 0 0 0
uzytkowania gruntéw)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodne;j 17 17 19
c) urzadzenia techniczne i maszyny 429 430 855
d) srodki transportu 212 189 253
e) inne Srodki trwate 10
2. Srodki trwate w budowie 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0
M. Naleznosci dtugoterminowe 635 635 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
5 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 635 635 0
V. Inwestycje dtugoterminowe 60 256 60 256 40 354
Nieruchomosci 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 60 256 60 256 40 354
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a) w jednostkach powigzanych 60 256 60 256 40 354

- udziaty lub akcje 58 493 58 493 39072

- inne papiery wartosciowe 0 0 0

- udzielone pozyczki 1763 1763 1282

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka 0 0 0

posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 0 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0 0

- udzielone pozyczki 0 0 0

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

c) w pozostatych jednostkach 0 0 0

- udziaty lub akcje 0 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0 0

- udzielone pozyczki 0 0 0

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0

Vv Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 970 970 1220

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 970 970 1220

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 113 306 123 481 39 653

I Zapasy 2928 20 192
1 Materiaty 0
2 Pétprodukty i produkty w toku 0
3. Produkty gotowe 0

4 Towary 0 0 186

5. Zaliczki na dostawy 2928 20 6

Il. Naleznosci krétkoterminowe 5134 5968 7 452

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2076 2 040 2449

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1840 1814 1385

-do 12 m-cy 1840 1814 1385

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b) inne 236 226 1064

5 Nz_aIeZnos'ci od p_ozosta’fych jt.ednost_ek, w kt_érych 0 0 0

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0 0 0

-do 12 m-cy 0 0 0

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b) inne 0 0 0

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3058 3929 5003

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 677 993 2743

-do 12 m-cy 677 993 2743

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

Spotectmeh | rowottych ores nnych éwtadeset R 372

c) inne 14 1487 1888

d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
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VI.

VII.

M. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne kréotkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM

BILANS - PASYWA

Kapitat (fundusz) wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartos$cig nominalng udziatéw

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udziaty wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

105 188 117 417 31432

105 188 117 417 31432

47 261 40 825 13 857

0 0 66

0 0 0

47 261 40 826 13791

0 0 0

1694 3546 17 534

0 0 0

0 0 0

1694 3546 17 534

0 0 0

56 235 73 045 41

55 830 73 045 41

300 0

105 0 0

0 0 0

55 76 577

0 0 0

0 0 0

176 192 186 368 82620

stan na:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
8 608 13 422 33339
1164 1166 1131
70 241 70 608 60 402
69 802 69 802 59 597
12 840 12 840 12 840
12 840 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 -40 179 -40 180
-71 193 -31013 -854
0 0 0
167 584 172 946 49 281
376 376 503
0 0 0
0
376 376 503
0 0 0
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- krétkoterminowe 376 376 503

1. Zobowigzania dtugoterminowe 44 265 50433 34 697

1. Wobec jednostek powigzanych 15937 16 237 15 366

5 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0 0 0
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 28 328 34196 19331

a) kredyty i pozyczki 0 0 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 28 328 33928 18 734

c) inne zobowigzania finansowe 0 269 596

d) inne 0 0 0

Il. Zobowigzania krétkoterminowe 122 901 122 095 14 038

1. Wobec jednostek powigzanych 114 125 114 012 10 164

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 630 11 3795

-do 12 m-cy 630 11 3795

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b) inne 113 496 114 001 6368

5 Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka 0 0 0
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0 0 0

-do 12 m-cy 0 0 0

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b) inne 0 0 0

3. Wobec pozostatych jednostek 8776 8083 3874

a) kredyty i pozyczki 0 0 1853

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1523 1523 588

c) inne zobowigzania finansowe 0 89 32

d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1462 2376 770

-do 12 m-cy 1462 2376 770

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy 2176 122 103

f) zobowigzania wekslowe 0 0 0

éWIg;;Ctzy/;:fu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 340 56 54

h) z tytutu wynagrodzen 2924 2941 82

i) inne 351 976 392

3. Fundusze specjalne 0 0 0

V. Rozliczenia miedzyokresowe 43 43 43

Ujemna wartos¢ firmy 43 43 43

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 0 0 0

PASYWA RAZEM 176 192 186 368 82 620
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéow, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H)

Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w

tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych,

w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

STRATA BRUTTO (L+/-M)
Podatek dochodowy

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 31.03.2015

1419
281
1419

995

B85/

424

4108
-3 685

17 676

3 866
17 675

15023

15023

2653

7732
-5 080
1617

1617
503

32

470
-3 965
2540

o O o oo

2540
1290

29338
5136
1850

20416

20416
1803
1982

-30 763
250

3819

988
3819

0

2535

2535

1284

1448
-164
131

131
218

218
-251
459

o O o oo

459
244

1062
1027
241

35
-854
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Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
O. STRATA NETTO (N-O-P) -4444 -31013 -854

0 0 0
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1.1.

1.2.

2.1

2.2,

3.1

4.1.

4.2.

5.1.

5.2.

6.1.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
(FUNDUSZU) WEASNYM

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)
- korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po
korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akcji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j
- z kapitatu rezerwowego po rejestracji
emisji
b) zmniejszenie (z tytutu)
- koszty umorzenia akgji
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wycena inwestycji dtugoterminowych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- wycena inwestycji dtugoterminowych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podwyzszenia kapitatu podstawowego
b) zmniejszenie (z tytutu)
- rejestracja emisji z roku ubiegtego

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 31.03.2015

13 422
0
13 422

1166

~
o
S
O O OO0OO0OWMOOODO O ooo o

1
w
()]
~N

70 241

12 840

O O O o o

12 840

O O O o o

34193
0
34193

1131

35
35
35

1166

OO OO0 O ooo o

60 402
10 206
10 206
10 206

70 608

12 840

O O oo o

12 840

O O oo o

34193
0
34193

1131

O O O o o

[y
=
w
OO0 OO0 O ooo o .

o)}
o
IS
o
o

O o O O oo

60 402

12 840

O O O o o

12 840

o O oo o
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6.2.

7.1.

7.2.

7.3.
7.4.

7.5.

7.6.
7.7.

- koszty emisji
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat zapasowy
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

71193

O oO0OoOoo o oo

71193

71193

71193
71193
-4444

-4444

8 608

8 608

-40179
-40179
-31013
-31013

13 422

- 40179
- 40179
-854
-854

33339
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10.
Il.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkotermin., z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+l1)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres
0d 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 31.03.2015

-4 558

-4 444
-114
30

-4 558

-4 483
8712
16

8 305
391

391

o

196
195

13 195
30

13 165
12 866

12 866

22L)
22L)

-4483

-4743

-31013
26270
535
362
2887
18 428
255

8

1850

-1028

1170
1803

-4743

-47 340
68 265
850

67 415
67 415
8725

58 690

OO0 o O o oo

115 605
454

0

107 402
107 402
30241
77 161
0

0

0

7749

-47 340

1392

-854
2246
141

0

359
-1
382
11
1208

-273

419
0

1392

-2724
10 325
4

10321
10321

10321

OO0 oOo O O oo

13 049

-2724
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C. ’ Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 7240 120 832 2923
finansowe;j
l. Wptywy 0 135819 0
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0 0
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 117 796 0
3. Emisja dtuznych papieréw finansowych 0 18 023 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
Il. Wydatki -7 240 14 987 2923
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki
. 0 0 0
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 9205 2313
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5900 3000 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. . Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 0 551 53
finansowego
8. Odsetki 971 2231 557
9. Inne wydatki finansowe 369 0 0
II. . Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci - 7240 120 832 2973
finansowej (I-1)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem
-16 281 68 749 -4 255
(A.IN+B.1I1+C.11) 028
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 16281 68 749 4955
w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
- 0 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 73 345 4296 4296
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w 57 064 23045 a1
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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I. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztéw

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Opisane nizej zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowe;j.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego. Przychody s3 ujmowane jezeli znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy a ustugi
zostaty wykonane oraz gdy kwote przychodédw mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb. Przychody z trwajacych na
dzien bilansowy kontraktéw niezakoriczonych ujmuje sie w oparciu o kalkulacje stanu zawansowania prac.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty dokonanej lub zobowigzania, po
pomniejszeniu o otrzymane rabaty oraz podatek od towardw i ustug. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
na podstawie bezposredniego zwigzku z osiggnieciem konkretnych przychoddéw, przy jednoczesnym zachowaniu
zasady nie ujmowania w bilansie pozycji, ktore nie spetniajg definicji aktywow.

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania Grupa prowadzi analizy, ktorych celem jest stwierdzenie, czy
dziatalnosci business travel prowadzonej przez spotki zalezne iAlbatros S.A. oraz iAlbatros SAS nie bytoby
wtasciwiej klasyfikowac jako dziatalnosci agencyjnej, ktérej znamiona wskazane s3 w MSR 18. Gdyby takiego
zaklasyfikowania dokona¢, wdéwczas poprawniejszym sposobem prezentacji przychodow tych spétek bytoby
ujmowanie ich po pomniejszeniu o koszt zakupywanych od kontrahentéw ustug hotelowych, czyli w wysokosci
osigganej marzy brutto. Obecna prezentacja przychoddw ma miejsce w petnej wartosci ustug hotelowych
Swiadczonych klientom. Grupa planuje zakonczy¢ te analize do momentu publikacji sprawozdania za | pot. 2016
roku. Jezeli analiza pokaze, ze wtasciwym jest traktowanie dziatalnosci tych spétek jako agencyjnej, wéwczas
poczawszy od sprawozdania za | pot. 2016 roku Grupa zmieni sposéb prezentacji ich przychoddéw i bedzie je
wykazywac pomniejszone o koszt zakupu ustug hotelowych.

Dotacje panstwowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje. Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w
rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywoéw.
Pozostate dotacje ujmowane s3 systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktore te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych
kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend
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Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktdrego dotyczg (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji. Wszelkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym
zostaty poniesione. Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywdow wycenianych w wartosci
godziwej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz
pozycji kosztéow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest
wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw, a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdéznice przejsciowe oraz straty podatkowe
bad? ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie
powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy. Wartos¢ sktadnikéow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktdre jednostka zamierza
wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Rzeczowe aktywa trwate ujmowane s3
pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkédw poniesionych z
tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty finansowania zewnetrznego. Na dzien bilansowy
rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja sSrodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3a
corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
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Rzeczowe aktywa trwate poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu
finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wtasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
rzeczowych aktywoéw trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tych pozycji i uymuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktore mozna wiarygodnie wycenic. Do tej grupy zalicza sie aktywa, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w
swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok i ktére w przysztosci spowoduja
wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne sg ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie
wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez
ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej. Wartosci niematerialne utrzymywane na
podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji
lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia,
nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Optfaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen.
Krotkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a na dzien bilansowy prezentuje
sie je w wartosci godziwej. Zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw
finansowych.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane
na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji
wyceny.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
pfatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.
Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartosc
odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywoéw. Jezeli
wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwiocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania). Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosc netto
sktadnika aktywoéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie
straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywow nie
podlegat wczesdniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie
jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny. Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie s3 odwracane.
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Kapitat (instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe)

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga
by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzagdkowanych i wszystkie instrumenty w tej
klasie majg identyczne cechy;

instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty opiera
sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci godziwej ujetych
i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego instrumentu); wynik finansowy lub
zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF; podmiot nie moze
posiadac¢ innych instrumentow, ktdre znaczgco zawezatby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza
instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda
efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metody efektywnego dochodu. Metoda
efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca
przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby,
w okresie krotszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie s3 pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty
wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywodw pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych
przeptywow. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, nalezno$é te ujmuje sie jako sktadnik aktywow,
jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy. Transakcje wyrazone w
walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzarn pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym,
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gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach
netto.

Il. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos¢ szacunkéow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej w wyniku potfaczenia jednostek.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, z ktérym zwigzany
jest ten sktadnik aktywdéw. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

lll. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci i metody
obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
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IV. Dodatkowe noty informacyjne

Nota 1. SEGMENTY OPERACYIJNE
Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:

Segmenty zostaty wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalnosci prowadzonych przez jednostki w grupie.
Efektem sg dwa nastepujgce segmenty:

— business travel (iAlbatros S.A., iAlbatros SAS)
— zarzadzanie flotg pojazdéw (SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA)

— pozostate (SMT Systems Integration sp. z 0.0. S.K.A., Recrutia Sp. z 0.0., SMT Systems Integration Sp.
z 0.0., SMT Software Services Sp. z 0.0., Satis GPS Sp. z 0.0., Holding Inwestycyjny AKESTO Sp. z o0.0.,
MobiCare S.A., Mobicare UK LTD, Sorcersoft.com S.A., Eurocommand GMBH)

Zasady rachunkowosci w poszczegdlnych segmentach sg jednakowe z zasadami catej Grupy opisanymi wyzej.

Informacje o przychodach w poszczegdéinych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN

01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2016
Segment od z innymi
klientow zewnetrznych segmentami operacyjnymi
business travel 41 505 16
zarzadzanie flotg pojazdow 1863 4
pozostate 1652 292
dziatalnos¢ zaniechana - 292
Razem 45 020 604
Przychody Grupy 45 020 -
01.01.-31.03.2015 01.01.—31.03.2015
Segment od z innymi
klientow zewnetrznych segmentami operacyjnymi
business travel 20922 89
zarzadzanie flotg pojazdow 1579 -
pozostate 7370 819
dziatalnos¢ zaniechana - -
Razem 29 871 9208
Przychody Grupy 29871 -
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Informacje o zyskach netto w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN

Segment 01.01.-31.03.2016
business travel 8 387
zarzadzanie flotg pojazdow 185
pozostate -4823
dziatalnos¢ zaniechana 0
Razem 3749
odpis wartosci firmy 0
inne zyski z konsolidacji 0
zyski mniejszosci 0
Zysk netto Grupy 3749
Segment 01.01. -31.03.2015
business travel 319
zarzgdzanie flotg pojazdow -255
pozostate 818
dziatalno$¢ zaniechana 4820
Razem 5702
odpis wartosci firmy 0
inne zyski z konsolidacji 0
zyski mniejszosci 206
Zysk netto Grupy 5496

Zaprezentowane zyski netto w
poszczegdlnych segmentach zawierajg
zyski wygenerowane na transakcjach
miedzy segmentami, zgodnie z tym, jak
jest to analizowane przez kierownictwo
w grupie kapitatowe;j.

Zaprezentowane zyski netto w poszczegdlnych
segmentach zawierajg zyski wygenerowane na
transakcjach miedzy segmentami, zgodnie z tym,
jak jest to analizowane przez kierownictwo w
grupie kapitatowej.

Informacje o aktywach w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN na dzier 31.03.2016

Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
business travel 7 674 67 318
zarzadzanie flotg pojazdow 1739 3551
pozostate 1974 95 955
dziatalnos¢ zaniechana 0 1
Razem 11387 166 825
Wartosc firmy 2483 0
Aktywa Grupy 13 870 166 825
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Dane w tys. PLN na dzien 31.12.2015

Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
business travel 8001 30233
zarzadzanie flotg pojazdow 1782 3475
pozostate 1339 117 370
dziatalnos¢ zaniechana 0 1
Razem 11122 151 079
Wartos¢ firmy 2483 0
Aktywa Grupy 13 605 151 079

Nota 2. ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie pierwszego kwartatu roku 2016 nie wystgpity zmiany wielkosci szacunkowych.

Nota 3. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

W okresie pierwszego kwartatu roku 2016 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.
Nota 4. NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 grupa kapitatowa dokonata naby¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 43 tys. zt.

Nota 5. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych podane zostaty w
punkcie 12 niniejszego raportu.

Nota 6. DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), W PODZIALE NA AKCJE
ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

Nie dotyczy.
Nota 7. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO

Istotne zdarzenia, ktére miatu miejsce po zakonczeniu okresu srédrocznego zostaty opisane w dalszej czesci
raportu, w rozdziale V w punkcie 15 c.

Nota 8. INFORMACJE DOTYCZACE POLACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM.

Nie dotyczy.
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Nota 9. INFORMACIJE DOTYCZACE WPLYWU POtACZENIA JEDNOSTEK NA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .

Nie dotyczy.

Nota 10. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ IALBATROS GROUP S.A.

Kwestie zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zostaty objasnione w punkcie 16 niniejszego
raportu w sekcji odnoszacej sie do ryzyka zwigzanego z sezonowoscig przychodoéw.

SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA DANYCH JEDNOSTKOWYCH

Nota 1. ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH - W JEDNOSTKACH

POWIAZANYCH

Udziaty i akcje

Wyszczegdlnienie w jednostkach Udzielone pozyczki Inne Razem
podporzadkowanych
WARTOSC BRUTTO w tys. PLN
BO 01.01.2016 61 496 1763 63 259
Zwiekszenia, z tego: 0 0 0
- zakup/objecie
-inne
Zmniejszenia, tego: 0 0 0
- sprzedaz/sptata
- wycena w wartosci rynkowej
BZ 31.03.2016 0 0 0
ODPISY AKTUALIZUJACE w tys. PLN
BO 01.01.2016 3003 3003
Zwiekszenia
Zmniejszenia
BZ 31.03.2016 3003 3003
WARTOSC NETTO w tys. PLN
BO 01.01.2016 58 493 1763 60 256
BZ 31.03.2016 58 493 1763 60 256
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Nota 2. DUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH,
WSPOLZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | POZOSTALYCH WG STANU NA 31 MARCA 2016 ROKU w

tys. PLN
Nazwa, forma prawna W.artos'c' W. Korfekt.y Wartoéé U(.izia’r w
cenie nabycia  aktualizujgce bilansowa kapitale (%)

Xantus S.A. 3003 -3003 0 100,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 86 - 86 100,00%
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. 5 - 5 100,00%
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA 13758 - 13758 100,00%
GTMS S.A. 204 - 204 100,00%
SATIS GPS Sp. z o.0. 7 - 7 100,00%
SMT Software Services Sp. z 0.0. 8 - 8 100,00%
Sorcersoft.com S.A. 61 - 61 60,00%
iAlbatros S.A. 43 665 - 43 665 100,00%
MobiCare S.A. 139 - 139 55,00%
Recrutia Sp. z o.0. 5 - 5 100,00%
H.l. Akesto Sp. z o0.0. 555 - 555 100,00%
RAZEM 61497 -3003 58 494

Nota 3. PRZYCHODY FINANSOWE - DYWIDENDY

W biezgcym okresie w iAlbatros Group S.A. nie zaewidencjonowano przychodéw finansowych z tytutu
dywidend.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU EMITENTA Z DZIAtALNOSCI PO | KWARTALE 2016
ROKU

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW | SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA PO | KWARTALE 2016
ROKU

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki oraz poréwnanie sytuacji dochodowej i majatkowej Grupy
kapitatowej iAlbatros Group S.A. za | kwartat 2016 r. w odniesieniu do analogicznego okresu roku wczesniejszego.

Po zmianach w strukturze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej generowane sg przez dwa wiodgce biznesy —
iAlbatros oraz Satis GPS.

Koncentracja wysitku i prac rozwojowych w tych dwdch obszarach przyniosta bardzo pozytywny efekt w
wymiarze finansowym, o czym $wiadczg dane dotyczace przychoddéw i EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej.
Szczegolnie cieszy dynamiczny wzrost segmentu business travel, na ktérym Grupa w znacznej mierze skupita swoj
potencjat. Przychody ze sprzedazy odnotowane przez segment business travel reprezentowany przez iAlbatros
S.A. (Polska) oraz iAlbatros SAS (Francja) w pierwszych trzech miesigcach biezgcego roku w kwocie 41,5 min PLN
stanowity prawie dwukrotnos¢ tego, co dziatalnos$¢ ta przyniosta w zakresie przychodéw w | kwartale roku 2015,
tj. 20,9 min PLN. Na taki efekt zapracowaty gtéwnie dwa czynniki. Najwazniejszym z nich byto pozyskanie w 2015
roku duzych klientéw na rynku francuskim i wioskim: Engie, Technip, Ferrero, STX France, Institut de recherche
pour le développement (IRD), Caisse Nationale d'Assurance Viellesse (CNAV). Nie mniej istotne byto rowniez
zwiekszenie wolumenu rezerwacji dokonywanych przez klientdw pozyskanych juz wczesniej, co nalezy
podkresli¢, gdyz odzwierciedla zaufanie do oferty oraz systemu rezerwacji dostarczanego przez spotke. Przyrost
sprzedazy znalazt swoje odbicie w dochodowosci segmentu, ktdra na poziomie zysku netto wyniosta 8,4 min PLN,
czyli wielokrotnie wiecej niz zaraportowano w | kwartale roku 2015. Bardzo dobre wiadomosci w odniesieniu do
wartosci sprzedazy i wynikow iAlbatros, jakie przynosi niniejszy raport, korespondujg z ambitnymi planami
rozwoju, jakie spotka zadeklarowata, publikujgc w styczniu aktualizacje swojej prognozy na lata 2016 — 2019.

Pozytywne informacje przynoszg réwniez dane dotyczgce sprzedazy realizowanej przez spétke zalezng Satis GPS.
Ten podmiot dziatajagcy w segmencie zarzadzania flotg pojazdéw i monitoringu GPS réwniez odnotowat
zauwazalny wzrost sprzedazy, a konkretnie z kwoty 1,6 min PLN do 1,9 min PLN, czyli o prawie 20%.
Obserwowany wzrost przychoddéw w poréwnaniu do | kwartatu 2015 wynika z przyrostu netto liczby obiektéw
monitorowanych przez spétke w catym 2015 roku. Satis GPS konsekwentnie realizuje polityke stabilnego wzrostu,
w wyniku ktérej powieksza sie liczba klientéw korzystajacych z ustug spétki na podstawie umoéw na czas
okreslony. Jednoczesnie sprawna obstuga oraz atrakcyjne warunki oferowane przy przedtuzaniu umoéw pozwalajg
zminimalizowac liczbe klientdw, ktdrzy rezygnuja z ustug po zakoriczeniu umowy terminowej. Istotnym z punktu
widzenia wynikéw finansowych Satis GPS jest réwniez fakt, iz udato sie obnizy¢ koszty dziatalnosci poprzez
zmniejszenie wartos$ci towardow i ustug nabywanych od dostawcéw zewnetrznych, jak réwniez przez ograniczenie
bezposrednich kosztédw sprzedazy. Opisany powyzej efekt powiekszajgcej sie bazy klientéw w potaczeniu z
optymalizacjg po stronie kosztowe] pozwolity tej spotce na osiggniecie zysku netto w wysokosci 0,2 min PLN w
sytuacji, kiedy w | kwartale 2015 roku przynosita ona jeszcze na poziomie wyniku netto strate, co oznacza
poprawe o ponad 0,4 min PLN.

Na poziomie skonsolidowanym Grupa wypracowata przychody w kwocie 45,0 min PLN oraz wynik EBITDA w
wysokosci 6,1 min PLN, czyli tym samym na dziatalnosci kontynuowanej daje sie zauwazy¢ istotna poprawa
wszystkich  kluczowych parametrow wynikowych w stosunku do tozsamego okresu rok wczesniej.
Skonsolidowany zysk netto wynidst 3,7 min PLN i zmniejszyt sie wzgledem pierwszego kwartatu poprzedniego
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roku o 1,7 min PLN, tj. 0 32%. Przyczyng takiego stanu rzeczy jest uymowanie w wyniku tamtego okresu zyskow z

dziatalnosci zaniechanej, czyli przede wszystkim wynikéw zbytych spétek SMT Software Services S.A. oraz

Codemedia S.A.

Skonslidowane dane finansowe
Grupy iAlbatros S.A. po pierwszym kwartale poszczegdlnych lat
Zysk na akcje (EPS) oraz warto$¢ ksiegowa na akcje (BVPS)

Wartosci w zt. I kw. 2011 | | kw. 2012 | | kw. 2013 | | kw. 2014 | | kw. 2015 | | kw. 2016
EPS 0,06 0,12 0,10 1,28 0,49 0,33
BVPS 3,27 4,55 3,71 5,46 7,11 9,10

10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00

4,00

2,00

1,00
0,06 0,12

0,10

0,00
I kw. 2011 I kw. 2012

I kw. 2013

1,28

I kw. 2014

0,49

I kw. 2015

= BVPS

0,33

I kw. 2016

Przy okazji analizy danych kwartalnych nalezy zaznaczyé¢, ze na skutek sprzedazy spdétek SMT Software Services

S.A. i Codemedia S.A. bardzo istotnie zmienit sie ksztatt sprawozdan finansowych Grupy. Aby zapewnié

poréwnywalnos$¢, zgodnie z MSSF dokonana zostata reklasyfikacja danych poréwnywalnych, tj. danych za |

kwartat 2015. Takiej reklasyfikacji nie zostaty poddane dane za | kwartat 2014 i lata wczesniejsze, dlatego tez by

uniknac ryzyka powstawania niewtasciwych wnioskdw w ponizszej analizie wyniki finansowe i dane bilansowe za

okres biezacy zostaty odniesione jedynie do analogicznego okresu roku 2015.

Strona 44 z 69



~

—
/A 110t 0S|

Analiza wskaznikowa 31.03.2016 31.03.2015

Rentowno$¢ majatku

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 2,07% 3,91%

wartos¢ aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto jednostki dominujgcej x 100 3,65% 6,83%

kapitat wtasny jednostki dominujgcej

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 8,33% 19,09%

przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towardw i
materiatow

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdétem 3,38 2,68

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe ogétem - zapasy 3,17 2,67

zobowigzania krétkoterminowe

Wynik finansowy na jedna akcje

wynik finansowy netto 0,33 0,49

liczba akji

Osiagajac zyski netto w kolejnych okresach raportowych Grupa Kapitatowa odnotowuje dodatnie wartosci
wszystkich wskaznikéw rentownosci. Stosunkowo niewielkie spadki wskaznikéw rentownosci majatku wzgledem
| kwartatu 2015 roku sg efektem opisywanych we wczesniejszych czesciach niniejszego raportu transakcjach
zbycia spotek zaleznych i zwigzanego z tym wzrostu kapitatéw wtasnych i sumy bilansowej. Z kolei obnizenie
wskaznika rentownosci sprzedazy jest spowodowane zwiekszeniem o 51% przychoddw ze sprzedazy z kwoty
29,87 min PLN w | kwartale 2015 roku do 45,02 mIn PLN na koniec marca 2016 roku.
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Grupa Kapitatowa utrzymuje bardzo bezpieczny poziom wskaznikow ptynnosci finansowej. Wysoki stan gotéwki

jest bezposrednim skutkiem przeprowadzonych transakcji sprzedazy spétek wchodzgcych w sktad Grupy.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow, w
tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych
metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

EBITDA

za okres od za okres od
01.01.2016 do  01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015
45 020 29871

45 020 29871

0 0

34 109 24 600
34109 24 600

0 0

10911 5271

0 0

5400 2923
5511 2348

216 78

10 310

5717 2116

197 293

2 165 1022

0 0

0 0

0 0

3749 1387

0 505

3749 882

0 4 820

3749 5702

0 206

3749 5496

0,33 0,49

6 135 2515

Dynamika -
2016/2014
(2015 -
100%)

51%

51%

39%

39%

107%

85%
135%
177%
-97%
170%
-33%
112%

170%
-100%
325%
-100%
-34%
-100%
-32%
-32%

144%

Jak wskazano powyzej, zysk ze sprzedazy i zysk na dziatalnosci operacyjnej wyraznie wzrosty w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2015 r. Wypracowany w pierwszym kwartale obrét w kwocie 45,02 min PLN (wzrost 0 51%)

to gtéwnie zastuga wysitku podjetego przez Grupe w segmencie business travel. Planowany systematyczny

rozwéj w tym obszarze z wykorzystaniem skupionego w nim potencjatu bedzie powodowat, ze w kolejnych

okresach to wtasnie business travel bedzie elementem wiodgcym dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej

iAlbatros Group S.A.
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Szczegoty dotyczgce wartosci sprzedazy, wynikdw netto, a takze aktywow zaangazowanych w poszczegdlne

segmenty operacyjne zaprezentowano w rozdziale Ill raportu (Informacja dodatkowa, nota 1. ,Segmenty
operacyjne”).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosc firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
nieobjetych konsolidacjg

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Akcje wtasne (wielkos$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

[V () ()
31032016 .. U™ 33152015 | #SUM™Y 34035015 o SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
13 870 8% 13 605 8% 23594 16%
971 1% 966 1% 2570 2%
5093 3% 5473 3% 5549 1%
2 483 1% 2483 2% 7 370 5%
0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 0 0% 0 0%
535 0% 535 0% 513 0%
0 0% 0 0% 0 0%
1763 1% 1763 1% 3796 3%
1535 1% 1535 1% 2750 2%
1490 1% 850 1% 1046 1%
166 825 92% 151 079 92% 122 240 84%
10349 6% 2 546 2% 391 0%
51211 28% 35852 22% 65 672 45%
0 0% 2 0% 550 0%
18 285 10% 19 425 12% 17 861 12%
0 0% 0 0% 66 0%
0 0% 0 0% 0 0%
12 386 7% 11 002 7% 22207 15%
739 0% 1683 1% 7 599 5%
73 855 41% 80569 49% 7 894 5%
0 0% 0 0% 0 0%
180 695 100% 164 684 100% 145 834 100%
0, [+) [+)
31.03.2016 .. 2SUMY 35 152015 BSUMY 3 935015 BSumY
bilansowej bilansowej bilansowej
102 672 57% 99 292 60% 80422 55%
102 672 57% 99 292 60% 78 574 54%
1164 1% 1166 1% 1131 1%
11954 7% 11954 7% 11 955 8%
0 0% 0 0% 0 0%
1494 1% 1861 1% 25146 17%
7 0% 7 0% -72 0%
84 304 47% 29922 18% 34918 24%
3749 2% 54 382 33% 5496 4%
0 0% 0 0% 1848 1%
28 613 16% 34 412 21% 19 796 14%
0 0% 0 0% 0 0%
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Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

28 397 16% 34 196 21% 19 216 13%
0 0% 0 0% 0 0%

216 0% 216 0% 580 0%

0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0%

49 410 27% 30980 19% 45 616 31%
809 0% 373 0% 8481 6%
2988 2% 2126 1% 5372 4%
17 189 10% 8718 5% 21207 15%
458 0% 468 0% 0 0%

18 405 10% 17 557 11% 6 890 5%
8 308 5% 966 1% 651 0%
57 0% 57 0% 218 0%
1196 1% 715 0% 2797 2%
0 0% 0 0% 0 0%

180 695 100% 164 684 100% 145 834 100%

Elementem, ktéry zwraca szczegdlng uwage w obrazie bilansu, jest wysoki poziom gotowki, ktéra stanowi ponad

40% wartosci aktywow. Zabezpiecza to ptynnosc finansowa Emitenta. Taki stan rzeczy, podobnie jak zmniejszenie

salda zobowigzan handlowych i innych, jest wynikiem opisywanych wczesniej transakcji kapitatowych.

Po stronie pasywow zmniejszeniu wzgledem konca roku 2015 ulegly przede wszystkim dtugoterminowe

zobowigzania finansowe jako skutek wczesniejszego wykupu obligacji serii D.

DZWIGNIA FINANSOWA

Zobowigzania kredytowe - dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe - dtugoterminowe

Zobowigzania kredytowe - krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe

RAZEM Zobowiazania finansowe

Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

ZADLUZENIE NETTO

Kapitat wtasny

Wskaznik dzwigni finansowej

31.03.2016 31.03.2015
0 0

28 397 19216

809 8481

2988 5372
32194 33069

-73 855 -7 894
-41 661 25175
102 672 80 422
-0,68 0,24
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Analiza wskaznika dzwigni finansowej (liczonego jako zadtuzenie netto podzielone przez sume zadtuzenia netto i

kapitatu wtasnego) wskazuje, ze u Emitenta nie wystepuje problem zaburzonej relacji zadtuzenia netto do
wielkosci kapitatow wtasnych.
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V. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

iAlbatros Group Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa tworzy grupe
kapitatowg spotek dziatajgcych gtéwnie w dwdoch dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach: business travel i

zarzadzania flotg pojazdow.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej

SMT Systems Integration
sp. z 0.0. S.K.A. 100,00%.

SMT Systems Integration sp. zo.o.
100,00%

Recrutia sp. z 0.0.
100,00%

SMT Software Services

u sp. 2 0.0. 100,00% iAlbatros Francja SAS

100,00%
iAlbatros S.A.

100 %
GTMS S.A.
100,00%
. | Satis GPS sp. z 0.0.
iAlbatros Group S.A. P
L. = 100,00% Eurocommand GMBH
(dawniej SMT S.A.) 33,33%

Satis GPS sp. zo.o.
S.K.A. 100,00%

MobiCare S.A. MobiCare UK LTD
55,00% 50%

Holding Inwestycyjny AKESTO
Sp. zo. o.

100%

Xantus S.A.
| 100,00%

Sorcersoft.com S.A.
— 60,00%
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Udziat Emitenta w kapitatach spétek powigzanych

Udziat Udziat

Stan na 31 marea 2016 roku iAlbatros Group S.A. niekontrol‘t:jace
1. SMT Systems Integration Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
2. H.l. Akesto Sp. z o.0. 100,00% 0,00%
3. SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
4.  Xantus S.A. 100,00% 0,00%
5. iAlbatros S.A. 100,00% 0,00%
6. iAlbatros Francja (w 100% wtasnosc iAlbatros S.A.) 100,00% 0,00%
7. Recrutia Sp. z o.0. 100,00% 0,00%
8. SATIS GPS Sp. z o.0. 100,00% 0,00%
9. GTMS S.A. 100,00% 0,00%
10. SMT Software Services Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
11. SMT System Integration Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
12. Sorcersoft.com S.A. 60,00% 40,00%
13. MobiCare S.A. 55,00% 45,00%
14. MobiCare UK Ltd 27,50% 72,50%

(w 50% wtasnos¢ MobiCare S.A.)

2. Spotki Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A. objete konsolidacja na dzier 31 marca 2016

roku

Spotki podlegajace konsolidacji metoda petna

Udziat w kapitale (%)

SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA

Xantus S.A.

iAlbatros S.A.

iAlbatros SAS (Francja)

SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA
Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0.

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
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3. Spoétki konsolidowane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A. —stan

posiadania Emitenta na dzien 31 marca 2016 roku

B . % Wartosc
Spoétka zalezna

llos¢

posiadanego  udziatéw/akcjiw Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji

kapitatu cenie nabycia udziatéw/akcjiposiadanych przez

zaktadowego (tys. PLN) (tys. PLN) Grupe

Xantus S.A. 100,00 3003 0 600 000

iAlbatros S.A. 100,00 43 665 43 665 632 830

iAlbatros SAS 100,00 3051 3051 815 000

SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00 86 86 5000

SMT Systems Integration Sp. z 100,00 13 758 13 758 5 000
0.0. SKA

H. I. Akesto Sp. z 0.0. 100,00 555 555 2200 100

4. Informacje ogdlne o Emitencie i spétkach z Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A.

SPOLKA HOLDINGOWA

iAlbatros Group S.A.
siedziba: ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Sktad Zarzadu:
Na dzien 31 marca 2016 r. i na dzien publikacji raportu sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujaco:
Moncef Khanfir — Prezes Zarzadu

Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzien 31 marca 2016 r. i na dzien publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Konrad Pankiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Godlewski — Cztonek rady Nadzorczej,

Woijciech Napiérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru Komitetu ds. Audytu, w sktad ktdrego

weszli:

Grzegorz Kiczmachowski,
Wojciech Napiorkowski,
Marcin Godlewski,
Tomasz Krzesniak.
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Przedmiot dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa iAlbatros Group S.A. jest holdingiem spétek, ktérych dziatalno$¢ mozna zaklasyfikowa¢ do
trzech obszaréw:
— business travel (dostawa ustug rezerwacji hotelowych dla klientow biznesowych, wtasny system
rezerwacji z dostepem do ponad 250 tys. hoteli),
—  zarzadzanie flotg pojazdow (dostawca zaawansowanego narzedzia do zarzadzania flotg pojazddw,
monitoring pojazdéw w oparciu o technologie GPS),

—  pozostate (ustugi programistyczne, informatyczne, doradcze i inne).

BUSINESS TRAVEL

iAlbatros S.A. (Polska), iAlbatros SAS (Francja)

iAlbatros jest spotka Swiadczacy ustugi rezerwacji hotelowych dla klienta biznesowego. Formuta dziatalnosci
spotki zostata oparta na specjalnie opracowanym systemie informatycznym. Wyrdznikiem dziatalnosci spoétki jest
zapewnienie klientom skutecznych narzedzi pozwalajacych oszczedzi¢ na kosztach rezerwacji hotelowych —
narzedzi takich jak wirtualne jednorazowe karty debetowe z limitami wynikajgcymi bezposrednio z wartosci
rezerwacji w systemie iAlabatros, czy tez petne dostosowanie dostepnej przez system listy hoteli i zakresu
pakietow hotelowych (nocleg / nocleg ze $niadaniem / dodatkowe ustugi hotelowe) oraz limitéw cen do
wewnetrznych regulamindéw podroézy stuzbowych klientow. iAlbatros nie skupia sie wiec na maksymalizowaniu
komfortu podrézujacych pracownikéw klientéw, a na maksymalizacji oszczednosci poprzez uszczelnienie i
zautomatyzowanie procesu zakupu ustug hotelowych przy jednoczesnym zapewnieniu oczekiwanych przez
klienta standardéw ustug hotelowych.

www.ialbatros.com

GTMS S.A.
Spétka prowadzi prace programistyczne na rzecz spétek iAlbatros S.A. oraz iAlbatros SAS

ZARZADZANIE FLOTA POJAZDOW

Satis GPS Sp. z 0.0. S.K.A.

Satis to nowoczesne rozwigzanie bazujgce na systemie informatycznym Satis Car Fleet Management
wspierajgcym szereg proceséw w firmach logistycznych oraz dziatach transportu firm produkcyjnych i
dystrybucyjnych. Dzieki temu, ze system jest dostosowany do indywidualnych potrzeb Klienta umozliwia
optymalne zarzadzanie flotg pojazddéw, pozwala zaoszczedzié czas, ograniczy¢ koszty, wykry¢ nieprawidtowosci,
dopilnowac¢ termindéw utatwiajgc tym samym podejmowanie witasciwych decyzji biznesowych. Réznorodne
narzedzia dodatkowe wspomagajg zarzadzanie flotg i dajg mozliwosé petnej automatyzacji proceséw zwigzanych
z obstugy pojazddéw stuzbowych. Do takich narzedzi nalezy miedzy innymi mozliwos¢ gromadzenia danych o
kosztach (paliwo, naprawy, polisy) z funkcjg przechowywania zeskanowanych dokumentéw. System Satis Car
Fleet Management umozliwia dodatkowo planowanie cyklicznych operacji (np. przegladéw, serwiséw,
odnowienia polis komunikacyjnych), nadzér nad wysokoscig poniesionych kosztéw oraz ich szczegétowg analize.

W ofercie Satis GPS jest réwniez ustuga monitoringu pojazdéw w oparciu o technologie GPS. Pozwala ona na
precyzyjne monitorowanie potozenia pojazdéw i maszyn na mapach cyfrowych oraz $ledzenie podstawowych
parametrow w czasie rzeczywistym. Ustuga umozliwia Klientom witasciwe wykorzystanie zasobow poprzez
ograniczenie zbednych przebiegéw, zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych oraz optymalizacje realizacji
proceséw firmy bez wzrostu wydatkow.

www.satisgps.com
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POZOSTALE SPOLKI

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej: SMT Systems Integration sp. z 0.0. S.K.A. (producent
oprogramowania biznesowego), Xantus S.A. (producent seriali animowanych, reklam telewizyjnych), Recrutia Sp.
z 0.0. (producent oprogramowania, doradztwo w zakresie informatyki), SMT Systems Integration Sp. z 0.0., SMT
Software Services Sp. z 0.0.,Satis GPS Sp. z 0.0., Holding Inwestycyjny AKESTO Sp. z 0.0., MobiCare S.A., Mobicare
UK LTD (Wielka Brytania), Sorcersoft.com S.A., Eurocommand GMBH (Niemcy)

5. Zmiany kapitatu zaktadowego

W dniu 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie
umorzenia akcji wtasnych nabytych przez Spétke oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego spoétki.

W ramach skupu przeprowadzonego zgodnie z uchwatg z dnia 18 czerwca 2015 roku Emitent do dnia 12 lutego
2016 roku nabyt 27.396 sztuk akcji wtasnych stanowigcych 0,235% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do
0,235% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Umorzenie zakupionych akcji wtasnych zwyktych na okaziciela
nastgpito poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 1.166.267,70 PLN do kwoty 1.163.528.10 PLN,
tj. o kwote 2.739,60 PLN i miato na celu celu dostosowanie wartosci kapitatu zaktadowego Spétki do liczby akcji
Spotki, ktéra pozostanie po umorzeniu 27.396 akcji zwyktych na okaziciela.

6. Oferta publiczna akcji Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Emitent nie przeprowadzat oferty publiczne;j.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2016 roku:

Akcjonariusz liczba akgji udziat %
Investors TFI S.A. 1166 267 10,00%
Agencja Reklamowa Czart Sp. z 0.0. 600 000 5,14%
Templeton Asset Management Ltd. 1362323 11,68%
Moncef Khanfir (wraz z MKIA Ltd.) 906 200 7,77%
inwestorzy ponizej 5% 7 627 887 65,40%
RAZEM 11 662 677 100,00%

Strona 55 z 69




e

rrrrrr

In
mowa Czart Sp. z 0.0.

5%
set Management Ltd.
12%
' z

Inwestorzy ponizej
5%
65%

z

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu:

Akcjonariusz liczba akgcji udziat %
Investors TFI S.A. 1166 267 10,00%
Agencja Reklamowa Czart Sp. z o.0. 600 000 5,14%
Franklin Templeton Investment

o 1012417 8,68%
Management Limited
Moncef Khanfir (wraz z MKIA Ltd.) 907 200 7,78%
inwestorzy ponizej 5% 7976 793 68,40%

RAZEM 11 662 677 100,00%

Inwestorzy
ponizej 5%
68%
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8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, u okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb

Akcje Emitenta
Stan na dzien Stan na dzien

opublikowania raportu opublikowania raportu
za | kw. 2016 tj. na za rok 2015 tj. na dzien

Imig i nazwisko Funkcja dzier 16 maja 2016 r. 30 kwietnia 2015 r.

Moncef Khanfir Prezes 907 200 906 200
Zarzadu posiadanie posrednio posiadanie posrednio

Szymon Pura Wiceprezes 1 1
Zarzadu posiadane posiadane

bezposrednio bezposrednio

9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Dnia 11 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta powzigt informacje o otrzymaniu zawiadomienia od Creston
Investments Sp. z 0.0., w ktérym zgtoszone zostato roszczenie wobec Holdingu Inwestycyjnego Akesto Sp. z o.0.
oraz Emitenta jako podmiotu zapewniajgcego wykonanie zobowigzan przez ten podmiot. Zawiadomienie zostato
zgtoszone w zwigzku z naruszeniem - w ocenie Creston Investments Sp. z 0.0. - zapewnien ztozonych przez
sprzedajgcego w umowie przedwstepnej zakupu akcji SMT Software Services S.A. z dnia 17 wrzes$nia 2015 roku
oraz umowie sprzedazy z dnia 30 listopada 2015 roku (wiecej informacji na temat tych uméw w punkcie 7.2.
Wysokos¢ roszczenia odszkodowawczego wynosi zgodnie z zawiadomieniem 14.425.648,54 PLN. W
Zawiadomieniu okreslono termin zaptaty na 25 dni roboczych od daty zawiadomienia.

Ponadto, w $lad za powyzszym roszczeniem, dnia 18 marca 2016 roku Emitent otrzymat z Sgdu Arbitrazowego
przy Konfederacji Lewiatan odpis pozwu w postepowaniu arbitrazowym, ztozonego w dniu 14 marca 2016 roku
przez Creston Investments Sp. z 0.0. Stronami pozwanymi sg Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. oraz Emitent,
a przedmiotem postepowania sg roszczenia okreslone w zawiadomienia, o ktédrym byta mowa powyzej. Wartos¢
przedmiotu sporu zostata w pozwie okre$lona na 14.425.648,54 PLN wraz z naleznymi odsetkami. Emitent jest
pozwany z dwdch tytutdw prawnych: jako wspétdtuznik na kwote 7.212.824,27 PLN, a takze jako poreczyciel za
zobowigzanie pieniezne Holdingu Inwestycyjnego Akesto Sp. z 0.0. w tej samej kwocie. W przypadku pierwszego
tytutu, odsetki naliczane sg od dnia 13 lutego 2016 roku, natomiast z drugiego tytutu, odsetki naliczane sg od
dnia 27 lutego 2016 roku.

Roszczenie zawarte w pozwie Emitent uznaje za bezpodstawne, zgodnie ze stanowiskiem przedstawionym w
raporcie biezgcym nr 23/2016.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystgpity.
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11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Dnia 2 lutego 2016 Emitent nabyt 300 obligacji serii B. tgczna cena nabycia Obligacji wyniosta 300.000 PLN
wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 160,27 PLN, co tacznie dato
kwote 300.160,27 PLN.

Dnia 4 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjat:

- uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 26 lipca 2016 r. pozostatych obligacji serii B,
zgodnie z postanowieniami warunkéw emisji obligacji,

- uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 27 marca 2016 r. obligacji serii D, zgodnie z
postanowieniami warunkéw emisji obligacji.

Dnia 8 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w
dniu 17 czerwca 2016 r. obligacji serii E.

Spetniajac postanowienia uchwaty Zarzadu z dnia 4 lutego 2016 roku, w marcu 2016 roku Emitent dokonat
wykupu 5.600 obligacji serii D. Srednia jednostkowa cena nabycia Obligacji wyniosta 1.000 PLN wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 32,66 PLN.

Dnia 6 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o odstgpieniu od przeprowadzenia przedterminowego
wykupu na zadanie Emitenta obligacji serii B i E, o ktérym mowa powyzej.

W dniu 15 lutego 2016 roku, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, zakonczyt sie skup akcji wtasnych. W ramach
skupu nabyto 27.396 sztuk akcji wtasnych stanowigcych 0,235% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do
0,235% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Srednia cena ptacona za jedng akcje w ramach skupu wyniosta 13,41
ztotych, a fagczna cena nabycia akcji wtasnych wyniosta 369 079,88 zt.

12. Wyptacone dywidendy

Nie wystgpity.

13. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Emitenta.

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie | kwartatu 2016 r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

A. Znaczgce istotne umowy handlowe

INRIA - nowy kontrakt iAlbatros

Dnia 20 stycznia 2016 roku iAlbatros S.A. zawarta umowe z INRIA, francuskim osrodkiem badawczym, z siedzibg
w Domaine de Voluceau — Rocquencourt. Umowa zostata zawarta w trybie przetargu publicznego rzgdzonego
prawem francuskim. Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez iAlbatros ustug hotelarskich na potrzeby
wyjazdoéw stuzbowych pracownikéw INRIA. Catkowita szacunkowa wartos¢ Umowy wynosi 4,4 min euro. Czas
obowigzywania Umowy wynosi 3 lata. Nastepnie czas jej trwania moze trzykrotnie zostac przedtuzony o kolejny
rok. Przedtuzenie nastepuje na podstawie milczgcej zgody. Jesli po uptywie trzech petnych lat lub podczas okresu
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rocznego przedtuzenia INRIA odstgpi od przedtuzenia zamodwienia, poinformuje o swojej decyzji osobe

upowazniong przed uptywem terminu realizacji zamodwienia.

B.

Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej

Roszczenie z umowy znaczacej

Informacje na temat roszczenie znajdujg sie w punkcie 9 niniejszego raportu

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zgdanie Investors TFI S.A.

Dnia 27 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta otrzymat od Investors TFI S.A., dziatajgcego w imieniu i na rzecz

funduszy Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty, Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, bedacych akcjonariuszami

reprezentujgcymi tgcznie co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego Emitenta, zgdanie zwotania

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wraz z umieszczeniem okreslonych spraw w porzadku obrad.

W nawigzaniu do powyzszego zgdania Emitent dnia 10 lutego 2016 roku zwotat Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Emitenta na dziert 9 marca 2016 roku. Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Emitenta zostata miedzy

innymi podjeta uchwata w przedmiocie upowaznienia Emitenta do nabywania w swoim imieniu akcji wtasnych

na zasadach okreslonych ponizej:

1) Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta nastepuje w celu ich umorzenia,
2) Zarzad jest upowazniony do nabywania akcji wtasnych spotki do dnia 30 czerwca 2016 r.,

3) taczna cena, za ktdérg Zarzad nabedzie akcje wtasne Spoétki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze
by¢ nizsza 66.000.000 PLN,

4) Cena za jedna akcje, po ktorej Spotka nabywata bedzie akcje wiasne, nie moze by¢ nizsza niz 28,90 PLN i
nie nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneji warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U.z 2013 r. poz. 1382 ze zm.) (,,Ustawa”).

5) Spotka moze nabyé akcje wiasne wytgcznie w drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania sie na
sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

6) Srodki przeznaczone na realizacje skupu akcji wtasnych beda pochodzi¢ ze $rodkéw wtasnych Spoétki.

7) Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania akcji wiasnych do publicznej
wiadomosci zgodnie z wymogami Ustawy, przed rozpoczeciem realizacji nabywania akcji wtasnych.

8) Przedmiotem nabycia mogg by¢ tylko akcje wtasne Spotki w petni pokryte.

Ponadto, na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata w przedmiocie
umorzenia akcji wtasnych nabytych przez Spétke oraz obnizenie kapitatu zaktadowego. Wedtug tejze
uchwaty w zwigzku z nabyciem do dnia 12.02.2016 r. 27.396 akcji wtasnych spoétki, nabytych przez Spétke
zgodnie z uchwatg z dnia 18.06.2015 r., co stanowi 0,235% kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito umorzy¢ 27.396 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych kodem papieréw wartosciowych
PLADVPL00029, stanowigcych akcje witasne Spodtki, W zwigzku z powyiszym zostat obnizony kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 1.166.267,70 PLN do kwoty 1.163.528.10 PLN, tj. o kwote 2.739,60 PLN.
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Zmiana prognozy wynikéw finansowych spétki zaleznej iAlbatros

Dnia 27 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o zmianie prognozy iAlbatros S.A. Prognozowanymi
pozycjami ulegajgcymi korekcie byty przychody, EBITDA, zysk netto. Zmiana prognozy wynikata z nowej, bardziej
optymistycznej oceny potencjatu ustug i produktéw spétki na rynku, oceny mozliwosci sprzedazowych oraz
analizy danych historycznych od czasu publikacji poprzedniej prognozy.

w min PLN Przychody EBITDA Zysk netto
2016 220,0 8,9 6,2

2017 380,0 18,4 13,5

2018 685,0 38,7 29,4

2019 890,0 48,6 37,0

Powyzsza prognoza oparta jest na nastepujacych podstawowych zatozeniach:

- przyrosty sprzedazy zostang zrealizowane dzieki programowi ekspansji na nowe rynki oraz wzmocnieniu sit
sprzedazowych na kluczowych obecnie rynkach (Francja, Wtochy);

- marze EBITDA w ujeciu procentowym spadng nieznacznie z wartosci 5,7% w roku 2019 wedtug pierwotne;j
prognozy do 5,5% w roku 2019 wedtug obecnej prognozy, na co wptyw bedg przede wszystkim miaty dodatkowe
koszty zwigzane z zatrudnieniem personelu do realizacji ekspansji na nowe rynki. Jednoczesnie Emitent zaktada
aktywowanie kosztéw prac rozwojowych zwigzanych z budowa i rozszerzaniem zakresu funkcjonalnego aplikacji
biznesowych na poziomach od 5 min PLN do 6,5 mIn PLN rocznie;

- efektywna stawka CIT wynosi 19%.

Przedterminowy wykup obligacji wtasnych

Informacje zwigzane w przedterminowym wykupem obligacji wtasnych zostaty opisane w punkcie 11 niniejszego
raportu.

Zmiana w sktadzie Zarzagdu Emitenta
Dnia 31 marca 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Przemystaw Soroka.

Sktad Zarzadu na dzien publikacji Raportu:

Moncef Khanfir — Prezes Zarzadu
Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta

Sktad Rady Nadzorczej na dzierh 31 grudnia 2015 roku:

Tomasz Krzesniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 9 marca 2016 roku)

Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 18 czerwca 2015 roku)

Piotr Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej (od 18 czerwca 2015 do 9 marca 2016)

Tomasz Andrzej Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 9 marca 2016)

Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej (od 23 stycznia 2015)

Dnia 9 marca 2016 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Piotr Sulima ztozyt rezygnacje ze
stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien ztozenia.
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Dnia 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie odwotania
dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, czyli:

Tomasza Krzesniaka — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Marka Modeckiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

Tomasza Szymanskiego —Cztonka Rady Nadzorczej,
Grzegorza Kiczmachowskiego —Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Ponadto, 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie powotania Konrada
Pankiewicza, Tomasza Krzesniaka, Marka Modeckiego, Marcina Godlewskiego, Wojciecha Napidrkowskiego i
Grzegorza Kiczmachowskiego na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na nowg kadencje Rady
Nadzorcze;j.

Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej dnia 30 marca 2016 roku Konrad Pankiewicz zostat powotany na
stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji Raportu:

Konrad Pankiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Napiérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

C. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wptynac¢ na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

Zmiana firmy Emitenta

Dnia 5 kwietnia 2016 roku zostata zarejestrowana zmiana Statutu Emitenta w zakresie firmy Emitenta.
Dotychczasowe firma ,,SMT Spotka Akcyjna” zostata zmieniona na ,,iAlbatros Group Spdétka Akcyjna”.

Wstrzymanie procesu pofaczenia z iAlbatros

Dnia 15 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2015 z dnia
19 czerwca 2015 roku, ze z przyczyn organizacyjnych i prawnych postanowit odroczy¢ przeprowadzenie
potaczenia z iAlbatros S.A., na razie nie wskazujac terminu realizacji tego potgczenia.

Odnowienie linii gwarancyjnej przyznanej przez Bank BGZ BNP Paribas S.A.

W dniu 11 maja 2016 roku iAlbatros S.A. dokonata odnowienia linii gwarancyjnej, ktdra zostata jej przyznana
przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowa z dnia 17 kwietnia 2014 roku. Maksymalna wysokoé¢ odnawialnego
limitu kredytowego w ramach tej linii wynosi obecnie 1 min EUR. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku z
tego tytutu Emitent udzielit iAlbatros S.A. poreczenia wedtug prawa cywilnego do kwoty 1,7 min EUR na okres do
dnia 4 grudnia 2027 roku. Za udzielenie Poreczenia Emitent otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 0,75% w skali
roku obliczone od limitu linii gwarancyjne;.
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15. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej Emitenta
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zmiany cen

Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmiany cen w dos¢ ograniczonym stopniu. Analizujgc te
kwestie na przyktadzie najwiekszej spétek, nalezy wskaza¢, iz w przypadku iAlbatros kwotowanie kazdej ceny
sprzedazy nocy hotelowej odbywa sie na bazie czy to ustalonych statych cen zakupu od dostawcdéw tych ustug,
czy tez na podstawie jednorazowych kwotowan per rezerwacja. Cena sprzedazy do klienta zawiera z goéry
ustalong marze iAlbatros. Z uwagi na fakt, ze cata operacja odbywa sie za posrednictwem systemu
informatycznego, zatwierdzenie ceny zakupu odbywa sie w sposéb automatyczny natychmiast po zatwierdzeniu
przez klienta ceny sprzedazy, a wiec ryzyko niezrealizowania marzy jest bardzo ograniczone.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobienstwo nie wywigzania sie kontrahentéow ze zobowigzan
wobec spétek Grupy Kapitatowej Emitenta jest ograniczane na wiele sposobow. Podstawowym mechanizmem
detekcyjnym jest biezace monitorowanie sptywu naleznosci, wykonywane — w zaleznosci od spoétki — w trybie
dziennym na podstawie dziennych zestawien planowanych przeptywéw pienieznych badz tygodniowym. W
wyniku tych dziata natychmiastowo podejmowane sg czynnosci windykacyjne.

Od strony prewencyjnej, dziatania Grupy Kapitatowej skupiajg sie gtdéwnie na wtasciwym doborze kontrahentdw,
tj. podejmowaniu wspétpracy z renomowanymi przedsiebiorstwami o okreslonej reputacji lub — gdy klientami sg
spotki relatywnie mtode — wymaganiu zabezpieczen kredytu kupieckiego np. w postaci weksli.

Efektem takiego dziatania jest relatywnie niski poziomi odpisdw naleznosci przeterminowanych, jakie s3
dokonywane przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywoéw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad ich
wypadkowsq.

Ponadto Grupa Kapitatowa sporzgdza w ujeciu tygodniowym plan przeptywdéw srodkéw pienieznych obejmujacy
perspektywe co najmniej szesciomiesieczng (dtuzsza perspektywa obarczona jest duzym ryzykiem istotnego
btedu, gdy wezmie sie pod uwage szybki wzrost Grupy Kapitatowe] i wigzaca sie z tym niepewnosé co do realnych
przeptywow w dalszych miesigcach). Plan ten jest omawiany na cotygodniowych spotkaniach Zarzadu Grupy
Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje dotyczace strategii finansowania. Skutecznosc tego mechanizmu
potwierdzit rok 2014, w ktérym negatywne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej nie wptynety na zdolnos¢
realizowania przez Grupe Kapitatowg swoich zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z ogblng sytuacjag makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z efektu naturalnej dywersyfikacji geograficznej rynkéw. Spotka iAlbatros
sprzedaje swoje ustugi na rynku gtéwnie francuskim. Spétki Satis GPS i Mobicare dziatajg gtdwnie na rynku
polskim. Nie mozna wiec wskazaé, by sytuacja makroekonomiczna jednego konkretnego kraju, w tym Polski,
mogta mieé przemozny wptyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Niekorzystne ksztattowanie sie kursu wymiany walut, w ktérych realizowana jest sprzedaz, moze skutkowac
okresowymi zmianami poziomu przychoddéw Grupy Kapitatowej Emitenta i w konsekwencji mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe w ujeciu ksiegowym.
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Nalezy tu zwrdci¢ uwage, ze w przypadku iAlbatros wystepuje naturalne zabezpieczenie pozycji walutowe;j
(hedging): iAlbatros zakupuje duza wiekszos$¢ ustug rozliczajgc sie w walucie EUR (w tej walucie sg kwotowane
ceny zakupu od wiekszosci hoteli, nawet tych spoza strefy euro), jednoczesnie sprzedajgc je rowniez za wspdlng
walute europejska. W przypadku zakupdw hoteli w Polsce, koszty, jak i przychody, wyrazane sg w ztotéwce.
Pozostaje jednak ryzyko przeliczenia ksiegowego przychodow i kosztéw iAlbatros — z uwagi na fakt, ze waluta
funkcjonalng w sprawozdaniach finansowych Emitenta jest ztoty polski, przychody i koszty iAlbatros, wyrazane
gtéwnie w walucie EUR, podlegajg na potrzeby konsolidacji przeliczeniu na ztotego. Aby sie do tego odnies¢, wraz
z rosngcym udziatem iAlbatros w strukturze Grupy Kapitatowej, Emitent rozwazy przejscie na EUR jako walute
funkcjonalng Grupy.

Na dzien publikacji Raportu Emitent ani zadna ze Spétek Zaleznych nie posiada otwartej pozycji w jakichkolwiek
instrumentach pochodnych, w tym instrumentach zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisow prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowacé na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i jego Spotki Zalezne, np. poprzez zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie okreslonych
ograniczen administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen, itp.
Niestabilnos¢ systemu prawa utrudnia¢c moze prawidtowg ocene skutkéw przysztych zdarzen i proces
podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych mogg zatem, cho¢ nie muszg, mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnosc¢ i funkcjonowanie Emitenta i jego Spotek Zaleznych.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ spotek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotéw konkurencyjnych, na co dodatkowo
wptywajg tendencje konsolidacyjne w poszczegdlnych sektorach (wynikajgce z rozdrobnienia poszczegdlnych
rynkéw), jak réwniez ekspansja miedzynarodowych koncerndéw na polski rynek. Na ryzyko zwigzane z
konkurencjg wptywa ponadto fakt, ze czes¢ Spotek Zaleznych prowadzi dziatania na rynkach zagranicznych
(poprzez zagraniczne oddziaty lub z Polski w przypadku, gdy charakter Swiadczonych ustug nie wymaga
posiadania fizycznego przedstawicielstwa w kraju, w ktérym ustuga ma byc¢ swiadczona), co dodatkowo bedzie
narazato je na bezposrednie konkurowanie z podmiotami obecnymi na tamtych rynkach. Istnieje ryzyko, ze Grupa
Kapitalowa Emitenta, po spodziewanej konsolidacji i wzroscie specjalizacji branzowej, nie zbuduje
wystarczajgcych kompetencji i struktur organizacyjnych do zapewnienia sobie pozycji jednego z lideréw rynkéw
w ramach poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci operacyjne;j.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami

Z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie kontrahentéw z warunkéw
wspotpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdznien w ptatnosciach, co
skutkowac¢ bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci przeterminowanych lub niesciggalnych,
przez co Spotki Zalezne mogg byé narazone m.in. na pogorszenie wskaznikdéw ptynnosci finansowej.

Spotki Zalezne wspdtpracujg z klientami opierajgc sie na umowach ramowych lub umowach na konkretne
projekty, co w przypadku utraty kluczowych, zabudzetowanych kontraktéw moze doprowadzi¢ do trudnosci w
realizacji zatozonego budzetu.

Istnieje ponadto ryzyko, ze Spotki Zalezne Emitenta nie bedg w stanie spetni¢ oczekiwan klientéw z uwagi na to,
ze nie oferujg wymaganych rozwigzan czy ustug, jak réwniez z uwagi na krétkie terminy realizacji zlecen
wyznaczone przez klientéw, co moze miec przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
rodzi¢ wystgpienie potencjalnych konfliktow z klientami lub ryzyko ich utraty.

Strona 63 z 69




—

"
HA 10t 0S|

Poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej Emitenta minimalizujg to ryzyko poprzez doktfadanie szczegdlnej uwagi
do wspodtpracy z kluczowymi klientami, monitorujgc zadowolenie tych klientow ze wspoétpracy oraz delegujgc do
ich obstugi pracownikéw z odpowiednim doswiadczeniem.

Spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby kluczowych
klientéw, dywersyfikacje oraz staty rozwdj zakresu i jakosci Swiadczonych ustug oraz rdznicujgc wynagrodzenie
w ramach podpisanych umoéw w taki sposdb, by rezygnacja z jednej z ustug nie oznaczata utraty klienta, a jedynie
przejsciowy spadek przychodow od niego uzyskiwanych. Aby ograniczy¢ powyzsze ryzyko czes¢ zawieranych
przez Spotki Zalezne umdw rozliczana jest na zasadzie wynagrodzenia statego (ryczattowego), co wptywa
korzystnie na stabilnos¢ przychoddw i dtugookresowo wigze klientow ze spotkami Grupy Kapitatowej. Ponadto,
wraz z rozwojem bazy klienckiej obniza sie koncentracja obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami. Dywersyfikacja
klientéw, ograniczajaca koncentracje odbiorcéw oraz oferowanie réznorodnych ustug, w tym w modelu
abonamentowym, jest ponadto czynnikiem minimalizujgcym ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie wysokim tempem zmian technologicznych oraz
standardem Swiadczonych ustug. Nowe technologie stosowane na rynkach, na ktérych operujg spotki z Grupy
Kapitatowej Emitenta umozliwiajg tworzenie nowych, bardziej zaawansowanych rozwigzan. Rozwdj Grupy
Kapitatowej Emitenta jest uzalezniony m.in. od posiadanych kompetencji w zakresie wykorzystania mozliwosci
oferowanych przez nowe technologie teleinformatyczne oraz zdolnosci do rozwoju oferty odpowiadajgcej
wyznaczanym standardom.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niesprostania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wymaganiom stawianym
przez dynamiczny rozwdj nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku prowadzenia prac
rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami wykorzystywanymi przy swiadczeniu ustug, istnieje ryzyko
wystgpienia strat zwigzanych z brakiem pokrycia naktadéw poniesionych na wytworzenie rozwigzania. Czynniki
te mogg negatywnie wptyngé na kondycje finansowg i tempo realizacji planu rozwoju Grupy Kapitatowe;j
Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez biezgcy analize rynku,
dostepnych technologii informatycznych oraz optacalnosci ich gospodarczego wykorzystania.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw
Wsrdd czynnikdéw wptywajgcych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

— sezonowos¢ w biznesie podrdzy biznesowych, przektadajgcg sie na wyraznie nizsze przychody w
sierpniu, lipcu (nizsze spadki przychoddw, niz w sierpniu — wigze sie to z faktem, ze sierpien jest
tradycyjnym miesigcem wakacyjnym w Europie Zachodniej), drugiej potowie grudnia i pierwszej potowie
stycznia oraz w okresach swigtecznych;

— harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczng klientéw oraz
potrzeba rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od poczatku kolejnego roku w
przypadku spotki zaleznej Emitenta: SMT Systems Integration Sp. z 0.0. S.K.A., prowadzgcej dziatalnos$¢
w sektorze technologii informatycznych.

Ryzyko zwigzane z brakiem diugoterminowych uméw handlowych

Grupa Kapitatowa Emitenta ewoluuje w kierunku podpisywania dtugoterminowych umoéw handlowych.
Najlepszym przyktadem tego zjawiska jest iAlbatros, ktory podpisuje kontrakty
co najmniej trzyletnie, a czesto rowniez cztero- i piecioletnie. Podobnie Satis, ktéra sprzedaje kontrakty gtdwnie
trzyletnie. Cho¢  wiekszo$¢ umow  dtugoterminowych  skonstruowana jest w  taki sposdb,
ze klienci moga w dos¢ szybkim czasie istotnie ograniczy¢ wolumen zamowien sktadanych, Emitent doktada
wszelkich staran, aby pielegnowa¢ relacje z kontrahentami i nie dopuszczaé do sytuacji,

Strona 64 z 69




—~—y
LENGER

w ktérych te kontrakty te zostang zerwane. Jednakze nalezy mie¢ $wiadomos¢, iz takie ryzyko wystepuje i dotyczy
praktycznie wszystkich dziedzin dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem przez Emitenta i Spotki Zaleine licencji oraz oprogramowania
komputerowego

Spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta korzystajg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
z licencji udzielanych przez podmioty trzecie.

Spotki SMT Systems Integration Sp. z o0.0. S.K.A. oraz iAlbatros S.A. zajmujg sie tworzeniem rozwigzan
informatycznych, miedzy innymi opartych na udzielonych licencjach i udostepniajg te rozwigzania podmiotom
trzecim.

Ewentualne ujawnienie sie wad prawnych licencji otrzymanych przez Emitenta lub spétki zalezne, naruszenie
przez te podmioty praw z licencji (@ w szczegdlnosci naruszenie praw z przystugujgcych
im licencji), moze skutkowac¢ powstaniem roszczen ze strony licencjodawcodw na zasadach okreslonych w
umowach licencyjnych lub wypowiedzeniem tych umodw.

Bazujac na ocenie dotychczasowej wspodtpracy z licencjodawcami Emitent zaktada, ze umowy licencyjne ulegng
przedtuzeniu na kolejne okresy.

16. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu

Na dzien publikacji niniejszego raportu stan udzielonych poreczen i gwarancji przedstawia sie nastepujgco:

Zestawienie udzielonych gwarancji

BNP Izba Emitent I1zba Gwarancja 100.000,00 EUR 2016-05-06
Paribas turystyczna turystyczna do
Bank we Frangji we Frangji gwarancji
Polska S.A. turystycznej

wystawionej

przez BNP

we Frangji
BNP iAlbatros Emitent HOTELBEDS Gwarancja 100.000,00 EUR 2016-07-06
Paribas S.A. S.L.U. ptatnosci
BGZ BNP iAlbatros Emitent Amadeus Gwarancja 400.000,00 EUR 2017-10-31
Paribas S.A. Latvija ptatnos¢
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BGZ BNP iAlbatros Emitent Merigo Sp.  Gwarancja 100.000,00 EUR 2017-10-31
Paribas S.A. zo.o0. ptatnosci
S.A.
BGZ BNP iAlbatros Emitent RTS Gwarancja 100.000,00 EUR 2017-10-31
Paribas S.A. Atlantic - ptatnosci
S.A. Viagens e

Turismo,

S.A.
BGZ BNP iAlbatros Emitent Travco LLP  Gwarancja 150.000,00 EUR 2017-10-31
Paribas S.A. ptatnosci
S.A.

Zestawienie pozostatych udzielonych poreczen

BNP Paribas  Wzajemne Poreczenie 22.000.000,00 Zabezpieczenie Spotki zalezne
Bank Polska  poreczenie wekslowe wrazz  PLN kredytu od emitenta
S.A. Emitent, umowa obrotowego.
Codemedia wekslowa Poniewaz spotki z
S.A., Trade Grupy poreczaty
Tracker kredyt sobie
Poland sp. nawzajem nie byly z
20.0., Xantus tego tytutu
S.A.; iAlbatros naliczane zadne
S.A.; SMT opftaty.
Software Sp. z
0.0. SKA; SMT
Software
Services Sp. z
0.0. SKA; SMT
Systems
Integration Sp.
z 0.0. SKA
Alior Bank Emitent Poreczenie 207.422,28 Gwarancja najmu Spoétka
S.A. umowy najmu PLN zalezna
dla Software
Development
Center S.A. (AS
Consulting)
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Signal Iduna  Emitent poreczenie 214.675,00 Gwarancja Spotka
Polska TU gwarangji PLN ubezpieczeniowa zalezna
S.A. ubezpieczeniowej turystyczna dla
dla iAlbatros S.A. Marszatka
Wojewoddztwa

Mazowieckiego

Alior Bank Emitent Poreczenie linii 40.000,00 EUR Linia gwarancyjna Spotka
S.A. gwarancyjnej dla zalezna
Software

Development
Center S.A.

PKO BP SA Emitent Poreczenie 3.000 000,00 Umowa poreczenia Spotka
kredytu w PLN zalezna
rachunku
biezacym dla
spotki zaleznej
iAlabtros S.A.

Alior Bank Emitent Poreczenie 39.925,80 PLN Linia gwarancyjna -
S.A. gwarangji dla

Software

Development

Center SA
Alior Bank Emitent Poreczenie 50.241,15 EUR  Gwarancja najmu -
gwarancji najmu
S.A. dla Software
Development
Center SA
Creston Emitent Poreczenie 151.000.000,00 Przedwstepna Spotka
Investments umowne dla PLN Umowa Sprzedazy zalezna
Sp. zo.0. Holdingu Akcji oraz Umowa
Inwestycyjnego Sprzedazy Akcji SMT
Akesto Sp. z 0.0. Software Services
S.A., tytutem
zabezpieczenia
wykonania
zobowigzan
pienieznych
wynikajacych z
umoéw
Creston Emitent Poreczenie 151.000.000,00 Przedwstepna -
Investments umowne dla PLN Umowa Sprzedazy
Sp.zo.0. Doneva Sp. z 0.0. Akcji oraz Umowa
Sprzedazy Akcji

Nilaya S.A., tytutem
zabezpieczenia
wykonania
zobowiazan
pienieznych
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wynikajacych z
umow

iAlbatros Emitent Poreczenie 1.700.000,00 Linia gwarancyjna Spotka
S.A. zwiekszenia linii EUR zalezna
gwarancyjnej dla
iAlbatros S.A.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Umowa zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych .
weksle in blanco

przez PZU S.A. do kwoty 5 min zt.

Umowa generalna o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych dla

InterRisk T.U. S.A. weksle in blanco
Umowa zwiekszenia linii gwarancyjnej przez bank BGZ BNP Paribas S.A. dla spotki weksel in blanco
iAlbatros S.A.

18. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

W ocenie Zarzadu Emitenta wyniki zaprezentowane w niniejszym raporcie wskazujg, ze kierunek podjetych
dziatan rozwojowych jest wiasciwy i zmierza ku realizacji wczesniej publikowanych prognoz na rok 2016.

19. Informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Wszystkie istotne informacje do oceny sytuacji kadrowej, finansowej zostaty zawarte w raporcie.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie najblizszego kwartatu na wyniki Emitenta moga wptywac¢ zewnetrzne czynniki rynkowe
pozostajgce poza kontrolg Zarzadu Grupy.
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VI. OSWIADCZENIA ZARZADU ODNOSNIE PRZYJETYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI

Zarzad iAlbatros Group S.A. oswiadcza, ze skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku i
dane pordownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy
zarowno Emitenta, jak i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Podpisy

Moncef Khanfir Szymon Pura

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 16 maja 2016 roku

Strona 69 z 69




