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1 WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

Wyszczegblnienie

w PLN
na dzien
31.03.2016

w EUR
na dzien
31.03.2016

w PLN
na dzien
31.12.2015

w EUR
na dzien
31.12.2015

I. Kapitat wlasny 20937 570,89 4905 250,42 20850207,91 4892 692,22
II. Nalezno$ci dtugoterminowe 14 535 886,79 3405 465,00 14 314 802,38 3359 099,47
[1I. Nalezno$ci krétkoterminowe 3880 285,46 909 072,59 3864 400,11 906 816,87
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 311 289,45 72 928,84 738 728,70 173 349,45
V. Zobowiazania dtugoterminowe 4141 525,52 970 275,87 4249 525,53 997 190,08
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 930979,76 218 109,77 1182 231,88 277 421,54

Wyszczego6lnienie

w PLN

OKkres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

w EUR

okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

w PLN

okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

w EUR

okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

I. Przychody catkowite* 342 372,88 78 599,80 15417 285,77 3676998,20
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 120 597,98 27 686,12 222 604,19 53 090,75
I1I. Zysk/strata z dziatalno$ci podstawowe;j -87 688,36 -20 130,94 -471 913,73 -112 550,68
IV. Zysk z operacji instr. finansowymi 0,00 0,00 7 538 203,59 1797 849,60
V. Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej -92 831,04 -21311,56 7 095 073,82 1692 163,85
VI. Zysk/strata brutto 87 361,98 20 056,01 7 045 198,00 1 680 268,55
VII. Zysk/strata netto 87 362,98 20 056,24 6148 413,96 1466 386,98
VIII. Zysk/strata netto podmiotu dominujgcego 87 362,98 20 056,24 6421 438,22 1531502,83
IX. Amortyzacja 85 821,37 19702,33 124 653,88 29729,75

*) przychody z dziatalnosci podstawowej (w tym maklerskiej) powiekszone o przychody z instrumentéw finansowych, pozostate przychody operacyjne oraz

przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien

okresu

01.01.2016-31.03.2016 4,3559 4,2684
01.01.2015-31.12.2015 4,1848 4,2615
01.01.2015-31.03.2015 4,1929 4,089

*) srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie




WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

w PLN w EUR w PLN w EUR
Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien W ERVATS
31.03.2016 31.03.2016 31.12.2015 31.12.2015
I. Kapitat wtasny 24431 534,53 5723815,61 24434 439,79 5733 765,06
II. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
[11. NaleznoS$ci krétkoterminowe 4581 216,18 1073 286,52 4585 328,65 1075 989,36
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 162 299,59 38023,52 564 975,69 132 576,72
V. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zobowigzania krotkoterminowe 9 893,59 2 317,87 258 863,19 60 744,62

Wyszczegdlnienie

w PLN
OKkres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

w EUR
okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

w PLN
okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

w EUR
Okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

I. Przychody catkowite* 62 730,99 14 401,38 226 557,81 54 033,68
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 0,00 0,00 165 500,00 39 471,49
I1I. Zysk/strata z dziatalno$ci podstawowe;j -52 268,99 -11 999,58 4 862,24 1159,64
IV. Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej -56 604,19 -12 994,83 4 583,87 1 093,25
V. Zysk/strata brutto 5418,74 1 244,00 64 179,20 15 306,64
VI. Zysk/strata netto -2905,26 -666,97 53 404,20 12 736,82
VII. Amortyzacja 797,90 183,18 647,83 154,51

*) przychody z dziatalnosci maklerskiej powiekszone o przychody z instrumentdéw finansowych, pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien

okresu

01.01.2016-31.03.2016

4,3559

4,2684

01.01.2015-31.12.2015

4,1848

4,2615

01.01.2015-31.03.2015

4,1929

4,089

*) Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie




2 OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

2.1 DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Petna nazwa GRAVITON CAPITAL Spétka Akcyjna

(dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.)
Siedziba Pl. Powstanicow Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Dziatalno$¢ maklerska
Forma prawna Spotka akcyjna
Kapitat zaktadowy Kapitat zakltadowy wynosi 1.650.000 zt i dzieli sie na 2.062.500

akcji o warto$ci nominalnej 0,8 zt kazda, w tym:
—  781.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1.031.250 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000251987

REGON 020195815
NIP 8951853338
Strona internetowa http://ir.gravitoncapital.com
Tel. (071) 391 08 82
Fax. (071) 391 08 82
Czas trwania jednostki Nieograniczony

2.2 ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACE]
W sktad Zarzadu GRAVITON CAPITAL S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

— Adrian Dzielnicki - Prezes Zarzadu
—  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu
— David Waldman - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej GRAVITON CAPITAL S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

—  Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
— Mieczystaw Woéjciak - Cztonek Rady Nadzorczej

— Felicja Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej

— Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej




2.3 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza jako dom maklerski. Dzialalno$¢ Emitenta jest licencjonowana,
poniewaz miesci sie w ramach katalogu czynnos$ci maklerskich wskazanych w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.).

Emitent otrzymat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w dniu
31 pazdziernika 2006 r. (nr zezwolenia: PW-DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006). Rozpoczecie prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej miato miejsce 1 lutego 2007 r.

Z czynnos$ci zaliczanych do licencjonowanych czynno$ci maklerskich Emitent wykonuje obecnie jedynie
czynnosci oferowania instrumentéw finansowych.

Celem strategicznym Emitenta jest budowa silnej grupy kapitatlowej prowadzacej zdywersyfikowang
dziatalno$¢ finansowg, dzieki czemu Grupa Kapitatowa stara sie uniezalezni¢ od wahan koniunktury na rynku
kapitatowym w dtugim okresie. W okresie dekoniunktury (bessy) Grupa jest w stanie dokonywa¢ inwestycji
(m.in. w sp6tki niepubliczne) i atrakcyjnie wycenianych papieréw wartoSciowych spétek publicznych
notowanych na rynku NewConnect lub rynku regulowanym, tj. ze znaczagcym dyskontem do ich docelowej
prognozowanej warto$ci rynkowej w okresie polepszenia koniunktury (hossa). W okresie koniunktury (hossy)
Grupa realizuje wieksza ilo$¢ ofert prywatnych i publicznych (konczacych sie wprowadzeniem papieréow
wartosciowych spétki na GPW lub na rynek NewConnect). Jednocze$nie koniunktura na rynku kapitatowym
(hossa) sprzyja wychodzeniu z inwestycji poczynionych w okresie dekoniunktury (bessy).

FILAR I - DZIAEALNOSC TRANSAKCYJNA
W ramach obszaru ,Dziatalno$¢ transakcyjna” Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL oferuje pelng obstuge

transakcji kapitatlowych na rynku prywatnym i publicznym, obejmujgcg m.in.:

1. Emisje akcji (rynek regulowany i rynek NewConnect)
e ustuga przeprowadzania pierwszych ofert publicznych (IPO) i wprowadzania spétek na
rynek regulowany GPW (ustuga swiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A.). Obejmuje ona
koordynacje procesu, sporzadzanie prospektéw emisyjnych oraz oferowanie akcji w
pierwszej ofercie publicznej. W ramach ustlugi wykonywana jest czynno$¢ oferowania,

ktéra jest zaliczana do czynno$ci maklerskich,

e ushuga przeprowadzania ofert prywatnych (Private Placement) lub publicznych (IPO) i
wprowadzania spotek na rynek NewConnect. Obejmuje ona doradztwo, koordynacje
procesu, sporzadzanie dokumentéw informacyjnych (ustugi $wiadczone przez GRAVITON
AD Sp. z 0.0.) oraz oferowanie akcji (ustuga Swiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A.). W
ramach Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL istnieje sp6tka GRAVITON AD Sp. z o.0,,
ktérej podstawowym obszarem dziatalnos$ci jest $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy dla spétek debiutujacych na rynku NewConnect.

e ustuga przeprowadzania wtérnych ofert akcji (SPO) dla spotek notowanych na rynku
regulowanym GPW i na rynku NewConnect.

2. Emisje obligacji

e ustuga przeprowadzania ofert prywatnych i publicznych obligacji dla przedsiebiorstw
(ustuga swiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A.) oraz wprowadzania obligacji na rynek
Catalyst (ustuga $wiadczona przez GRAVITON AD Sp. z o0.0.). Funkcje Autoryzowanego
Doradcy rynku obligacji Catalyst w ramach Grupy GRAVITON CAPITAL pelni spétka
GRAVITON AD Sp.z o.0.




3. Fuzje i przejecia (ustugi Swiadczone przez GRAVITON AD Sp. z 0.0.)
e kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego dla podmiotéw poszukujgcych celow
przejec,
o kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego dla podmiotéw poszukujacych inwestora
strategicznego,
e kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego dla wtascicieli firm poszukujacych
nabywcy na cze$¢/catos$¢ posiadanego pakietu akcji/udziatow.

W ramach dziatalnosci transakcyjnej Grupa Kapitalowa Emitenta oferuje roéwniez klientom $wiadczenie ustug
w nastepujacych obszarach:

— wprowadzanie matych i $rednich spétek publicznych z USA (notowanych na rynkach NYSE,
NASDAQ, OTC) na Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynek giéwny i rynek
NewConnect), pozyskiwanie kapitatu dla tych spotek w Polsce i $wiadczenie dla nich ustug z
zakresu Investor Relations w Polsce,

— wyszukiwanie celéw przeje¢ w Polsce na zlecenie spdtek publicznych z USA,

— wsparcie spotek publicznych z Polski w ekspansji na rynek amerykanski,

— organizowanie road-shows i konferencji w USA dla wybranych spoétek notowanych na GPW,
przygotowywanie dla nich raportéw analitycznych.

Wyzej wymienione ustugi Swiadczone sa przez kooperujace ze sobg spétki z Grupy Emitenta (GRAVITON
CAPITAL S.A. i GRAVITON AD Sp. z o.0. we wspoétpracy z podmiotami z USA posiadajacymi niezbedne
zezwolenia (m.in. na oferowanie instrumentéw finansowych, sporzadzanie raportéw analitycznych) i bogate
doswiadczenie w tym zakresie.

GRAVITON CAPITAL S.A. realizuje réwniez nowg strategie ukierunkowang na obstuge spétek z Ameryki
Ponocnej oraz przedstawianiu inwestorom instytucjonalnym i zamoznym osobom fizycznym z Polski
najbardziej atrakcyjnych, starannie wyselekcjonowanych przez Emitenta i jego partneréw z USA ofert akcji
spotek notowanych na gietdach w Ameryce Péinocnej (spétek najbardziej innowacyjnych, o wysokim
potencjale komercjalizacji w skali globalnej z sektora life sciences, cleantech iadvanced technologies)

FILAR Il - DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA
Ramieniem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL jest spotka zalezna GRAVITON I Sp. o.o0,,

ktéra dokonuje w ramach Grupy inwestycji na wtasny rachunek na rynku publicznym i niepublicznym w
perspektywiczne przedsiebiorstwa z réznych branz o duzym potencjale wzrostu i niskiej wycenie, cechujgce
sie znacznymi mozliwoSciami rozwoju prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej (w tym na etapach start-up,
wzrostu, ekspansji i inwestycje pre-IPO). Dziatalno$¢ inwestycyjna nastawiona jest na generowanie
ponadprzecietnych stop zwrotu ze wzrostu wartos$ci papieréw warto$ciowych.

Grupa Kapitatowa udziela przedsiebiorstwom réwniez pozyczek oraz obejmuje/nabywa dtuzne instrumenty
finansowe (obligacje korporacyjne) spétek, ktore obstuguje w sposoéb kompleksowy (poprzez m.in. pozyskanie
kapitatu, przeprowadzenie procedury wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego) i
ktérych instrumenty udziatowe posiada. Pozyczki sg udzielane przez Grupe z reguly przed pozyskaniem przez
jej klientéw Srodkéw z emisji akcji i zawieraja mozliwo$¢ ich pdzniejszej konwersji na akcje/udziaty z
uwzglednieniem dyskonta w stosunku do wartosci rynkowej tych akcji czy udziatéw lub zobowigzanie do
sptaty pozyczki ze Srodkow pozyskanych przez pozyczkobiorce z oferty prywatnej/publicznej akcji.




2.4 OPIS ORGANIZACJ)I GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien 31 marca 2016r. GRAVITON CAPITAL S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej
GRAVITON CAPITAL (dalej: Grupa lub Grupa Kapitatowa), w ktorej sktad wchodza nastepujace podmioty
zalezne:

— GRAVITON AD Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.)

— GRAVITON I Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.)

Wszystkie wymienione wyzej spo6tki zalezne Emitenta podlegaja konsolidacji.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA (STAN NA DZIEN 31 MARCA 2016 .)

GRAVITON CAPITAL S.A.

(dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.)
(Emitent)

l

A 4 A

GRAVITON AD Sp. z o.0.
(dawniej: WDM Autoryzowany
Doradca Sp. z 0.0.)

GRAVITON I Sp. z o.0.
(dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.)

(spétka jednoosobowa,

(spotka jednoosobowa, 100% udziatu w KZ i w gtosach na WZ)

100% udziatu w KZ i w gtosach na ZW)

Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. na dzienh 31 marca 2016r. nie posiadalta podmiotow
stowarzyszonych.

GRAVITON CAPITAL S.A. - PODMIOT DOMINUJACY W GRUPIE KAPITALOWE]
GRAVITON CAPITAL S.A. (,Emitent”, ,Spo6tka”) jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej GRAVITON

CAPITAL. Spoétka posiada licencje KNF na oferowanie papierow warto$ciowych. Gtéwnym przedmiotem
dziatalno$ci Emitenta jest ustugowe oferowanie papieréw warto$ciowych (gtéwnie akcji i obligacji)
wspétpracujacych z nim przedsiebiorstw.

PODMIOTY ZALEZNE

GRAVITON AD SP. Z 0.0.

GRAVITON AD Sp. z o.o. (dalej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, Pl.
Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000271207. Przedmiotem dziatalno$ci spétki jest m.in.: $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy,
doradztwo przy czynno$ciach przygotowawczych do debiutu gietdowego oraz sporzgdzanie dokumentow
informacyjnych wymaganych na rynkach NewConnect i Catalyst. Na dzien 31 marca 2016 r. Emitent posiadat
100% udzialu w KZ i gtosach na ZW tego przedsiebiorstwa.




GRAVITON I SP.Z 0.0.

GRAVITON I Sp. z o.0. (dalej WDM Inwestycje Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstancéw Slaskich 1
lok. 201, 53-329 Wroclaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000534954. WDM
Inwestycje Sp. z 0.0. zostata w grudniu 2014 r. zawigzana przez Emitenta - jedynego udziatowca. GRAVITON I
Sp. z 0.0. poczawszy od dnia 23 grudnia 2014 r., po przejeciu wszystkich aktywéw i zobowigzan WDM Capital
S.A., prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng jako ramie inwestycyjne Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL S.A.
(tj. prowadzi dziatalno$¢, ktéra do 23 grudnia 2014 r. realizowana byla przez spétke WDM Capital S.A.) Na
dzien 31 marca 2016 r. Emitent posiadat 100% udziatu w KZ i gtosach na ZW tego przedsiebiorstwa.

3 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE]J,
W TYM W WYNIKU POEACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nie miaty miejsca Zadne
inne istotne zmiany w strukturze jednostki dominujacej oraz w jednostkach zaleznych.

4 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent ani Grupa Emitenta nie publikowali prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

5 STRUKTURA AKCJONARIATU GRAVITON CAPITAL S.A.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariusze Spotki posiadajacy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zaleZne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu GRAVITON
CAPITAL S.A, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:

Liczba akcji i glosé6w na WZ  Udzial w kapitale zakladowym

(L ET R Spotki i gtosach na WZ Spoiki

Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%

Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%

Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 1.236.520 59,95%
Pozostali 825.980 40,05%

Lacznie 2.062.500 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)




ZMIANA W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA RAPORTU OKRESOWEGO ZA IV KWARTAL 2015 ROKU

W okresie od publikacji Raportu Kwartalnego za IV kwartat 2015 r. (raport ESPI Sp6tki z dnia 29 lutego 2016
r.) do dnia przekazania niniejszego raportu (tj. 16 maja 2016 r.) nie miaty miejsce zadne zmiany w strukturze
akcjonariatu Emitenta.

W ramach programu naprawczego Emitent przeprowadzit proces scalenia akcji Sp6tki w stosunku 10:1 bez
zmiany wysokoSci kapitatu zaktadowego, tj. kazde 10 akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,08 zt kazda
wymienione zostaly na 1 akcje sp6tki o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda. Data scalenia akcji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych przypadta na dzien 27 kwietnia 2016 .

6 ZMIANA LICZBY POSIADANYCH AKC]JI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB
NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien

przekazania niniejszego raportu oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od dnia publikacji Raportu
Kwartalnego za okres IV kwartatu 2015 r. (tj. od dnia 29 lutego 2015 r.) do dnia przekazania niniejszego
raportu (tj. 16 maja 2016 r.) przedstawia ponizsza tabela. Liczba akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace
lub nadzorujace na dzien 16 maja 2016r. uwzglednia przeprowadzenie scalenia akcji Spétki w stosunku 10:1
bez zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego.

Liczba akcji Spotki  Liczba akcji Spotki Udziat w kapitale Wartos¢
na dzien na dzien zakladowym nominalna akcji
29 lutego 2016 r. 16 maja 2016 . i glosach na WZ Spéiki Spoéiki (w zt)
ZARZAD

Wojciech Gudaszewski 2.060.000 206.000 9,99% (b.z.)* 164.800 (b.z.)
Adrian Dzielnicki 2.060.000 206.000 9,99% (b.z.) 164.800 (b.z.)
David Waldman 0 0 0,00% (b.z) 0 (b.z)
RADA NADZORCZA
Krzysztof Piotrowski 0 0 0,00% (b.z) 0 (b.z)
Mieczystaw Wojciak 0 0 0,00% (b.z) 0 (b.z)
Felicja Wojciak 0 0 0,00% (b.z) 0 (b.z)
Tadeusz Gudaszewski 4.121.450 412.145 19,98% (b.z.) 329.716 (b.z.)
Zofia Dzielnicka 4.123.750 412.375 19,99% (b.z.) 329.716 (b.z.)

*b.z. — bez zmian

7 WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
pojedyncza lub taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw witasnych Emitenta oraz Grupy Emitenta.




8 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNE] LUB WIELU TRANSAKC]I Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,

JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA

INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIE ICH WARTOSCI

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach
rynkowych. Szczegétowe informacje na temat transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta za
okres 01.01.2016 r. - 31.03.2016 1.

9 INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE]
OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC, CO NAJMNIE] 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

9.1 PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji.

9.2 PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANC]JI

W dniu 20 czerwca 2011 r. GRAVITON CAPITAL S.A. udzielit poreczenia na rzecz sp6tki zaleznej GRAVITON AD
Sp. z 0.0. w zwiagzku z zawartg przez ten podmiot umowa kredytu hipotecznego, ktéra przekraczata 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta. Przedmiotowe poreczenie obowigzuje rowniez na dzien publikacji niniejszego
raportu. Catkowita warto$¢ poreczenia wyniosta 9.744.886,71 zt netto, powiekszona o ewentualne odsetki z
tytutu realizacji umowy kredytu zawartej przez spotke GRAVITON AD Sp. z o.0.

Poreczenie umowy kredytu hipotecznego zostato zawarte na caty okres zaciggnietego przez spotke GRAVITON
AD Sp. z o.0. kredytu, czyli na okres 15 lat.

10 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUAC]JI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. Grupa Kapitatowa GRAVITON prowadzita dziatalnos$¢ zwigzang z
wprowadzaniem papieréw wartosciowych przedsiebiorstw do obrotu na rynku zorganizowanym, w tym na
rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i na rynkach alternatywnych
NewConnect i Catalyst. GRAVITON CAPITAL S.A. $wiadczyt w tym zakresie funkcje oferujacego, za$ spotka
zalezna GRAVITON AD Sp. z o.0. pehita funkcje Autoryzowanego Doradcy osiagajac przychody z tytutu




przygotowania dokumentéw informacyjnych oraz éwiadcenia statego doradztwa na rzecz emitentow.
Wskazane ponizej dziatania realizowane przez GRAVITON CAPITAL S.A. oraz GRAVITON AD Sp. z o0.0. wptynety
na wysoko$¢ odnotowanych przez te sp6tki przychodéw ze sprzedazy.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania prowadzone s3 zaawansowane rozmowy dotyczace
pozyskania do obstugi kolejnych emitentéw z USA w zakresie przeprowadzania przez Spé6tke ofert prywatnych
lub publicznych instrumentéw finansowych tych firm i w tym kierunku GRAVITON CAPITAL S.A. jak i cata
Grupa Kapitalowa majg zamiar sie rozwija¢ w najblizszych latach, jednak ich realizacja bedzie uzalezniona od
koniunktury na rynku kapitalowym w Polsce i jej wptywu na mozliwosci pozyskania przez emitentow
$Srodkéw z rynku kapitatlowego.

USLUGI AUTORYZOWANEGO DORADCY RYNKU NEWCONNECT (GRAVITON AD SP.Z 0.0.)

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. GRAVITON AD Sp. z o.0. $wiadczyta ustugi Autoryzowanego
Doradcy w zakresie wsparcia w biezacym wypelnianiu obowigzkéw informacyjnych dla kilku spotek
notowanych na rynku NewConnect oraz ustugi doradcze dla jednej sp6tki notowanej na rynku regulowanym
GPW. Ponadto Spétka Swiadczyta ustugi w zakresie sporzadzania dokumentéw przedsiebiorstw oraz
wspétdziatania z nimi celem wprowadzenia papieréw wartoSciowych spétek na rynek alternatywny
NewConnect oraz Catalyst.

Pomimo doktadania przez GRAVITON AD Sp. z o.0. wszelkich staran aby nie =zaistnialy przestanki
umozliwiajgce utrate statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu, w dniu 19 lutego
2016 r. Zarzad Gietdy postanowil zawiesi¢ prawo do dziatania spétki GRAVITON AD Sp. z 0.0. w charakterze
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na okres 6 miesiecy od dnia podjecia decyzji o
zawieszeniu. Decyzja GPW o zawieszeniu spétki GRAVITON AD Sp. z o.0. w charakterze Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie obrotu zostata podjeta w zwigzku z podjeciem przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w sprawie odmowy wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A2 i A3 sp6tki Advanced Ocular Sciences S.A., dla ktorej
spotka GRAVITON AD Sp. z o.0. wykonywata obowigzki Autoryzowanego Doradcy. W dniu 3 marca 2016r.
GRAVITON AD Sp. z o.0. ztozyta wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy w przedmiocie zawieszenia prawa do
dziatania spo6tki w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu. W dniu 24 marca
2016r. Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie utrzymatl w mocy swoja decyzje o zawieszeniu
prawa do dziatania sp6tki GRAVITON AD Sp. z 0.0. w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym
systemie obrotu.

DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM GPW (GRAVITON CAPITAL S.A.)

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. Emitent posiadat oraz posiada na dzien przekazania
niniejszego raportu zawartych kilka aktywnych umoéw na sporzadzenie prospektéw emisyjnych, w tym
umozliwiajgcych przeniesienie notowan akcji przedsiebiorstw z rynku NewConnect na rynek regulowany
GPW. Prace nad poszczegdélnymi projektami uzaleznione sg w duzej mierze od spetnienia przez poszczegolne
przedsiebiorstwa kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Prace nad prospektem spétki Milestone Medical Inc. z siedzibg w USA s3 realizowane w oparciu o umowe,
ktéra wptyneta do siedziby Emitenta w lutym 2014 r., zawartg z Milestone Medical Inc., ktérej przedmiotem
jest sporzadzenie przez Spotke prospektu emisyjnego umozliwiajacego dopuszczenie akcji spdtki Milestone
Medical Inc. do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.




Przedmiotem zawartej umowy jest réwniez wspdtpraca pomiedzy Emitentem a Milestone Medical Inc. w
zakresie przeprowadzenia procedury przeniesienia notowan akcji spdtki Milestone Medical Inc. z rynku
NewConnect na rynek regulowany GPW. W dniu 4 grudnia 2015 r. KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki
Milestone Medical Inc. W dniu 16 grudnia 2015 r. Milestone Medical Inc. podjat decyzje o zawieszeniu
przeprowadzenia oferty publicznej akcji nowej emisji ze wzgledu na niesprzyjajgce warunki rynkowe.

W dniu 8 kwietnia 2015 r. Milestone Medical Inc. opublikowat komunikat aktualizujgcy do Prospektu
Emisyjnego w zwigzku z podjeciem przez Spotke decyzji o rezygnacji z ubiegania sie o wprowadzenie i
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 22 mln akcji zwyklych na podstawie Prospektu.

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016r. Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. kontynuowata
dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie papieré6w wartosciowych oraz udziatéw spoétek publicznych i
niepublicznych poprzez spétke GRAVITON I Sp. z o.0.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitalowa nie dokonata Zadnej istotnej inwestycji, ktdrej
warto$¢ przekraczataby 5% kapitatéw witasnych Grupy oraz nie odnotowata zysku/straty na dziatalno$ci
inwestycyjnej (z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu i dostepnymi do sprzedazy).

Grupa nie wyklucza realizacji dalszych inwestycji kapitatlowych w obiecujgce podmioty z rynku publicznego i
niepublicznego, w tym w spétki pochodzace ze Stanéw Zjednoczonych, lub spotki, ktére beda zajmowac sie
komercjalizacja technologii, produktéw i ustug w oparciu o licencje otrzymane od tych spdtek amerykanskich.
Jednak realizacja inwestycji uzalezniona bedzie od koniunktury na rynku kapitatowym w Polsce i jej wptywu
na warto$¢ posiadanego portfela inwestycyjnego i mozliwo$¢ sprzedazy przez Grupe czeSci aktywow
finansowych po wyzszej wycenie i wyjscia z poczynionych wcze$niej inwestycji oraz przedstawienia przez
spotki wiarygodnego modelu prowadzonego biznesu oraz atrakcyjnego poziomu wyceny.

WYNIKI FINANSOWE

Grupa Kapitatowa w [ kwartale 2016 r. odnotowata taczng warto$¢ przychod6éw na poziomie ok. 342,37 tys. zt.
Wartos$¢ przychodow z dziatalnosci podstawowej Grupy w I kwartale 2016 r. wyniosta ok. 120,6 tys. zt w
poréwnaniu do ok. 222,60 tys. zt przychodoéw z dziatalnos$ci podstawowej odnotowanych w poréwnywalnym
okresie 2015 r. Na nizszg warto$¢ przychodéw z dziatalno$ci podstawowej Grupy w I kwartale 2016 r. w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2015r. wptynat spadek liczby klientéw, dla ktérych spoétka zalezna
GRAVITON AD Sp. z o.0. $wiadczyta ustugi doradcze i spadek klientow planujacych emisje instrumentow
finansowych oraz w zwiazku przeprowadzenie przez Grupe nizszej wartosci ofert prywatnych i publicznych
instrumentéw finansowych klientéw Spo6tki w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W I kwartale 2016r. Grupa odnotowata spadek ponoszonych kosztéw dziatalnosci podstawowej o ok. 70% (z
poziomu ok. 694,52 tys. zt w I kwartale 2015 r. do poziomu ok. 208,29 tys. zt w [ kwartale 2016 r.), co
zwigzane bylo gléwnie ze zmniejszeniem kosztéw wynagrodzen oraz pozostatych kosztéw dziatalnos$ci
maklerskiej. Powyzsze dziatania Zarzadu Grupy skoncentrowane na redukcji kosztow dziatalnosci
podstawowej Grupy spowodowaly zmniejszenie odnotowanej przez Grupe straty z dziatalnosci podstawowe;j
w | kwartale 2016 r., ktdra wyniosta ok. 87,69 tys. zt (w poré6wnywalnym okresie 2015 r. Grupa osiggneta
strate z dziatalno$ci podstawowej w wysokosci ok. 471,91 tys. zt). Jednocze$nie Grupa odnotowata ok. 222,01
tys. zt przychoddéw finansowych z tytutu wyceny naleznosci dtugoterminowych w [ kwartale 2016r. Powyzsze
wptyneto na wypracowanie przez Grupe na koniec marca 2016 r. zysku netto podmiotu dominujacego na
poziomie ok. 87,36 tys. zt w poréwnaniu do zysku netto na poziomie ok. 6,42 mln zt na koniec marca 2015r.




ZAKWALIFIKOWANIE AKCJI EMITENTA DO SEGMENTU LISTA ALERTOW
W zwigzku z zakwalifikowaniem przez GPW akcji Emitenta do segmentu rynku regulowanego Lista Alertéw w

dniu 7 stycznia 2016r. oraz 29 marca 2016r, GRAVITON CAPITAL S.A. podjat decyzje o wprowadzeniu planu
naprawczego majgcego na celu usuniecie przyczyn kwalifikujgcych Spotke do tego segmentu. Kwalifikacja do
segmentu Lista Alertéw dokonana zostata z uwagi na utrzymywanie sie Sredniego kursu akcji Spo6tki w okresie
ostatnich trzech miesiecy na poziomie ponizej 0,50 z1. W zwigzku z tym, Emitent postanowil podja¢ stosowne
dziatania zmierzajace do ustabilizowania wartos$ci kursu akcji. W ramach programu naprawczego Emitent

przeprowadzil proces scalenia akcji Sp6tki w stosunku 10:1 bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, tj.
kazde 10 akcji Spétki o wartoséci nominalnej 0,08 zt kazda wymienione zostanie na 1 akcje sp6tki o wartosci
nominalnej 0,80 zt kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 8 lutego 2016 r. podjeto uchwate w sprawie potaczenia
akcji Emitenta. W wyniku uchwaty ilo$¢ akcji ulegta proporcjonalnemu zmniejszeniu z 20.625.000 szt. akcji do
2.062.500 szt. Akcji. Zmiany statutu Spoéiki zarejestrowane zostaly przez Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy KRS dnia 16 marca 2016. W dniu 4 kwietnia 2016 r.
ztozony zostal do GPW wniosek o zawieszenie notowan akcji Sp6tki w okresie od dnia 15 kwietnia 2016 r. do
dnia 27 kwietnia 2016 r. Jednocze$nie Emitent ztozyt wniosek o dokonanie scalenia w Krajowym Depozycie
Papierow Wartos$ciowych S.A. Zgodnie z uchwatg nr 337/2016 Zarzadu GPW z dnia 8 kwietnia 2016 r.
notowania akcji Spétki zostaty zawieszone zgodnie z wnioskiem Emitenta. Uchwalg nr 241/16 z dnia 15
kwietnia 2016 r. Zarzad KDPW okreslit, w zwigzku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji Spétki z 0,08 zt na
0,80 z1, dzien 27 kwietnia 2016 r. jako dzien wymiany 20.625.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 0,80 zt
kazda. Jednocze$nie stwierdzono, ze Dniem Referencyjnym jest dzien 20 kwietnia 2016 r. Data scalenia akcji w
depozycie przypadla na dzien 27 kwietnia 2016 r. Po przeprowadzeniu procesu scalenia, akcje Spotki,
poczawszy od dnia 28 kwietnia 2016 r., notowane sg w systemie notowan ciggtych.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO
W dniu 8 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6tki podjeto uchwate w sprawie

upowaznienia Zarzad Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o taczna
kwote nie wyzsza niz 1.237.500 zt - z wylaczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spo6tki w catosci lub czesci w
ciagu 3 lat od zarejestrowania powyzZszej uchwaty przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, czyli od dnia 16 marca 2016 roku.

10.10PIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg
one najwazniejszymi z punktu widzenia Zarzadu Grupy Spo6tki czynnikami zwigzanymi z dziatalno$cig
operacyjng Grupy Emitenta, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej
papieré6w wartosciowych Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
Sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej, jest
silnie powiazana z sytuacja ekonomiczna nie tylko w kraju, ale i na §wiecie. Wzrost gospodarczy przektada sie
na polepszajgce sie wyniki przedsiebiorstw, a tym samym na wzrost wartosci ich akcji i koniunkture gietdowa.
Rozwéj ustug oferowanych przez Grupe Kapitatlowa oraz popyt na jej ustugi finansowe jest Scisle dodatnio
skorelowany z sytuacjg makroekonomiczng Polski. Wzrost gospodarczy kraju przektada sie na popyt




konsumpcyjny, che¢ inwestowania wolnych srodkéw pienieznych w instrumenty finansowe inne niz lokaty
bankowe i instrumenty dtuzne. Na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta najwiekszy wplyw wywieraja
takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji i stép procentowych oraz stopa bezrobocia.
Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowac obniZenie zainteresowania klientow
ustugami oferowanymi przez Spéltke i jej Grupe Kapitatowg, a tym samym negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe.

Grupa Kapitatowa GRAVITON ogranicza wptyw przedmiotowego ryzyka na swoje wyniki finansowe poprzez
dywersyfikacje rodzaju prowadzonej przez siebie dziatalnosci (m.in. poprzez inwestycje typu private equity i
w instrumenty udziatowe spétek publicznych i niepublicznych za pomocg podmiotu zaleznego GRAVITON I Sp.
Z 0.0., pelnienie ustug autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW
i Swiadczenie ustug maklerskich na rzecz przedsiebiorstw planujacych pozyskanie kapitatu oraz oferowanie
inwestorom instytucjonalnym i zamoznym osobom fizycznym z Polski najbardziej atrakcyjnych ofert akcji
sp6tek notowanych na gietdach w Ameryce Péinocnej.)

RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest bezpos$rednio powigzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na GPW
wptywa zaréwno na popyt na ustugi Grupy Kapitatowej jak i ceny mozliwe do uzyskania za ich $wiadczenie.
Sytuacja na rynku kapitatlowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie sie koniunktury na rynku
kapitatowym moze wptyna¢ na zmniejszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na coraz
silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode w przeptywach kapitatu, na
sytuacje na krajowym rynku kapitalowym wptywaja réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.
W celu tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury gietdowej Grupa Kapitatowa
systematycznie rozszerza swoja dzialalno$¢ poprzez dywersyfikacje ustug i produktéw oraz rynkow
geograficznych, m in. poprzez oferowanie ustug pozyskania kapitatu spétkom z Ameryki Péinocne;j.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM PROCESU UPUBLICZNIENIA PRZEDSIEBIORSTW KLIENTOW
GRUPY

Ustugi $wiadczone przez Grupe Kapitatlowa w zakresie doradztwa na rzecz podmiotéw ubiegajacych sie o
wprowadzenie ich akcji do obrotu na GPW lub NewConnect, a takze transakcje w obszarze fuzji i przejec,
charakteryzuja sie stosunkowo dtugim czasem realizacji (standardowo co najmniej kilka miesiecy). Z uwagi na
zmienno$¢ nastrojow na rynkach kapitatowych lub zmiany decyzji po stronie klientéw Grupy Kapitatowej, co
do ich zamierzen inwestycyjnych lub planéw upublicznienia ich przedsiebiorstw, istnieje ryzyko, Ze realizacja
czesci rozpoczetych przez Grupe Kapitatowg projektéw, na wniosek klientow Grupy Kapitatowej, moze zosta¢
przetozona na okres poézniejszy lub moga oni podja¢ decyzje o zaprzestaniu prac zwigzanych z
wprowadzeniem ich akcji do obrotu (w szczegélnosci wobec niekorzystnej sytuacji rynkowej, niesprzyjajgcej
pozyskaniu przez nich kapitatu po satysfakcjonujacej cenie).

RYZYKO KONKURENCJI NA RYNKU USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ EMITENTA 1 JEGO GRUPE
KAPITALOWA

Konkurencja na rynku ustug $wiadczonych przez Emitenta i podmioty z jego Grupy Kapitatowej
systematycznie narasta i przejawia sie intensywna rywalizacjg o klienta pomiedzy dysponujgcymi wiekszymi
zasobami kapitalowymi niz Grupa Kapitatlowa podmiotami o stabilnej i ugruntowanej pozycji na rynku
finansowym, a takze nowymi przedsiebiorstwami, ktére dopiero daza do zaistnienia na tym rynku.
Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia osiaganych marz i




zwiekszenia wydatkow na podnoszenie jakosci ustug Spotki oraz pozyskiwanie klientéw, co moze sie
przetozy¢ na spadek rentownos$ci dziatalnosci Emitenta. Spdétka nie ma wptywu na podejmowanie dziatan
przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ma mozliwo$¢ utrzymania i zwiekszenia swojej pozycji na rynku z
racji posiadanej dobrze wykwalifikowanej kadry pracowniczej, szeroko rozpoznawalnej marki oraz wysokiej
jakosci oferowanych i $wiadczonych ustug. W przypadku Grupy Kapitatowej Emitenta ryzyko konkurencji jest
minimalizowane przez wypracowang wysoka renome Sp6tki oraz przyjety model biznesowy, ktory zaktada
elastyczno$¢ Swiadczonych ustug i indywidualne podejscie do klienta. Wiekszo$¢ konkurentow Grupy
Kapitatowej Emitenta stanowig podmioty wchodzace w sktad duzych struktur kapitatowych, co w poréwnaniu
do Grupy Kapitalowej Emitenta, ogranicza ich elastyczno$c¢ i szybko$¢ dziatania.

Rozpoczecie dziatalno$ci na rynku, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa ograniczajg istotne bariery wejscia.
Wsréd podstawowych wymieni¢ mozna konieczno$¢ uzyskania licencji na prowadzenie dziatalnos$ci
maklerskiej (licencja przyznawana przez Komisje Nadzoru Finansowego), status Autoryzowanego Doradcy
(status przyznawany przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.), istotne naktady finansowe
oraz posiadanie odpowiedniego know-how. Powyzsze powoduje, iz bariery wej$cia na rynek, na ktérym dziata
Emitent sg istotne, co ogranicza wzrost konkurencji w przysztosci.

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA PRZEZ EMITENTA ZALOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta uzalezniona jest od
sprawnej i szybkiej rozbudowy Grupy Kapitalowej Emitenta, poszerzenia portfolio produktéw oraz
zwiekszenia rozpoznawalno$ci marki. Ze wzgledu na to, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta jest
narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (przepisy prawa, wielko$¢ popytu na
ustugi swiadczone przez Grupe, rozwdéj konkurencji etc.), istnieje ryzyko nieosiggniecia zatozonych celéw
strategicznych. W zwigzku z powyzszym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Grupe Kapitatowa
Emitenta zaleza od jej zdolno$ci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania
Grupy, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do
zmiennych warunkéw tego otoczenia moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacjg finansowo-
majatkowa oraz na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Grupy, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania.

RYZYKO UTRATY REPUTAC(]I

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta jest zalezna od reputacji, jaka posiada na rynku oraz od reputacji jego
pracownikéw. Brak satysfakcji kooperantéw z produktéow i ustug oferowanych przez Spétke, moze
spowodowa¢ negatywne postrzeganie dziatalno$ci Emitenta przez innych klientéw i utrudnié proces
pozyskiwania nowych kontrahentéw. Utrata reputacji moze negatywnie wptynaé¢ na dziatalno$¢ operacyjng
Grupy oraz osiggane w przyszto$ci wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa stara sie dbac o jakosc¢ i profesjonalizm §wiadczonych ustug, miedzy innymi poprzez dobér zespotu,
ktérego znaczng czes¢ stanowig osoby o kwalifikacjach potwierdzonych licencjami zawodowymi.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH ZASOBOW LUDZKICH

Grupa Kapitalowa prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujacych i
wspétpracujacych z nig oséb. Dodatkowo prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej z mocy prawa wymaga od
Emitenta zatrudniania os6b posiadajacych licencje maklera papieré6w wartosciowych (w przypadku czynnosci
okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt. 6 - oferowanie instrumentéw finansowych). W przypadku poszerzenia przez
Emitenta zakresu prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej (np. o zarzadzanie portfelami w sktad, ktérych




wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, na ktérg Spétka posiada licencje) moze pojawic
sie konieczno$¢ zatrudnienia dodatkowych oséb posiadajacych licencje maklera i doradcy inwestycyjnego. W
zwigzku z prowadzong obecnie dzialalno$cig maklerska zwigzang z oferowaniem papieréw wartosciowych
Emitent musi zatrudnia¢ co najmniej jednego maklera papieréw warto$ciowych.

Utrata os6b posiadajagcych odpowiednie licencje mogtaby spowodowac ograniczeniem zakresu dziatalnosci
Emitenta, a takze spowodowac¢ konieczno$¢ poniesienia kosztow zwigzanych z pozyskaniem pracownikéw o
okreslonych kwalifikacjach. W zwigzku z powyzszym utrata Kkluczowych os6b lub przedstawicieli
kierownictwa moze wptyna¢ niekorzystnie na prowadzona przez Grupe Kapitalowa dziatalnos$¢. Powyzsze
ryzyko jest minimalizowane ze wzgledu na fakt, Zze osoby wchodzace w skitad Zarzadu Spotki, bedace
jednoczes$nie znaczacymi akcjonariuszami Spotki, posiadaja odpowiednie licencje maklera papieréw
wartos$ciowych. Ponadto Emitent, ze wzgledu na znaczaca liczbe makleréw papieré6w warto$ciowych nie
przewiduje znaczacych probleméw zwigzanych z pozyskaniem os6b posiadajgcych stosowne kwalifikacje w
razie utraty osob posiadajacych stosowne licencje.

RYZYKO ZWIAZANE Z SANKCJAMI ZE STRONY ORGANOW NADZORCZYCH ORAZ UTRATA LICENC]I NA
PROWADZENIE DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]

Prowadzenie przez Emitenta podstawowej dziatalno$ci gospodarczej w ramach firmy inwestycyjnej jest
mozliwe dzieki posiadanej licencji na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wydanej przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Emitent jest podmiotem nadzorowanym przez KNF, a jego dziatalno$¢ podlega statej kontroli
Komisji.

W zwigzku z powyzszym, w przypadkach przewidzianych przepisami prawa KNF moze zastosowa¢ sankcje w
postaci m.in. natozenia kar pienieznych, a w skrajnym przypadku nawet odebra¢ Emitentowi licencje (np.
jezeli Spotka przestanie spelnia¢ wymogi niezbedne do jej posiadania lub istotnie naruszy obowigzujace
przepisy prawa).

Emitent doktada wszelkich staran, aby spetniaé¢ wszystkie niezbedne wymogi formalno-prawne oraz nalezycie
przestrzega¢ obowigzujacych domy maklerskie przepiséw prawa.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA STATUSU AUTORYZOWANEGO DORADCY RYNKU NEWCONNECT I CATALYST
Podmiot zalezny od Emitenta GRAVITON AD Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ jako Autoryzowany Doradca na
rynku NewConnect i Catalyst. Organizator alternatywnego systemu obrotu (Gietda Papier6w Warto$ciowych
w Warszawie S.A.) moze podja¢ decyzje o zawieszeniu prawa Autoryzowanego Doradcy do dziatania w
alternatywnym systemie albo o skre$leniu Autoryzowanego Doradcy z listy autoryzowanych doradcow w
przypadku niewykonywania obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczeg6lnosci obowigzkow
wynikajacych z regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Rolg Autoryzowanego Doradcy jest m.in.
weryfikacja spotek, ktdre zamierzajg notowac swoje instrumenty finansowe na rynku alternatywnym. Wsrod
spotek starajacych sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect lub Catalyst
mogg trafia¢ sie przypadki naduzy¢. Jezeli Autoryzowany Doradca nie bedzie w stanie rozpoznawac takich
przypadkéw na etapie weryfikacji przedsiebiorstwa, zaistnienie zdarzen niepozadanych w przyszlo$ci moze
negatywnie odbi¢ sie na reputacji Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, a takze spowodowaé skre$lenie
Autoryzowanego Doradcy z listy.

Grupa doktada wszelkich staran, aby odpowiednio weryfikowac¢ firmy, ktére za jej posrednictwem udaja sie na
rynek alternatywny NewConnect i Catalyst. W tym celu w spétce z Grupy Kapitatowej wpisanej na liste
Autoryzowanych Doradcéw zatrudnione sg osoby posiadajace Certyfikat Doradcy w Alternatywnym Systemie
Obrotu (w tym obszarze takze istnieje ryzyko zwigzane z konieczno$ci posiadania co najmniej 2 oséb z
Certyfikatem Doradcy i w sytuacji utraty pracownikéw z takim certyfikatem, Grupa bedzie zobligowana
znaleZ¢ nowych pracownikéw posiadajacych takowe uprawnienia. Nalezy podkresli¢, ze debiut na rynku




NewConnect lub Catalyst poprzedza okres kilkumiesiecznej wspétpracy pomiedzy Grupa i przedsiebiorstwami
w trakcie, ktérego Grupa Kapitatowa ma mozliwo$¢ zapoznania sie z dziatalnoScig spétki i zdefiniowania
potencjalnych zagrozen dla dziatalnosci firmy. Efektem kilkumiesiecznych prac jest m.in. dokument
informacyjny, konieczny do wprowadzenia instrumentéw finansowych danej spo6tki do obrotu na rynku
alternatywnym, w ktérym zawarte sg wszystkie istotne informacje o dziatalnosci przedsiebiorstwa i jej
sytuacji formalno-prawnej. Dodatkowo przed podpisaniem umowy na autoryzowane doradztwo, Grupa
przeprowadza stosowne finansowe i prawne due diligence przysziego kontrahenta celem weryfikacji
kwalifikacji danego przedsiebiorstwa do otrzymania statusu spétki publicznej, co w sposoéb istotny ogranicza
analizowane ryzyko.

Pomimo doktadania przez GRAVITON AD Sp. z o.0. wszelkich staran aby nie =zaistnialy przestanki
umozliwiajgce utrate statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu, w dniu 19 lutego
2016 r. Zarzad Gietdy postanowit zawiesi¢ prawo do dziatania spdtki GRAVITON AD Sp. z 0.0. w charakterze
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na okres 6 miesiecy od dnia podjecia decyzji o
zawieszeniu. Decyzja GPW o zawieszeniu spétki GRAVITON AD Sp. z o.0. w charakterze Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie obrotu zostata podjeta w zwigzku z podjeciem przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w sprawie odmowy wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A2 i A3 sp6tki Advanced Ocular Sciences S.A., dla ktore;j
spotka GRAVITON AD Sp. z o.0. wykonywata obowigzki Autoryzowanego Doradcy. W dniu 3 marca 2016r.
GRAVITON AD Sp. z o.0. ztozyta wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy w przedmiocie zawieszenia prawa do
dziatania spo6tki w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu. W dniu 24 marca
2016r. Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie utrzymat w mocy swoja decyzje o zawieszeniu
prawa do dziatania sp6tki GRAVITON AD Sp. z o.0. w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym
systemie obrotu.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NIEPUBLICZNYM

Grupa m.in. poprzez spoétke zalezng GRAVITON I Sp. z o0.0. prowadzi inwestycje na rynku niepublicznym.
Dziatalno$¢ funduszy Grupy Kapitatowej nastawiona jest na generowanie ponadprzecietnych stép zwrotu, z
czym zwigzane jest ponoszenie podwyzszonego poziomu ryzyka. Ryzyko to moze spowodowac osiggniecie
nizszej niz oczekiwana stopy zwrotu lub nawet poniesienie straty. Ponadto inwestycje na rynku
niepublicznym posiadajg ograniczong ptynnos$¢, co réwniez rodzi ryzyko niezrealizowania w zaktadanym
czasie oczekiwanych stop zwrotu. Dodatkowo spéiki niepubliczne nie maja obowigzku realizowania polityki
informacyjnej, tak jak ma to miejsce w przypadku spétek publicznych. Jezeli przedmiotem inwestycji s3
udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig, sp6tki te nie majg obowigzku badania sprawozdan
finansowych przez bieglych rewidentéw. Powyzsze czynniki wptywaja na ograniczong transparentnosc¢
prowadzonej dziatalnos¢ przez podmioty, bedace przedmiotem inwestycji, co w efekcie utrudnia mozliwos$¢
wtlasciwej wyceny przedsiebiorstwa.

W zwiazku z powyzszym, przy dokonywaniu inwestycji przez Grupe Kapitatowa Emitenta, podpisywane sa
umowy inwestycyjne, ktére zabezpieczajg interesy Grupy w sposéb pelniejszy, niz ma to miejsce w ogolnie
obowiazujacych przepisach prawa (np. kary umowne dla spoétek, ktére w okres§lonym czasie nie zadebiutujg na
rynku NewConnect). Ponadto Grupa Kapitatlowa inwestuje Srodki finansowe praktycznie wylacznie w
podmioty publiczne lub zamierzajace w najblizszym czasie zadebiutowa¢ na NewConnect lub rynku
regulowanym GPW, co po upublicznieniu danego przedsiebiorstwa umozliwia szybkie wyjscie z inwestycji
poprzez sprzedaz akcji na rynku zorganizowanym.




RYZYKO ZWIAZANE Z NISKA PLYNNOSCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA RYNKU NEWCONNECT
Grupa Kapitatowa Emitenta inwestuje $rodki gtéwnie w papiery warto$ciowe spétek notowanych na rynku
NewConnect. Zgodnie ze strategig rozwoju Grupy Kapitatowej GRAVITON, zamiarem Grupy jest sukcesywne
wychodzenie z inwestycji w poszczeg6lne papiery warto$ciowe po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku
alternatywnym, powodujacym uzyskanie premii z tytutu ptynnosci danych papieréw wartosciowych.

W zwigzku z faktem, iz NewConnect jest rynkiem o stosunkowo niskiej ptynnosci, szybkie wyjscie z inwestycji
poprzez sprzedaz duzej ilosci akcji moze spowodowac znaczacy spadek ich ceny, a w skrajnym przypadku
nawet brak mozliwoSci sprzedazy akcji. Powyzsze powoduje utrudnienie szybkiej realizacji zyskow z
powyzszych inwestycji oraz konieczno$¢ sprzedazy akcji z dyskontem w przypadku sprzedazy ich duzej ilosci.
Emitent nie ma wptywu na ptynno$¢ papieréw wartosciowych przedsiebiorstw notowanych na rynku
NewConnect. Celem zabezpieczenia przed przedmiotowym ryzykiem, przy zakupie papieréw warto$ciowych
przed upublicznieniem przedsiebiorstwa, Grupa Kapitatowa GRAVITON uwzglednia przedmiotowe ryzyko w
cenie nabywanych papieréw warto$ciowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDAMI 1 DZIALANIAMI NIEZGODNYMI Z PRAWEM PRZEZ OSOBY
WSP()LPRACU]ACE Z EMITENTEM I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W przypadku dziatalno$ci Emitenta i Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko operacyjne zwigzane z nieetycznymi
lub niezgodnymi z prawem dzialaniami pracownikéw i oséb wspéipracujgcych z Emitentem i jego Grupg
Kapitatowa. Ponadto zarzady, pracownicy oraz osoby wspéipracujace z Emitentem i spétkami z Grupy
Kapitatowej Emitenta mogg popetiaé btedy, ktére w konsekwencji moga wptynaé¢ na dobre imie Spotki i
sposob jej postrzegania przez kontrahentéw. Powyzsze zdarzenia mogg narazi¢ Grupe Kapitatlowa Emitenta na
straty finansowe i utrate reputacji. W opinii Zarzadu zrealizowanie sie ryzyka zwigzanego z oszustwami,
wytudzeniami i dziataniami niezgodnymi z prawem przez kadre Spotki jest znacznie ograniczone, z uwagi na
fakt, Zze Emitent poprzez system rekrutacji starannie dobiera kadre i na biezgco monitoruje dziatanie
pracownikdw, pod katem ich zgodno$ci z obowigzujgcymi regulacjami wewnetrznymi i zewnetrznymi.
Dodatkowo, w zwigzku z formalnymi wymogami cigzacymi na domach maklerskich, Emitent posiada komérke
nadzoru wewnetrznego, ktérej zadaniem jest prowadzenie kontroli dziatan Emitenta i jego pracownikéw pod
katem zgodnos$ci z obowiazujacymi regulacjami prawnymi. Emitent posiada wypracowane schematy
przeptywu i ochrony informacji, do ktérych dostep posiadaja pracownicy Grupy, co pozwala na biezacy nadzor
nad wykonywang pracg i kontrolg przeptywu uzyskiwanych przez nich informacji poufnych. Powyzsze, przy
znaczacych ograniczeniach z tytutu wykonywanej przez nich pracy (m.in. catkowity zakaz inwestowania w
instrumenty finansowe klientéw Grupy) pozwala na znaczace ograniczenie powyzszego ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DLUZNYM DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Podmiot zalezny Emitenta, sp6tka GRAVITON AD Sp. z o.0. (dawniej: WDM Autoryzowany Doradca sp. z 0.0.) w
dniu 20 czerwca 2011 r. zawarta umowe kredytu hipotecznego na tgczng kwote ok. 6,5 mln zt. PowyzZsza
kwota bedzie sukcesywnie sptacana przez okres ok. 15 lat. W zwigzku z powyzszym istotnie wzrosta wartos¢
finansowania dziatalno$ci Grupy za pomoca dtugu, co powoduje wzrost warto$ci ponoszonych przez Grupe
kosztéw finansowych. Powyzsze moze w sposéb istotny wptyna¢ na osiagane przez Grupe wyniki finansowe,
w szczegoOlno$ci w zwigzku ze zmiang poziomu stép procentowych i wskaznika WIBOR, ktéry stanowi
podstawe obliczania oprocentowania kredytu.

Poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowej GRAVITON jest w opinii Zarzadu Spétki na akceptowalnym poziomie
wzgledem wartos$ci kapitatow wtasnych Grupy.




11 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCEIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTALU

SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. $wiadczy obecnie przede wszystkim ustugi zwigzane z obstuga
transakcji na rynku kapitatowym, gtéwnie na rynku pierwotnym oraz realizuje inwestycje wlasne, gtéwnie w
mate i Srednie sp6tki - zaréwno publiczne, jak i niepubliczne, ktére jednakze planujg uzyskac status spotki
publicznej. Dziatalno$¢ Grupy jest Scisle skorelowana z aktualng sytuacjg gospodarcza na rynku krajowym i
Swiatowym oraz wynikajaca z tego koniunkturg na rynkach finansowych w postaci okres6w hossy i bessy,
ktéra przektada sie na liczbe podmiotéw chcacych pozyska¢ srodki z rynku kapitalowego, wartos¢
pozyskanego przez spétki kapitatu i warto$¢ ofert na rynku gietdowym, a takze na biezacg wycene spétek
publicznych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Grupy GRAVITON. Jednakze na koniec marca 2016
r. Grupa nie posiadata istotnych inwestycji kapitatowych w instrumenty finansowe innych przedsiebiorstw.
Kryzys finanséw publicznych w krajach europejskich, prowadzacy do zatamania gietdowych rynkéw akcji,
wptynat w znaczgacy sposob na spadek kursow spotek gietdowych, a tym samym réwniez tych znajdujacych sie
w portfelu inwestycyjnym Grupy Kapitatowej. W 2015r. i I kwartale 2016r. obserwowana byta stagnacja na
polskim rynku kapitatowym, co wpltywato na decyzje emitentéw papieré6w wartosciowych o przesunieciu ofert
publicznych i prywatnych swoich instrumentéw finansowych na okres lepszej koniunktury gietdowej oraz
ograniczone zainteresowanie firm pozyskaniem kapitatu w ramach emisji instrumentéw udziatowych i
debiutem na rynku gietdowym. Panujaca sytuacja na rynku kapitalowym wptyneta na pozyskiwanie przez
Grupe Kapitatowa mniejszej liczby klientéw (w poréwnaniu do lat poprzednich) planujacych przeprowadzenie
emisji instrumentéw finansowych oraz dopuszczenia ich papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

W 2015 r. taczna warto$¢ ofert akcji publicznych emitentéw debiutujgcych na rynku regulowanym GPW
wyniosta ok. 1,9 mld zt,, ktérych wiekszos$¢ zostata przeprowadzona gtéwnie w II i III kwartale 2015 r., m.in.
oferta publiczna Uniwheeels S.A. o wartosci ok. 0,5 mld zt w maju 2015r. Laczna warto$¢ ofert prywatnych i
publicznych przeprowadzonych przez emitentéw debiutujacych w 2015 r. na rynku NewConnect wyniosta ok.
65 mln z1, z czego ok. 50% czyli 39,4 mln zt stanowita oferta prywatna Aduivo Investments S.A. w maju 2015 r.
Warto$¢ przeprowadzonych ofert na GPW i NewConnect w 2015 roku pozostata wcigz na niskim poziomie, w
poréwnaniu do 2013r. faczna wartos¢ IPO oraz ofert prywatnych przeprowadzonych przez emitentow
debiutujacych w 2013 r. na rynku NewConnect wyniosta ok. 103 mln. Laczna wartos¢ IPO poprzedzajacych
debiut na rynku regulowanym GPW wyniosta w 2013 r. ok. 5,1 mld zt.

0d poczatku 2016r. do dnia sporzadzenia sprawozdania tgczna wartos¢ ofert spotek debiutujacych na rynku
regulowanym GPW wyniosta ok. 347,45 mln z}, a tgczna warto$¢ ofert nowych emitentéw na rynku
NewConnect wyniosta ok. 11,02 mln, czyli odpowiednio ok. 68% i 35% mniej niz w poréwnywalnym okresie w
2015r.

Ogolna liczba debiutéw wcigz utrzymywata sie na niskim poziomie w poréwnaniu do 2014 roku w zwigzku z
utrzymujaca sie dekoniunkturg na polskim rynku kapitatowym. W 2015 r. na rynku regulowanym GPW
zadebiutowato 30 spétek, w poréwnaniu do 28 debiutantéw w 2014 r. W przypadku rynku NewConnect w
2015 r. obserwowato sie zmniejszenie liczby debiutantéw w poréwnaniu do roku wczes$niejszego 2014r. W
2015 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 19 emitentéw, podczas gdy w 2014 r. liczba debiutantow
wynosita 22 spétki. Zdecydowanie wieksza ilo$¢ debiutéw na rynku regulowanym GPW oraz na rynku




NewConnect miata miejsce w I1 i III kwartale 2015r.

Na poczatku 2016 r. w dalszym ciaggu zainteresowanie nowych emitentéw debiutem na rynku regulowanym
lub alternatywnym pozostawalo na niskim poziomie tj. do dnia 16 maja 2016 r. na rynku regulowanym GPW
zadebiutowaty 4 spéiki, natomiast na rynku NewConnect zadebiutowato w tym okresie 4 nowych emitentéw.
W uznaniu Zarzadu Emitenta panujgca koniunktura na rynku kapitatowym bedzie w sposo6b istotny wptywac
na osiggane przez Spotke i Grupe wyniki finansowe w kolejnych okresach sprawozdawczych.

PLYNNOSC AKCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Niepewnos¢ wystepujaca na rynkach finansowych w ostatnich latach jest wyjgtkowo zauwazalna na rynku
alternatywnym NewConnect, m.in. poprzez znaczacy spadek wartosci wolumenu obrotdw i czesto wynikajacy
z powyzszego spadek zainteresowania inwestoréw akcjami spétek notowanych na tym rynku. Srednia warto$é
obrotow sesyjnych akcjami na rynku NewConnect w [ kwartale 2016 r. byta o ok. 14% nizsza niz w [ kwartale
2015 r. i utrzymuje sie na niskim poziomie ponizej 40 tys. zt na sesje.

Na koniec I kwartatu 2016 r. Grupa Emitenta nie posiadata istotnych inwestycji w spotkach notowanych na
rynku NewConnect, jednakze ze wzgledu na fakt, Ze dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie wokét rynku
Newconnect Grupa nie wyklucza realizacji kolejnych inwestycji w spétki notowane badz zamierzajace by¢
notowane na rynku NewConnect. W przypadku, gdy Grupa nabedzie znaczny pakiet akcji sp6tki notowanej na
rynku NewConnect, szybkie wyj$cie z inwestycji przez ten rynek moze by¢ w sposob istotny utrudnione.
Powyzsze moze spowodowac brak mozliwosci wyjscia z inwestycji w krotkim okresie czasu lub sprzedaz
papieréw wartosciowych jedynie po duzo nizszej wzgledem wartosci fundamentalnej cenie.

ZAWIESZENIE STATUSU AUTORYZOWANEGO DORADCY W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

W dniu 19 lutego 2016 r. Zarzad Gieldy postanowit zawiesi¢ prawo do dziatania spétki GRAVITON AD Sp. z o.o.
w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na okres 6 miesiecy od dnia
podjecia decyzji o zawieszeniu. W dniu 3 marca 2016r. GRAVITON AD Sp. z o.0. ztozyta wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy w przedmiocie zawieszenia prawa do dziatania spo6tki w charakterze Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie obrotu. W dniu 24 marca 2016r. Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie utrzymat w mocy swoja decyzje o zawieszeniu prawa do dziatania sp6tki GRAVITON AD Sp. z
0.0. w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu. W efekcie spétka zalezna
Emitenta nie bedzie mogta czasowo prowadzi¢ swojej podstawowej dziatalnosci jaka jest wykonywanie zadan
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu, co moze spowodowa¢ zmniejszenie wartos$ci
przychoddw osigganych przez ten podmiot. GRAVITON AD Sp. z 0.0. pomimo czasowego zawieszenia prawa do
dziatania w charakterze Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu w dalszym ciggu bedzie
mogt $wiadczy¢ ustugi doradcze dla podmiotéw, ktore zgodnie z regulacjami ASO nie sg zobligowane do
wspétpracy z Autoryzowanym Doradca oraz sporzgdza¢ dokumenty ofertowe oraz informacyjne dla
podmiotéw chcacych przeprowadzi¢ emisje swoich instrumentéw finansowych lub wprowadzi¢ je do ASO
(jednakze bez petnienia przy tym funkcji Autoryzowanego Doradcy w ASO).

12 SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRAVITON CAPITAL S.A. ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016 R.

Skrocone Sprawozdanie Finansowe GRAVITON CAPITAL S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.
stanowi zatacznik nr 1 do niniejszego raportu.
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Skrécone Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL S.A. za okres od 1 stycznia do 31
marca 2016 r. stanowi zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Wroctaw, dnia 16 maja 2016 r.

Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski David Waldman
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu




