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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
(

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jednag akcje (w PLN)

Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej
Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR

Okres 3 miesiecy Okre§ 3 miesiegy Okres 3 miesiecy Okres' 3 miesiggy
zakonczony dnia zakoriczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
31.03.2016 31.03.2015 (dane 31.03.2016 31.03.2015 (dane
e przeksztatcone) e przeksztatcone)

21694 11611 4980 2799

14132 8522 3244 2054

-1597 -1196 -367 -288

8 668 -16 138 1990 -3 890

8 656 15772 1987 -3 801

1410 15772 324 -3 801

-2208 -994 -507 -240

-3370 14 258 -774 3437

-75 1867 17 450

-5 653 15131 -1298 3647

0,02 0,50 0,005 0,121

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

220092 227292 51563 53336

19461 19005 4 559 4 460

18909 33991 4430 7976

109 001 108 821 25537 25536

63724 63724 14929 14 953

63724 63724 63724 63724

1,71 1,71 0,40 0,40




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

Il.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 1 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016

NOTA Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015
(dane po korektach)

Przychody ze sprzedazy 13,14 21694 11611
Koszt wiasny sprzedazy 14132 8522
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7562 3089
Pozostate przychody operacyjne 251 814
Otrzymane dotacje 16 4
Koszty sprzedazy 6472 2 861
Koszty ogdlnego zarzadu 2548 1803
Pozostate koszty operacyjne 405 353
Koszty prac badawczych 0 86
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 597 -1196
Przychody finansowe 888 25
Wynik na okazyjnym nabyciu 0 0
Koszty finansowe 316 454
Udziat w zyskach jedpqstek wspdtkontrolowanych wycenianych 507 0
metodg praw wiasnosci
Wynik na utracie kontroli (dekonsolidacja) 3.3 9184 14513
Zysk (strata) brutto 8 668 -16 138
Podatek dochodowy 12 -366
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 656 -15772
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
ZYSKNETTO 8656 15772
Przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1410 15772
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 7 246 0
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 63724 31862
Sredniowazona liczba akcji rozwodniona (w tys. szt.) 63724 42 483
Liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 63724 31862

Podstawowy zysk netto na jedna akcje przypisany

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej wedtug

Sredniowazonej liczby akcji (w PLN) 0,02 -0,50
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej wedtug

$redniowazonej liczby akcji(w PLN) 0,02 -0,37




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 2 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016

Zysk (strata) okresu

Inne catkowite dochody netto, w tym:

Pozycje, ktére w przysziosci nie zostana zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Catkowite dochody za okres

Catkowite dochody za okres
Przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 3
miesiecy
zakonczony
31 marca 2016

8656
-1230

-1230
-1230
7426

1127
6299

Okres 3
miesiecy
zakonczony
31 marca 2015

(dane po
korektach)

15772
1833
0
1833
1833
-13 939

-13939




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

IV.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU
NOTA  31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate 152 673 150 601 79 461
Rzeczowe aktywa trwate 19,20 23 345 22928 22392
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1143 1143 0
Warto$ci niematerialne 18 638 643 2661
Warto$¢ firmy 16 16 0
Inwestycje w jedn. wspétkontr. i stow. wycen. met. praw wiasnosci 73501 73 667 17 760
Inne aktywa dtugoterminowe 1252 1249 1226
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1326 1388 0
Naktady na trwajace prace rozwojowe 50 426 48 656 34 595
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 98 98 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 928 813 827
Aktywa obrotowe 67 419 76 691 51 462
Zapasy 20634 22 568 9578
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27768 25813 22972
Rozliczenia miedzyokresowe 665 177 149
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 352 24005 17 580
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 1183
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig zaniechang, 0 4128

SUMA AKTYWOW 220 092 227 292 130 923
PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej) 21 109 001 108 821 63 594
Kapitat podstawowy 63724 63 724 31862
Kapitat zapasowy 51365 51365 78 879
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -6 268 16 155 -28 375
Skumulowane inne catkowite dochody 0 0

Wynik okresu biezacego 1410 22423 15772
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; -1230 0 0
Udziaty niekontrolujace 72721 65475

Kapitat wtasny ogétem 181722 174 296 63 594
Zobowigzania dtugoterminowe 19 461 19 005 10 454
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7808 7879 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 1678 1692 897
Rezerwy pozostate 22 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 91 91 78
Pozostate zobowigzania 665 582 557
Otrzymane dotacje 9219 8761 8922
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 18909 33991 53 875
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 997 17115 39 397
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 17 0 11973
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 168 382

Rezerwy 22 2985 3251 2072
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 678 678 433
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Otrzymane dotacje 64 64 0
Zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 0 12 500 0
Zobowigzania razem 38370 52 996 64 329

SUMA PASYWOW 220 092 227 292 130 923
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;
Wynik na zbyciu akcji Orphée i utracie kontroli
(dekonsolidacji)

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wptywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Whplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych

Inne wptywy inwestycyjne

Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

- wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wplywy

Wptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z
emisja

Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek

Inne wptywy

II. Wydatki

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i
innych zobowigzan finansowych

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem

Zmiana stanu srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

okres 3 miesiecy zakonczony

okres 3 miesigcy zakonczony

(dane przeksztatcone)

8 656 -15772
-10 864 14761
507
1036 1060
21 93
-1 956 1416
-1709 -306
-280 -1891
1934 237
-820 -361
0 0
-1230 0
0 14 513
-8 367
-2 208 -994
49 18 690
22 65
0 0
0 12616
27 6009
3419 4432
1240 1992
2179 2440
2179 2440
-3 370 14 258
17 2015
0 0
17 2015
0 0
92 148
0 0
21 93
0 0
4l 39
0 16
-75 1867
-5 653 15131
-5 653 15131
24005 2449
18 352 17 580
0 7800
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

(w tysigcach PLN)

VL.

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY

Zyski P . .
Kapitat Kapitat zatrzymane/ Rozn_lce z . Udzialy . Kapitat
- przeliczen Razem niekontroluj wiasny
podstawowy | zapasowy niepokryte kursowych ace ogélem
straty
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
(przed korekta) 63724 51365 -6 419 0 125 936 65475 174 145
Korekta bteddw podstawowych 0 151 151 151
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po
korekcie) 63724 51365 -6 268 0 126 087 65475 174 296
Zysk / strata za okres 1410 1410 7246 8 656
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych -1230 -1230 -1230
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 1410 -1230 180 7246 7426
Pozostate zmiany 0 0
Na dzier 31 marca 2016 roku 63724 51365 -4 858 -1230 109 001 72721 181722
VII. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
Zyski s .
Kapitat Kapitat zatrzymane/ Rozn_lce z Udzialy Kapitat
. przeliczen Razem . . wilasny
podstawowy | zapasowy | niepokryte kursowveh niekontrolujace ou6lem
straty y 9
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przed
korekta) 31862 103 495 -37 213 -1833 96 311 71597 167 908
Korekta btedéw podstawowych 0 0 -149 0 -149 0 -149
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po
korekcie) 31862 103 495 -37 362 -1833 96 162 71597 167 759
Zysk / strata za okres -22 423 -22 423 0 -22 423
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych 1833 1833 1833
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -22 423 1833 -20 590 0 -20 590
utrata kontroli i wynik na utracie
kontroli (dekonsolidacja) -24 600 11369 -13 231 -6 122 -19 353
Wplywy z emisji akeji serii K 31862 15931 47793 47793
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji
serii K) -1313 -1313 -1313
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat
ubiegtych -42 148 42148 0 0
Na dzieri 31 GRUDNIA 2015 roku 63 724 51 365 -6 268 0 108 821 65 475 174 296
VIl.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015
Zyski s .
Kapitat Kapitat zatrzymane/ Rozn_lce z Udzialy Kapitat
. przeliczen Razem . . wilasny
podstawowy | zapasowy | niepokryte kursowveh niekontrolujace oaélem
straty y 9
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przed
korekta) 31862 103 495 -37 213 -1833 96 311 71597 167 908
Korekta bteddw podstawowych -149 -149 -149
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po
korekcie) 31862 103 495 -37 362 -1833 96 162 71597 167 759
Zysk / strata za okres (bez
uwzglednienia wyniku z tytutu utraty
kontroli) -1259 -1259 -1259
Wynik z tytutu utraty kontroli
(dekonsolidacja) -14 513 -14 513 -14 513
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych 1833 1833 1833
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 15772 1833 -13939 0 -13 939
Rozliczenie utraty kontroli
(dekonsolidacji) GK PZ Cormay -24 600 8 987 -15613 -71 597 -87 210
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji) -16 -16 -16
Na dzien 31 marca 2015 roku 31862 78 879 -44 147 0 66 594 0 66 594
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IX.  ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK PZ CORMAY”) skfada sie na dzien 31 marca 2016
roku z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”) i z nastepujacych jednostek zaleznych:
Orphée S.A., Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., Diesse Diagnostica Senese S.p.A.,
ktore tworzg Grupe Kapitatowg nizszego szczebla Orphée S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest sprzedaz odczynnikéw, testdw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (IVD).
Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Polska, a dla spétek zaleznych: Orphée S.A. -
Szwaijcaria, Kormej Diana - Biatorus, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z o. 0. - Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2016 roku oraz przeksztatcone
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;j jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna
Siedziba tomianki
Sad rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Sto%ec;nego War_szawy w Warszawie XIV Wydz.
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowe] dziatalnosci wg PKD 20.59.Z -produkcja pozostg’rych wyrobéw chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowana
Waluta w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

Na dzien bilansowy 31 marca 2016 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY SA.

Na dzien bilansowy 31 marca 2016 roku oraz na dzier publikacji, tj. 16 maja 2016 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w spétce
Orphée S.A., ktéra jest spdtkq dominujaca dla Grupy Kapitatowej Orphée S.A., grupy nizszego szczebla, w ktdrej Jednostka
Dominujgca posiada 23% kapitatu akcyjnego:

Udziat PZ CORMAY S.A. Udziat PZ CORMAY S.A.

Nazwa w kapitale na dzien w glosach na dzien Charakter zaleznosci Metoda konsolidac;ji
31 marca 2016 31 marca 2016
Orphée S.A. | 23% | 23% ‘ Zalezny ‘ petna

Grupa uznaje, ze kontroluje Orphée S.A oraz jej Grupe Kapitatowg pomimo posiadania mniejszosciowego pakietu akcji (mniej niz
50%). Kontrola wynika ze spetnienia nastepujacych przestanek:

e Co najmnigj trzech z pieciu czlonkéw Rady Dyrektordw jest wskazana przez PZ CORMAY S.A. (czionkowie Zarzadu PZ
CORMAY S.A. - Pan Janusz Plocica oraz Pan Wojciech Suchowski sg czlonkami Rady Dyrektorow Orphée S.A.),

e Dziatalno$¢ operacyjna Orphée S.A. jest prowadzona i kontrolowana przez PZ CORMAY S.A. (na zlecenie Orphée SA)
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Na dzien 31 marca 2016 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy posrednio poprzez udziat w spoétce Orphée S.A.

w nastepujacych spétkach:

Bezposredni udziat Bezposredni udziat
Nazwa Orphée S.A w kapitale Orphée S.A. w glosach Metoda konsolidacji
Orphee Technics Sp. z 0. o. 100% 100% petna
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% petna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% praw wtasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:
1. Orphée S.A. - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja na
terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie Federacii
Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR,
dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspdtkontrolowana)

Na dzien bilansowy 31 marca 2016 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujq jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszosci gloséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W okresie sprawozdawczym spétka zalezna Innovation Enterprises Ltd. (ktéra dotychczas wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej)
zostata postawiona w stan likwidacji, w zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujaca utracita nad nig kontrole. W rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy sporzadzonym na dziert 31 grudnia 2015 roku aktywa i pasywa zwigzane z Innovation
Enterprises Ltd. zaprezentowano jako ,zwigzane z dziatalno$cig zaniechang’, analogiczna prezentacja wystgpita w rachunku
zyskow i strat. W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano rozliczenia utraty kontroli nad spétkg Innovation Enterprises Ltd i
wylaczenia jej ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Grupy (tzw. ,dekonsolidacja”). Wynik na utracie kontroli zostat
przedstawiony w nocie 3.3.

3. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy PZ CORMAY w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2016 roku

3.1. Odwieszenie notowan Orphée S.A. na Rynku NEWCONNECT
W 2015 roku doszto do zawieszenia obrotu akcjami spétki Orphée S.A. na rynku New Connect z powoddw szczeg6towo opisanych
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 roku Grupy Kapitatowej Orphee, w punkcie
10.45.2.

W | kwartale 2016 roku Rada Dyrektoréw Orphée S.A. dokonata faktycznych czynno$ci celem przywrdcenia notowan spotki na
Rynku NewConnect i wypetnienia wszystkich wymagan formalnych stawianych przez Gietde Papieréw Warto$ciowych:

1) w dniu 5 stycznia 2016 roku zostata zawarta umowa z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie o petnienie
funkcji Animatora Spotki na rynku NewConnect,

2) W dniu 12 stycznia 2016 roku Gietda Papieréw Wartosciowych przywrécita Spétce dostep do systemu EBI,

3) Spotka przekazata do systemu EBI skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orphée oraz
sprawozdanie jednostkowe Orphée S.A za rok 2014, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;
Orphée wraz z danymi poréwnawczymi, za odpowiednio 2 i 3 kwartat 2015 roku.
W dniu 19 stycznia 2016 roku do Spotki wptynat komunikat Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, informujacy,
iz zgodnie z postanowieniami: Uchwaty nr 629/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 1 lipca 2015 roku, Uchwaty nr 833/2015 Zarzadu Gietdy
z dnia 14 sierpnia 2015 roku oraz Uchwaty nr 1151/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 13 listopada 2015 roku, w zwigzku
z: opublikowaniem przez Spétke raportéw rocznych za 2014 rok, podpisaniem umowy o petnienie funkcji Animatora Rynku,
przekazaniem raportéw za Il i Ill kwartat 2015 r., poczawszy od dnia 20 stycznia 2016 roku wznowiony zostat obrét akcjami
oznaczonymi kodem CH0197761098. Od dnia 22 stycznia 2016 roku wznowiono notowanie akcji spotki Orphée S.A. na rynku
NewConnect w systemie notowan ciggtych.
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3.2, Zakoriczenie postepowania prospektowego Orphée S.A.
W dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektoréw Orphée S.A. podjeta uchwate, ktorej przedmiotem jest zakonczenie postepowania
prospektowego zwigzanego z rozpoczeciem ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym. Uchwata
jest nastepstwem:

- zawieszenia na wniosek Spotki przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowanie w sprawie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Orphée SA. sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Orphée SA, wszczetego na podstawie wniosku ztozonego w dniu
25 listopada 2013 roku (raport EBI 40/2013),

- deklaracji Zarzadu Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A., co do podjecia w przysziosci dziatan zmierzajacych do
wycofania Orphée S.A. z obrotu na NewConnect.

Decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 lutego 2016 roku postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Orphée SA wszczete na podstawie wniosku ztozonego w dniu 25 listopada 2013 roku w zwigzku z zamiarem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na ryku regulowanym akcji Spétki zostato umorzone.

3.3. Likwidacja spotki zaleznej od PZ CORMAY S.A.

Rada Dyrektoréw Innovation Enterprises Ltd z siedziba w Carrigtwohill, Republika Irlandii (spotka zalezna), na posiedzeniu w dniu
27 stycznia 2016 roku podjeta decyzje o jej likwidacji. Wniosek o wszczecie procedury likwidacji i wyznaczenie na tacznych
tymczasowych likwidatoréw Pana Neila Hughes i Pana Josepha Walsh z Hughes Blake, Chartered Accountants of Joyce House,
Holies Street, Dublin 2, zostat ztozony w dniu 28 stycznia 2016 roku do Wysokiego Sadu w Dublinie, Republika Irlandii. W dniu 29
stycznia 2016 roku Spétka powzieta informacije o przychyleniu sie Wysokiego Sadu w Dublinie do wskazanego wniosku w zakresie
powotania tymczasowych likwidatoréw w osobie Pana Neila Hughes i Pana Josepha Walsh. W ocenie Rady Dyrektorow
Orphée S.A. proces likwidacji spotki zaleznej nie spowoduje obcigzenia wyniku finansowego Orphée S.A dodatkowymi kosztami.
Opublikowane dotychczas raporty okresowe uwzgledniajg catkowitg utrate warto$ci udziatéw spétki zaleznej, jak réwniez brak
mozliwosci sptaty udzielonej przez Orphée S.A. spélce zaleznej pozyczki (sprawozdania zawieraja wszelkie niezbedne odpisy
i rezerwy).

Pod wzgledem ekonomicznym Jednostka Dominujgca utracita kontrole nad Innovation Enterprises Ltd w zwigzku z powyzszym w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 1 kwartat 2016 roku, dokonano wytaczenia z konsolidacji spotki
zaleznej, 1j. Innovation Enterprises Ltd oraz rozpoznano wynik na utracie kontroli.

Wynik na utracie kontroli (dekonsolidacji) Innovation Enterprises Ltd:

Aktywa Innovation Enterprises Ltd 4154
Zobowigzania Innovation Enterprises Ltd -30 398
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -761
Utrata pozyczki udzielonej przez Orphee S.A. dla Innovation Enterprises Ltd 17 821
Wynik na utracie kontroli 9184

34. Dopuszczenia akc;ji serii F i H do obrotu gieldowego

Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 16 lutego 2016 roku podjat uchwate zgodnie z kt6rg do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym dopuszczonych zostaje 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spétki oraz
60.189 (sze$édziesiat tysiecy sto osiemdziesiat dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki o warto$ci nominalnej 1,00 zt
jeden zioty kazda, z dniem 22 lutego 2016 roku, przedmiotowe akcje wprowadzono do obrotu gietdowego.

4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu na dzieh 31 marca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona

W okresie obejmujacym niniejsze sprawozdanie zmiany w organach Jednostki Dominujacej nie wystapity.
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5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 maja
2016 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
6.1. Profesjonalny osad

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w okresie 3 miesiecy 2016 roku nie nastapily istotne zmiany w zakresie zagadnier, wobec
ktorych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczeg6ino$ci w niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci profesjonalny osad miat zastosowanie miedzy innymi w
przypadku prezentacji nieruchomos$ci jako aktywéw przeznaczonych do sprzedazy, a takze w zakresie oceny sprawowania
kontroli, wspotkontroli i znaczacego wptywu na jednostki wechodzace w sktad Grupy lub w ktérych poszczegdine jednostki Grupy
majg udziaty.

6.2. Niepewno$¢ szacunkow

W okresie 3 miesiecy 2016 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozyciji, ktére obarczone sq istotng niepewnoscia zmiany
szacunkow. Obszary, dla ktdrych dokonano szacunkow to: utrata wartosci aktywow niefinansowych, wycena rezerw, skfadniki
aktywow z tytutu podatku odroczonego, warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych oraz stawki amortyzacyjne. Ponizej oméwiono
podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu
utraty warto$ci aktywow niefinansowych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych szacunkéw
i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majq one charakter szacunkéw, choc najlepszych w
ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnosc¢.

Sktadnik aktywow z tytufu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkdw

1. Podstawa sporzadzenia  Srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Grupy dokonat oceny pod wzgledem
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez Grupe biorac pod uwage poziom zobowigzan i mozliwo$¢ ich sptaty. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe. W ocenie Zarzadu dziatalno$¢ Grupy bedzie
kontynuowana w dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2016 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadgq memoriatu. Ninigjsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w zakresie wyceny zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych i aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnienn wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane byty za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujace;.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych, o ile nie wskazano
inaczej. Polski ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng dla Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A., w Orphée S.A. waluty
funkcjonalng jest frank szwajcarski (CHF), natomiast w spotkach zaleznych walutg funkcjonalng sg nastepujace waluty: rubel
rosyjski w spétce Kormiej Rustand, rubel biatoruski w spétce Kormej Diana, euro w spétce Innovation Enterprices, polski ztoty
w spotce Orphée Technics Sp. z 0.0.

PZ CORMAY S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie dla catej Grupy Kapitatowej, ktére jest przechowywane w siedzibie
Spotki oraz podlega publikacji na stronie internetowej http://www.cormay.pl/.

71. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz.133) i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej PZ CORMAY na dziefi 31 marca 2016 roku, 31 grudnia
2015 r. oraz 31 marca 2015 roku, wyniki jej dziatalnoSci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2016 roku i 31 marca 2015 roku.

7.2, Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki Dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty
(PLN). Sprawozdania Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Orphée sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegaja publikaciji.
Jednakze dla potrzeb konsolidacji wartosci sg przeliczane na PLN, fj. walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie
skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée zostato przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

8. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 rok sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. (zastosowano takie same
zasady dla okresu biezacego i pordwnywalnego). Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg PZ
CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 21
marca 2016 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2016
roku:

Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspéinych dziataniach

Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych  Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalno$ci i sytuacije finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych
zasad rachunkowo$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

9. Korekty btedoéw poprzednich okresow

Ponizsze korekty zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu za 2015 rok za$ w niniejszym sprawozdaniu dokonano przeksztatcenia
danych poréwnywalnych, aby pokaza¢ wptyw korekt na wyniki za 3 miesigce 2015 roku.

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca

2015 roku
Korekty dotyczace aktywow
Korekty
Zmiana polityki
M| 31032015 oo | Koreki
.~ | wyniku z tytutu | Zwrot podatku
przeksztatcon (dane aktywowania utraty kontroli | dochodowego Razem
e) opublikowane) | kosztow | o oldagi | za2009rok | KOk
pozys_l_(anla a)
dotacji dot.
2010-2014
AKTYWA
Aktywa trwate 79 461 80 353 -892
Rzeczowe aktywa trwate 22392 22742 -350 -350
Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0 0
Warto$ci niematerialne 2661 2661 0
Wartos¢ firmy 0 0 0
w}fvavgs(t)ys%:a w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw 17760 17760 0
Inne aktywa diugoterminowe 1226 1226
Naktady na prace rozwojowe 34 595 35137 -542 -542
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 827 827 0
Aktywa obrotowe 51462 51311 151
Zapasy 9578 9578 0
E:llgzz::ésg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22972 22821 151 151
Rozliczenia miedzyokresowe 149 149 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 580 17 580 0
Ay vk ot :
SUMA AKTYWOW 130 923 131 664 -141
Korekty dotyczace pasywow
PASYWA
;z;:\n;zit;\;lzz% r(lz;gzja)dajqcy akcjonariuszom 66 594 67335 4
Kapitat podstawowy 31862 31862 0
Kapitat zapasowy 78 879 78 879 0
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -28 375 -48 481 -892 20 847 151 20106
Wynik okresu biezacego -15772 5075 -20 847 -20 847
Réinicg kurgowe z przeliczenia jednostki 0 0 0
zagranicznej
Udzialy niekontrolujace 0 0 0
Kapitat wiasny ogétem 66 594 67 335 -T41
Zobowigzania dtugoterminowe 10 454 10 454
Eggﬁg\év: Vieg/:)u}u odroczonego podatku 897 897 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 78 78
Rezerwy pozostate 0 0
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania 557 557 0
Otrzymane dotacje 8922 8922
tZyobowiqzania krétkoterminowe pozostate, w 53 875 53875

m:
Zobowigzania z tytu’ru _dostaw i ustug oraz 39397 39397 0
pozostate zobowigzania
Biez §¢ OW i
pozy?:iz kczesc oprocentowanych kredytow i 1973 11973 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwy na zobowigzania 2072 2072 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 433 433 0
Zobowigzania razem 64 329 64 329 0
SUMA PASYWOW 130 923 131 664 -141

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31
marca 2015 roku

31.03.2015 31.03.2015 Korekty

Dziatalno$¢ kontynuowana dane d_ane ZTJIt?Stay Vl\gmtgl izotryat;IJru

przeksztaicone opublikowane zmiana prezentacyjna Razem Korekty
Przychody ze sprzedazy 11611 11611 0
Koszt wtasny sprzedazy 8522 8522 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3089 3089 0
Pozostate przychody operacyjne 814 814 0
Otrzymane dotacje 4 4 0
Koszty sprzedazy 2 861 2861 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1803 1803 0
Pozostate koszty operacyjne 353 353 0
Koszty prac badawczych 86 86 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1196 -1196 0
Przychody finansowe 25 6359 6334 6334
Koszty finansowe 454 454 0
wynik z tytutu utraty kontroli (dekonsolidaci) -14513 -14 513 -14 513
Udziat w zyskach jednostek wspoétkontrolowanych 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto -16 138 4709 -20 847
Podatek dochodowy -366 -366 0
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 15772 5075 -20 847
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 15772 5075 20 847
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15772 5075 -20 847
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0
Liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 31862 31862
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 55780 55780
Podstawowy zysk netto na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug liczby akcji -0,50 0,16
(w PLN) -0,66
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug liczby akcji 0,28 0,09
uwzgledniajacych przyszia emisje (w PLN) -0,37
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)
okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2015 korekta
dane przeksztaicone dane opublikowane
Zysk (strata) okresu 15772 5075 20 847
Inne catkowite dochody netto, w tym: 1833 -1 844 -3 677
Pozycje, ktére w przyszitosci nie zostana zreklasyfikowane 0 0
do rachunku zyskéw i strat
Pozycje, ktore w  przysztosci moga  zosta¢ . .
zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 1833 1844 3677
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1833 -1 844 -3 677
Catkowite dochody za okres -13 939 3231 17170
Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1833 -1844 -3 677
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0 0

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z przepfywéw pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczonych

31 marca 2015 roku
o) | Mt | oroy
31 marca 2015
(dane 31 marca 2015
przeksztatcone)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -15772 5075 -20 847
Korekty: 14761
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 1060 1060
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki 93 93
Program opcji menadzerskich 0
Zmiana stanu naleznosci 1416 1416
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -306 -306
Zmiana stanu rezerw -1891 -1891
Zmiana stanu zapaséw 237 237
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -361 -361
Zmiana stanu innych aktywéw
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty 17
Wynik na zbyciu akcji Orphée i utracie kontroli (dekonsolidacji) 14513 -6 334 -20 847
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -994 -994
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 18 690 18 690
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 65 65
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 12616 12616
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 0
Whpiywy z tytutu sptaty pozyczek 0
Wplywy z tytutu splaty odsetek 0
Inne wptywy inwestycyjne 0
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 6009 6009
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow 0
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)
II. Wydatki 4432 4432
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 1992 1992
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0
Inne wydatki inwestycyjne 0
- wydatki na trwajace prace rozwojowe 2440 2440
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 258 14 258
DZIALALNOSC FINANSOWA 0
I. Wplywy 2015 2015
Wptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 0
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 2015 2015
Wplywy z dotacji 0
Wptywy z emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0
Inne wptywy 0
II. Wydatki 148 148
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 93 93
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych 39 39
Inne wydatki finansowe 16 16
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1867 1867
Przeplywy pienigzne razem 15131 15131
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 15131 15131
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2449 2449
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 580 17 580
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 7800 7800

W niniejszym sprawozdaniu dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych za 2015 rok, gdyz uzyskano zwrot podatku

dochodowego za 2009 rok.

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31

grudnia 2015 roku

Korekty dotyczace aktywéw

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jedn. wspotkontr. i stow. wycen. met. praw wiasnosci
Inne aktywa dtugoterminowe

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Naktady na trwajace prace rozwojowe

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig zaniechana,

SUMA AKTYWOW

31.12.2015 (dane 31.12.2015 (dane

przeksztatcone)

150 601
22928
1143
643

16

73 667
1249
1388
48 656
98

813

76 691
22 568
25813
177

24 005
0

4128
227 292

opublikowane)

150 601
22928
1143
643

16

73 667
1249
1388
48 656
98

813

76 539
22568
25661
177
24005
0

4128
227141

korekta - zwrot
podatku

dochodowego za

2009 rok

151

151

151
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)
Korekty dotyczace pasywow
korekta - zwrot
podatku
31.12.2015 (dane 31.12.2015 (dane dochodowego za
przeksztatcone) opublikowane) 2009 rok
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 108 821 108 670 151
Kapitat podstawowy 63724 63 724
Kapitat zapasowy 51365 51365
Akcje wiasne 0 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 16 155 16 004 151
Skumulowane inne catkowite dochody 0 0
Wynik okresu biezacego -22 423 -22 423
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 0 0
Udzialy niekontrolujace 65475 65475
Kapitat wiasny ogétem 174 296 174 145 151
Zobowigzania dlugoterminowe 19005 19 005
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7879 7879
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1692 1692
Rezerwy pozostate 0 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 91 91
Pozostate zobowigzania 582 582
Otrzymane dotacje 8761 8761
Zobowigzania krotkoterminowe 33991 33991
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 33991 33991
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17115 17115
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 382 382
Rezerwy 3251 3251
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 678 678
Zobowiazania bezpoéredn_io zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Otrzymane dotacje 64 64
Zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 12 500 12 500
Zobowigzania razem 52 996 52996
SUMA PASYWOW 227 292 227141 151

10. Sezonowos$é

W segmencie dziatalno$ci na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétki Grupy
realizujg_nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogolno$wiatowe obnizenie
iloci transakcji w tym okresie.

11.  Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakornczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem:

e zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
Na dzieni bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz
zZoty polski, sg przeliczane na walute prezentaciji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat
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sq przeliczane wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone
réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kursdéw ogtoszonych na dzier 31 marca 2016 roku, oraz 31
marca 2015 roku przez Narodowy Bank Polski,
e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2016 — 31.03.2016 oraz 01.01.2015 — 31.03.2015.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB zostaly przyjete nastepujace kursy dla potrzeb wyceny
bilansowej:

Kurs $redni w okresie Kurs na koniec okresu
WALUTA sprawozdawczym sprawozdawczego
3 MIESIACY 2016 3 MIESIECY 2015 31/03/2016 31/03/2015
EUR/PLN 4,3559 4,1489 4,2684 4,0890
CHF/PLN 3,9637 3,9403 3,9040 3,9110
BYR/PLN 0,0189 0,0245 0,0186 0,0257
RUB/PLN 0,0539 0,0600 0,0555 0,0661
12. Informacje dotyczace segmentoéw operacyjnych

Zarzad Grupy uznaje, ze dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow
i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec
wylgcznie tylko tego segmentu.

Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadczg, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz alokowanych
zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

13. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

PODZIAt GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPZREDAZY

PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZY w PRZYCHODACH KRAJ SPRZEDAZY w1 PRZYCHODACH

KWARTALE 2016 OGOLEM KWARTALE 2015 OGOLEM
POLSKA 3936 18,1% POLSKA 4000 34,4%
ROSJA 2786 12,8% ROSJA 1518 13,1%
IRAN 1291 6,0% IRAN 595 5,1%
BANGLADESZ 1024 4,7% BIALORUS 531 4,6%
INDIE 802 3,7% AZERBEJDZAN 427 3,7%
FRANCJA 750 3,5% CHINY 403 3,5%
CHINY 667 3,1% FILIPINY 357 3,1%
PANAMA 606 2,8% KAZACHSTAN 353 3,0%
FILIPINY 590 2,7% UKRAINA 345 3,0%
ALGIERIA 567 2,6% TURCJA 296 2,5%
POZOSTALE (80 krajow) 8675 40,0% POZOSTALE (55 krajow) 2786 24,0%
RAZEM 21694 100,0% RAZEM 11611 100,0%
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PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH*

31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
POLSKA 24 396 25053 23958
ROSJA 371 370
SZWAJCARIA 328 347
BIALORUS 31 39

25126 25053 24714
*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmuija rzeczowe aktywa trwate, wartodci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci inwestycyjne
14, Przychody operacyjne wedtug branz
PRZYCHODY WG BRANZ
. PRZYCHODY ZE UDZIAL W . PRZYCHODY ZE UDZIAL W
BRANZE SPRZEDAZY PRZYCHODACH BRANZE SPRZEDAZY PRZYCHODACH
w | KWARTALE 2016 OGOLEM w | KWARTALE 2015 OGOLEM
Biochemia 7048 32,5% Biochemia 6044 52,1%
Hematologia 10 263 47,3% Hematologia 2211 19,0%
Analityka Ogdlna 97 0,4% Analityka Ogélna 157 1,4%
Parazytologia 697 3,.2% Parazytologia 752 6,5%
Elektroforeza 289 1,3% Elektroforeza 359 3.1%
Koagulologia 194 0,9% Koagulologia 172 1,5%
Cytologia 4 0,0% Cytologia 5 0,0%
Vacuette 1232 5,7% Vacuette 1200 10,3%
Immunologia 242 1,1% Immunologia 197 1,7%
ESR 1 0,0% ESR 17 0,1%
Serwis 1169 5,4% Serwis 141 1,2%
Pozostate 458 2,2% Pozostate 356 3.1%
RAZEM 21694 100,0% RAZEM 11611 100,0%
15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Ze wzgledu na poniesiong w 2015 strate Zarzad Jednostki Dominujacej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2015, do
wyptaty ktorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujace;.

16.

Wartosci niematerialne

Grupa posiada warto$ci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie. Sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych
w Spdtkach Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A.

17.

Skutki utraty kontroli nad Innovation Enerprises zostaty zaprezentowane w nocie 3.3.

18.

Potaczenia jednostek gospodarczych, zmiany struktury wtasnosciowej, nabycia
i zbycia aktywow o znaczacej wartosci oraz nabycia udziatdw mniejszosci

Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych
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31 marca 2016 31 grudnia 2015
Udziaty w jednostkach wspdtkontrolowanych — Diesse Diagnostica Senese S.p.A 73 501 73 667
45% kapitatu 45% kapitatu
73501 73667

19.  Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych;

W okresie styczen - marzec 2016 roku do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nalezy zaliczyé:
- zakup Srodkéw trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych i komputeréw o wartosci 865 tys. zt,
W okresie styczen - marzec 2015 roku do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywdw trwatych nalezy zaliczyc:
- zakup $rodkéw trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych i komputeréw o wartosci 994 tys. zi,
W okresie styczen — marzec 2016 roku przychody ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 22 tys. zt.
W okresie styczen — marzec 2015 roku przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty 65 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

20. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpisow z te?o tytutu, z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwa Kch, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie takich odpisow

Odpisy aktualizujace zapasy

3 miesiace zakonczone
31.03.2016

3 miesiace zakonczone
31.03.2015

Utworzenie 586 88
Odwrocenie 381 336
. . 3 miesiace zakoriczone 3 miesiace zakoriczone
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 31.03.2016 31.03.2015
Utworzenie 0 0
Odwrocenie 0 0
Odbisy aktualizuiace naleznosci 3 miesigce zakoriczone 3 miesiace zakonczone
pisy 12 31.03.2016 31.03.2015
Utworzenie 156 89
Odwrécenie 153 29
. o . 3 miesiace zakoriczone 3 miesiace zakoniczone
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 31.03.2016 31.03.2015
Utworzenie 0 0
Odwrocenie 0 0
. - P . . 3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone
Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i prawne 31.03.2016 31.03.2015
Utworzenie 0 0
QOdwrocenie 0 0

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrécenie odpisow aktualizujgcych inne aktywa.
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21.1.

Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosi 63.724 tys. zt i jest

podzielony na 63.723.954 akcji o warto$ci nominalnej 1 zioty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosi 63.724 tys. zti jest

podzielony na 63.723.954 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wtasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego

2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym:

—  akcje zwykte - nominat 1 zioty

—  akcje uprzywilejowane
3. Struktura emisyjna, w tym:
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania

21.2.

Warto$¢ nominalna akgji

31 marca 2016

63.724
63.724
63.724

63.724
6882
2500

495
1985

10 000
3000
4000
1500

200
1300
31862

31 grudnia 2015

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 zt i zostaty w petni optacone.

21.3.

Prawa akcjonariuszy

63.724
63.724
63.724
0
63.724
6 882
2500
495
1985
10 000
3000
4000
1500
200
1300
31862

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

21.4.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponize;j.

Stan na dzierh 31 marca 2016 roku oraz na dzier 16 maja 2016 r.

Wyszczegdlnienie llos¢ akc;ji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIz 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4904 819 7,70% 4904 819 7,70%
Allianz Polska OFE 4227982 6,63% 4227982 6,63%
Pozostali 39958 867 62,71% 39958 867 62,71%
RAZEM 63723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie akcjonariuszy oparte o raporty biezace z uwzglednieniem raportdw publikowanych przez powszechne towarzystwa
emerytalne tj. informacji rocznych o wartosci i udziale poszczegédlnych kategorii lokat w aktywach OFE (na dzier 31.12.2015 roku).
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Na dzie 31 marca 2016 roku oraz na dziehn sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Janusz Plocica Prezes Zarzadu

PZ CORMAY S.A. posiadat 428.178 akcji spotki PZ CORMAY S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieft sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Janusz Plocica Prezes Zarzadu

PZ CORMAY S.A. posiadat 428.178 akcji spotki PZ CORMAY S.A.

Inne osoby zasiadajace w organach PZ CORMAY S.A. nie deklarujg posiadania akcji Spotki.

21.5.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze
by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celdw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

22, Rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Utworzone w ciggu roku podatkowego
Zwigkszenie

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 marca 2016 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2016 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2016 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Utworzone w ciggu roku podatkowego
Zwigkszenie

Wykorzystane

Rozwigzane

Zmiana rezerw z tytutu utraty kontroli
(dekonsolidacii)

Na dzieri 31 marca 2015 roku

Krétkoterminowe na dzier 31 marca 2015 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2015 roku

23. Podatek odroczony

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Stan na dzien 31 marca 2016 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Stan na dzien 31marca 2015 roku

Rezt‘aﬂnil;z:z?;ulu Z tytulu podatku
emerytalnych odroczonego
769 1686
0 928
0 0
0 0
0 936
769 1678
678 0
91 1678
Reg’r\il;z:z?;ulu Z tytutu podatku
emerytalnych odroczonego
511 914
0 754
0 0
0 0
0 771
0 0
511 897
433 0
78 897
Aktywa z tytutu
podatku odroczonego

813

928

813

928

478

349

0

827

Inne rezerwy Rezerwy ogotem

3449 5904

0 928

0 0

238 238

226 1162

2985 5432

2985 3663

0 1769

Inne rezerwy Rezerwy ogotem

6909 8334

274 1028

3 3

1619 1619

532 1303

-2 963 -2 963

2072 3480

2072 2505

0 975

Rezerwa z tytutu

podatku odroczonego

1686
928
936

1678

914
754
7
897
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Kredyty bankowe i pozyczki
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie trzech miesiecy zakoriczonych dnia 31 marca 2016 roku wystapity nastepujace zmiany kredytéw bankowych i pozyczek

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne

Nazwa spotki w Grupie

Kredytodawca

/pozyczkodawca

Saldo kredytu/pozyczki na 31.03.2016

w tys. PLN

Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2015 w

w tys. PLN

Krotko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

Krotko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

Zmiana
stanu

Zabezpieczenia

Orphée SA

J.E. Robert

7808

7808

7879

73879

Brak

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

n/d*

n/d*

n/d*

6 001

6001

-6 001

Innovation Enterprises Ltd.*

Bank of Ireland

n/d*

n/d*

n/d*

1956

1956

-1 956

Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od
M.O’Donovan w kwocie 241.251 EUR oraz 6 349 EUR

PZ CORMAY S.A.

BANK BZWBK

17

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z niniejszej umowy sa:
hipoteka umowna faczna do kwoty najwyzszej 7.500.000,00 zt (siedem
milionéw piecset tysiecy ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na
nieruchomo$ciach wpisanych w ksiedze wieczystej nr WA4M/00006062/9,
LU11/00093818/3, ,

hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500.000,00 zt (siedem milionéw
piecset tysiecy ztotych ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na
nieruchomo$ci wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wpisanych w
ksiedze wieczystej nr LU11/00246899/2, LU11/00019024/8

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.000,00 zt (sze$¢ milionéw osiemset tysiecy
ztotych 00/100) ustanowiony na zapasach magazynowych Spétki,

zastaw rejestrowy do kwoty 7.200.000,00 zt (siedem milionéw dwiescie ztotych
00/100) ustanowiony na towarach handlowych, ustanowiony przez spotke
Orphee S.A. z siedzibg w Genewie,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych wchodzacych w sktad
przedsigbiorstwa Spotki,

zastaw rejestrowy na zbiorze praw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa
Spotki,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia majatku Spotki,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw
Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,

poreczenie cywilne Orphée SA, zastaw rejestrowy i finansowy na 8.879.956
akcjach spétki Orphée SA

RAZEM

17

7808

7808

9835

9835

-2 027

* Na dzien 31.03.2016 spétka Innovation Enterprises Ltd. nie byta cze$cig Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.
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28 kwietnia 2016 roku PZ CORMAY S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej — szczegdty opisane sg w nocie dotyczacej
zdarzen po dniu bilansowym — nota 25 w czesci jednostkowej niniejszego raport.

W zwigzku z likwidacja Spétki Innovation Entersprises Ltd. Bank of Ireland dokona zaspokojenia z hipoteki ustanowione;
na nieruchomosci Spotki w Carrigtwohill w Irlandii stanowiaca zabezpieczenie kredytu. W tym celu zostali wyznaczeni
taczni syndycy: Pan Luke Charleton oraz Pan Marcus Purcell z Ernst & Young. Zgodnie z aktualng wiedzg Zarzadu
Jednostki Dominujacej, Bank dokona zaspokojenia swojej wierzytelno$ci z sumy uzyskanej ze sprzedazy nieruchomosci
obcigzonej hipoteka. Z pozostatej po zaspokojeniu roszczen Banku kwoty zostang zespojone roszczenia pozostatych
wierzycieli, co zgodnie z informacjami, ktére posiada Spétka potrwa okoto 12 miesiecy.

25.  Zobowiazania warunkowe
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 44 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015,
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r.

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji PZ CORMAY S.A. zawartych z podmiotami powigzanymi za okres trzech

miesiecy 2016 roku oraz dane poréwnywalne za okres 2 miesiecy 2015 roku., dla podmiotow, ktore przestaty byé
powigzane kapitatowo w dniu 26 lutego 2015 roku.

Zakupy od Sprzedaz na rzecz Zobowiazania Naleznosci od
podmiotow podmiotéw wobec podmiotéw podmiotéw
powigzanych powiazanych powiazanych powiazanych
Podmiot powigzany kapitatowo
Orphée S.A. 01.01.2016 - 31.03.2016 726 1949 15494 10 567
01.01.2015 - 31.03.2015 1128 349 15573 0
Innovation Enterprises Ltd 01.01.2016 - 31.03.2016 0 0 0 0
01.01.2015 - 28.02.2015 70 102 71 104
Kormej Diana Sp. z 0.0. 01.01.2016 - 31.03.2016 0 214 0 259
01.01.2015 - 28.02.2015 0 143 0 551
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 01.01.2016 - 31.03.2016 41 1956 41 1498
01.01.2015 - 28.02.2015 0 909 0 2120
Orphee Technics Sp. zo. 0. 01.01.2016 - 31.03.2016 153 0 253 1
01.01.2015 - 28.02.2015 112 1 74 0

26.1. Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujacej, akcjonariuszem dominujacym wobec PZ CORMAY S.A. jest
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Posiadat on bezposrednio oraz po$rednio, poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp.
Z 0.0., na dzien 31 marca 2016 roku 14.632.286 akcji, stanowigcych 22,96% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do
22,96% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Total FIZ, bezposrednio oraz posrednio, poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z
0.0. jest jednoczesnie najwigkszym akcjonariuszem Orphée S.A. i posiada w tej spdice 32,54% udzialu w kapitale
zakfadowym.

26.2. Jednostka wspoétkontrolowana i stowarzyszona

Na dzien 31 marca 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa PZ CORMAY posiadata udziaty
w jednostce wspotkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.;

26.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi w okresie 3 miesiecy 2016 roku, od stycznia do marca 2016 roku odbywaty
sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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264. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie 3 miesiecy 2016 roku nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu Grupy.

26.5. Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu

W okresie 3 miesiecy 2016 roku jedynymi transakcjami z Czionkami Zarzadu byly wyptaty wynagrodzen naleznych
cztonkom Zarzadu.

26.6. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej) w programie akcji pracowniczych
W spdtkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

27. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Pozew przeciwko Orphée S.A. w zakresie roszczen odszkodowawczych

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Orphée S.A. wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere Instance
(Sad | Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica”) do U.N.E.P. Coste d'Appello
di Milano (Sad Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego
w Mediolanie z dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Grupa Orphee w roku 2015 utworzyta
rezerwe na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF.

W zakresie pozostatych spraw wykazanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 (nota 44.5) nie nastapity istotne zmiany lub rozstrzygniecia.

28.  Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mie¢ wptyw na osiggane wyniki w
kolejnych okresach

Wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej istotnym czynnikiem oddziatujacym na wyniki osiggane przez Grupe bedzie
kontynuacja procesu integracji operacyjnej jednostki dominujacej PZ Cormay S.A. ze spétkg zalezng Orphee S.A. Ponadto
na wyniki Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych istotny wptyw beda miaty nowe produkty — analizatory wiasnej
konstrukcji, a takze dotacje dla PZ Cormay S.A., opisane w cze$ci jednostkowej niniejszego raportu (nota 25 zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym).

29.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia wptywajace istotnie na dziatalno$¢ Grupy z wyjatkiem ujawnionych w
$rodrocznym  skréconym sprawozdaniu PZ CORMAY S.A. sporzadzonym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2016 roku (nota 25).
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR na akcje)

Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje)

tys. PLN

tys. EUR

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

! : zakonczony dnia ! . zakoniczony dnia
zakonczony dnia zakoniczony dnia

31.03.2016 31.03.2015 (dane 31.03.2016 31.03.2015 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

13399 11611 3076 2799

9873 8522 2267 2054

645 -1196 -148 -288

-581 -1625 -133 -392

-458 -1259 -105 -303

-3186 -994 -731 -240

2770 14 258 -636 3437

-75 1867 17 450

-6 031 15131 -1385 3 647

0,01 0,04 -0,002 -0,01

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

147172 145138 34 479 34058

10903 10370 2554 2433

29281 30725 6 860 7210

106 988 104 043 25065 24415

63724 63724 14929 14 953

63724 63724 63724 63724

1,68 1,63 0,39 0,38
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Il.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 1 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Otrzymane dotacje

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty prac badawczych

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.)

Sredniowazona liczba akcji/ rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.)

Podstawowy zysk netto na jedna akcje wedtug $redniowazonej liczby akcji

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje wedtug $redniowazonej liczby akcji

Okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca
2016
(niebadane)

13399
9873
3526

58

2777
1170
298

-645
113
49
581
581
123
-458

-458

63724

63724

-0,01

-0,01

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca
2015 - dane
przeksztalcone
(niebadane)

11611
8522
3089

814

4

2 861
1803
353
86
-1196
25
454
-1 625
-1 625
-366
-1259

-1259

31862

55780

-0,16

-0,09
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. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.

- CZESC 2 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016

Zysk (strata) okresu
Inne catkowite dochody netto, w tym:

Pozycje, ktére w przysziosci nie zostana zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat

Pozycje, ktore w przysztosci mogg zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat
Zysk (strata) z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Catkowite dochody za okres

okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2016
(niebadane)

-458
3252
0

3252
3252

279

okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015

dane przeksztafcone
(niebadane)

-1259
0

-1259
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IV.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PZ CORMAY S.A.

NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Warto$c¢ firmy

Inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne aktywa diugoterminowe

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Naktady na trwajace prace rozwojowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Skumulowane inne catkowite dochody

Wynik okresu biezacego

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy pozostate

Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Pozostate zobowigzania

Otrzymane dotacje

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Otrzymane dotacje

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

NOTA

9,11

12
12

31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
86 406 79 461 81441
21041 22392 20 551

1143 0 1143
408 2661 41

0 0 0
14563 17760 11311
1252 1226 1249
1326 0 1388
45745 34595 44575
928 827 813

60 766 57 463 63 697
13083 9578 12574
31180 28973 28726
310 149 173
16193 17580 22224
0 1183 0
147172 136 924 145138
106 988 72595 104 043
63724 31862 63724
51365 78879 51365
4446 -36 887 5110
3197 6449
458 -1 259 9707
106 988 72595 104 043
10903 10 454 10370
0 0 0

928 897 936

91 78 91

665 557 582
9219 8922 8761
29281 53 875 30725
29281 53875 30725
27 200 39397 28197
17 11973 0

0 0 0

0 0 0

1322 2072 1786
678 433 678

0 0 0

64 0 64
40184 64329 41095
147172 136 924 145138
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V.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZ CORMAY S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 marca 2016

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Zysk | (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki

Program opcji menadzerskich

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wplywy

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych

Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

- wydatki na trwajgce prace rozwojowe

Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow

Zwrot dotacji

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Wplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek

Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy

II. Wydatki

Wykup akcji wiasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan
finansowych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne razem

Zmiana stanu srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres 3 miesigcy L. ;
2akoriczony Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015
niebadane dane przeksztatcone niebadane
-458 -1259
2728 265
969 1060
22 93
21
1416
-2454 -306
615 -1891
-472 237
-509 -361
203
17
151
-3186 -994
49 18690
22
65
- 12616
27 6009
2819 4432
1240 1992
1579 2440
1579 2440
2770 14 258
17 2015
17 2015
92 148
21 93
14l 39
16
-75 1867
-6 031 15131
-6 031 15131
22224 2449
16 193 17 580
7800
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V.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU (NIEBADANE)

Skumulowane Zyski
Kapitat Kapitat inne catkowite zatrzymane/  Kapitat wlasny
podstawowy zapasowy d niepokryte ogotem
ochody
straty
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 63724 51 365 -6 449 -4 597 104 043
Korekta btedow podstawowych (zwrot podatku 151 151
dochodowego za 2009 rok)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po korekcie) 63724 51 365 -6 449 -4 446 104 194
Zysk / strata za okres -458 -458
Inne catkowite dochody 3252 3252
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 3252 -458 279
Na dzien 31 marca 2016 roku 63724 51 365 -3197 -4 904 106 988

VI SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A. ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Skumulowane Zyski
Kapitat Kapitat : . zatrzymane/  Kapitat wlasny
inne catkowite . .
podstawowy zapasowy niepokryte ogotem
dochody
straty
Na dzieni 1 stycznia 2015 roku 31862 78 895 0 -42 147 68 610
Korekta btedéw podstawowych 5260 5260
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31862 78 895 0 -36 887 73870
Zysk / strata za okres 9707 -9707
Inne catkowite dochody -6 449 -6 449
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -6 449 -9707 -16 156
Wplywy z emisji akcji serii K 31862 15931 47793
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji serii K) -1313 -1313
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych -42 148 42148 0
Na dziei 31 grudnia 2015 roku 63724 51 365 -6 449 -4 446 104 194

VIl.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat Kapitat Skumulowane zatrzz))/:rI\(;nel Kapitat wtasny
inne catkowite . .
podstawowy zapasowy dochod niepokryte ogotem
y straty
Na dzieni 1 stycznia 2015 roku 31862 78 895 0 -42 147 68 610
Korekta bteddw podstawowych 5260 5260
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31862 78 895 0 -36 887 73870
Zysk / strata za okres -1259 -1259
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 0 -1 259 -1259
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji serii K) -16 -16
Na dzier 31 marca 2015 roku 31862 78 879 0 -38 146 72 595
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IX.  DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki PZ CORMAY S.A. obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku
oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015
roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spétki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobéw
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.Z).

Spotka jest notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciggtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w Lomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowana sg biura Zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat zaméwien
publicznych, marketing, dziat eksportu i wspdltpracy zagranicznej oraz dziat serwisu technicznego. W Maryninie k/Lublina
ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jakosci. Z kolei w Lublinie miesci sie dziat badan
i rozwoju, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobdw gotowych, biuro obstugi klienta oraz ksiegowos¢.

2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi PZ CORMAYS.A. zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy PZ CORMAY
S.A. a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji PZ CORMAY S.A., w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

3. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spétki oraz Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad Spdtki dokonat oceny pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke biorgc pod uwage
poziom zobowigzan i mozliwo$¢ ich sptaty. W ocenie Zarzadu dziatalno$¢ Spétki bedzie kontynuowana w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2016 roku.

4. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong,
przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszly w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

37



PZ CORMAY S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tysigcach z4)

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady sporzadzania niniejszego skréconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016
roku sg tozsame dla zasad okreslonych w rocznym sprawozdaniu finansowym za okres koficzacy sie 31 grudnia 2015 roku
dla PZ CORMAY S.A.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2016
roku:

Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdinych dziataniach

Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziafalnosci i sytuacje finansowg Spétki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spotki

W pierwszym kwartale 2016 roku PZ CORMAY S.A. kontynuowata dziatania, majgce na celu wprowadzenie do sprzedazy
wiasnych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznych
analizatoréw Hermes Senior i Hermes Junior oraz innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetow lekarskich
BlueBox.

Hermes Senior

Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff z dedykowang linig
odczynnikowg w technologii bezcyjankowej o wydajnosci 120 oznaczen na godzine. Projekt znajduje si¢ w fazie walidacii,
réwnolegle kompletowana jest dokumentacja rejestracyjna. Na dziefi publikacji sprawozdania zakoriczono montaz w sumie
7 sztuk aparatdéw pre-seryjnych i obecnie trwajq prace zwigzane z ich testowaniem. Dziat Badan i Rozwoju Spétki prowadzi
testy aparatéw i odczynnikoéw. Dodatkowo prowadzone sg prace nad instrukcjg uzytkownika oraz instrukcjami serwisowymi .
Na przestrzeni marca i kwietnia 2016r. Hermes Senior przeszedt pozytywnie testy EMC w Laboratorium Kompatybilnosci
Elektromagnetycznej Politechniki Wroctawskiej.

Przewidywany termin rozpoczecia wprowadzenia na rynek gotowego produktu to druga potowa 2016r. Analizator w pierwsze;
kolejnosci zostanie zaoferowany odbiorcom krajowym. W ocenie Zarzadu pierwsze efekty ekonomiczne zwigzane
z urynkowieniem projektu pojawia sie w pierwszej potowie 2017r. Zrédtem nowych przychodéw bedzie sprzedaz i dzierzawa
analizatoréw, a takze sprzedaz dedykowanych odczynnikdw (system zamkniety).

Hermes Junior

Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff z dedykowang linig
odczynnikowg w technologii bezcyjankowej o wydajnosci 80 oznaczen na godzine. Do dnia publikacji sprawozdania wykonano
montaz pierwszych dwdch prototypéw w oparciu o zintegrowane moduty urzadzenia, wyprodukowane cze$ciowo w technologii
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3D oraz zaimplementowano firmware (1 generacji). Obecnie trwa proces przygotowywania finalnych prototypéw wymaganych
do rozpoczecia procesu industrializacji analizatora.

Przewidywany termin rozpoczecia wprowadzenia na rynek gotowego produktu to pierwsze pdtrocze 2017r. Analizator
podobnie jak w przypadku Hermesa Seniora w pierwszej kolejnosci zostanie zaoferowany odbiorcom krajowym. W ocenie
Zarzadu pierwsze efekty ekonomiczne zwiazane z urynkowieniem projektu pojawia sie w drugiej potowie 2017 roku. Zrodtem
nowych przychodéw bedzie sprzedaz i dzierzawa analizatorow, a takze sprzedaz dedykowanych odczynnikéw (system
zamknigty).

Equisse

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego o wydajnosci 400 oznaczen na godzine z dedykowang
linig odczynnikowa. W ramach prac nad na analizatorem zostata zakoficzona faza prototypowania analizatora. Do lutego
2016r. powstat model aparatu oraz dwa funkcjonalne prototypy, na ktérych wykonano badania testowe oraz czesciowo
walidacyjne. Zaprojektowano oraz wykonano prébng produkcje dedykowanych butelek odczynnikowych oraz wyprodukowano
serie dedykowanych kuwet reakcyjnych, ktdre przechodza proces walidacji. Na moment publikacji sprawozdania zostaty
zmontowane trzy finalne prototypy, w oparciu o docelowa technologie produkcji podzespotow i obecnie trwajq ich testy.
W chwili obecnej zakonczono testy wstepne finalnych prototypdw i jeden z nich przekazano do ewaluacji w DBIR. Kolejne
egzemplarze zostang odebrane od dostawcy w tym miesigcu. Uruchomiono proces montazu pozostatych czterech jednostek
finalnych prototypow. Trwaja prace nad instrukcjg uzytkowania dla analizatora oraz nad instrukcjg serwisowa. obecnie trwajg
réwniez prace zwigzane z kompletowanie dokumentaciji niezbgdnej do procesu rejestracji.

Przewidywany termin rozpoczecia wprowadzenia na rynek gotowego produktu to drugie potrocze 2016 r. Analizator w
pierwszej kolejnosci zostanie zaoferowany odbiorcom krajowym. W ocenie Zarzadu efekty ekonomiczne zwigzane z
urynkowieniem projektu pojawia sie w pierwszej potowie 2017 roku. Zrédtem nowych przychoddw bedzie sprzedaz i dzierzawa
analizatoréw a takze sprzedaz dedykowanych odczynnikéw (system zamkniety).

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z dedykowang linig,
odczynnikéw oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej oraz separaciji osocza. W ramach prac nad analizatorem zakoriczono
faze prototypowania w ramach ktérej powstaty 3 prototypy na potrzeby testéw i walidacji wewnetrznej, kontynuowane sg
badania nad optymalizacjg aplikacji, przetestowano sposoby heparynizacji elementéw. Ponadto trwajq prace nad ostateczng
wersja kapilary do pobierania i separacji krwi. W kwietniu 2016r. zainstalowane zostaty maszyny do ultradzwiekowego spajania
chipdw, do foliowania chipow i kuwet. W maju 2016r. zostanie zainstalowana i uruchomiona maszyna do napylania heparyny
(antykoagulant) do chipéw. Wybrany zostat rowniez wykonawca prac zwigzanych z industrializacjq i analizatora.

Przewidywany termin rozpoczecia wprowadzenia na rynek produktu to druga potowa 2017 roku.

Dotacja jakg Spétka dostanie w ramach konkursu 2/1.1.2/2015 Dziatanie 1.1. ,Projekty B+R przedsigbiorstw”, Poddziatanie
1.1.2 ,Prace B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej’, bedzie stanowita dodatkowe wsparcie
procesu wprowadzenia do produkcji wyzej opisanych aparatow. Wniosek pt. ,Prace rozwojowe nad demonstratorami
innowacyjnych technologii nowej generacji analizatorow diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw” dostat
pozytywng rekomendacje do otrzymania dofinansowania, kwota wsparcia ma wynie$¢ 7.512 tys. zt. Przedmiotem projektu jest
przeprowadzenie prac rozwojowych nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji rodziny
komplementarnych diagnostycznych analizatoréw - hematologicznego i biochemicznego wraz z dedykowanymi liniami
odczynnikéw- HERMES oraz BlueBox.

Funkcjonujacy w Spéice Dziat Badan i Rozwoju (dalej ,DBIR”) prowadzit aktywne prace nad opracowywaniem nowych
technologii odczynnikowych oraz implementacji posiadanych formulacji do nowych analizatoréw. Efekty prowadzonych prac
majg poszerzy¢ zakres oferowanych produktow, za$ klientom da¢ mozliwo$¢ uzyskiwania wiekszej iloSci oznaczeh przy
zastosowaniu posiadanych analizatoréw.

W pierwszym kwartale 2016 roku DBIR zakofczyt z wynikiem pozytywnym prace nad ;

- opracowaniem 30 nowych aplikacji dla parametréw biochemicznych do analizatora BS-800,

- zakofczeniem badan podstawieniowych surowcdw stosowanych w technologiach Liquick Cor 1 - Creatinine, Accent
Alkaline Washing Solution,

- poszerzeniem oferty odczynnikowej 0 nowe numery katalogowe formulacii Bil Total Malloy Evelyn,

- wykonaniem badan kontaminaciji/efektu przeniesienia na analizatorze Accent 200, zakoiiczone opracowaniem instrukcji
postepowania dla klientow PZ CORMAY S.A.

Ponadto rozpoczeto prace miedzy innymi nad:- poszerzeniem oferty o nowe parametry biochemiczne dla linii A 400,
- wdrozeniem odczynnikéw koagulologicznych,
- poszerzeniem oferty odczynnikowej 0 nowe numery katalogowe formulacji Bil Direct Malloy Evelyn,

- optymalizacjg krwi kontrolnej do sprzedawanych analizatoréw hematologicznych.
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W trzecim i czwartym kwartale 2014 rozpoczeto ponoszenie naktadéw inwestycyjnych zgodnie z zezwoleniem
nr 240/ARP/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC. W zwigzku z odstapieniem od umowy z wykonawca prace przy budowie nowego zaktadu
produkcyjnego w roku 2015 wstrzymano, za$ Zarzad podjat decyzje o kontynuowaniu prac po zabezpieczeniu przez Spétke
$rodkéw finansowych. (Srodki pozyskane we wrzesniu 2015 roku z emisji serii K w pierwszej kolejnoéci przeznaczone sa na
zakonczenie projektow wdrozenia do masowej produkcji wtasnych analizatoréw biochemicznych i hematologicznych.)

Budowa zakfadu wraz z jego wyposazeniem ponownie staje sie mozliwa dzieki mozliwosci skorzystania z dotacji, ktéra ma
by¢ przyznana w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania na rynek Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020
i Ztozonego wniosku pt. ,Pierwsze wdrozenie do produkciji analizatoréw diagnostycznych hematologicznych i biochemicznych
nowej generaciji z dedykowana linig odczynnikéw”. Kwota dofinansowania ma wynie$¢ 19 998 tys. zt.

Spétka prowadzi aktywng dziatalnos¢ promocyjno-marketingowa zaréwno na rynkach zagranicznych jak réwniez na rynku
krajowym. W styczniu 2016 roku, jak co roku PZ CORMAY S.A. obecna byta na najwiekszej branzowej imprezie targowej na
Bliskim Wschodzie, ,Arab Health 2016” w Dubaju, ktora jest bardzo istotnym elementem ksztattujagcym wspdtprace
z dystrybutorami szczeg6lnie na rynkach arabskich, ktére majacych istotny udziat w sprzedazy PZ CORMAY S.A. W miesigcu
marcu 2016 roku na targach Xi'an i Chengdu w Chinach promowano rozbudowany portfel PZ CORMAY S.A. i spétki zaleznej
Orphee S.A.. Promowano migdzy innymi dostepnos¢ dwéch nowych parametréw P-LCR oraz RDW-SD podnoszacych range
trzech kluczowych analizatoréw Mythic 18, Mythic 22AL i Mythic 22 OT.

Pierwszy kwartat zamkna} sie bardzo owocnie dla linii biochemicznej. Najnowszy w ofercie krajowej analizator BS 800
dysponuje obecnie poszerzonym panelem badan. Kolejne 30 paramentéw wraz z analizatorem prezentowano miedzy na
licznych zjazdach Polskiego Towarzystwa Diagnostéw Laboratoryjnych oraz na organizowanych przez PZ CORMAY S.A.
konferencjach biochemiczno - hematologicznych.

Spoétka nie doswiadczyta istotnych niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

8. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie
roku.

9. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdcenia odpisoéw z tego tytutu, z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdcenie takich

odpisow

Odpisy aktualizujace zapasy 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016 3 miesiecy zakoriczonych 31.03.2015
Utworzenie 113 88
Odwrdcenie 15 336
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 3 miesiecy zakoriczonych 31.03.2016 3 miesiecy zakoriczonych 31.03.2015
Utworzenie 0 0
Odwrdcenie 0 0
Odpisy aktualizujace zapasy naleznosci 3 miesigcy zakonczonych 31.03.2016 3 miesiecy zakoriczonych 31.03.2015
Utworzenie 156 89
Odwrécenie 31 29
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015
Utworzenie 0 0
Odwrécenie 0 0
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne 3 miesigcy zakonczonych 31.03.2016 3 miesigcy zakonczonych 31.03.2015
Utworzenie 0 0
Odwrdcenie 0 0

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrécenie odpiséw aktualizujgcych inne aktywa.
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10.  Informacje o dodatnich i ujemnych réznicach pomiedzy wartoscia godziwa
aktywow dostepnych do sprzedazy a ich cena nabycia ujetych w innych

catkowitych dochodach

Spotka kwalifikuje akcje Orphée S.Ajako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Akcje te sg notowane na rynku
NewConnect, wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy warto$cig
godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, Spdtka ujmuje w innych catkowitych dochodach. Spadek
warto$ci aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt

finansowy.

Przeszacowanie akcji Orphee do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody

3 miesiace

zakonczone dnia

31.03.2016

3252

12 miesiecy

zakonczonych dnia

31.12.2015

6449

11.  Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych

W okresie styczen - marzec 2016 roku do istotnych transakciji nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nalezy zaliczy¢:

- zakup Srodkéw trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o warto$ci 865 tys. zt
W okresie styczen - marzec 2015 roku do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywdw trwatych nalezy zaliczy¢:

- zakup $rodkow trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o warto$ci 994 tys. zt,
W okresie styczen — marzec 2016 roku przychody ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty 22 tys. zt.
W okresie styczen — marzec 2015 roku przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty 65 tys. zi.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

12. Rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Utworzone w ciggu roku podatkowego
Zwigkszenie

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzier 31 marca 2016

Krétkoterminowe na dzien 31-03-2016
Diugoterminowe na dzier 31-03-2016

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Utworzone w ciggu roku podatkowego
Zwigkszenie

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzief 31 marca 2015

Krétkoterminowe na dzien 31-03-2015
Diugoterminowe na dzien 31-03-2015

Rezerwa z tytutu

$wiadczen
emerytalnych

769

433
78

Z tytutu podatku

odroczonego

936
928
0
0
936
928

928

914

754

m
897

897

Inne rezerwy

1786

238
226
1322

1322

3946

277

1619

532

2072

2072

Rezerwy
ogétem

3491
928

238
1162
3019

2000
1019

537
1031

1619
1303
3480

2505
975
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13. Podatek odroczony
Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
podatku odroczonego podatku odroczonego
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 813 936
Zwigkszenia 928 928
Zmniejszenia 813 936
Stan na dzief 31 marca 2016 roku 928 928
Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku 478 914
Zwigkszenia 349 754
Zmniejszenia 0 7
Stan na dzien 31 marca 2015 roku 827 897

14.  Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Zakres istotnych spraw sadowych, ktérych strong jest PZ CORMAY S.A. nie ulegt zmiane w stosunku do ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku (nota 44.5). W okresie sprawozdawczym nie
nastapity rozstrzygniecia w zakresie istniejacych spraw toczacych sie przed sadami.

15.  Korekty bledéw poprzednich okreséw

Korekty bilansu

31.03.2015
AKTYWA (dane 31.03.2015 Korekty Numer korekty
przeksztalcone)

Aktywa trwale 79 461 80 353 -892

Rzeczowe aktywa trwate 22392 22742 -350 1
Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0 0

Warto$ci niematerialne 2661 2661 0

Warto$¢ firmy 0 0 0

Inwestycje w jedn. wspétkontr. wycen. met. praw wiasnosci 17 760 17 760 0

Inne aktywa dtugoterminowe 1226 1226 0

Naktady na prace rozwojowe 34 595 35137 -542 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 827 827 0

Aktywa obrotowe 57 462 51311 6152

Zapasy 9578 9578 0

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28973 22 821 6152 2,3
Rozliczenia miedzyokresowe 149 149 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 580 17 580 0

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1183 1183 0

SUMA AKTYWOW 136 924 131 664 11410

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 72 595 67 335 5260

Kapitat podstawowy 31862 31862 0

Kapitat zapasowy 78 879 78 879 0

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -36 887 -42 147 5260 1,2,3
Wynik okresu biezacego -1259 -1259 0

Kapitat wiasny ogétem 72595 67 335 5260

Zobowigzania ditugoterminowe 10 454 10 454 0

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 897 897 0
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Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 78 78 0
Rezerwy pozostate 0 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate zobowigzania 557 557 0
Otrzymane dotacje 8922 8922 0
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym: 53 875 53875
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39397 39397 0
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 11973 11973 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwy na zobowigzania 2072 2072 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 433 433 0
Zobowigzania razem 64 329 64 329 0
SUMA PASYWOW 136 924 131 664 5260
Opis korekt btedow dotyczacych bilansu
numer kwota ;
korekty korekty opis korekty
korekta 1 -892  zmiana polityki rachunkowosci - zaprzestanie aktywowania kosztow pozyskania dotacji w latach 2010-2014
korekta 2 6001 zalegte faktury wystawione na Orphee SA za lata 2010-2014 zgodnie z umowg z dnia 20.01.2010 o $wiadczenie ustug
korekta 3 151 Zwrot podatku dochodowego za 2009 rok

16.  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki

Nie wystapity.

17.  Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podijeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity

19.  Zmiana sposobu (metody) wyceny w przypadku instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej
Nie wystapity.

20.  Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow
Nie wystapity.
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21, Nieudziatowe i kapitalowe papiery wartosciowe

Nie wystapity.

22, Stanowisko zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw za 1 kwartat 2016 roku.

23. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty; pokrycie straty

Ze wzgledu na poniesiong w 2015 strate Zarzad rekomenduje nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2015, jednocze$nie bedzie
wnioskowat do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy aby strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2015 w wysoko$ci
9 706 597,70 ztotych (stownie: dziewie¢ milionow siedemset sze$¢ tysiecy piecset dziewiecdziesiat siedem ztotych 70/100)
pokry¢ w cato$ci z kapitatu zapasowego Spotki, natomiast rozpoznane w 2015 roku zyski z lat ubiegtych, powstate w efekcie
korekt btedu w wysokosci 5 109 569,15 ztotych (stownie: pie¢ miliondw sto dziewie¢ tysiecy piecset szeS¢dziesiat dziewie¢
ztotych 15/100) przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

24,  Zmiany w zobowiazaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zmiany dotyczace
zobowigzan warunkowych w stosunku do ujawnionych w nocie 44 sprawozdania rocznego PZ CORMAY S.A. sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

25.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Projekt do dofinansowania przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Spétka ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Pierwsze wdrozenie do produkcii
analizatordw diagnostycznych nowej generacji z dedykowang linig odczynnikéw hematologicznych i biochemicznych”
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020 Poddziatanie 3.2.1 Badania na rynek.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci opublikowata na swojej stronie internetowej liste
projektéw wybranych do dofinansowania, wsrod ktérych znajduje sie projekt PZ CORMAY S.A. Jego przedmiotem jest
wdrozenie wynikdw prac B+R zrealizowanych w ramach ponizej wymienionych projektéw oraz budowa nowego zaktadu
produkcyjnego wraz z wyposazeniem:

- "Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw",

- "Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowa respektujacy potrzeby klientéw",

- "Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw".

Catkowity koszt projektu wynosi 43.643 tys. zt, z czego dofinansowanie wynosi 19.997 tys. zt.

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu Aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, Bank udzielit Spotce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000.000. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia 2017 roku.
Zabezpieczeniami wierzytelnosci Banku sg;

- hipoteka umowna fgczna do kwoty najwyzszej 7.500.000 zt oraz hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7.500.000 zt

- przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,

- zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.000 zt ustanowiony na zapasach magazynowych Spétki,

- przelew wierzytelno$ci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spétki.
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Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu umow.

Rekomendacja Narodowego Centrum Badan i Rozwoju do dofinansowania projektu zlozonego przez
PZ CORMAY S.A.

W dniu 13 maja 2016 roku Narodowe Centrum Badan i Rozwoju opublikowato na swojej stronie internetowej liste projektow,
ktére po ocenie merytorycznej zostaly rekomendowane do dofinansowania w ramach konkursu 2/1.1.2/2015 Dziatanie 1.1.
"Projekty B+R przedsiebiorstw", Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji
pilotazowej/demonstracyjnej". Wsrod projektéw rekomendowanych do dofinansowania znajduje sie projekt PZ CORMAY S.A.
pt. "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z
dedykowanymi liniami odczynnikéw".

Przedmiotem projektu jest przeprowadzenie prac rozwojowych nad demonstratorami analizatorow diagnostycznych
hematologicznego i biochemicznego wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw - Hermes oraz BlueBox.

Catkowity koszt projektu 15.024 tys. zt, z czego dofinansowanie wynosi 7.512 tys. zt.
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