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STOWARZYSZENIE INWESTOROW GIELDOWYCH
ul. Piekna 24/26
00-549 Warszawa

Warszawa 12.11.2015r

Szanowny Panie Prezesie ,

Stowarzyszenie Inwestoréw Gietdowych z siedzibg w Warszawie (dalej: SIG) ze
wzgledu na wniosek Zarzgdu Platynowe Inwestycje Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej: Emitent) przygotowato analize prawng oraz ekonomiczng dotyczgcg formalnego
wniosku Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: KNF) skierowanego do Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoiki akcyjnej (dalej: GPW) o zawieszenie notowan
gietfdowych akcji Emitenta do dnia 3 grudnia 2015 roku oraz komunikatu KNF z dnia 3
listopada 2015 roku zatytutowanego ,Dziatania KNF w sprawie spétki Platynowe Inwestycje”
(odestanie do przedmiotowego komunikatu:

http://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty/Dzialania_ KNF_Platynowe Inwestycje.html).

Naszg analize opieramy wytgcznie na publicznie dostepnych informacjach.Jedynag
informacjg ktorg otrzymalismy od Emitenta jest to iz UKNF nie zwrdcit sie do Emitenta o
jakiekolwiek wyjgsnienia.

W niniejszej analizie zostang poruszone nastepujgce watki:

. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta

. wartosci wkiadu niepienieznego w postaci 3.600.000 udziatdéw spotki Srebrne
Inwestycje sp.z.0.0. na dzien 30 czerwca 2015 roku

. realnego udziatu spétki Stoneczne Inwestycje w akcjonariacie Emitenta

. prawdziwosci danych zawartych w komunikacie KNF z dnia 3 listopada 2015

roku dotyczacym zawieszenia notowan akcji Emitenta bedgcych przedmiotem obrotu
gietdowego.

Pierwszg istotng z punktu widzienia akcjonariuszy Emitenta sprawg jest prawidtowos¢
ustalenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ceny emisyjnej akcji serii F na
poziomie 0,85 zi. SIG przyznaje, ze przy pierwszym spojrzeniu na analizowany problem
ustalenie ceny emisyjnej na tym poziomie mogto sie iluzorycznie wydawac jako znaczaco
odbiegajgce na niekorzy$¢ od referencyjnego kursu gietdowego (na sesji gietdowej
poprzedzajgcej zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia kurs gietdowy akdji
Emitenta wynosit bowiem 5,09 zt). Uwzgledniwszy jednak planowang emisje z prawem
poboru (uchwata nr 8 oraz uchwata nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 25.09.2015 roku), przy okazji ktérej dosztoby do technicznego obnizenia wartosci akciji
Emitenta o warto$¢ praw poboru zagadnienie to nie jest juz tak oczywiste. Po technicznym
odcieciu wartosci praw poboru (zaktadajgc ze przed dniem odciecia kurs bytby réwny temu z
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http://www.sig.fm/index.php

dnia ogtoszenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. 5,09 zl) kurs ten zostatby
bowiem obnizony do 0,72 zt. Tym samym kurs ten bylby o 0,13zt nizszy niz ustalona cena
emisyjna akcji serii F. Analizujgc catoksztatt dostepnych publicznie informacji oraz
uwzgledniajgc przyszty cigg wydarzen pod katem regut poprawnego wnioskowania (logiki
formalnej) mozna pokusi¢ sie o stwierdzenie, iz cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona
w sumie jako wyzsza niz referencyjny kurs akcji Emitenta, co wydaje sie by¢ korzystne
zarowno dla Emitenta, jak i dla akcjonariuszy mniejszosciowych Emitenta.

Drugg sprawag do ktérej SIG postanowito sie odnies¢ to wycena udziatow spotki
Srebrne Inwestycje sp.z.0.0. Wedilug wyceny opublikowanej w raporcie biezgcym Emitenta
65/2015 z dnia 25.09.2015 roku spotka Srebrne Inwestycje posiada 100% udziatéw w spotce
Srebrne Inwestycje 2 sp.z.0.0. Spdtka Srebrne Inwestycje 2 sp.z.0.0. posiada z kolei
obligacje spdtki Stoneczne Inwestycje o wartosci nominalnej wynoszgcej 200.000.000 zi.
Gdyby KNF nieco wnikliwiej zbadata sprawe, powinna powzig¢ tez informacje o tym, ze w
dniu 2 listopada 2015 roku sad rejestrowy wydat postanowienie o rejestracji potgczenia
spotek Srebrne Inwestycje sp.z.0.0. oraz Srebrne Inwestycje 2 sp.z.0.0. Nie ma to wprawdzie
wigkszego znaczenia dla wyceny ekonomicznej udziatow spoétki Srebrne Inwestycje sp.z.o.0.,
ale informacji tej zabrakto w komunikacie KNF.

SIG stwierdza, ze jedynym istotnym sktadnikiem majgtku Srebrne Inwestycje sp.z.o.0.
sg obligacje serii A wyemitowane przez Stoneczne Inwestycje sp.z.0.0.(zaréwno na dzien 30
czerwca 2015 roku, na dzien 31 lipca 2015 roku jak i na dzien 3 listopada 2015 roku, w
zaleznosci od daty posrednio albo bezposrednio, jednak skutek jest zawsze ten sam) o
wartosci nominalnej 200min zt.

Gtoéwnym zadaniem wyceniajgcego powyzsze obligacje jest oszacowanie zdolnosci
ich emitenta (w tym wypadku Stoneczne Inwestycje sp.z.0.0.) do sptaty przedmiotowych
obligacji. Poniewaz w przypadku spoétki Stoneczne Inwestycje jest ona posrednio ich
wiascicielem, mamy wiec w pewnym uproszeniu po stronie aktywéw jak i pasywow tej spofki
znoszacy sie dtug, ktéry opiewa na 200 min zt. Jest rzeczg prosta i zrozumiatg, ze w tym
przypadku uregulowanie tego dtugu nie bedzie stanowito ryzyka .Jest to rzecz prosta |
zrozumiata ,ze jezeli jestem sam swoim dluznikiem to jestem w stanie sam sobie dtug
splfacié.

Stoneczne Inwestycje na dzien 30 czerwca 2015 roku miaty wiec aktywa w postaci
obligacji na sptate tychze obligaciji. Jest to rzecz niezaprzeczalna w catym procesie.

Kolejng kwestig jest to, iz Stoneczne Inwestycje przekazaty w ramach zbycia aportu
na rzecz Emitenta jedynie 96% tych udziatéw. 96% udziatéw Srebrnych Inwestycji miato wiec
wartos¢ (uzywajac tutaj prostego i raczej nieskomplikowanego wzoru 0,96*200.000.000zt)
192.000.000zt.

Powyzsza wycena jest wyceng majgtkowa, a wiec przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci przez te spotke.

SIG nie miat dostepu do plandw spotki Srebrne Inwestycje, wiec ich nie mogt
uwzgledni¢ w swojej opinii. Zresztg plany jakie by nie byly sg raczej niemozliwe do
wyceny.SIG jako profesjonalny podmiot nie zajmuje sie oceng plandw,prognoz marzen
inwestycyjnych.Nie ma to znaczenia gdyz w tym wypadku liczy wytgcznie twarda
matematyka.

Dla wyliczenia ceny emisyjnej wszystkich akcji serii F nalezy uzyc
nieskomplikowanego wzoru w postaci iloczynu liczby akcji (220.000.000) i jednostkowej ceny
emisyjnej akcji (0,85zt). Wynik niniejszego prostego algorytmu to 187.000.000 zt. Zgodnie z
przepisami Kodeksu Spotek Handlowych akcje powinny by¢ pokryte wkiadem o wartosci
odpowiadajgcej cenie emisyjnej, ktora nie moze by¢ przy tym nizsza niz warto§¢ nominalna
wyemitowanych akcji. Poniewaz jednostkowa cena emisyjna akcji wynosi 0,85z, tj. fgcznie
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187.000.000 zt, wartos¢ powyzszego wktadu w kwocie 192.000.000 zt przekracza te fgczng
cene emisyjng. Objecie akcji odbyto sie wiec zgodne z wymogami Kodeksu Spotek
Handlowych, jak i innymi przepisami prawnymi obowigzujgcymi w Polsce.

KNF poinformowata, iz ma watpliwosci co do wyceny udziatéw Srebrnych Inwestycji.
Nie uszczegotowita jednak (mimo, iz do tego jest prawnie zobligowana) czego konkretnie te
watpliwosci miatyby dotyczy¢. Trudno samodzielnie dociekaé, czy w ocenie KNF przedmiot
wkfadu (a wiec 3.600.000 udziatbw w Srebrne Inwestycje sp.z.0.0.) jest warty wiecej czy
mniej niz wymagane 187.000.000 zt. Nie wiemy zatem czy KNF wycenia powyzsze udziaty
przyktadowo jako warte tgcznie 1 z, czy moze fgcznie 500.000.000 zt. Z informacji
otrzymanej od spotki Platynowe Inwestycje, KNF nigdy nie zwracata sie do tej spétki z
prosbg o jakiekolwiek wyjasnienia. Jest to wiec niezgodne z trescig art. 20 ust. 4 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, w mysl| ktérego KNF podczas zgdania zawieszenia
obrotu akcjami spotki powinien wskazac¢ szczegotowe przyczyny zawieszenia obrotu akcjami
spoftki. Jak wida¢ KNF sie nie ustalita nawet rzeczywistego stanu faktycznego (potaczenie
spotek Srebrne Inwestycje 2 oraz Srebrne Inwestycje jest okolicznoscig, ktérg mozna byto
zidentyfikowa¢ na podstawie publicznie dostepnych danych). Jest to wiec oczywiste i
bezprawne naruszenie przez pracownikéw KNF nie tylko interesu publicznego oraz
prywatnego drobnych akcjonariuszy, zarbwno posiadaczy akcji Emitenta jak i chcacych te
akcje naby¢, ale tez prawa obowigzujgcego w Polsce. KNF spowodowata zawieszenie
obrotu akcjami Emitenta na podstawie podejrzen, istotnych watpliwosci oraz checi poddania
weryfikacji wyceny spotki Srebrne Inwestycje. Jest to wiec oczywisty policzek nie tylko dla
drobnego akcjonariusza, jak tez i dla zaufania dla polskich organéw publicznych.

Tak istotne dla Emitenta, a takze dla inwestorow zgdanie KNF powinno byto byé
zatem szczegdtowo uzasadnione z podaniem konkretnych przyczyn powstania mozliwosci
naruszenia interesow inwestoréw. Jest to zwigzane z szeroko rozumianym prawem do
informacji oraz do wyjadnienia zasadnosci przestanek, ktéorymi organ administracji
panstwowej kieruje sie przy wydawaniu rozstrzygnie¢ spraw administracyjnych. Jak wynika
bowiem z orzecznictwa Naczelnego Sadu Administracyjnego obowigzkiem kazdego organu
administracyjnego jest najstaranniejsze wyjadnienie podstawy faktycznej i prawnej
wydawanych rozstrzygnie¢.Wynika to takze bezposrednio z zastosowanego przez UKNF
przepisu tj.art 20 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zdawkowa oraz nieszczegétowa argumentacja KNF jest sztandarowym przykiadem
niedopuszczalnej prawnie uznaniowos$ci przy rozpatrywaniu sprawy administracyjnej.

Emitent nie miat mozliwosci zweryfikowania zasadnosci i stusznosci zgdania KNF
przed podjeciem przez Zarzgd GPW w dniu 3 listopada 2015 roku uchwaty Nr 1003/2015 o
zawieszeniu obrotu akcjami Emitenta.

Emitent rowniez nie miat mozliwosci wypowiedzenia sie co do zebranych przez KNF
dowodow i materiatow w sprawie zgtoszenia zgdania zawieszenia obrotu jego akcjami, mimo
iz co do zasady takg mozliwos¢ zapewniajg mu przepisy Kodeksu postepowania
administracyjnego.

Wnoszgc o zwieszenie obrotu akcjami Emitenta na okres jednego miesigca, czyli
postulujgc o najdtuzszy prawem przewidziany termin, KNF powinna byta tez wyjasnic,
dlaczego i w jaki sposdb akurat zastosowanie najdtuzszego z mozliwych terminow
zawieszenia obrotu akcjami Emitenta miatoby przystuzy¢ sie interesom inwestoréw.

Kolejng kwestig ktdrg SIG zweryfikowato, jest sugestia KNF, jakoby kapitat zaktadowy
Emitenta zostat podwyzszony 118-krotnie. Jezeli zdaniem KNF podwyzszenie kapitatu
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zaktadowego z kwoty 13.837.500zt do kwoty 110.922.500zt stanowi podniesienie kapitatu
zaktadowego 118- krotnie, to znaczy ze przedstawiciele KNF nie potrafig poprawnie
postugiwac sie kalkulatorem. W ocenie SIG kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony
(tutaj trzeba podzieli¢ kwote 110.922.500 zt przez kwote 13.837.500 zt) 8-krotnie. SIG nie
rozumie skad tak wielki btgd w obliczeniach KNF. Moze KNF chodzito o liczbe akcji?

Jezeli tak, to w tym celu SIG ponownie pozwolit sobie odnies¢ do zasad matematyki.

a-Liczba akcji Emitenta w dniu 28.08.2015-1.845.000

b-Liczba akcji Emitenta, ktére majg zostac¢ przeznaczone do objecia dla akcjonariuszy
posiadajgcych akcje dopuszczone do obrotu- 20.438.300

c-Liczba akcji serii F-220.000.000

Nastepnie nalezy wykonac¢ nastepujgce dziatanie matematyczne:

(at+b+c)/(a+b)=242.283.300/22.283.300=10,873

Wynik ten rowniez nie pokrywa sie z wyliczeniami zaprezentowanymi przez KNF. Nie
wiemy wiec w jaki sposéb UKNF przeprowadzat swoje wyliczenia.

Realny udziat spotki Stoneczne Inwestycje w kapitale zaktadowym Emitenta (przy
uwzglednieniu wzystkich podjetych uchwat) wzrést do 91,215%. Jest to udziat stosunkowo
wysoki, jednak zdarzaty sie juz czesto sytuacje, kiedy akcjonariusze spotek publicznych
notowanych na rynkach zarzgdzanych przez GPW mieli i majg wyzszy udziat w kapitale
zaktadowym. KNF nie podejmowata jednak w stosunku do innych emitentow zadnych dziatan
w analogicznych stanach faktycznych.

Ponadto SIG zwraca uwage na bardzo lakoniczne twierdzenie KNF z komunikatu:

“Komisja Nadzoru Finansowego sprzeciwia sie aprobowaniu opisanej powyzej
praktyki i uznaje jg za niedopuszczalng i szkodzacg interesowi rynku kapitatowego w Polsce.
Z tego wzgledu, w ocenie Komisji, podjecie powyzszych srodkéw prawnych na obecnym
etapie nalezy uznac¢ za uzasadnione. Dziatanie to ma réwniez na celu zwrdcenie uwagi na
problem realnego pokrycia kapitatu zakladowego w spétce publicznej i stuzy zapewnieniu
ochrony intereséw inwestorow oraz prawidtowego funkcjonowania rynku kapitatowego”.

Jest to stwierdzenie o tyle gotostowne, ze KNF w swoim komunikacie nie wskazuje
zadnej praktyki ktorg chce napietnowac. Nie wiadomo zatem, czy KNF chodzi o
obejmowanie akcji spétki publicznej w zamian za aport, czy zanizanie albo zawyzanie
wartosci tego aportu, czy tez o emitowanie akcji w ogole lub zaskarzanie uchwat walnego
zgromadzenia przez akcjonariuszy.

SIG stoi na stanowisku, iz zawieszanie notowan i wykluczanie spotek publicznych z
obrotu w powyzszy sposéb przez KNF jest wysoce negatywne oraz destrukcyjne dla rynku
kapitatowego.

SIG rozwaza zatem ztozenie na podstawie art. 304 Kodeksu postepowania karnego
zawiadomienia o wszczeciu i przeprowadzeniu postepowania karnego przeciwko cztonkom
KNF w kierunku przestepstwa okreslonego w art. 231 § 1 Kodeksu karnego, tj. o dziatanie na
szkode interesu publicznego i prywatnego po stronie Emitenta oraz jego akcjonariuszy w
drodze bezpodstawnego i bezrefleksyjnego oraz niespetniajgcego wymogow prawa zlecenia
Zarzagdowi GPW zawieszenia obrotu gietdowego akcjami Emitenta. Zwraca tez uwage na
moggce w danym stanie faktycznym mie¢ zastosowanie przepisy ustawy z dnia 20 stycznia
2011 roku o odpowiedzialnosci majgtkowej funkcjonariuszy publicznych za razace
naruszenie prawa (Dz.U. Nr 34, poz. 173), ktéra normuje odpowiedzialnos¢ pracownikdw
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KNF za szkode powstatg przy wykonywaniu wtadzy publicznej z razgcym naruszeniem
prawa.

SIG respektuje oczywiscie w petni ustawowe kompetencje KNF i podobnie jak KNF
réwniez gani wszelkie niezgodne z prawem dziatania uczestnikéw obrotu, o ile faktycznie
dopuszczaliby sie oni czynéw bezprawnych, co akurat w tym przypadku zdaniem SIG nie
wystepuje.

SIG apeluje przy tym do stron postepowania sgdowego, do ktoérego przystgpit
Przewodniczgcy KNF o jak naszybsze zakonczenie tego postepowania.

SIG zarzuca aktualnym cztonkom KNF swiadome wypaczanie tresci bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz uzurpowanie sobie kompetencji ustawodawczych w
zakresie tworzenia prawa. W demokratycznym panstwie prawa rolg tego centralnego organu
administracji panstwowej powinno by¢ wytgcznie jego stosowanie, a nie ,tworzenie®.

SIG po zaprzysiezeniu nowego Rzadu lll Rzeczypospolitej 17 kadencji zawiadomi o
tej sprawie Prezesa Rady Ministrow, Ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych,
Ministra wtasciwego do spraw zabezpieczenia finansowego, Prezesa Narodowego Banku
Polskiego oraz Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej, a wiec podmioty ktorych przyszli
przedstawiciele bedg zasiada¢ w sktadzie KNF.

Jednoczesnie SIG zacheca wszystkich uczestnikow rynku kapittowego, ktorzy czujg
sie poszkodowani przez nieprawidiowe dziatania KNF do wystepowania na droge
postepowan cywilnych i karnych przeciwko przedstawicielom KNF. W uzasadnionych
przypadkach SIG jest gotéw zapewni¢ pomoc prawng. W tym celu SIG uprzejmie prosi o
kontakt na adres poczty elektronicznej: poszkodowaniprzezknf@sig.fm

Czlonkowie SIG podejmowali tez dziatania w kierunku stworzenia koalicji przeciwko
niektérym dziataniom instytucji nieprawidtowo dziatajgcych i niszczgcych polski rynek
kapitatowy. Niestety niektore stowarzyszenia sg Scisle zwigzane z KNF, a przedstawiciele
KNF uczestniczg w konferencjach organizowanych przez te stowarzyszenia. Dziennikarze
ekonomiczni réwniez sg Scisle kontrolowani przez KNF pod kagtem wplywu ich publikacji na
notowania (comiesieczne raporty). Stad najprawdopodobniej wynika brak ich obiektywizmu w
stosunku do oceny dziatalnosci KNF.

SIG, jakkolwiek przewrotnie by to nie zabrzmiato, jest chyba jednym z nielicznych
podmiotéw, ktéry moze sobie pozwoli¢ na obiektywng i krytyczng ocene funkcjonowania
KNF.

SIG stoi na stanowisku, ze KNF bardzo czesto sie myli w swoich osgdach stanu
faktycznego i interpretacjach przepiséw prawnych.

Jednym z wielu razgcych przyktadow jest dos¢ znana na rynku kapitatowym sprawa

FON S.A. oraz rzekomy zarzut naruszenia przez te spoétke oraz jej prezesa obowigzkow
informacyjnych w zwigzku z listem intencyjnym zawartym z Lemna International Inc. oraz
Investment Friends S.A. W przedmiotowej sprawie KNF stwierdzita naruszenie art. 56 ust 1
pkt. 1 w zw. z ust 2 pkt. 1 Ustawy o ofercie i ukarata FON S.A. karg pieniezng w wysokosci
150.000 ztotych, a jej dwczesnego Prezesa Zarzadu karg pieniezng w wysokosci 100.000
ztotych, ktéra w wyniku ponownego rozpoznania przez KNF sprawy ostatecznie zostata
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zmniejszona do 50.000 ztotych. Za zawinione btedy KNF w ostatecznosci zaptacili podatnicy,
albowiem w ostatecznym rozrachunku Wojewéwdzki Sgd Administracyjny w Warszawie
uchylit prawomocnie orzeczone przez KNF kary pieniezne, ktére nastepnie KNF musiata
zwroci¢ ukaranym podmiotom wraz z odsetkami oraz zasgdzonymi kosztami zastepstwa
procesowego.

W okresie od 02-05-2014 do 10-11-2015 roku KNF doprowadzita do zawieszenia
notowan ponad 50 spotek notowanych na rynkach zarzgdzanych przez GPW, ktére to
zawieszenia zdaniem SIG w zdecydowanej wiekszosci byly réwniez bezpostawne.Na
szczegdblng uwage zdaniem SIG zastuguje bezpodstawne zawieszenie spotki Atlantis w dniu
25 pazdziernika 2012. na okres jednego miesigca.Jak UKNF dostrzegt bezdpodstawnosc
swoich dziatan po kilku dniach sie odwiesit notowania spétki.

Korzystajgc z okazji SIG chciatby przestrzec UKNF przed dalszymi tego typu
dziataniami. UKNF powinien w ocenie SIG sta¢ na strazy praworzadnosci oraz strzec
intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych. Aktualnie UKNF swoim postepowaniem
doprowadza powoli do tego, iz w przypadku konfliktu na lini mniejszosciowi akcjonariusze-
zarzad spofki najwiekszym zagrozeniem dla obu stron sg dziatania KNF. Mniejszosciowi
akcjonariusze w chwili gdy powiadomig Komisje o nieprawidtowosciach w spotce, muszg sie
liczy¢ z tym, iz w przypadku podjecia dziatan przez KNF to nie zostanie ukarany za
nieprawitdowosci zarzgd danej spoétki, tylko wtasnie oni. KNF wtedy zawiesi notowania,
wykluczy spotke z obrotu publicznego, a takze natozy na spétke kary finansowe, czym w
efekcie doprowadzi do catkowitej utraty wartosci akcji posiadanych przez wszystkich
akcjonariuszy(zarobwno mniejszosciowych i wiekszosciowych). Przypomina to troche sytuacje
w ktorej stuzby porzadkowe odbijajgc zaktadnikow z rgk terrorystow niszczg wszystko co sie
znajduje w danym miejscu, zabijajgc jednak zaréwno terrorystow jak i zaktadnikéw.

W ocenie SIG taka sytuacja moze w najblizszym czasie doprowadzi¢ do tego,ze
akcjonariusze zwyczajcie beda sie bali ujawniaé nieprawidtowosci w spotkach publicznych z
powodu strachu przed reakcjag UKNF, ktéra moze problem rozwigza¢ doprowadzajgc do
znikniecia problemu wraz ze spétkg oraz Srodkami zainwestowanymi przez akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Na normalnym rynku kapitatowym akcjonariusze bojg sie stabych wynikow spétek. Na
polskim rynku kapitatowym akcjonariusze cieszg sie jak spoétka opublikuje nawet
katastrofalne wyniki, gdyz wtedy przynajmniej KNF nie zawiesi oraz nie wykluczy notowan tej
spo6tki.W przypadku katastrofalnych wynikéw nie spotka ich kara ze strony UKNF

Zdaniem SIG w przypadku naruszania zasad obowigzujgcych na rynku karane
powinne by¢ osoby odpowiedzialne za naruszanie tych zasad a nie drobni akcjonariusze
ktorzy nie maja na to wptywu.

Odnoszgc sie do sytuacji Platynowych Inwestycji SIG uwaza iz emitowanie akcji z
wytgczenie prawa poboru jest cho¢ zgodne z aktualnym prawem niesie negatywne
konsekwencje dla rynku | jako takie powinno by¢ prawnie ograniczone.

Z wyrazami szacunku.

Anna Kajkowska Damian Patrowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgadu
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