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w zt w EUR
31.03.2016r. 31.03.2015r. 31.03.2016r. 31.03.2015r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
31.03.2016r. 31.03.2015r. 31.03.2016r. 31.03.2015r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody facznie catkowite 656 445,99 2379141,01 150 701,57 573 443,59
Przychody ze sprzedazy - 88 000,00 - 21210,61
Koszty dziatalnosci operacyjnej (42 725,08) (157 481,22) (9 808,48) (37 957,65)
Amortyzacja (3 249,69) (7 426,97) (746,04) (1790,12)
Zysk (strata) na sprzedazy (42 725,08) (69 481,22) (9 808,48) (16 747,04)
Zysk (strata) na dziatalnosci (42746,72)  (48900,61) (9813,45)  (11786,50)
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (103 916,75) (388 580,40) (23 856,37) (93 659,41)
Zysk (strata) netto (103 916,75) (403 011,81) (23 856,37) (97 137,81)
Przeptywy pienigine netto z (1443316,75)  (83825,85) (331345000  (20204,52)
dziatalnosci operacyjne;j
Pr%epfywy pienigzne netto z - (747,47) - (180,16)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z - (1606518,67) . (387218,68)
dziatalnosci finansowej
31.03.2016r. 31.12.2015r. 31.03.2016r. 31.12.2015r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 147 008,07 150 257,83 34 441,02 35 259,38
Aktywa obrotowe 10294 928,03 11793 326,39 2411 893,93 2767 412,04
Pozyczki udzielone dtugoterminowe - - - -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 4 931,52 4 931,52 1 155,36 1157,23
srodki pienigzne i inne aktywa 26964361 1712 960,36 63172,06  401961,84
pieniezne
Kapitat wtasny 10 361 583,59 9950 500,34 2 427 509,98 2334 976,03
Zobowiazania i rezerwy 936,99 936,99 219,52 219,87
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 7941552 1992 146,89 1860545 467 475,51
krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 936,99 936,99 219,52 219,87
Rezerwy krétkoterminowe 16 000,00 516 000,00 3748,48 121 084,13
Wértlos.c ksiegowa na jedng akcje na 148 142 0,35 0,33
dzien bilansowy (w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje
pykta (w 1) (0,01) (10,86) (0,00) (2,55)
Liczba akcji na dzieri bilansowy* 7011 403 7011 403 7011403 7011 403
srednia wazona liczba akcji (przed 42 068 418 37761306 42068 418 37761306
resplitem)
Srednia wazona liczba akji* 7 011 403 6293 551 7 011 403 6293 551

*po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku oraz rejestracji emisji

nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:
poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,2684 zt / EURO na 31 marca 2016 r. i. 4,2615 zt / EURO na 31

grudnia 2015r.),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw
srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych

przez Narodowy Bank Polski

na ostatni

dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu

sprawozdawczego (odpowiednio 4,3559 zt / EURO za 3 miesiecy 2016 r. 14,1489 zt / EURO za 3 miesiecy

2015r.).
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowe;j 3?'03'2016 31.12.2013
(niebadane) (badane)
A Aktywa trwate NOTA 147 008,07 150 257,83
I.  Wartosci niematerialne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 53 390,05 56 639,74
lll.  Nieruchomosci inwestycyjne 86 101,61 86 101,61
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1,31 1,38
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - -
VI. Pozyczki udzielone - -
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - -
VIII. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
IX. chjtcyllqvc\)/:;\;y;tgu;u odroczonego podatku 751510 751510
X. Pozostate aktywa = -
Aktywa obrotowe NOTA 10 294 928,03 11 793 326,39
I. Zapasy = -
" E:::;:gj;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 22 837,07 91313,24
. /;:(:Z;N;;::i'::;ix;e”'a”e W wartosci godziwe 2 263 748,02 2253 132,02
IV. Pozyczki udzielone 4931,52 4931,52
v Instrumenty finansowe utrzymywane do terminy i )
" wymagalnosci
VI.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 730 000,00 7 730 000,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - -
VIIl. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
IX. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PDOP) - -
X. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 269 643,61 1712 960,36
x|, Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do i i
sprzedazy
Xll. Rozliczenia miedzyokresowe 3767,81 989,25
Suma aktywow 10 441 936,10 11 943 584,22
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JESTARHEDGE

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowe;j 3?'03'2016 31.12.2013
(niebadane) (badane)
A. Kapitat wiasny NOTA 10361 583,59 9950 500,34
I. Kapitat zaktadowy 15 851 986,30 15 851 986,30
Il. Kapitat zapasowy 862 895,77 2349718,93
IIl.  Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) (176 148,44) (2177 971,60)
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 22 346 858,00 22 346 858,00
VI. Zyski zatrzymane (28 420 091,29) (25 861 738,35)
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy (103 916,75) (2558 352,94)
B. Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 936,99 936,99
I.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - -
Il.  Rezerwy - -
Ill. Rezerwy na podatek odroczony 936,99 936,99
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
C. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 79 415,52 1992 146,89
) f(())sg\\:vvii:zz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 63 415,52 1473 761,48
Il.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - 2 385,41
Ill. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) - -
IV. Rezerwy 16 000,00 516 000,00
v Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami i i
" klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
VI. Rozliczenia miedzyokresowe = -
Suma pasywow 10 441 936,10 11943 584,22
Wartosc ksiegowa 10 361 583,59 9950 500,34
Liczba akcji na dzien bilansowy* 7 011 403 7 011403
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 1,48 1,42

*po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku oraz rejestracji

emisji nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw NOTA 01'012"31'03'2016 01'01,"31'03'2015
(niebadane) (niebadane)
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - 88 000,00
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug - 88 000,00
II.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 (42 725,08) (157 481,22)
. Amortyzacja (3 249,69) (7 426,97)
Il.  Zuzycie surowcow i materiatéw (485,73) (1916,83)
Il.  Ustugi obce (20 807,00) (94 778,60)
IV.  Podatki i optaty (391,54) (1287,70)
V. Wynagrodzenia (10 374,98) (30 035,34)
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1121,74) (3 205,95)
VIl. Pozostate koszty rodzajowe (6 294,40) (18 829,83)
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow - -
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (42 725,08) (69 481,22)
. Pozostate przychody operacyjne 5 500 000,14 21967,92
Il.  Pozostate koszty operacyjne 5 (500 021,78) (1387,31)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (42 746,72) (48 900,61)
. Przychody finansowe 6 156 445,85 2269 173,09
II.  Koszty finansowe 6 (217 615,88) (2 608 852,88)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (103 916,75) (388 580,40)
F. Podatek dochodowy - (14 431,41)
. czes¢ biezaca - -
Il.  cze$¢ odroczona (14 431,41)
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES (103 916,75) (403 011,81)
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (103 916,75) (403 011,81)
. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Pozostate catkowite dochody: o -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku = -
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku w pdzniejszych ) )
okresach:
Suma catkowitych dochodéw: - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 8 (103 916,75) (403 011,81)
- podstawowy za okres obrotowy (0,01) (0,07)
- rozwodniony za okres obrotowy (0,01) (0,07)
- $rednia wazona liczba akcji* 7 011 403 5587 403
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci kontynuowanej ( w
zt) (103 916,75) (403 011,81)
- podstawowy za okres obrotowy (0,01) (0,07)
- rozwodniony za okres obrotowy (0,01) (0,07)
- $rednia wazona liczba akcji* 7 011 403 5587 403
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -
- podstawowy za okres obrotowy - -
- rozwodniony za okres obrotowy - -
- $rednia wazona liczba akcji* 7 011 403 5587 403

*po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku oraz rejestracji emisji nowej serii
akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku
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Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych (metoda posrednia)

01.01.-31.03.2016
(niebadane)

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk / Strata przed opodatkowaniem (103 916,75) (388 580,40)
I Korekty razem (1339 400,00) 304 754,55
1. Amortyzacja 3 249,69 7 426,97
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych - 19 132,34
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - (51 849,24)
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 66 384,07 370915,27
5. Zmiana stanu rezerw (500 000,00) -
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci 583 476,17 (44 791,46)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (1489 731,37) 24100,15
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (2 778,56) (20 179,48)
10. Inne korekty - -
. Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (1+11) (1 443 316,75) (83 825,85)
Iv. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty - -
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) (1 443 316,75) (83 825,85)
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy - 810 559,76
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 810 559,76
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: - 810 559,76

- zbycie aktywow finansowych - 810 559,76

- dywidendy i udziaty w zyskach - -

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

- odsetki - -

- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
. Wydatki - 811 307,23
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - 11 500,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - 159 807,23
a) w jednostkach powigzanych - _
b) w pozostatych jednostkach: - 159 807,23

- nabycie aktywdw finansowych - 159 807,23

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne = 640 000,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - (747,47)

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy = -
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych ) .
) oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4, Inne wptywy finansowe - -
I Wydatki - 1606 518,67
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - 1606 518,67
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - -
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - (1606 518,67)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (1 443 316,75) (1691 091,99)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (1 443 316,75) (1691 091,99)

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1712 960,36 3184 201,02
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 269 643,61 1493 109,03

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

01.01.-31.03.2016

01.01.-31.03.2015

(niebadane) (niebadane)
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 9950 500,34 8788915,17
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw podstawowych - -
l.a  Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9950 500,34 8788915,17
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 15 851 986,30 13 801 426,30
1.1  Zmiany kapitatu podstawowego - -
a)  zwiekszenie (z tytutu) - -
- emisji akgji - -
b)  zmniejszenie (z tytutu) - -
- obnizenie kapitatu - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 851 986,30 13 801 426,30
2.  Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu (2 177 971,60) (1497 630,78)
a)  zwiekszenie - (1606 518,67)
- zysk na sprzedazy akcji wiasnych
- nabycie akcji wiasnych - (1606 518,67)
b)  zmniejszenie 2001 823,16 -
- sprzedaz akcji wtasnych 515 000,00 -
- strata na sprzedazy akcji wiasnych 1486 823,16 -
2.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu (176 148,44) (3 104 149,45)
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2349 718,93 14 838 896,31
3.1 Zmiany kapitatu zapasowego (1 486 823,16) -
a)  zwiekszenie (z tytutu) - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) - -
- zysk na sprzedazy akcji wiasnych
- emisja akcji (agio) - -
b)  zmniejszenie (z tytutu) (1486 823,16) -
- strata na sprzedazy akcji wtasnych (1486 823,16) -
- przekazania $srodkéw na fundusz rezerwowy w celu nabycia akcji wtasnych - -
3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 862 895,77 14 838 896,31
4.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
4.1  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny = -
a)  zwiekszenie - -
b)  zmniejszenie - -
4.2  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 22 346 858,00 52 660 793,81
5.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
a)  zwiekszenie - -
- zwiekszenie z tytutu przekazania $rodkow z kapitatu zapasowego w celu nabycia _ :
akcji wiasnych
- przeksiegowanie wyniku finansowego z roku poprzedniego -
- podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii C - -
b)  zmniejszenie - -
- podziat wyniku - -
- rejestracja emisji akcji serii C - _
- pozostate - -
5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 22 346 858,00 52 660 793,81
5.  Zyski zatrzymane na poczatek okresu (25 861 738,35) (2 695 072,96)
6.1 Zmiany zyskéw zatrzymanych (2 558 352,94) (68 319 497,51)
a)  zwiekszenie (2 558 352,94) (68 319 497,51)
- wynik finansowy z roku ubiegtego (2 558 352,94) (68 319 497,51)
- przekazanie srodkow z kapitatu zapasowego - -
b)  zmniejszenie (z tytutu) - _
- podziat wyniku finansowego - pokrycie straty roku ubiegtego - -
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy - -
- podziat wyniku finansowego - pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
- podziat wyniku finansowego - inne - -
6.2  Zyski zatrzymane na koniec okresu (28 420 091,29) (71014 570,47)
7.  Catkowite dochody ogétem (103 916,75) (403 011,81)
a)  Zysk netto - -
b)  Strata netto (103 916,75) (403 011,81)
c)  Odpisy z zysku - _

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

10 361 583,59

6779 384,69

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

10 361 583,59

6779 384,69
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Dodatkowe informacje dotyczace skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Prezentowane sprawozdanie jest skroconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym STARHEDGE S.A. za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 926-000-13-37

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien sporzadzenia skréconego
Srédrocznego sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 r. miata swoja siedzibe przy ul. Plac Defilad 1 (pietro
XVIl), 00-901 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug statutu jest:

— Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— Przetwarzanie danych; Zarzgdzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnos¢,

— Pozostata dziatalno$¢ ustugowa z zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

— Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw, i podobnych instytucji finansowych,

— Leasing finansowy,

— Pozostate formy udzielania kredytow,

— Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

— Zarzadzanie rynkami finansowymi,

— Dziatalnos$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardow gietdowych,

— Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— Pozostata dziatalnos¢ finansowa wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

— Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,

— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

— Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

— Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywanymi na zlecenie,

— Dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,

— Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— Badania i analizy techniczne,

— Reklama,

— Badanie rynku i opinii publicznej,

— Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek.

Informacje ogélne

Gietda Papierow Wartosciowych S.A.

Gietda

w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)

Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Warszawa, ul. Plac Defilad 1 (pietro XVII)
e-mail: info@starhedge.pl

Kontakty z inwestorami:
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu srodrocznego za | kwartat 2016 roku.
a) Zgodnosc z wymogami MSSF

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztafcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska, a w szczegdlnosci z MSR 34.

b) Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

STARHEDGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie inwestycyjnym. Obecnie gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest dziatalnosé holdingdw finansowych (PKD 64.20Z).

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokaot:

I. Dziatalnosci inwestycyjnej, prowadzonej przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw finansowych na
podstawie przyjetego przez Spotke wzorcowego portfela stanowigcego punkt odniesienia do oceny
efektywnosci dokonywanych w tym obrebie inwestycji oraz dziatalnosci w obszarze nieruchomosci
(inwestycje deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcoéw, inwestycje w grunty, realizacja
projektow komercyjnych).

Il. Dziatalnosci doradczej, ktéra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

Jednoczesnie Spotka swiadczy odptatnie ustugi doradztwa dla podmiotow zewnetrznych w zakresie:

. oceny efektywnosci inwestycji;

. dokonywania audytu ,,due diligence” w zwigzku z wykonywaniem wyceny spotek lub oszacowania ryzyka
dla planowanych inwestycji;

. wsparcia w zakresie zarzadzania finansami.

¢) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Emitent nie dokonat istotnych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w poréwnaniu do poprzedniej
wersji polityki rachunkowosci, zaprezentowanej w opublikowanym sprawozdaniu rocznym.

d) Dane porownawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzie 31 marca 2015 r., 31 grudnia 2015 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r. dla sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2015 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Zaprezentowane dane finansowe na dzieri 31 marca 2016 roku oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony tg data, jak
rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku, zawarte w
niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty przeglagdowi ani badaniu przez
biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 zostata wydana dnia 21.03.2016 r.

e) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i

aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosc
sktadnikéw aktywow
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Zgodnie z MSR 37 Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajacych przestanek
do ich utworzenia.

Na dzien bilansowy spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci. Przeprowadzona
analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty wartosci zgodnie z polityka
rachunkowosci zostang dokonane na dzien 31.12.2016 roku, ponadto spétka przeprowadza réwniez testy nainne
dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takg koniecznosc.

Zgodnie ze stanem na dzien 31.03.2016 roku, Emitent prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 7 515,10 zt. Na dziei bilansowy w STARHEDGE S.A. zostata utworzona rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 936,99 zt.

f) Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu, ze jednostka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty, na ktérg sporzgdzono niniejsze

sprawozdanie.

3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spotka nie dokonywata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

01.01.-31.03.2016
(niebadane)

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

a) amortyzacja (3 249,69) (7 426,97)
b) zuzycie materiatéw i energii (485,73) (1916,83)
c) ustugi obce (20 807,00) (94 778,60)
d) podatki i optaty (391,54) (1287,70)
e) wynagrodzenia (10 374,98) (30 035,34)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1121,74) (3 205,95)
g) pozostate koszty rodzajowe (6 294,40) (18 829,83)
h) wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzaju ogétem (42 725,08) (157 481,22)

Koszty zatrudnienia

01.01.-31.03.2016
(niebadane)

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

a) Koszty wynagrodzen (10 374,98) (30 035,34)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1121,74) (3 205,95)
Suma kosztow swiadczen pracowniczych (11 496,72) (33 241,29)

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne (wg tytutéw)

01.01.-31.03.2016
(niebadane)

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

b) dotacje

c) zysk ze zbycia $rodka trwatego - 1485,56
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 500 000,14 20 482,36
- rozwigzanie rezerwy 500 000,00 -
-inne - 2 482,36
- VAT 0,14

fi;2§\£3;:gr];e rezerwy na sprawozdanie finansowe i badanie sprawozdania _ 18 000,00
Pozostate przychody operacyjne, razem 500 000,14 21 967,92
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Pozostate koszty operacyjne (wg tytutéw)

01.01.-31.03.2016
(niebadane)

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (500 021,78) (1387,31)
- VAT (21,78) -
- odszkodowania i kary NKUP (500 000,00) -
-inne - (1387,31)
Pozostate koszty operacyjne, razem (500 021,78) (1387,31)

6. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.03.2016

01.01.-31.03.2015

e G ALEREL (niebadane) (niebadane)
a)Przychodny z tytutu odsetek: 5242,44 51 853,70
- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) - 10 095,80
- od pozostatych jednostek (z tyt. udzielonej pozyczki) - 41 753,44
- odsetki od lokat bankowych 5233,23 -
- odsetki bankowe 9,21 4,46
b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z tyt. realizacji i wyceny naleznosci i

zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych 341 )
c) Inne - 10 000,00
d) Zysk ze zbycia inwestycji - R
e) Pozostate przychody finansowe, w tym: 151 200,00 2207 319,39
- wycena akcji Spotek publicznych 151 200,00 2207 319,39
f) Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ sprzedanych akgcji: - -
RAZEM 156 445,85 2269 173,09

01.01.-31.03.2016

01.01.-31.03.2015

LGRSO (niebadane) (niebadane)

a) Koszty z tytutu odsetki w tym: (31,81) (20,65)
- odsetkii bankowe (5,68) (20,65)
- odsetki NKUP (1,68) -
- Inne (24,45) -
b) Koszty zwigzane z wyceng aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej (217 584,07) (4.024,95)

przez wynik finansowy

c) Strata netto z ujemnych réznic kursowych z tyt. realizacji i wyceny naleznosci i

zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych

(19 112,01)

d) Strata netto z realizacji pochodnych instrumentéw finansowych (forward)
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

d) Odpisy z tytutu wyceny

e) Strata ze zbycia inwestycji, w tym:

(2 585 695,27)

- przychody ze sprzedazy aktywow finansowych

810 559,76

- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny)

(3 396 255,03)

f) Pozostate koszty finansowe

RAZEM

(217 615,88)

(2 608 852,88)

Emitent w momencie sprzedazy posiadanych papieréw wartosciowych w formie akcji odwraca ich wycene.
Ujmuje wynik na sprzedazy akcji jako réznice miedzy ceng sprzedazy, a ich ceng nabycia.

7. Naleznosci handlowe i pozostate

oo s . 31.03.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci X
(niebadane) (badane)

od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 10,36 212,25
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 10,36 212,25
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 10,36 212,25
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31.03.2016
Wyszczeg6lnienie (niebadane) 31.12.2015 (badane)
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 6122,18 8342,22
Kaucje 16 104,75 16 104,75
Pozostate 599,78 66 654,02
Pozostate naleinosci (brutto) 22 826,71 91 100,99
Odpisy aktualizujace naleznosci - -
Pozostate naleznosci (netto) 22 826,71 91 100,99

8. Zobowigzania handlowe i pozostate

31.03.2016 31.12.2015 (badane)
Zobowigzania handlowe i pozostate (niebadane)
wobec jednostek powigzanych o -
wobec pozostatych jednostek 63 415,52 1473 761,48
Zobowigzania z tytutu dywidend S -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 51 628,22 52 130,34
Zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zobowigzania inwestycyjne - -
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych $wiadczer, w tym: 2 817,55 4521,18
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych - -
- zobowigzania wobec ZUS 2 817,55 4521,18
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8575,84 11 323,87
Pozostate zobowigzania 393,91 1 405 786,09
Zobowigzania krétkoterminowe razem (bez kredytow) 63 415,52 1473 761,48

3:.1'03'2016 31.12.2015 (badane)
Struktura walutowa (niebadane)
a) zobowigzania w walucie polskiej 63 415,52 1473761,48
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) = -
pozostate waluty w zt = -
Zobowigzania krétkoterminowe, razem (bez kredytow) 63 415,52 1473 761,48

9. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do Przeptywow Pienieznych

Réznica
miedzy
Zmiana stanu Bllans. B|Ia|.1s . Réznica Ptze?h{wy p.rze.pl_ywarrn
otwarcia zamkniegcia pieniezne pienieznymi a
zZmiang
bilansowa
Srodki pieniezne 1712 960,36 269 643,61 | (1443 316,75) | (1443 316,75) -
Zobowiazania krotkoterminowe bez pozyczek 1473 761,48 63 415,52 | (1410 345,96) | (1489 731,37) (79 385,41)
Naleznosci 91 313,24 22 837,07 68 476,17 583 476,17 515 000,00
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana bilansowa (1 410 345,96)
Zmiana w przeptywach pienieznych (1489 731,37)
Réznica: (79 385,41)
- zobowigzanie z tytutu zakupu akcji z odroczong ptatnoscia (79 385,41)
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana bilansowa 68 476,17
Zmiana w przeptywach pienieznych 583 476,17

14



Skréocone srodroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2016 - 31.03.2016 %STARHEDGE

Réznica: 515 000,00

- sprzedaz akcji z odroczonym terminem zaptaty 515 000,00

10. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz nie odwracat takich odpiséw.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W prezentowanym okresie STARHEDGE S.A. nie korzystat z zewnetrznych form finansowania dziatalnosci.

12.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) W dniu 12 stycznia 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. podjeto uchwate
w sprawe wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci lub catego przedsiebiorstwa STARHEDGE

Zbycie przez Spo6tke STARHEDGE S.A. przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego , w sktad
ktérego wchodzg sktadniki materialne i niematerialne:

a) wszystkie aktywa finansowe w tym przeznaczone do sprzedazy,
b) rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate),
c) wszystkie wartosci niematerialne i prawne,
d) inne krotkoterminowe aktywa finansowe,
e) cata wtasnosc intelektualna oraz know-how,
f) wszystkie prawa, patenty, mysli technologiczne,
g) wszystkie warunkowe zobowigzania i naleznosci,
h) wszelkie naleznosci i zobowigzania wynikte na tle dotychczasowej dziatalnosci Spétki
i) dotychczasowa dziatalnos¢ Spétki, w tym jej przedmiot oraz zakres wraz z towarzyszacg dokumentacjg i
wszystkimi kompetencjami w szczegdlnosci:
e tajemnice przedsiebiorstwa;
e ksiegii dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej.

Zbycie Przedsiebiorstwa nastgpi na podstawie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa za cene nie nizszg niz wartosc¢
ksiegowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku (dalej:” Cena”).

Z kolei cena moze ulec zwiekszeniu w przypadku:

a) dokonania przez Spdtke wyceny poszczegdlnych sktadnikéw majatku Spotki, ktéra udokumentuje wyziszg
wartos¢ aktywow anizeli wykazuje wartosé ksiegowa Spotki;

b) Zawarcia Umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z podmiotem, ktéry zadeklaruje wyzszg cene transakcyjng niz
Cena.

Wykonanie Uchwaty nr 1 w przedmiocie realizacji transakcji zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A., a w
szczegblnosci wybdr podmiotu, ktéry spetni warunki, o ktérych mowa w tresci §1 i §2 niniejszej Uchwaty oraz
ustalenie ostatecznej ceny transakcji, szczegétowe okreslenie zbywanych sktadnikow materialnych i
niematerialnych zgodnie z pozycjami wymienionymi powyzej oraz dokonanie wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych, jakie okazg sie niezbedne dla wykonania niniejszej Uchwaty, powierzono Zarzgdowi.
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Opisana powyzej Uchwata oraz mogace wynikac z niej konsekwencje, stanowig istotny potencjat dla radykalnej
zmiany sytuacji Emitenta w przypadku spetnienia sie ww. zatozen oraz przeprowadzenia przez Emitenta transakcji
skutkujacej zbyciem catego przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. na miejsce, ktérego pojawi sie kapitat, ktéry moze
zostaé spozytkowany na inwestycje w catkowicie inne sektory dziatalnosci niz te, na ktérych Emitent byt
dotychczas skoncentrowany. Do oceny tych dziatan konieczne jest zawarcie szeregu umoéw, o ktérych tresci
Emitent bedzie informowat uczestnikéw rynku zgodnie z przepisami o obowigzkach informacyjnych.

b) Realizacja postanowien porozumienia skutkujgcego zakonczeniem rozliczen z roku 2015 z podmiotem
STAR HEDGE CAPITAL LTD. oraz transakcjami na akcjach w tym zbyciem akcji wtasnych

W raporcie biezagcym 10/2016 Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat o realizacji wzajemnych roszczen oraz
rozliczerh wyniktych na ptaszczyznie objecia w dniu 26 czerwca 2015 roku emisji 1.424.000 akcji serii B Emitenta
przez STAR HEDGE CAPITAL LTD. oraz idgcymi za tym konsekwencjami finansowymi i prawnymi, doszto do ich
spetnienia oraz ostatecznego rozliczenia i zakonczenia w nastepujgcych obszarach:

1. Petnego pokrycia kary 500.000,00 zt bedgcej zobowigzaniem Emitenta wobec STAR HEDGE CAPITAL Ltd.,
wystepujgcego w postaci rezerwy wg. stanu na koniec 2015 r.

2. Zbycia 780.000 sztuk akcji wtasnych przez Emitenta celem pokrycia ww. kary poprzez uzyskanie srodkéw
z tej transakcji w wysokosci 515.000,00 zt tj. 0,66 zt za jedng akcje bedaca Srednig wartoscig liczong za
okres od nastepnego dnia sesji po dniu objecia przez STAR HEDGE CAPITAL Ltd. akcji serii B do dnia
dokonania ww. rozliczenia (29.06.2015 — 30.03.2016 r.)

3. Wejscia w zycie ustalen z STAR HEDGE CAPITAL Ltd. dotyczacych praw i obowigzkéw, w tym zobowigzan
Emitenta i STAR HEDGE CAPITAL Ltd. zawartych w ,,Porozumieniu w sprawie rozliczen za objete akcje
nowej emisji z dnia 7 wrzesnia 2015 roku”, opisanych réwniez w ,Sprawozdaniu Finansowym
STARHEDGE za 2015 rok” poprzez zawarcie ostatecznego Porozumienia w sprawie rozliczenia wszystkich
wierzytelnosci ww. Stron w dniu 30 marca 2015 roku.

Jako uzupetnienie powyzszego Zarzad poinformowat o nastepujgcym przebiegu ,Programu Skupu akgcji
wtasnych”, ktéry zostat zatwierdzony Uchwatg Nr 38 Walnego Zgromadzenia STARHEDGE S.A. z dnia 26 czerwca
2013 roku oraz rozszerzony Uchwatg Nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku, prowadzacym do
stanu posiadania akcji wtasnych uzyskanego przez Emitenta w dniu poprzedzajgcym publikacje raportu biezgcego
w tej sprawie tj. 30 marca 2016 roku.

Spoétka w drugiej potowie 2013 roku, przez caty 2014 i 2015 rok oraz pierwszy kwartat 2016 roku realizowata i
kontynuowata ww. ,program skupu akcji witasnych”. Stan posiadania akcji wtasnych Emitenta osiggnat
maksymalnie dopuszczalng ustawowo wysokos¢ tj. 20% - doktadna wartos¢ 19,97% stanowigca 1.116.000 akgji
przy liczbie wszystkich akcji 5.587.403 tj. liczby sprzed podwyzszenia kapitatu STARHEDGE S.A. poprzez emisje
1.424.000 akcji serii B zrealizowanej w czerwcu 2015 roku. Nastepnie w celu realizacji akwizycji objetych
"Strategig Inwestycyjng STARHEDGE" ww. poziom spadt w 2015 roku do liczby 856.000 akcji, ktére po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje akcji serii B samoczynnie zmniejszyty procentowy
stan posiadania do poziomu 12,21% udziatu w kapitale zakladowym STARHEDGE.

W zwigzku z zatozeniami i warunkami znajdujgcymi sie rowniez w zawartych przez Emitenta z STAR HEDGE
CAPITAL Ltd. porozumieniami, zgodnie z przyjetymi przez Zarzad STARHEDGE S.A. zamierzeniami w zakresie
docelowego zbycia wszystkich akcji wtasnych na warunkach korzystnych w stosunku do ceny rynkowej w
przypadku znalezienia inwestora, Zarzad potwierdzit przeprowadzenie transakcji zbycia prowadzacej tym samym
czesSciowo do planowanego ostatecznego spetnienia ww. celu informujac, ze w wyniku transakcji zawartej w dniu
30 marca 2016 roku poza rynkiem zbyt 780.000 szt. akcji wtasnych STARHEDGE S.A. po Sredniej cenie za jedng
akcje wynoszacej 0,66 zt, ktére w dniu zbycia facznie reprezentowaty 11,12% kapitatu zaktadowego STARHEDGE
S.A. oraz 11,12% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.

Zarzad poinformowat réwniez, ze dotychczas posiadana przez STARHEDGE ilo$¢ akcji wtasnych wynosita 856.000
szt. akcji stanowigcych wedle poprzedniego zawiadomienia z dnia 15 lipca 2015 roku 12,21% kapitatu
zaktadowego STARHEDGE oraz 12,21% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE.

W wyniku zrealizowania przez Emitenta postanowien porozumien zawartych z STAR HEDGE CAPITAL Ltd. oraz
m.in. wynikajgcych z nich transakcji zbycia 780.000 akcji wtasnych, STARHEDGE S.A. na dzier 31 marca 2016 roku
posiadat 76.000 akcji wtasnych, co stanowito w kapitale STARHEDGE 1,08% oraz 1,08% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..
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Zarzad podkreslajgc w raporcie biezgcym nr 10 z dnia 31 marca 2016, Zze nie wytgczat dalszego catkowitego zbycia
akcji wtasnych, zrealizowat je w dniu 1 kwietnia 2016 roku, o ktérego postepach zawiadomit kolejnym raportem
biezagcym nr 12 w dniu 4 kwietnia 2016 roku zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz wytycznymi przyjetej
Strategii Inwestycyjnej na rok 2016 dazacej do kumulacji sSrodkéw finansowych, maksymalizacji wartosci spotki
STARHEDGE S.A. oraz jej kapitalizacji.

Pozostate dokonania i niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych w uktadzie chronologicznym z wytaczeniem zdarzen wymienionych w pkt. 12 ust. a-b

c) Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato cztonka
Rady Nadzorczej w osobie Pana Dariusza Roberta Wojdyga.

d) Powotanie cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 stycznia 2016 roku powotato Pana Jacka Janiszewskiego na cztonka
Rady Nadzorczej z dniem podjecia uchwaty. Emitent podkresla, ze wyrazit che¢ powotania tej osoby do sktadu
swoich organdéw m.in. z uwagi na fakt, ze Pan Jacek Janiszewski jest cztonkiem Rady Nadzorczej spétki G-Energy
S.A. w ktorej Emitent upatruje realizacje czesci ze swoich plandw inwestycyjnych oraz strategii dziatalnosci
majgcej na celu realizacje zyskow w kolejnych latach.

13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wplyw na wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia.

W trakcie okresu objetego srédrocznym sprawozdaniem finansowym za | kwartat 2016 roku, nie nastgpita
Znaczna zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktéra miataby wptyw na wartosé¢
godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia.

15. Opis czynnikdow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiaggniete wyniki finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity czynniki ani zdarzenie, w tym o nietypowym
charakterze, ktore miaty znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe, za wyjatkiem realizacji przez Emitenta
wczesniej zatozonego i opublikowanego zbycia wszystkich akcji wtasnych na warunkach i zasadach opisanych w
ust.12 b) powyzej. Przyjeto rynkowe parametry transakcji z uwzglednieniem wszystkich wczesniejszych ustalen i
warunkow okreslonych przez Walne Zgromadzenie oraz pozostate wtadze Emitenta. Roczne Sprawozdanie
Finansowe za 2015 rok zawiera informacje szczegétowe nt. planowanych na rok 2016 dziatarn w tym zakresie,
ktérych spetnienie znalazto odzwierciedlenie z korncem okresu jaki obejmuje niniejsze Sprawozdanie Finansowe.

16. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci STARHEDGE S.A. w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ STARHEDGE S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
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17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Emitenta dokonat w dniu 26 czerwca 2015 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego o kwote 2.050.560,00 zt poprzez emisje akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony w granicach kapitatu
docelowego o kwote 2.050.560 zt w drodze emisji 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,44 ztotych kazda po cenie emisyjnej 3,00 ztote za jedng akcje tj. tgcznie 4.272.000,00 ztotych za
wszystkie wyemitowane akcje serii B.

Na dzied publikacji niniejszego sprawozdania emisja akcji serii B zostata zarejestrowana i zakorczona
prawomocnymi postawieniami Sqgdéw. Ponadto w wyniku zawarcia stosownych porozumien z podmiotem tj. Star
Hedge Capital LTD. z siedzibg w Wielkiej Brytanii (dalej ,SHC LTD.”), ktdéry objat ww. emisje akcji Emitent
zobowigzat sie do zrealizowania wszystkich niezbednych i przewidzianych przepisami czynnosci skutkujacych
dopuszczeniem do publicznego obrotu wszystkich ww. akcji Emitenta najpdzniej do dnia 30 czerwca 2016 roku.
Zawarte porozumienia pozwolity réwniez na uzyskanie przez SHC LTD. wszystkich praw wynikajacych z objetych
akcji w tym gtoséw umozliwiajgcych uczestniczenie i glosowanie na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z akcji
serii B, a takze rozpoczecie i zakoniczenie procedury dopuszczenia ww. akcji do obrotu ww. terminie.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykfe i uprzywilejowane.

W opisywanym okresie Jednostka nie wypfacita dywidendy.

Emitent pomimo nie wyptacenia dywidendy akcjonariuszom, pragnie wspomnie¢, ze 25 kwietnia 2014 roku
podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki STARHEDGE S.A. zostata podjeta
Uchwata Nr 5 w sprawie zobowigzania Zarzadu do wypfaty dywidendy, w tresci ktdérej Walne Zgromadzenie
zobowigzato Zarzad do prowadzenia spraw Spoétki w sposdb, ktory umozliwi lub bedzie powodowat wyptaty
dywidendy zgodnie z zasada:

Przyjmujac $rednig cene akcji na poziomie np. 0,50 PLN do osiggniecia w/w zwrotu z inwestycji w akcje Spofki
konieczne jest uzyskanie dywidendy na poziomie 4-5 groszy na jedng akcje. Biorgc pod uwage ilos¢ wszystkich
akcji Spotki wynoszgcg 7 011 403 oraz Srednig cene za ostatni kwartat ksztattujgcg sie na poziomie 0,50 PLN celem
osiggniecia wyzej opisanego zysku przez obecnego posiadacza akcji, faczna kwota dywidendy powinna
ksztattowac sie w przedziale 320.000 - 350.000 PLN. Z zatozen przyjetej strategii na rok 2016 uwzgledniajac, ze
Spoétka za wszystkie poprzednie lata poniosta i odpisata wszystkie straty, rok biezgcy rokuje mozliwoscig
zrealizowania ww. zatozen z nawigzka. Przypominamy, ze w 2014 roku Spoétka zrealizowata skup akcji wiasnych
na warunkach gwarantujgcych zysk na jedng akcje liczac od dnia publikacji wyptaty dywidendy w ww. formie
siegajgcy 10 procent. W przypadku wygenerowania w 2016 roku zysku analogiczny skup akcji jako ,,quasi
dywidenda” bedzie sugerowany przez Zarzad dla Walnego Zgromadzenia celem optymalizacji kosztéw uzyskania
pozytkdw przez akcjonariuszy Spotki bez koniecznosci ponoszenia dodatkowych kosztéw podatkowych.

Podkreslamy tez, ze przestanka dla podejmowanych przez Spotke decyzji o przeznaczaniu zysku na skup akgcji

wtasnych, a nie na bezposrednig i klasyczng forme uzyskania dywidendy jest:

e motyw najkorzystniejszego wykorzystania srodkéw finansowych celem nieobcigzania kwoty dywidendy
wczesniejszym podwdjnym opodatkowaniem zysku, obowigzujgcym w polskim systemie podatkowym

e implementacja formuty tzw. ,quasi dywidendy”, czyli instrumentu do przekazywania zysku dla akcjonariuszy
uzyskiwanego poprzez skup akcji wtasnych, ktéry nie obarcza ich zadnymi koszami fiskalnymi;

e utrzymujacy sie od kilku lat brak pozytywnych nastrojéw na polskim rynku kapitatowym, skutkujacy
wielokrotnie zmniejszonym zainteresowaniem inwestoréw akcjami spoétek publicznych notowanych na GPW

e wsparcie wzrostu kursu akcji pomimo braku odzwierciedlenia efektdw prowadzonej dziatalno$¢ Spétki na jego
wartosci

e chedé wywigzania sie przez Spoétke z deklaracji w zakresie uzyskiwania przez jej akcjonariuszy minimalnych
zwrotow z inwestycji w akcje Emitenta na poziomie 8-10%.
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19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone srédroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki
finansowe STARHEDGE S.A.

a) Zmniejszenie tacznego stanu posiadania akcji wtasnych przez Emitenta

Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat w dniu 4 kwietnia 2016 roku, ze dziatajagc w oparciu o upowaznienie
udzielone uchwatg nr 38 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 roku, oraz uchwatg nr 7 Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku, w ramach "zatwierdzonego" pierwszg z wymienionych uchwat i
"rozszerzonego" drugg z wymienionych uchwat "programu skupu akcji wiasnych", jak réwniez na podstawie
uchwaty Zarzadu na 2016 rok dotyczacej docelowego zbycia wszystkich posiadanych akcji wtasnych przez
STARHEDGE S.A., w dniu 31 marca 2016 roku Emitent zrealizowat transakcje zbycia na sesji gietdowej facznie
18.532 akcji wiasnych po $redniej cenie za jedng akcje wynoszacej 0,50 zt. Zarzad poinformowat, ze akcje wtasne
STARHEDGE S.A., o ktérych mowa powyzej, w dniu zbycia reprezentowaty 0,26% kapitatu zaktadowego oraz
0,26% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE.

Zarzad poinformowat, ze przed wymieniong wyzej transakcjg ilos¢ akcji wtasnych posiadanych przez STARHEDGE
S.A. wynosita 76.000 sztuk stanowigcych wedle poprzedniego zawiadomienia z dnia 31 marca 2015 roku, 1,08%
kapitatu zaktadowego reprezentujgcych 1,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.. Zarzad
poinformowat, ze ww. udziat procentowy w kapitale i gtosach odnosi sie do ilosci wszystkich akcji Emitenta
wynoszgcej 7.011.403. Zarzad podkreslit, ze od czasu przekazania w dniu 31 marca 2016 roku zawiadomienia
dotyczacego zmiany stanu posiadania akcji wtasnych (zmniejszenie o 780.000 sztuk), w odniesieniu do
STARHEDGE S.A. doszto do realizacji postanowien porozumien z akcjonariuszem skutkujgcych zwiekszeniem jego
ilosci wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.. Powyzisze jest nastepstwem realizacji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. w dniu 26 czerwca 2015 roku poprzez emisje 1.424.000
akcji serii B objetych przez akcjonariusza - fundusz Star Hedge Capital Ltd. Raportem biezagcym 10/2016 z dnia 1
kwietnia 2016 roku STARHEDGE S.A. poinformowat o zmianie przez ww. akcjonariusza ilosci wszystkich jego
gtosow na Walnym Zgromadzeniu STARGHEDGE S.A., ktéra w wyniku ww. emisji zrealizowanej pomiedzy
STARHEDGE a ww. akcjonariuszem wyniosta zgodnie z otrzymanym z jego strony zawiadomieniem w trybie
Art..69 Ustawy o ofercie facznie 2.000.000 sztuk stanowigcych 28,52% kapitatu zaktadowego STARHEDGE oraz
tyle samo procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z powyzszymi informacjami liczba 76.000 sztuk akcji wtasnych posiadana przez STARHEDGE S.A. przed
realizacjg transakcji zbycia w dniu 31 marca 2016 roku bedgcej m.in. przedmiotem niniejszego zawiadomienia
zmniejszyta sie do poziomu 57.468 sztuk ktdére stanowig 0,82% kapitatu zaktadowego oraz 0,82% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

Dodatkowo Zarzad przekazat w powyzszym raporcie biezagcym informacje, o kolejnych transakcjach zbycia akcji
wtasnych w wyniku realizacji na sesji gietdowej w dniu 1 kwietnia 2016 roku transakcji zbycia pozostatych 57.468
akcji wtasnych stanowigcych 0,82% kapitatu zaktadowego oraz 0,82% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
STARHEDGE. W ten sposéb Emitent spetnit wszystkie zakomunikowane wczesniej zamiary w zakresie catkowitego
pozbycia sie akcji wtasnych skutkujgce kontynuacjg postanowien i wytycznych przyjetej Strategii Inwestycyjnej
STARHEDGE na 2016 rok.

W wyniku zrealizowania przez Emitenta postanowien porozumien zawartych z STAR HEDGE CAPITAL Ltd. oraz
nizej opisanych transakcji zbycia akcji wiasnych:

- zbycia w dniu 30 marca 2016 roku 780.000 akcji wtasnych reprezentujgcych 11,12% kapitatu zaktadowego
STARHEDGE S.A. oraz 11,12% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

- zbycia w dniu 31 marca 2016 roku 18.532 akcji wiasnych reprezentujacych 0,26% kapitatu zaktadowego oraz
0,26% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

- zbycia w dniu 1 kwietnia 2016 roku 57.468 akcji wtasnych reprezentujacych 0,82% kapitatu zaktadowego oraz
0,82% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

Emitent zrealizowat catkowite zbycie akcji wtasnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz wytycznymi

przyjetej Strategii Inwestycji STARHEDGE na rok 2016 dazacej do kumulacji sSrodkéw finansowych, maksymalizacji
zyskéw i wartosci spotki STARHEDGE S.A. oraz jej kapitalizacji.
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20. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zadnych aktywéw warunkowych.

Na dzien bilansowy Emitent oswiadcza, ze zgodnie zawartymi w analogicznej pozycji sprawozdania finansowego
za 2015 rok deklaracjami, ze Zarzad jest zobowigzany do prowadzenia spraw Spétki w sposéb nie powodujacy
powstawania zadnych warunkowych zobowigzan, nie posiada zadnych warunkowych zobowigzan mogacych
skutkowac przysztym pogorszeniem wyniku finansowego.

Wszelkie potencjalne ale nie pokryte zobowigzania sg wykazywane w rezerwach celem przejrzystej prezentacji
spodziewanego wyniku finansowego Emitenta.

Emitent nie posiada zadnego zobowigzania warunkowego wynikajgcego z jakichkolwiek uméw lub dodatkowych
postanowien czy porozumien, dotyczacych przeprowadzonych transakcji jednak w odniesieniu do stosunkéw
handlowych, o ktorych mowa w pkt.12 Rocznego Sprawozdania Finansowego za 2015 rok ewentualne nabycie
farmy fotowoltaicznej, na poczet ktorej dokonano zaptaty zaliczki zostanie sfinansowane na warunkach
zawartych w przysztych umowach, ktérych tresc zostanie podana do publicznej wiadomosci w przypadku gdy ich
postanowienia beda skutkowaty zobowigzaniami lub wydatkami Emitenta przekraczajgcymi 10% kapitatow
wtasnych. Na dzien dzisiejszy dokonana zaliczka nie obliguje do zadnych innych zobowigzan i podlega zwrotowi
w sytuacji nie zrealizowania przez Emitenta akwizycji ww. farmy fotowoltaicznej.

Ponadto pozostate zobowigzania moggce skutkowacé zmiang sytuacji finansowej Emitenta, ktére zostaty opisane
w pkt. 18 a) oraz 35 Rocznego Sprawozdania Finansowego za 2015 rok zwigzane z planowanym zbyciem akgji
wtasnych przez Emitenta oraz pokryciem wszystkich wzajemnych wierzytelnosci z podmiotem SHC LTD. zostaty
w petni rozliczone. W $lad za tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu nie ma zadnych
cigzacych na Spotce STARHEDGE S.A. zobowigzan powodujgcych mozliwy do przewidzenia negatywny wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta. Zrealizowanie na zasadach opisanych w niniejszym Sprawozdaniu rozliczen z SHC
LTD. uznaje sie za spetnienie wszystkich wczesniejszych deklaracji moggcych mieé¢ wptyw na stan majgtkowy
STARHEDGE S.A., a tym samym na przyszte wyniki finansowe i warto$¢ kapitatéw Emitenta.

Podsumowujac Emitent nie posiada zadnego innego finansowego zobowigzania warunkowego wynikajacego z
jakichkolwiek uméw lub dodatkowych postanowien, dotyczacych jakiejkolwiek transakcji, oprocz zobowigzania
wystepujgcego w zawartym z SHC LTD. Porozumieniu z dnia 30 marca 2016 roku odnoszacego sie do stosunkow
handlowych o ktérych mowa w pkt. .17 e), h), i) Rocznego Sprawozdania Finansowego za 2015 r. z ktorego wynika,
ze wszelkie wierzytelnosci stron zostaty catkowicie rozliczone i jedyne spoczywajace na Emitencie zobowigzanie to
skuteczne dokonczenie procesu wprowadzenia do publicznego obrotu akc;ji serii B objetych przez podmiot SHC
LTD. Opisana w Porozumieniu mozliwos¢ wystgpienia w przysztosci zobowigzan Emitenta z tytutu nie
wprowadzenia do obrotu akcji serii B z jego winy, skutkowac bedzie poniesieniem kosztow nie przekraczajgcych
10 procent kapitatéw wtasnych Emitenta, dlatego tez nie wystepuje koniecznos¢ dodatkowego komunikatu w tym
zakresie. W przypadku zaistnienia jednak takich okolicznosci czego Zarzad nie przewiduje, Emitent poinformuje w
chwili zaistnienia tego zdarzen majgcego wptyw na stan majatkowy STARHEDGE S.A. w tym zakresie.

21. Opis organizacji grupy kapitatowej STARHEDGE S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien bilansowy tj. 31 marca 2016 rok, STARHEDGE S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, jedynie wykazuje w
portfelu inwestycyjnym nastepujgce podmioty zaklasyfikowane jako ,jednostki podporzagdkowane”:

e KIS INVEST OOD z siedzibg w Sofii (50% udziatéw) - jednostka stowarzyszona,

e G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (31,07% udziatéw) — jednostka stowarzyszona.

Posiadane przez Emitenta udziaty w podmiocie KIS INVEST OOD zgodnie z decyzjg Zarzagdu STARHEDGE S.A. zostaty
zaklasyfikowane jako ,,aktywa dostepne do sprzedazy”. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wycenione
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sg wg kosztu nabycia pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Ujawnienie ich wartosci
godziwej zgodnie z wymaganiami MSSF 7 nie byto mozliwe, gdyz nie sg one notowane na aktywnym rynku. G-
Energy S.A. jako podmiotu dziatajagcy w ramach zorganizowanego rynku akcji Gietdy Papieréw WartosSciowych w
Warszawie, prowadzony poza rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu obrotu (New Connect)
zostaty zaklasyfikowane do grupy instrumentéw finansowych ,wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy”.

22. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej STARHEDGE S.A., inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie dotyczy

23. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spétki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok i jego poszczegdlne kwartaty, jednak na
potrzeby odniesienia sie do zagadnienia prognoz, kazdemu z realizowanych przez holding deweloperski KIS
INVEST z siedzibg w Sofii, w ktérym Emitent posiada 50 procent udziatéw przypisano szacunkowy poziom
prawdopodobienstwa realizacji, co pozwolito na obliczenie oczekiwanej wartosci zrealizowanych projektéow w
roku 2016. Projekcja przychoddow stanowita w znacznej mierze ekstrapolacje prognozy dla roku 2016.

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
STARHEDGE S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dziern 16 maja 2016 roku co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

a) Star Hedge Capital Ltd. ktéra posiada 2.300.000 akcji, tj. 32,80% udziatu w kapitale zaktadowym STARHEDGE
S.A. oraz 2.300.000 gtoséw w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 32,80% udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Od momentu przekazania raportu za 2015 rok, do dnia 16 maja 2016 roku wg wiedzy Emitenta wystgpity
nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji STARHEDGE S.A.:

Stan na dzien 21.03.2015 Zmiana Stan na dzien 16.05.2016
P . . Udziat w Forma Udziat w . o Udziat w Forma
Wyszczegélnienie | Liczba akcji . 5 ) . " ) Liczba akcji ) . .
kapitale posiadania Liczba akcji szt. kapitale kapitale posiadania
szt. N szt. N
zaktadowym akgji zaktadowym zaktadowym akgji
Star Hedge Capital |, o)) 28,15% Bezposrednio 326 000 4,65% 2300 000 32,80% Bezposrednio
Ltd i posrednio
STARHEDGE S.A. - 856 000 12,21% Bezposrednio -856 000 -12,21% 0 0,00% Bezposrednio

akcje wtasne
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25. Zestawienie stanu posiadania akcji STARHEDGE S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kaidej z
os6b.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Moshe Hayman Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Andrzej Jasinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Romuald Bogusz Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jacek Janiszewski Cztonek Rady Nadzorczej
4, Marian Bolestaw Litwinowicz Cztonek Rady Nadzorczej
5. Tomasz Dobien Cztonek Rady Nadzorczej

e W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato
cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Dariusza Roberta Wojdyga.

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 stycznia 2016 roku powotato Pana Jacka Janiszewskiego na
cztonka Rady Nadzorczej z dniem podjecia uchwaty. Emitent podkresla, ze wyrazit cheé powotania tej osoby
do sktadu swoich organdéw m.in. z uwagi na fakt, ze Pan Jacek Janiszewski jest cztonkiem Rady Nadzorczej
spotki G-Energy S.A. w ktorej Emitent upatruje realizacje czesci ze swoich planéw inwestycyjnych oraz
strategii dziatalnosci majacej na celu realizacje zyskdw w kolejnych latach.

Na dzien przekazania srédrocznego sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 r., wg informacji posiadanych
przez Spotke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonkéw wchodzacy w sktad Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej STARHEDGE S.A.

26. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci STARHEDGE S.A. lub jednostki od niej zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych STARHEDGE S.A., z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska STARHEDGE S.A.

Brak postepowan.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych STARHEDGE S.A. z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem STARHEDGE S.A. w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Brak postepowan.
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27.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wedtug stanu na dzief 31.03.2016 roku Spoétka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

28. Informacje o udzieleniu przez STARHEDGE S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych STARHEDGE S.A., z okresleniem:

Nie dotyczy.

29.Inne informacje, ktére zdaniem STARHEDGE S.A. sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez STARHEDGE S.A.

W zwigzku z faktem, ze Emitent nie posiada zadnych warunkowych zobowigzan, a wszystkie pozostate
zobowigzania stanowig wartos$¢ nieprzekraczajgcy 1 procent kapitatow wtasnych Spoétki, Zarzad deklaruje petng
zdolnos¢ do wywigzania sie z nich w okresie biezgcego roku.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Moshe Hayman Cztonek Zarzadu
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