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WYBRANE DANE FINANSOWE
Zastosowane do przeliczen kursy EUR 30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
kurs $rednioroczny 4,1585 4,1803 4,1893
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,2386 41755 4,2623
302015 302014 30Q2015 302014
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. PLN w tys. EUR
3 kwartaly 3 kwartaly
3 kwartaly narastajgco/ . kwilr‘taly / narastajaco/
narastajaco/ okres nargf(:lgsqco okres
okres od 01.01.2014 0d 01.01.2015 od 01.01.2014
od 01.01.2015 | do 30.09.2014 ‘do‘ do 30.09.2014
do 30.09.2015 | /bilans na / bilans na
31.12.2014 AN 2 31.12.2014
I Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 14 944 15 371 3594 3677
1. Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 512 666 123 159
1. Zysk (strata) brutto 333 628 80 150
V. Zysk (strata) netto 241 497 58 119
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 7323 1725 1761 413
VI Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 1843 -7 206 443 -1724
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -8 638 4531 2077 1084
VIIl. | Przeplywy pienig¢zne netto, razem 528 -950 127 -227
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
1X. roku obrotowego) 24 551 32 434 5792 7610
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego kwartatu i
X. koniec poprzedniego roku obrotowego) 9 668 15576 2281 3654
Zobowiazania dlugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
XI. poprzedniego roku obrotowego) 1676 6 280 395 1473
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
XIl. | poprzedniego roku obrotowego) 3 686 7411 870 1739
Kapitat whasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
XIl. | roku obrotowego) 14 883 16 858 3511 3955
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
XIV. | roku obrotowego) 661 661 156 155
Liczba akeji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec
XV. | poprzedniego roku obrotowego) 3 307 282 3307 282 3307 282 3 307 282
XVI. | Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi/ EUR) 0,07 0,15 0,02 0,04
XVII. | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/EUR) 0,07 0,15 0,02 0,04
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZV/EUR) (na koniec biezacego
XVIII. | kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 4,50 5,10 1,06 1,20
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR) (na koniec
XIX. | biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 4,50 5,10 1,06 1,20
XX. | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,67 0,30 0,16 0,07
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Zasady przeliczen:

1. Pozycje bilansowe - wg sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ostatni dzien danego okresu

wg tab. Nr 190/A/NBP/2015 z 30.09.2015 k=4,2386
wg tab. Nr 189/A/NBP/2014 z 30.09.2014 k=4,1755
wg tab. Nr 252/A/NBP/2014 z 31.12.2014 k=4,2623

2. Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych - wg kursu sredniego z danego
okresu obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
wg kursu $redniego aryt. srednich kursow NBP w okresie 01.01.2015-30.09.2015 k=4,1585

wg kursu $redniego aryt. rednich kurséw NBP w okresie 01.01.2014-30.09.2014 k=4,1803

wg kursu $redniorocznego - w roku 2014 k=4,1893

3. Wartos$¢ wyplaconej dywidendy na jedna akcje wyliczono nastepujaco:
1) w okresie 01.01.2015 -30.09.2015 - w czerwcu 2015 na podstawie uchwaty z dnia 06.05.2015 wyptacono
dywidend¢ z czeSci zysku za 2014 r. wedtug wyliczenia: 2.215.878,94 PLN / 3.307.282 Akcji = 0,67 PLN

1) w okresie 01.01.2014 -30.09.2014 - w czerwcu 2014 na podstawie uchwaty z dnia 07.05.2014 wyptacono
dywidende z czesci zysku za 2013 r. wedlug wyliczenia: 992.184,60 PLN / 3.307.282 Akcji = 0,30 PLN
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CZESC A- KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
w tys. PLN
BILANS 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
stan na koniec SEmE kp i stan na koniec ?:;Iggicﬁgigeg
kwartatu pon@iﬁgf‘:ego poprzedniego roku kwayta%u
poprzedniego roku
AKTYWA
A. | Aktywa trwale 8 339 13706 10 746 11 660
l. | Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3 5 11 14
wartos$¢ firmy 0 0 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 8177 8425 4 846 11 473
1. | Naleznosci dugoterminowe 5 5105 5 805 0
1. Od jednostek powigzanych 0 5100 5800 0
2. Od pozostatych jednostek 5 5 5 0
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 28
1. Nieruchomosci 0 0 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 28
a) W jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0 28
udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wlasnosci 0 0 0 28
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
4, Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 154 171 84 145
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 154 171 84 145
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
B. | Aktywa obrotowe 16 212 16 726 21 688 15 381
. | zapasy 2 653 2 861 1666 2520
. Naleznosci krotkoterminowe 4171 4 987 12 664 4398
1. | Od jednostek powiazanych 394 1449 9173 137
2. Od pozostatych jednostek 3777 3538 3491 4 261
Il. | Inwestycje krétkoterminowe 9299 8771 7 306 8 366
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9299 8771 7 306 8 366
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2 435 2 435 1910 2135
C) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 864 6 336 5 396 6 231
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 89 107 52 97
Aktywarazem 24 551 30 432 32434 27 041
PASYWA
A. | Kapital wlasny 14 883 14 470 16 858 15135
. Kapitat zaktadowy 661 661 661 661
. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
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1. | Akcje (udzialy) whasne (wielko$é ujemna) 0 0 0 0
IV. | Kapitat zapasowy 13 981 13 981 13 950 13 977
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
VI. | Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
VIII. | Zysk (strata) netto 241 -172 2 247 497
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko§é ujemna) 0 0 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 9 668 15 962 15576 11 906
l. Rezerwy na zobowigzania 1039 698 301 795
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 22 22 62 29
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 29 29 29 19
dlugoterminowa 28 28 28 18
krétkoterminowa 1 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 988 647 210 147
dlugoterminowe 0 0 0 0
krotkoterminowe 988 647 210 147
Il. | Zobowiazania dlugoterminowe 1676 7147 6 280 5202
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 1676 7147 6 280 5202
1. | Zobowiazania krotkoterminowe 3 686 6 539 7411 4553
1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 114 288
2 Wobec pozostatych jednostek 3131 5948 6 690 3403
3. | Fundusze specjalne 555 591 607 862
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 3267 1578 1584 1 356
1 Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe 3 267 1578 1584 1356
dhugoterminowe 2770 1288 1327 1159
krétkoterminowe 497 290 257 197
Pasywarazem 24 551 30432 32434 27 041
Warto$¢ ksiegowa 14 883 14 470 16 858 15135
Liczba akcji (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) 4,50 4,38 5,10 4,58
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcj¢ (w PLN) 4,50 4,38 5,10 4,58
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POZYCJE POZABILANSOWE
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. PLN
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
stan na koniec stan na kp 1z stan na koniec Sat:;]lggictzzsg
kwartatu / pcprkzvevifta;if cgo poprzedniego roku kwaytaiu
poprzedniego roku
Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
QOd jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
0 0 0 0
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
0 0 0 0
Zobowigzania warunkowe 0 0 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
0 0 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
0 0 0 0
Inne (z tytulu) 0 0 0 0
0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
kwartaly kwartaty
3Q2015 narastajaco 3Q2014 narastajaco
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT s 2
W tys. PLN W tys. PLN
3 kwartal/ nz:::g?;clz / 3 kwartal/ n::l:;‘:?al:it;clz /
ocil.(or;szggs okres od 0%?.828;14 okres od
il 01.0(25.02015 b 01.0&.02014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
A. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 6221 14 944 6 262 15371
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 5513 13422 5 566 13 358
1. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 708 1522 696 2013
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 3894 9271 3 666 9031
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3181 7826 2989 7161
1. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 713 1445 677 1870
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2327 5673 2596 6 340
Koszty sprzedazy 649 1801 632 1729
E. | Koszty ogélnego zarzadu 923 3091 699 2391
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F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 755 781 1265 2220
G. | Pozostale przychody operacyjne 365 832 192 603
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 20 0 8
Il. | Dotacje 259 487 107 330
I11. | Inne przychody operacyjne 106 325 85 265
H. | Pozostale koszty operacyjne 447 1101 825 2 157
|. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Il. | Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 0 13 0 0
I11. | Inne koszty operacyjne 447 1088 825 2 157
|. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 673 512 632 666
J. | Przychody finansowe 19 87 14 90
|. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- | od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. | Odsetki, w tym: 19 62 14 62
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
I11. | Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 25 0 0
V. | Inne 0 0 0 28
K. | Koszty finansowe 64 266 88 128
I. | Odsetki w tym: 57 208 8 52
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
I11. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
IV. | Inne 7 58 80 76
L. | Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 628 333 558 628
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
I. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Il. | Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. | Zysk (strata) brutto 628 333 558 628
O. | Podatek dochodowy 215 92 154 131
- | czeéé biezaca 198 202 138 196
- cze$¢ odroczona 17 -110 16 -65
P. | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwig¢kszenia straty) 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
- metoda praw wlasnosci 0 0 0 0
R. | Zysk (strata) netto 413 241 404 497
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1991 1991 1051 1051
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN) 0,12 0,07 0,12 0,15
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN) 0,12 0,07 0,12 0,15
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Zysk zanualizowany - dla okresu biezacego ustalono w oparciu o wyliczenie

Zysk zanualizowany = zysk za okres 01.01.2015 - 30.09.2015 plus (zysk za rok 2014 minus zysk za okres
01.01.2014-30.09.2014). Zysk wynosi: 241 tys. PLN + (2 247 tys. PLN - 497 tys. PLN) =1 991 tys. PLN
Zysk zanualizowany = zysk za okres 01.01.2014 - 30.09.2014 plus (zysk za rok 2013 minus zysk za okres
01.01.2013-30.09.2013). Zysk wynosi: 497 tys. PLN + (1 773 tys. PLN - 1 219 tys. PLN) = 1 051 tys. PLN

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie wyliczamy mnozac liczbe akcji w danym podokresie,
w ktorym nie ulegla ona zmianie (zwigkszeniu lub zmniejszeniu), przez wspotczynnik liczby dni tego
podokresu w okresie

Wyliczenie w okresie 01.07.2015-30.09.2015 (3 307 282 Akcji*92 dni)/92 dni = 3 307 282
Woyliczenie w okresie 01.01.2015-30.09.2015 (3 307 282 Akcji *273 dni)/273 dni = 3 307 282
Wyliczenie w okresie 01.07.2014-30.09.2014 (3 307 282 Akcji*92 dni)/92 dni = 3 307 282
Wyliczenie w okresie 01.01.2014-30.09.2014 (3 307 282 Akcji *273 dni)/273 dni = 3 307 282

Zysk na jedna akcje zwykla jest to iloraz zysku netto za dany okres podzielonego przez $redniowazong liczbe
akcji zwyktych z danego okresu.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres
podzielonego przez $redniowazong liczbe akcji z danego okresu powigkszong o $redniowazong potencjalng

liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka si¢ zobowigzata.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

kwartaty kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 3Q2015 narastajaco 3Q2014 narastajaco
2015 2014
W tys. PLN
3 l:)vl:?:;al/ nzlzv:tz‘al:i?cl({/ OLC:_I(:S ni:;":&;:‘:(})’ /
9L | oaarorzos | SN | ogoto o
do 30.09.2015 do 30.09.2014
l. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 14 470 16 858 15603 15603
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
l. a. | poréwnywalnych 14 470 16 858 15 603 15 603
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 661 661 661 661
1.1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- emisji akcji (wydania udzialow) 0 0 0 0
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 0
0 0 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 661 661 661 661
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0 0 0
2.1. | Zmiany naleznych wplat na kapitat zakladowy 0 0 0 0
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a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
0 0 0 0
2.2. | Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. | Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
0 0 0 0
3.2. | Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu 13981 13 950 13169 13169
4.1. | Zmiany kapitatu zapasowego 0 31 781 808
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 31 781 808
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢) 0 31 781 781
- z zakupu ze $rodkéw ZFRON 0 0 0 27
z przeksiggowania kapitatu rezerwowego 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0
- wyptlata dywidendy 0 0 0 0
4.2. | Kapital zapasowy na Koniec okresu 13981 13981 13 950 13977
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
5.1. | Zmiany kapitahu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0
0 0 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatdow rezerwowych 0 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutlu) 0 0 0 0
z kapitatu zapasowego na nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
przeksiggowanie na kapoital zapasowy 0 0 0 0
6.2. | Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -172 2 247 1773 1773
7.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu -172 2 247 1773 1773
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0
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Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
7.2. | poréwnywalnych -172 2 247 1773 1773
a) zwickszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 2247 1773 1773
podziatu zysku (na kapitat zapasowy) 0 31 781 781
wyptlata dywidendy 0 2216 992 992
pokrycie straty z lat ubieglych 0 0 0 0
7.3. | Zysk z 1at ubieglych na koniec okresu -172 0 0 0
7.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
7.5. | poréwnywalnych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
7.6. |Stratazlat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
7.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -172 0 0 0
8. Wynik netto 413 -172 2247 497
a) | zysk netto 413 0 2247 497
b) | strata netto 0 172 0 0
C) | odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 14 883 14 470 16 858 15135
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
I11. | (pokrycia straty) 0 0 14 642 0
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: . kwartaty kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 3Q2015 nargzt;éqco 3Q2014 nargztﬂaco
w tys. PLN
Stowartal | LSy | Sl | e
OLOTZ0I5d0 | ;15015 g, | OLOTZOL4do | Gl
30.09.2015 30.09.2014
Przeptywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnoéci operacyjnej
(metoda bezpo$rednia)
Wplywy
Sprzedaz
Inne wplywy z dziatalnosci operacyjnej
Wydatki
Dostawy i ustugi
Wynagrodzenia netto
Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia
Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym
Inne wydatki operacyjne
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I-11) - metoda bezposrednia
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
A. | (metoda posrednia
I. | Zysk (strata) netto 413 241 404 497
I. | Korekty razem 6910 14394 671 1228
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
1. | wycenianych metodg praw wlasno$ci 0 0 0 0
2. | Amortyzacja 348 900 186 590
3. | (Zyski) straty z tytutu r6Znic kursowych 0 0 0 0
4. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 33 125 -5 -32
5. | (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 0 -19 585 1330
6. | Zmiana stanu rezerw 340 737 157 562
7. | Zmiana stanu zapasow 208 -987 371 -823
8. | Zmiana stanu naleznosci 5916 14289 -191 -673
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
9. |i kredytow 259 -2226 -435 565
10. | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -194 1575 3 -291
11. | Inne korekty 0 0 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) -
I1l. | metoda posrednia 7323 14635 1075 1725
B. | Przeplywy $§rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
. | Wplywy 1940 81 42 92
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. | aktywow trwatych 0 20 0 8
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
2. | prawne 0 0 0 0
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 21 61 14 56
a) | wjednostkach powigzanych 0 5 0 0
zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
dywidendy i udziaty w zyskach 0 5 0 0
splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
odsetki 0 0 0 0
inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
b) | w pozostalych jednostkach 21 56 14 56
zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
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odsetki 21 56 14 56
inne wpltywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
4. | Inne wplywy inwestycyjne 1919 0 28 28
1. | Wydatki 97 4727 2330 7298
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. | aktywow trwatych 97 4227 2330 6370
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0 500 0 928
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 28
nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 28
udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 500 0 900
nabycie aktywow finansowych 0 500 0 900
udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
I1l. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 1843 -4646 -2288 -7206
C. | Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
. | Wplywy 0 3261 2649 5698
Wplywy netto z emisji akeji (wydania udzialow) i innych
1. | instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. | Kredyty i pozyczki 0 3261 2649 5698
3. | Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
4. | Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
1. | Wydatki 8638 11782 76 1167
1. | Nabycie akeji (udziatéw) wlasnych 0 0 0 0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlacicieli 0 2216 0 992
Inne, niz wyptaty na rzecz wtasdcicieli, wydatki z tytutu podziatu
3. | zysku 0 0 0 0
4. | Splaty kredytdéw i pozyczek 8547 9228 0 0
5. | Wykup dtuznych papierdéw warto§ciowych 0 0 0 0
6. | Z tytulu innych zobowigzaf finansowych 0 0 0 0
7. | Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 36 132 67 123
8. | Odsetki 55 206 9 52
9. | Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
I1l. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) -8638 -8521 2573 4531
D. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) 528 1468 1360 -950
E. |Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 528 1468 1360 -950
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 6336 5396 4871 7181
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6864 6864 6231 6231
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 555 555 863 863
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CZESC B- INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

e Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U. z 2002r., Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.)
i przepisach na jej podstawie wydanych,

o Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z polityka rachunkowosci obowiazujaca
w Przedsigbiorstwie Produkcyjno Handlowym WADEX S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Zasady wyceny aktywow i pasywoOw, ustalania wyniku finansowego, czy tez zmian wielkos$ci szacunkowych
i stosowanych zasad polityki rachunkowosci w stosunku do roku 2014 pozostaja bez zmian.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci. W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich tre$cig ekonomiczng. Wynik finansowy Spotki za dany okres obejmuje wszystkie osiggnigte
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane porownywalne:

1) bilans — stan na koniec Il kwartatu 2015 r. (na dzien 30.09.2015 r.), stan na koniec kwartatu
poprzedzajacego biezacy kwartal (na dzien 30.06.2015 r.), stan na koniec poprzedniego roku obrotowego (na
dzien 31.12.2014 r.) oraz stan na koniec 1l kwartatu 2014 r. (na dzien 30.09.2014 r.),

2) rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywoéw pienieznych — za Ill kwartat 2015 r. (okres od
01.07.2015 do 30.09.2015 r.), narastajaco za trzy kwartaty 2015 r. (okres od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r.)
oraz za Ill kwartat 2014 r. (okres od 01.07.2014 r. do 30.09.2014 r.), narastajaco za trzy kwartaty 2014 r.
(okres od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r.)

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym - za Il kwartat 2015 r. (okres od 01.07.2015 do 30.09.2015 r.),
narastajgco za III kwartaty 2015 r. (okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 r.) oraz za poprzedzajacy rok
obrotowy tj. caty 2014 r. (okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.), narastajaco za Il kwartaty 2014 r. (okres od
01.01.2014 do 30.09.2014 r.).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do pelnych tysigcy (tys. PLN).
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A. Srodki trwale, Srodki trwale w budowie, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate dla celow podatkowych sa amortyzowane zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych. Stawki amortyzacyjne dla celow podatkowych okresla zatgcznik do w/w ustawy. Dla celow
bilansowych stawki amortyzacyjne ustalane sga na podstawie rzeczywistego okresu uzywania $rodkow
trwatych.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Sktadniki majatkowe o wartosci do 3.500,00 PLN — zalicza si¢ bezposrednio w koszty uzyskania przychodow
w miesigcu oddania ich do uzytkowania bez dokonywania odpisow amortyzacyjnych.

Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej:

a) rownej 3.500,00 PLN i powyzej 3.500,00 PLN — amortyzuje si¢ metoda liniowa, przyspieszona,
indywidualng w zakresie nabytych uzywanych $rodkow trwalych - wedtug stawek amortyzacyjnych
zgodnie z zalacznikiem do Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz ujmuje si¢
w ewidencji §rodkow trwatych.

b) Srodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umow leasingu operacyjnego, ktére na podstawie art. 3
ust.4 Ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330,613) majg charakter leasingu finansowego
zostalty wprowadzone do ewidencji S$rodkow trwatych firmy. Po wykupie $rodka trwalego
od leasingodawcy:

e dla celow bilansowych ujmuje si¢ go w $rodkach trwatych catkowicie umorzonych, wedtug wartosci
brutto $rodka trwatego przyjetego do uzywania w momencie zawarcia umowy leasingowe;j,

e dla celow podatkowych rozlicza si¢ pozabilansowo odpisy amortyzacyjne wyliczone
od wartosci wykupu, jezeli warto$§¢ wykupu netto przekracza 3.500,00 PLN.

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku

z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

B. Naleznosci dlugoterminowe — wycenia si¢ w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Dla naleznosci, wobec ktorych powstaje uzasadniona obawa, co do realnoSci splaty
naleznosci przez kontrahenta, ustala si¢ odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci.

C. Inwestycje dlugoterminowe — wycenia si¢ w cenie nabycia.

D. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

E. Zapasy

Nie zmieniono sposobu wyceny materiatlow podstawowych i towarow, ktore wycenia si¢ w cenach zakupu.

Nie dokonano zmian w wycenie wyrobow gotowych.

Wyroby gotowe - wyceniane sg wedlug staltych cen ewidencyjnych ustalonych na caly rok obrotowy

na poziomie rzeczywistego kosztu wytwarzania produktéw, obliczanego na podstawie danych z roku
15




/V
&WADEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.

RAPORT KWARTALNY 3Q2015 R.
poprzedniego, w oparciu o ustalony statystycznie udziat zuzycia surowcow bezposrednich w kosztach wyrobu
gotowego. Ceny ewidencyjne koryguje si¢ o odchylenia. Odchylenia sprowadzaja stan zapaséw do cen
rzeczywistych.

W przypadku_produkcji w toku - uwzglednia si¢ stopien przetworzenia.

Z tytulu ewentualnej utraty warto$ci zapasow na dzien bilansowy dokonywane sa odpisy aktualizacyjne
na zalegajacy ztom, towary, wyroby i materiaty.

Z tytulu sezonowosci sprzedazy wyrobow i towaré6w na dzien bilansowy dokonywane sg odpisy
aktualizacyjne zapasdéw nierotujacych. Jako zapasy nierotujace uznaje si¢ taki zapas, ktéry w okresie
ostatnich 12 miesigcy nie wykazywat zadnego obrotu.

F. Naleznosci i zobowiazania

Naleznos$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla nalezno$ci, wobec ktorych powstaje uzasadniona obawa, co do realno$ci splaty naleznosci przez
kontrahenta, ustala si¢ odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci.

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Operacje dokonywane w walutach obcych wyceniane sa:

1. Srodki pieniezne na rachunkach walutowych:

a) w ciggu roku:

e wplyw nalezno$ci — kurs kupna banku, z ustug ktoérego Spotka korzysta,

e zakup waluty od banku — kurs sprzedazy banku lub kurs wynegocjowany,

e sprzedaz waluty do banku — kurs kupna banku lub kurs wynegocjowany,

e rozchdd waluty wedtug metody — FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto),

e odsetki od lokat — kurs sredni ogtaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
uzyskania przychodu;

b) na dzien bilansowy po kursie:
e $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

2. Naleznosci i zobowigzania:

a) w ciggu roku — wedlug kursu s$redniego oglaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu,

b) na dzien bilansowy — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

G. Rezerwy na zobowigzania — wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Na dzien bilansowy tworzy sig:
e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roéznic przej$ciowych,
e rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne,
e rezerwy na przewidywane koszty i straty.
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H. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - dotycza:
a) srodkow trwatych zakupionych:

e ze srodkoéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych,
e z dotacji UE,

b) dofinansowania wynagrodzen osob niepelnosprawnych z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych,
¢) przedplat na poczet sprzedazy.

I. Przychody, koszty i wynik finansowy

Wynik finansowy Spoéiki za dany okres obejmuje wszystkie osiggnigte i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memorialu, wspdétmiernosci przychodow
1 kosztow oraz ostroznej wyceny.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw s3a wykazywane w warto$ci netto,
po pomnigjszeniu o rabaty, upusty oraz podatek VAT nalezny.

Koszty dzialalnosci operacyjnej obejmuja koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, koszty
sprzedazy, koszty zarzadu zwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig Spoitki.

Pozostale przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla
dziatalnoscig Spotki i stanowig gtéwnie wynik:

- na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

- z otrzymanych dotacji i dofinansowania wynikajacego ze statusu zaktadu pracy chronionej,

- utworzonych rezerw,

- aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych,

Przychody i koszty finansowe obejmuja glownie przepadajace na ten okres sprawozdawczy odsetki, roznice
kursowe.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

I1. INFORMACJE DODATKOWE
1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r.

W prezentowanym okresie tj. Il kwartale 2015 roku, Spotka osiagneta przychody netto ze sprzedazy
na poziomie 6 221 tys. PLN, co w poréwnaniu z wynikiem za 3 kwartat 2014 r. o wartosci 6 262tys. PLN
stanowito powtorzenie roku 2014. Objasnienie dotyczace osiagnietych wynikow znajduje si¢ w punkcie 111
Informacji Dodatkowej

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe

W Il kwartale 2015 nastgpita dalsza stabilizacja kosztéw funkcjonowania Emitenta na poziomie
dostosowanym do nowej infrastruktury technicznej zakladu. W analizowanym okresie nie wystapily zadne
szczegodlne zdarzenia, mogace wptyna¢ na wyniki finansowe emitenta.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w prezentowanym okresie.
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Sprzedaz Emitenta skorelowana jest z aktywnos$cig w sektorze budowlano - montazowym. Znaczacy wzrost
sprzedazy odnotowuje si¢ corocznie juz w miesigcu sierpniu i utrzymuje si¢ on na wysokim poziomie
praktycznie do konca listopada. Tradycyjnie najwyzszy poziom obrotow przypada na miesigce wrzesien,
pazdziernik i listopad. Wynik trzeciego kwartatu ma istotny wptyw na wynik catego roku. Nalezy podkreslic,
ze korzystne warunki atmosferyczne w tym okresie powoduja, ze aktywnos¢ w sektorze inwestycyjnym
wyraznie odbija si¢ na wynikach sprzedazy.

Statystyki z ostatnich lat wskazuja, ze udziaty Il kwartatu w obrotach catego roku ksztattujg si¢ na poziomie
zblizonym do 27% . W 3Q2015 r. sprzedaz krajowa systemow kominowych byt na poziomie zblizonym do
tego samego okresu w 2014 r. Natomiast wynik sprzedazy eksportowej byt o prawie 18% nizszy. Z kolei
dziatalnosci kooperacyjna uzyskata wynik prawie o 13% lepszy niz mialo to miejsce w analogicznym
okresie 2014 roku. Z kolei sprzedaz towaréw handlowych byt na poziomie zblizonym do roku 2014,
Catosciowo III kwartal 2015 r. zamknat si¢ wynikiem praktycznie takim samym jak analogiczny okres 2014
roku.

4. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpiséw z tego tytulu.

Zmiany odpisow aktualizujacych wartos$¢ zapasow

(wtys. PLN) 31.12.2014. zwickszenia zmniejszenia 30.09.2015 .
Odpisy aktualizacyjne obejmuja
1. wyroby zalegajace 41 0 0 41
2. towary zalegajace 25 0 0 25
3. zlom zalegajacy 0 0 0
4. produkcje w toku 9 4 9 4
5. materialy 26 0 5 21
razem 101 4 14 91

S5.Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdéceniu takich

odpisow

Zmiany odpiséw aktualizujacych warto$ci niematerialne i prawne — nie wystepuja.
Zmiany odpiséw aktualizujacych srodki trwate — nie wystepuja.
Zmiany nalezno$ci krotkoterminowych oraz odpisow aktualizujacych z nimi zwigzanych:

(wtys. PLN) 31.12.2014 30.09.2015
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 12 664 4171
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 28 37
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 12 692 4 208

18




o
&WI\DEX Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.

RAPORT KWARTALNY 3Q2015 R.

Odpisy aktualizacyjne nalezno$ci na dzien 30.09.2015 r. obejmuja:
e nalezno$ci dochodzone na drodze sagdowej — 12 tys. PLN,
e naleznos$ci od dtuznikéw postawionych w stan upadtosci i w uktadach — 25 tys. PLN,

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresie od 01.01.2015 roku do 30.09.2015 roku Spoétka:

e rozwigzala rezerwy utworzone na poczet $wiadczen pracowniczych na dni bilansowe 31.12.2014 r.
oraz 30.06.2015 r. wyptaconych po dniach bilansowych w wys. 181 tys. PLN,

e rozwigzala rezerwy na poczet premii dla Zarzadu za 2014 r. wyptaconych w 2015 r. w wys. 90 tys. PLN.

Na dzien 30.09.2015 r. pozostate rezerwy w kwocie 988 tys. PLN utworzone sg na poczet:

e  kosztow reklamacji w wys. 27 tys. PLN,
e premii pieni¢znych za 2015 r. dla kontrahentow, zgodnie z warunkami handlowymi w wys. 961 tys. PLN.

Stan rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne na dzien 30.09.2015 r. nie ulegl zmianie w stosunku
do rezerwy utworzonej na dzien 31.12.2014 r. i wynosi 29 tys. PLN.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ulegta zmniejszeniu w stosunku do wartosci tej pozycji
na dzien 31.12.2014 r.

Na dzien 30.09.2015 r. rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 22 tys. PLN
utworzono na poczet:

e dodatnich réznic kursowych w wys. 6 tys. PLN,

e roznice dotyczace rozbieznosci pomiedzy amortyzacjg podatkows a bilansowg w wys. 16 tys. PLN.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegly zwiekszeniu w stosunku do wartosci tej pozycji

na dzien 31.12.2014 r. z wysoko$ci 84 tys. PLN do 154 tys. PLN.

Na dzien 30.09.2015 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzono na poczet:

e odpisu aktualizujagcego naleznosci i zapasy w wys. 25 tys. PLN,

e nie wyptaconych wynagrodzen — 13 tys. PLN,

e premii pienigznych za rok 2015 dla kontrahentéw zgodnie z warunkami handlowymi w wys.
101 tys. PLN,

o rezerw od przewidywanych kosztow w wys. 5 tys. PLN,

e $wiadczen pracowniczych w wys. 6 tys. PLN,

e splaty zobowigzan od umow leasingowych w wys. 4 tys. PLN,

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

W okresie I kwartatu 2015 roku Emitent sfinalizowat zakup maszyn ogétem o wartosci netto 4.970 tys. PLN.
Maszyny zostaly zakupione w ramach Projektu Inwestycyjnego ,,Wdrozenie innowacyjnej technologii
obrobki blach cienkich” na podstawie Umowy zawartej w dniu 27.05.2014 r. z Dolnoslagska Instytucjg
Posredniczaca.
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Kolejne miesigce 2015 roku to okres intensywnych prac nad pelnym wykorzystaniem zakupionych maszyn.
Szczyt sezonu sprzedazy, przypadajacy na IIl kwartat pozwolit w pelni zweryfikowaé trafnos¢ decyzji
o zakupie wspomnianych urzadzen.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na zakup specjalistycznych maszyn zostat zaciaggniety kredyt o wartosci 4.000 tys. PLN, ktory w kwocie:
1.919 tys. zostal sfinansowany ze $rodkdéw unijnych, o ktéorym Emitent informowatl w raporcie biezacym nr
18/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.

Na dzien 30.09.2015 r. do splaty pozostaje kredyt w kwocie:1.841 tys. PLN.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
Nie wystepuja.

11. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw

Od momentu opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2015 r., tj. od dnia publikacji nie wystapity
korekty.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnoS$ci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sq ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystepuja.

13. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W raportowanym okresie nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby naruszy¢ wywiazywanie si¢ P.P.H.
WADEX S.A. z istotnych postanowien umow kredytowych.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na zasadach
innych niz rynkowe.

15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia
Nie wystapily.

16. Informacje¢ dotyczaca zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu

lub wykorzystania tych aktywow
Nie wystapily.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych
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Obecnie Spoétka nie posiada akcji wlasnych.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem nie wyptacano dywidendy.
19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé
na przyszle wyniki finansowe Emitenta

Nie wystapily.

20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od dnia zakoniczenia 2014 r. do dnia 30.09.2015 r. nie wystgpily zmiany zobowigzan czy aktywow
warunkowych.,
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CZESC C- POZOSTALE INFORMACJE - SPRAWOZDANIE ZARZADU

INFORMACJE O SPOLCE

Spotka  zostala  zarejestrowana w  dniu 1 lutego 2007 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Nazwa (firma): Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX Spotka Akcyjna
Siedziba: 54-519 Wroctaw, ul. Jerzmanowska 8

Adres strony internetowej www.wadex.pl

e-mail wadex@wadex.pl
Telefon +48 71 336 70 80
Fax + 4871 336 70 87

Przedmiot dzialalnosci Spétki

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,,Emitent” ,Przedsiebiorstwo”, ,,Spo6tka”)
jest przedsiebiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systemOw odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoridow zwigzanych z tymi systemami.
Oferowane systemy w znaczacej wigkszoSci wytwarzane sa na podstawie dokumentacji technicznej
opracowanej przez dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy kominowe wykorzystywane
sa w budownictwie mieszkaniowym, gdzie petnia funkcje uktadow odprowadzajacych spaliny, wytwarzane
przez urzadzenia grzewcze oraz jako elementy kominow przemystowych.

Drugim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami systemow odprowadzania
spalin, ktérych nie ma w ofercie produkcyjnej. Jest to zwigzane ze strategia handlowg Spdtki nastawione]
na kompleksowg obstuge klienta w segmencie systeméw odprowadzania spalin. Oferowane wyroby
produkowane sg przez innych producentdw bezposrednio na zlecenie Emitenta (stalowe i aluminiowe rury
elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy kominowe z tworzyw sztucznych, akcesoria
kominowe).

Trzecim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany do produkcji systemow
odprowadzania spalin, park maszynowy oraz do$wiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych
i kwasoodpornych, Spotka wykonuje w ramach kooperacji polprodukty oraz wyroby gotowe niezwigzane
z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa si¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez
zleceniodawce badz tez w oparciu o opracowania wiasne dziatu konstrukcyjno-technologicznego Emitenta.

Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobka blach nierdzewnych
oraz aktywnosci doswiadczonych doradcoéw technicznych, Emitent szybko rozwija te cze$¢ swojej aktywnosci
produkcyjnej.

Strategia rozwoju Emitenta zaklada statly wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spotki w strukturze
przychodow ze sprzedazy.

Klasyfikacja dzialalno$ci wedlug PKD

25.99Z7 - Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych
25.62Z - Obrbébka mechaniczna elementéw metalowych
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25.91Z — Produkcja pojemnikoéw metalowych

REGON: 005921041

NIP: 899-10-33-328

KRS: 0000273372

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki, w okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2015r.
do 30.09.2015 r., byt Zarzad w sktadzie:

Zbigniew Piechocinski - Prezes Zarzadu,

Ryszard Sebastian - Czlonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r., Rada Nadzorcza Emitenta pracowata
w nastepujacym sktadzie:

Janusz Rybka - Przewodniczacy Rady,

Tomasz Skrzypczak - Z-ca Przewodniczacego Rady,
Krystyna Piechocinska - Czlonek Rady,

Bozena Jarzyna- Czlonek Rady,

Ewa Pawelec - Cztonek Rady.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.
Czas trwania Spoélki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Spotka przekazuje sprawozdanie Zarzadu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz.259 z p6zn. zm.).

Notowania na gieldzie

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe Wadex Spotka Akcyjna, notowane jest na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od stycznia 2011 r. pod skrécona nazwa ,,WADEX” i oznaczeniem
»WAX”.

1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie tworzy grupy
kapitatowe;.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji
dhugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W raportowanym okresie nie mialy miejsca zmiany w strukturze Emitenta.

3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niejszych publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych
Zarzad nie publikowat prognoz wynikow finansowych Przedsigbiorstwa Produkcyjno
Handlowego Wadex S.A. na rok 2015 r.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoSrednio lub posSrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania ostatniego raportu.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu
na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. 13.11.2015 r.

Na dzien publikacji Il11 Q 2015

akcjonariusz liczba akcji % akeji liczba glosow % gloséw
Zbigniew Piechocinski 1305 798 39,48 2 005 798 42,61
Tomasz Skrzypczak 1290 000 39,00 1990 000 42,27

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
na dzien publikacji raportu potrocznego za rok 2015 , tj. 31.08.2015 r.
Na dzien publikacji za I polrocze

2015

akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba glosow % gloséw
Zbigniew Piechocinski 1305 798 39,48 2 005 798 42,61
Tomasz Skrzypczak 1290 000 39,00 1990 000 42,27

Wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego:

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity zmiany w strukturze wlasnos$ci znaczacych pakietow
akcji emitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich poprzez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

Z 0s6b
111 Q 2015 2014*
dane funkcja stan zmiana stan Zmiana stan zmiana stan
osobowe na stanu na stanu na stanu na

13.11.2015 31.08.2015 14.11.2014 31.12.2014
degmieny | PIEEEs 1305798 | brak | 1305798 | brak | 1305798 | brak | 1305798
Piechocinski | Zarzadu
Ryszard Cztonek
Sebastian Fewi 0 brak 0 brak 0 brak 0
CL Przewodniczacy RN | 5000 | prak | 5000 | brak | 5000 | brak | 5000
Rybka
Tomasz Z-ca
Skrzypczak | Przewodniczacego 1290 000 brak | 1290 000 brak 1290 000 brak 1290 000

RN

Kyystyngr (G 0 brak 0 brak 0 brak 0
Piechocinska
Bozena Czionek RN 0 brak 0 brak 0 brak 0
Jarzyna
Ewa Czlonek RN 0 brak 0 brak 0 brak 0
Pawelec

*- stan posiadania za rok 2014 r, na dzief publikacji raportu rocznego oraz na dzien 31.12.2014 r.
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6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem nie toczyly si¢ postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla

postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci

P.P.H. WADEX S.A., ktérych warto$¢ pojedyncza lub taczna, stanowitaby odpowiednio co najmniej 10%

kapitatdéw wlasnych Spotki.

7. Informacje o zawarciu przez Spélke jednej lub wielu transakeji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji mogg byé
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji sa niezbedna dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy Emitenta

Spotka nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

8.  Informacje o udzieleniu przez Spolke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spotki

W okresie objetym raportem Spotka nie udzielita jakichkolwiek poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielala gwarancji.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W dniu 16 lipca 2015 r. Zarzad WADEX Spotka Akcyjna opublikowal raport biezacy nr 13/2015, o decyzji
z dnia 13 lipca 2015 r. w ktorej Wojewoda Dolnoslaski orzekt o utracie z dniem 1 maja 2015 r. decyzji
nadajacej status zaktadu pracy chronionej (ZPChr) Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego Wadex S.A.
Na podstawie art. 30 ust. 3 w zwigzku z art. 30 ust. 4 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997r. o rehabilitacji
zawodowej 1 spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepelmosprawnych (Dz. U. 2011r. NR 127 poz. 721)
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe Wadex S.A. przestato spetnia¢ warunek wskazany w art. 28 ust. 1
pkt 1 lit. a ustawy o rehabilitacji, tj. osiggniecie wskaznika zatrudnienia oséb niepelnosprawnych na poziomie
przynajmniej 50%, w tym co najmniej 20% ogotu zatrudnionych osob zaliczonych do znacznego lub
umiarkowanego stopnia niepelnosprawnosci. Tym samym Spoltka przestala spelnia¢ jeden z warunkow
uprawniajacych do legitymowania si¢ statusem zaktadu pracy chronionej. Na dzien zlozenia wniosku do
Wojewody Dolnoslaskiego wskaznik zatrudnienia oséb niepelosprawnych w Spotce wynosit 61,33%, w tym
17,8% o0s6b zaliczonych do znacznego lub umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci.

Mimo utraty statusu ZPChr Spoétka nadal zatrudnia osoby niepelnosprawne i otrzymuje dofinansowanie
z PFRON do wynagrodzen tych pracownikow w takiej samej wysokosci jak dotychczas, wobec czego utrata
statusu ZPChr nie spowoduje zwickszenia kosztow dziatalnosci Spotki. Jednoczesnie Spotka nie bedzie juz
zobowigzana do wykonywania obowigzkow naktadanych wylacznie na Zaklady Pracy Chronionej, co
powinno pozytywnie wplyngé na efektywno$¢ dziatania Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego Wadex
S.A.
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Umowy znaczace:

Spotka WADEX  raportem nr 14/2015 z dnia 23.07.2015 r. poinformowata, iz ponownie pomiedzy
Emitentem a Grupa Kapitalowa BIMS PLUS Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spotka
Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu, w okresie od dnia 06.03.2015 r. tj. dnia publikacji raportu o obrotach
nr 3/2015 do dnia 22.07.2015 r., zostaly osiagniete obroty handlowe, ktorych taczna wartos¢ wyniosta
2 033 400,38 PLN netto (stownie: dwa miliony trzydziesci trzy tysigce czterysta 38/100 PLN). Najwigksze
zamoOwienie Emitent zrealizowal dnia 03.06.2015 r. na kwote 57 360,77 PLN netto (slownie: piecdziesigt
siedem tysiecy trzysta sze$¢dziesigt 77/100 PLN). Przedmiotem sprzedazy byly systemy kominowe oraz ich
elementy ze stali kwasoodpornej. L.aczna warto$¢ zrealizowanych zamowien przekroczyta 10% przychodow
ze sprzedazy Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych i dajac podstawe¢ do uznania
zamoOwien za umowe znaczacg. Zamowienia nie zawieraly zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie
zastrzegaty warunkow lub termindw o rozwigzaniu czy zawieszeniu zlecen. Pozostate ustalenia nie odbiegaty
od powszechnie obowigzujacych warunkow rynkowych.

Zarzad Emitent podat do publicznej wiadomosci ( rb 15/2015 z dnia 23.07.2015 r.), Ze pomigdzy Emitentem
a firma Handlowo - Ustugowa ITEK POLSKA, =z siedzibg w Piekarach Slaskich, w okresie od dnia
08.08.2014 r. ( rb19/2014) do dnia 22.07.2015 r., zostaty osiagniete obroty, ktorych tgczna warto$¢ wyniosta
2057 314,00 PLN netto. Najwigksze zamowienie Emitent zrealizowal dnia 24.12.2014 r. na kwote 51 270,78
PLN netto, ktore dotyczylo zakupu elementéw przylaczeniowych ze stali czarnej. taczna wartos$¢
zrealizowanych zamowien przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatow obrotowych i dajac podstaw¢ do wuznania zamoéwien za umowg znaczagcg. ZamoOwienia nie
zawieraly zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaly warunkéw lub termindéw o rozwigzaniu
czy zawieszeniu zlecen. Pozostate ustalenia nie odbiegaly od powszechnie obowiazujacych warunkow

rynkowych.

Zarzad Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spotka Akcyjna w dniu 18.08.2015 r.
opublikowat raport biezacy nr 16/2015, iz w dniu 17 sierpnia 2015 r. powzigl informacje¢ o wydaniu
postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VII Gospodarczy
Rejestru Zastawow ws. wpisu w dniu 10.08.2015 r. zastawu rejestrowego na aktywach Emitenta. Wpis
zastawu zostal dokonany do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 5 000 000 zt, pod zabezpieczenie
umowy o kredyt inwestycyjny ztotowy UE w PLN ("Umowa") w tacznej wysokosci 4 000 000 zi, z dnia
30 lipca 2014 roku, zawartej miedzy Emitentem, a mBank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie ("Bank"),
o ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 18/2014.Przedmiotem zastawu rejestrowego jest mienie
ruchome przedsigbiorstwa Emitenta o wartosci 4 824 809,02 zt (na dzien 3.07.2015 r.) potozonego przy
ul. Jerzmanowskiej 8 we Wroclawiu. Podstawg sporzadzenia raportu byta wartos¢ aktywow obcigzonych
zastawem rejestrowym, ktora przekroczyta réwnowarto$¢ 10% przychodéw Emitenta za cztery ostatnie
kwartaty obrotowe.

W dniu 30 wrzes$nia 2015 r. Emitent opublikowat raport biezacy dot. porozumienia w sprawie przeniesienia
kredytu inwestycyjnego o znaczacej wartosci o nastepujacej tresci: ,,Zarzad Przedsiebiorstwa Produkcyjno
Handlowego WADEX Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu informuje, ze w dniu 30 wrze$nia 2015 .
powziat informacje¢ o podpisaniu, przez wszystkie strony - Emitenta, spotke powigzang S&P Logistic Sp.
Z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (,,Przejmujacy”) oraz mBank Spotke Akcyjng w Warszawie — porozumienia
z dnia 28 wrzesnia 2015 r. dotyczacego przejecia praw i obowigzkow z Umowy Kredytowej o kredyt
inwestycyjny w PLN nr 09/027/14/Z/IN z dnia 11 kwietnia 2014 r., zawartej pomiedzy mBank Spotka
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Akcyjng z siedziba w Warszawie oraz Emitentem (raport biezacy 7/2014 z dnia 11.04.2014 r.). Na mocy
porozumienia S&P Logistic Sp. z 0.0. staje si¢ zamiast Emitenta, strong umowy kredytowej. Emitent z dniem
28 wrze$nia 2015 r. zostaje zwolniony ze zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowe;.
Opisany w niniejszym raporcie kredyt, uzyskany przez Emitenta, byl przeznaczony na sfinansowanie budowy
hali produkcyjno-magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng. W dniu zawarcia umowy
kredytowej Emitent byl uzytkownikiem wieczystym gruntu obejmujacego dziatki 2/58 i 2/59 obreb Zerniki
i przeprowadzil opisang powyzej inwestycje. Nastepnie, w dniu 30.12.2014 r., Emitent sprzedat S&P Logistic
Sp. z o0.0. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci wraz z ukonczong inwestycja, o czym
poinformowal w raporcie biezagcym nr 32/2014 z 31.12.2014 r. W zwiazku z tym strony postanowily
przenies¢ kredyt inwestycyjny.
Zabezpieczeniami sptaty kredytu beda miedzy innymi:
1.Hipoteka umowna, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym S&P Logistic Sp. z 0.0. nieruchomosci
gruntowej potozonej we Wroctawiu, gmina Wroclaw, przy ulicy Jerzmanowskiej numer 8, stanowigcej
dziatke numer 2/58 oraz dzialke numer 2/59 z obrebu Zerniki, oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej
wlasno$ciag S&P Logistic Sp. z 0.0., posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrgbng nieruchomosé,
2. Weksel in blanco, wystawiony przez Emitenta, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy z dnia
28.09.2015rr.
Na dzien podpisania porozumienia zobowigzanie wobec Banku z tytutu Umowy wynosi 6 252 000 zt. Istniejg
powigzania osobowe pomiedzy osobami zarzadzajagcymi Emitenta a osobami zarzadzajacymi Spotka S&P
Logistic Sp. z 0.0. Pani Agata Piechocinska jest Prezesem Zarzadu S&P Logistic Sp. z 0.0. i jest powigzana
rodzinnie z Prezesem Zarzagdu Emitenta.
Nie istniejg inne powigzania pomi¢dzy osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Emitenta a osobami
zarzadzajacymi Banku, ponad te wynikajace z zawartej umowy kredytowe;.
Podstawg sporzadzenia niniejszego raportu jest fakt, iz warto$¢ przejmowanego zobowigzania objg¢tego
porozumieniem przekracza rownowartos¢ 10% przychodéw Emitenta za cztery ostatnie kwartaty obrotowe.”

10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

1. Koniunktura w sektorze produkcji budowlano-montazowej w Polsce i krajach Unii Europejskiej - okoto
potowy przychodéw w obszarze systemow odprowadzania spalin, zwigzanych jest z rynkiem nowych
inwestycji (zarowno zwigzanych z infrastrukturg mieszkaniows, jak i w coraz szerszym zakresie
inwestycjami przemystowymi). Spowolnienie wzrostu produkcji budowlano — montazowej, ktore dato
o sobie zna¢ w 2013 roku oraz w I potowie 2014, stabnie. Wyniki III kwartatow 2015, szczegdlnie
w sprzedazy systemow odprowadzania spalin w kraju i za granica jak i1 prognozy wskazuja,
ze w kolejnych miesigcach front inwestycyjny bedzie charakteryzowal si¢ systematycznym wzrostem.

2. Kondycja finansowa oraz zdolno$¢ platnicza odbiorcow Spétki - zauwazalna jest niestety pogarszajgca
si¢ zdolno$¢ ptatnicza odbiorcow , W szczegolnosci odbiorcéw zagranicznych (Dania, Litwa), zaliczanych
do grona kluczowych. Wydluzajacy si¢ okres, po ktorym realizowane sg sptaty zobowigzan, skutkuje
zwickszeniem poziomu naleznos$ci, co powoduje zwigkszenie zapotrzebowania na kapital obrotowy.
Dziatania podjete przez Emitenta powinny w najblizszym okresie doprowadzi¢ do radykalnej poprawy
sytuacji.

3. Ceny metali szlachetnych (nikiel, molibden, chrom) oraz stali surowej na rynkach $wiatowych, mimo
ciggtej niestabilno$ci politycznej W niektorych krajach strefy Unii Europejskiej, na Ukrainie oraz krajach
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bliskiego wschodu (Syria, Irak, Iran), sa stabilne i nie powinny wplywa¢ na pogorszenie wynikow
sprzedazy. Pewne zamieszanie na rynku stali spowodowaty wprowadzone z koncem 2014 roku przez
Unie¢ Europejska cta na stal nierdzewna, sprowadzang z niektorych krajow dalekiego wschodu. Trudno
jednak przewidzie¢, jak trwaly wplyw bedzie to miato na ksztaltowanie si¢ cen materiatu na rynkach
swiatowych. W najblizszych miesiagcach prognozuje si¢ stabilizacje cen stali nierdzewnej i ponowny,
wprawdzie w mniejszym zakresie naplyw surowca z krajow dalekiego wschodu, nie objetych stawkami
celnymi, w szczegolnosci z Korei Pn.

4. Kurs wymiany EUR w stosunku do PLN wplywa na ceny zakupu stali i optacalno$¢ eksportu.
Obserwowane od paru miesiecy ostabienie waluty europejskiej wplywa na pogorszenie wynikoéw
sprzedazy eksportowej stabilizujac jednoczesnie ceny zakupu stali nierdzewnej. Trudno przewidzie¢
w jakim kierunku zmierza polityka Banku Centralnego w odniesieniu do europejskiej waluty. Nalezy
jednak podkresli¢, ze wahania kursowe, z jakimi mamy do czynienia w ostatnim okresie nie sa na tyle
odczuwalne aby utrudni¢ planowanie kierunkow rozwoju Emitenta. Prognozy ekonomistow
o przewidywanym wzro$cie gospodarczym dla naszego kraju w biezacym roku na poziomie zblizonym do
3,3 % nie wptywaja w sp0sob istotny na sytuacje na rynku walutowym.

Skrocone Sprawozdanie Finansowe wraz z informacja dodatkowa
przedstawil Zarzad Przedsi¢biorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spoltka Akcyjna
z siedziba we Wroclawiu

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Wroctaw, dnia 13.11.2015r.
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