OPINIA
ZARZADU SPOLKI AIRWAY MEDIX SPOLKA AKCYJNA
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI
NA NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE ZWOLANE NA 19 MAJA 2016 ROKU

Zarzad spoétki Airway Medix Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres ul. Rydygiera 8, budynek
3A, 01-793 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000477329, oswiadcza co nastepuje:

W zwigzku ze zwotanym na 19 maja 2016 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Airway
Medix S.A., w ktérego porzadku obrad umieszczone sg m.in. punkty dotyczace:

a. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 4.900.000,00 zt z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany
Statutu Spéfki,

b. zmiany statutu Spétki i upowaznienia zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w okresie do 19 maja 2019 r. w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz
4.000.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
obejmujgcego upowaznienie dla zarzadu Spétki do pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa
poboru w catosci lub w czesci do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz
ustalenie ceny emisyjnej tych akcji,

uzasadnione jest wskazanie celu podjecia tych czynnosci.

Ad. a

Airway Medix S.A. planuje — w celu zwiekszenia srodkéw dostepnych spétce — zaoferowa¢ nowo
wyemitowane akcje inwestorom. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma na celu pozyskanie
srodkéw na dalszy rozwdj innowacyjnych urzadzen medycznych produkowanych przez spoétke.
Oferowanie akcji nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych przeprowadzanej w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (j.t. Dz. U. z 2013 r,,
poz. 1382 ze zm.) (,Ustawa o ofercie”), przy czym oferta zostanie skierowana wytgcznie do: i)
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 7 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie, tj. do klientow profesjonalnych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obraocie instrumentami finansowymi (j.t. Dz. U. z 2014 r.,
poz. 94 ze zm.), lub ii) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 7 ust. 4 pkt 2 Ustawy o ofercie, tj. do
inwestorow, z ktérych kazdy nabywa papiery wartosciowe o wartosci, liczonej wedtug ich ceny
emisyjnej, co najmniej 100.000 euro. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii C umozliwi pozyskanie przez spotke s$rodkow finansowych od nowych stabilnych
inwestorow finansowych, przyczyniajgc sie do zwiekszenia bazy kapitatowe] spétki, co pozwoli na
sprawng realizacje zamierzen inwestycyjnych spétki. Cena emisyjna zostanie okre$lona przez zarzad
spotki, w ramach upowaznienia udzielonego przez walne zgromadzenie, po przeprowadzeniu badania
popytu na akcje Airway Medix S.A. W procesie badania popytu zarzad spotki bedzie miat w
szczegolnosci na celu uzyskanie najwyzszej ceny emisyjnej za oferowane akcje oraz zapewnienie
objecia przez inwestoréw jak najwiekszej ilosci akcji.

Zdaniem zarzgdu Airway Medix S.A. oferta akcji dla inwestoréw pochodzgcych réwniez spoza grona
akcjonariuszy przyniesie nastepujgce korzysci spotce:

e pozwoli na pozyskanie kapitatu od szerszego grona inwestoréw w celu zapewnienia Srodkéw
niezbednych do zwiekszenia potencjatu spétki, w szczegdlnosci na dalsze projekty
inwestycyjne;

e pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw, zwtaszcza
dtugoterminowych;
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o umozliwi akumulacje kapitatu w spdtce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji spotki wobec
podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw;

e pozyskanie nowych inwestoréw przez spétke umozliwi takze wzrost jej wiarygodnosci oraz
zwiekszenie dynamiki rozwoju;

Majac na uwadze powyzsze cele, wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
na potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C jest w petni
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spoétki oraz jej akcjonariuszy.

Ad. b

Airway Medix S.A. ma zamiar — w celu sprawnego zwiekszenia Srodkéw dostepnych spotce —
zaoferowac nowo wyemitowane akcje inwestorom w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Oferowanie akcji moze nastgpi¢ zaréwno w
ramach subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych lub w
ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (j. t. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382), jak rdwniez w innym trybie
okreslonym przez zarzad spotki. Wskazane jest, aby zarzad miat prawo, za zgodg Rady Nadzorczej,
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akgcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego. Stworzy to dla zarzadu optymalne warunki do
poszukiwania kapitatu inwestycyjnego dla spétki przy uwzglednieniu zmiennej sytuacji rynkowej, jak
rowniez umozliwi ewentualny szybki powrdt strategicznych akcjonariuszy spétki do pozgdanego
poziomu stanu posiadanych przez nich akcji spotki w przypadku ich uprzedniej sprzedazy dokonanej
w celu pozyskania $rodkéow na dalszy rozwdj spétki. Zarzad wnioskuje takze o upowaznienie go do
ustalania ceny emisyjnej akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego. Cena emisyjna
zostanie kazdorazowo okreslona na optymalnym dla spétki poziomie, wzglednie po przeprowadzeniu
badania popytu na akcje Airway Medix S.A. W procesie badania popytu zarzad spétki bedzie miat w
szczegdlnosci na celu uzyskanie najwyzszej ceny emisyjnej za oferowane akcje oraz zapewnienie
objecia przez inwestordow jak najwiekszej ilosci akcji. Przyjmuje sie jednak, ze cena emisyjna akcji serii
D wyemitowanych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
dokonanego po dopuszczeniu akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym nie moze by¢ nizsza niz
najnizsza cena, po ktérej oferowane byto nabycie akcji serii C emitowanych na podstawie uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spoétki z dnia 19 maja 2016 roku, jezeli emisja akcji serii
D nastgpi po rozpoczeciu oferowania akcji serii C.

Zdaniem zarzadu Airway Medix S.A. oferta akcji, w granicach kapitatu docelowego, skierowana do
dotychczasowego/ych akcjonariusza/y lub inwestoréw pochodzacych spoza grona akcjonariuszy,
przyniesie nastepujace korzysci spétce:

e umozliwi ewentualny szybki powrdt strategicznych akcjonariuszy spétki do pozadanego
poziomu stanu posiadanych przez nich akcji spotki w przypadku ich uprzedniej sprzedazy
dokonanej w celu pozyskania srodkéw na dalszy rozwéj spoétki;

e pozwoli na pozyskanie kapitatu od szerszego grona inwestoréw w celu zapewnienia srodkéw
niezbednych do zwiekszenia potencjatu spdtki, w szczegdlnosci na dalsze projekty
inwestycyjne;

e pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw, zwtaszcza
dtugoterminowych;

e przyczyni sie do wzrostu kapitatow Spotki i polepszenia jej pozycji rynkowej;

e umozliwi akumulacje kapitatu w spdtce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji spotki wobec
podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentow;

e pozyskanie nowych inwestoréw przez spétke umozliwi takze wzrost jej wiarygodnosci oraz
zwiekszenie dynamiki rozwoju;
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Majac na uwadze powyzsze cele, wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
na potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii D jest w petni
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy.

Warszawa, 19 maja 2016 roku

Zarzad Airway Medix S.A.
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