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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG w tys. zt przeliczone na
EURO

Przeliczenia dokonano wg:

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dziert 30.09.2015
- 4,2386 - tabela 190/A/NBP/2015; 31.12.2014 - 4,2623 - tabela nr 252/A/NBP/2014; 30.09.2014 — 4,1755 —
tabela 189/A/NBP/2014

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg kursow
stanowigcych srednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca
danego okresu sprawozdawczego tj. w okresie 01.01.2015 do 30.09.2015 - 4,1585; w okresie od 01.01.2014
do 30.09.2014 —4,1803.

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 01-01-2015 01-01-2014 01-01-2015 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2014 30-09-2015 30-09-2014

.Przychc.\dyl netto ze sprzedazy produktéow, towardw m 709 432 140 087 169 708
i materiatéw

Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 24 979
Zysk ( strata ) brutto 21945
Zysk ( strata ) netto 17 361
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 28979
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 215
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3917
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -24 782
Przeptywy pienigzne netto, razem -10 386 -2485

Liczba akcji ( w szt. ) 45 000 001 45 000 000 45 000 001 45 000 000
Zysk ( strata ) na jedng akcje zwyktg ( w zt/EUR) m—lﬁlm 0,39

PLN EUR

31-12-2014 30-09-2014 31-12-2014 30-09-2014

Aktywa razem 1057 455 908 579 1021354 482 213 166 244 606

Kapitat podstawowy 11 250 11 250 2639 2694

Kapitat zapasowy 237 038 201 856 197 255 47 358 47 241

Kapitat z aktualizacji
wyceny

Kapitat udziatéw
niekontrolujacych
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe

Liczba akcji ( w szt. ) 45 000 001 45 000 000 45 000 000 45 000 001 45 000 000 45 000 000

113 549 113 582 26 640 27 202

336 79 62

697 207 512 360 635 638 120 207 152 230

131452 132334 30841 31693

551678 380908 503 304 130 156 89367 120537

Wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (w zt/EUR ) 8,80 8,57 2,06 2,05
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Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

30-09-2015

468 043

Rzeczowe aktywa trwate

306 938

Aktywa niematerialne

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe z tyt. leasingu

Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

589 412

Zapasy

342784

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw,
robot i ustug

207 109

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu

6937

Krétkoterminowe naleznosci pozostate

21514

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1394

Udzielone pozyczki

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa
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1057 455

31-12-2014 30-09-2014
443 207 428 186
290 446 276 502
21074 19762
16 979 16 979
6789 5221
203 203
85144 87 020
16 454 15 895
6118 6 604
465 372 593 168
238763 219428
187 294 347 356
6786 6737
18 475 14 105
7394 2282
6 660 3260
908 579 1021354



PASYWA

Kapitat wtasny
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30-09-2015

360 248

Kapitat podstawowy

11 250

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

113 504

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

-1832

Kapitat udziatéw niekontrolujgcych

288

Zobowiazania dtugoterminowe

145 529

Kredyty i pozyczki

21029

Zobowigzania leasingowe

83 689

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

32 505

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

3902

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

4191

Zobowiazania krétkoterminowe

3

Kredyty i pozyczki

321444

Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug

132 184

Zobowigzania leasingowe

7437

Zobowigzania pozostate

39 749

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

2485

Pozostate rezerwy

47772

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem pasywa

1057 455

Wartos¢ ksiegowa

360 248

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.

45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

8,01

31-12-2014 30-09-2014
396 219 385716
11250 11 250
201 856 197 255
113 549 113 582
69 228 63 369
336 260
131452 132334
= 4 000
89160 88 765
33403 32 050
3902 2 685
352 52
4635 4782
380908 503 304
121707 238 651
140908 143790
7751 7 654
88 646 77 426
1667 1363
19622 33813
607 607
908 579 1021354
396 219 385716
45 000 000 45 000 000
8,80 8,57
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéow

i strat

01-07-2015
30-09-2015

01-01-2015
30-09-2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

171231 582 553

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow

169 925 579 547

- w tym: jednostkom powigzanym

Przychody ze sprzedazy materiatéw

1306 3 006

- w tym: jednostkom powigzanym

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatow

140 561 480 893

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

139338 477974

- w tym: jednostkom powigzanym

Wartos¢ sprzedanych materiatow

1223 2919

- w tym: jednostkom powigzanym

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

30 101 660

Pozostate przychody

1011 5942

Koszty sprzedazy

0
544 1017

Koszty ogdlnego zarzadu

PARYE] 69 112

Pozostate koszty

3410 17 536

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

6248 937

Przychody finansowe

8 3097

Koszty finansowe

3838 11877

Odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych

Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej

32 11

Podatek dochodowy

1084 2128

- cze$¢ biezaca

3510 9 147

- cze$¢ odroczona

-2426 -7 019

Udziat w zyskach(stratach) jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Skonsolidowany zysk netto razem
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01-07-2014 01-01-2014
30-09-2014 30-09-2014
317 474 709 432
316 373 706 555
= 2
1101 2877
248 416 554 524
247 323 551707
= 2
1093 2817
69 058 154 908
2717 15230
1144 1522
15985 45 477
5113 18720
49 533 104 419
1191 2692
4626 15376
46 098 91735
9354 19159
10 807 23608
-1453 -4 449
36744 72576
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Zysk( strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 48 5 49
ﬁ\cl)srlr(ﬁ(sltjgztcz netto przypadajacy akcjonariuszom spétki 2214 9077 36 739 72527
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001 45 000 000 45 000 000
Zysk netto na 1 akcje w zt, 0,82 1,61
Zysk rozwodniony na 1 akcje w zt 0,82 1,61
Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01-07-2015 01-01-2015 01-07-2014 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2015 30-09-2014 30-09-2014

m_

catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto 36 744 72576
Inne catkowite dochody: _ - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy _ - -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych _ - -
Zmiany z przeszacowania _ - -
Pozostate dochody _ - -
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw ogétem _ - -
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu _ - -
Catkowite dochody ogétem _ 36 744 72576
Przypadajace na udziaty niekontrolujgce 8 48 5 49
Przypadajace na akcjonariuszy _ 36 739 72527
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01-01-2015 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 11 157

Korekty razem -126 456 17 850

Amortyzacja 16 721
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -4
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 11 408
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -80
Zmiana stanu rezerw 20292
Zmiana stanu zapasow 32945
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -159 759
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 43376
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 70 448
Zaptacony podatek dochodowy -18 675
Inne korekty 1178
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -115 299 109 585

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywoéw niematerialnych

Whptywy z aktywow finansowych 68
Inne wptywy inwestycyjne -
Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -13 565
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne -
Nabycie aktywdw finansowych -2 990

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 322927 208 319

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe 3959
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Nabycie udziatéw/akcji wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz na rzecz wiascicieli wyptaty z zysku

Sptaty kredytdw i pozyczek -290 107
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych @
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -11 084
Odsetki -13 258
Inne wydatki finansowe -1429
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 161413 -103 595

Razem przeptywy finansowe netto 3015

Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym:
zmiana stanu $Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate . Udziaty
) Aktywa . 3 Zyski )
Kapitat Instru- . Nadwyz- kapitaty nie
finansowe Podatek zatrzy-
zapaso-wy menty ka rezerwow kontro-
. dostepne odroczo- mane .
zabezpiec do z przesza- e lujace

q q ny
Zajqce sprzedaiy cowania

Kapitat

zaktado-
wy

Saldo na

1 stycznia 2015
Korekty
konsolidacyjne
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski z
przeszacowania

11 250 201 856 - 140 166

N
o
)
2
J
'
@
©
N
N
®
w
W
o

396 219

Pozostate dochody - - - - - - - R -

Podatek dochodowy
od sktadnikow
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto za
okres

Razem catkowite
dochody

- - - - - - - 9077 -48 9029

- 7 - - -54 9 9115 -48 9029

Emisja akcji - - - - - - R R - R

Wykup akgji
wtasnych

Podziat
zysku/pokrycie straty

'
w
wv
[y
~
v

'

'

'

'

'

-35175 - -

Dywidendy - - - - - - -45 000 - -45 000

Podniesienie kapitatu - - - - - - - - - -

Pozostate - - - - - - - N _ _

Saldo na

30 wrzesnia 2015 11250 237038 )

140 112 -26 608 - -1832 288 360 248
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Saldo na
1 stycznia 2014

Kapitat
zaktado-

Kapitat
zapaso-
wy

177 795
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Instru-
menty
zabezpiec
zajace

Aktywa
finanso-
we
dostep-
ne do
sprzeda-
zy

Nadwyzka
z przesza-
cowania

138 901

Podatek
odroczo-
ny

-26 398

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

31626

2441

335615

Korekty
konsolidacyjne

1607

-283

76

-1400

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Zyski
z przeszacowania

-342

64

275

Pozostate dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikow
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

78 356

126

78 482

Razem catkowite
dochody

1265

-219

78 707

-1274

78 482

Emisja akcji

Wykup akgji
wtasnych

Podziat
zysku/pokrycie
straty

21204

-21204

Dywidendy

-20 250

-20 250

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

2854

349

-831

2372

Saldo na
31 grudnia 2014

11 250

201 856

140 166

-26 617

69 228

336

396 219
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Saldo na
1 stycznia 2014
roku

Kapitat
zaktado-

wy

11 250

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa
Kapitat finanso-
Instru-
zapaso- menty we
w!

o zabezpie- CEE G
czajace el

sprzeda-
zy

177 795 - -

Nadwyi-
ka z
przesza-
cowania

138 901

Podatek
odroczo-
ny

-26 398

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

31626

Udziaty
nie
kontro-
lujgce

2441

335615

Korekty
konsolidacyjne

1634

-310

76

-1400

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Zyski
z przeszacowania

-302

57

245

Pozostate dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikow
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

72527

49

72576

Razem catkowite
dochody

1332

-253

72848

-1351

72576

Emisja akcji

Wykup akcji
wtasnych

Podziat
zysku/pokrycie
straty

21204 - -

-21204

Dywidendy

-20 250

-20 250

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

-1744 - -

349

-830

-2225

Saldo na
30 wrzesnia 2014

11 250

197 255 - -

140 233

-26 651

63 369

260

385716
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Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne o jednostce dominujacej

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

Spotka dominujagca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmieécie w Krakowie XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000066315 w dniu 30.11.2001 roku.
Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400 .
Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= 33.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

= 33.17Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,

= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

= 25.62Z obrébka mechaniczna elementow metalowych.

1.2 Czas trwania spotek Grupy Kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujgcej NEWAG S.A. oraz jednostek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

1.3 Sktad organdw jednostki dominujgce;j

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w sktad Zarzadu spétki Newag S.A. wchodzili:
= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,
=  Maciej Duczynski — Wiceprezes Zarzadu,
= Bartosz Krzeminski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 15 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta powzieta uchwate o powotaniu Bartosza Krzeminskiego oraz
Macieja Duczynskiego w sktad Zarzagdu Emitenta z dniem 1 lutego 2015 roku. Bartoszowi Krzeminskiemu oraz
Maciejowi Duczynskiemu powierzono funkcje Wiceprezesow Zarzadu Emitenta. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
powierzyta z dniem 1 lutego 2015 roku funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta Bogdanowi Borkowi, petnigcemu
dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta.

Z dniem 1 czerwca 2015 r. dobiegta korica kadencja Zarzadu Emitenta. Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki powotato
nowy Zarzad kolejnej kadencji w sktad ktérego weszli: Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny, Bog-
dan Borek — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy, Bartosz Krzeminski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produk-
cji | Operacji, Maciej Duczynski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Rozwoju. Wiestaw Piwowar zwigzany
z Emitentem od 1978 roku, z przyczyn osobistych, zrezygnowat z ubiegania sie o kolejng kadencje.

Sktad Zarzadu spétki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie.

Na dzier 30 wrzesnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki Newag S.A. wchodzili:
= Zbigniew Jakubas — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Piotr Maciej Kaminski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Katarzyna Szwarc — Sekretarz Rady Nadzorczej,
=  Gabriel Borg — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Agnieszka Pyszczek — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Z dniem 31 marca 2015 r., z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Wojciech Ostrowski (raport biezgcy nr
13/2015). Pan Wojciech Ostrowski jako powdd rezygnacji podat wzgledy osobiste.

W dniu 5 maja 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powzieto uchwate o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej Pana Gabriela Borga (raport biezacy nr 19/2015).

W dniu 1 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powzieto uchwaty powotujgce Rade Nadzorcza
kolejnej, trzyletniej kadencji. W sktad Rady Nadzorczej kolejnej kadencji zostali powotani:
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= Zbigniew Jakubas,

= Pjotr Maciej Kaminski,
= Katarzyna Szwargc,

=  Gabriel Borg,

=  Agnieszka Pyszczek.

Sktad Rady Nadzorczej spotki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie.
1.4 Struktura akcjonariatu

W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa Srédmieécia dokonat wpisu w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki NEWAG S.A. o kwote 0,25
zt, tj. do kwoty 11.250.000,25 zt, poprzez emisje jednej akcji serii D o wartosci nominalnej 0,25 zf, ktdra nie jest
dopuszczona do publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 11.250.000,25 zt i dzieli
sie na 45.000.001 akcji zwyktych, na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda, uprawniajacych facznie do
45.000.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

1.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad w dniu 13 listopada 2015 r.

1.6 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG S.A. oraz
sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej stanowigce podstawe sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

1.7 Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 wrzesénia 2015 roku, a porownywalne dane finansowe i noty objasniajgce obejmujg okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2014 roku w przypadku sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

1.8 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest
w tysigcach ztotych ( o ile nie wskazano inaczej).

2. Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej NEWAG objetych konsolidacja

Na dzierr 30.09.2015 roku spétkami zaleznymi nalezacymi do Grupy Kapitatowej NEWAG byty:

Spotka zalezna objeta konsolidacja metodg petng GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. w Gliwicach (dawniej:
NEWAG Gliwice S.A.)
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000027571 w dniu 13.07.2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON 272498791 oraz nr identyfikacji podatkowe;j
NIP 631-01-01-922.
Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  68.20Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi i dzierzawionymi.
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Spotka zalezna objeta konsolidacja metoda petng INTECO S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000392000
w dniu 29.07.2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji podatkowej
NIP 631-26-37-773.
Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,

= 27.127 produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

Spétka jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka prawnie
dopuszczalna dziatalnos¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spotki jest pozyskiwanie kontraktow w
Republice Kazachstanu dla Grupy Newag. Ze wzgledu na fakt, iz koszty pozyskania danych sg wysokie oraz w zwigzku z
przygotowywang umowg sprzedazy Spotki nie zostata ona objeta konsolidacja. Warto$¢ posiadanych udziatéw z
punktu widzenia Grupy jest nieistotna.

Kapitat Spotki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu sredniego NBP na dzien rejestracji Spotki —
14.01.2015) z czego 91% czyli 19,11 miIn tenge (co stanowi 316.270,50 PLN wedtug kursu Sredniego NBP na dzien
rejestracji Spotki — 14.01.2015) wnosi NEWAG S.A. w formie wkfadu pienieznego.

Spotka zalezna objeta konsolidacjag metodg petng NEWAG IP MANAGEMENT Spétka z o.0. z siedzibg w Nowym Saczu
zawigzana 12 czerwca 2015 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2015 wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 13 sierpnia 2015 roku pod numerem KRS 0000519336. Posiada nr statystyczny REGON 123187546 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 7343526573. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

= 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

= 77.40Z dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wytaczeniem prac chronionych

prawem autorskim.

Spotka zaleina objeta konsolidacjag metoda petng NEWAG LEASE Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowo-akcyjna (dawniej: ENOBIT Sp. z o0.0. spotka komandytowo-akcyjna) z siedzibg w Nowym Saczu
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS0000485633. Posiada nr statystyczny REGON 146980413
oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spaétki miesci sie w Nowym Sgczu, ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

=  64.20Z dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

=  64.30Z dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

=  64.917 leasing finansowy,

= 77.39Z wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr niematerialnych.
Zmiana nazwy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 wrzes$nia 2015 roku.

Spotka zalezna objeta konsolidacja metodg peing NEWAG LEASE spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(dawniej: ENOBIT Sp. z 0.0.) z siedzibg w Nowym Sgczu wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS0000485349. Posiada nr statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700.
Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Sgczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

=  64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

= 64.30Z dziatalnos¢ trustow, funduszéow i podobnych instytucji finansowych.
Zmiana nazwy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2015 roku.

Spotka zaleina objeta konsolidacjag metoda petng GALERIA SADECKA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmieécia XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000266903 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku. Posiada nr statystyczny REGON 120276670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 7343174068. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Sgczu przy ul. Wyspianskiego 3.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
= 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
=  68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi,
=  68.31Z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Spétka dominujgca NEWAG S.A. posiada na dzier 30 wrzesnia 2015 roku udziaty w nastepujgcych spétkach zaleznych:

Udziat w Udziat w Data obiecia
Nazwa Spotki kapitale na kapitale na kontr:)eli
30-09-2015 31-12-2014

Gliwice Property Management S.A Gliwice 100% 100% 07/2008
INTECO S.A. Gliwice 86% 53% 11/2011
Silesia Rail Sp. z 0. o w likwidacji o
zakonczona likwidacja, wykreslenie z KRS ) >0% 05/2013
KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING 91% 91% 03/2014
Kazachstan
ls\laEc\iVAG IP Management sp. z 0.0 Nowy 100% 100% 07/2014
NEW.AG LEASE’Sp. z 0.0. Sp. Komand. 100% 100% 08/2014
Akcyjna Rzeszéw
NEWAG LEASE sp. z 0.0. Nowy Sacz 100% 100% 08/2014
Galeria Sadecka Sp. z 0.0. (posrednio
poprzez NEWAG IP Management Sp. z 100% nie dotyczy 06/2015

0.0.)
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3. Podstawa sporzadzenia skréconego $rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259) jest
zobowigzany do sporzadzenia i publikowania raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IlIl kwartaty 2015 r. oraz okresy
pordwnawcze zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz pozostatymi
MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjagtkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwej.

Jednostka dominujgca NEWAG S.A. dokonuje konsolidacji poprzez tgczenie sprawozdan finansowych spétek zaleznych
dokonujgc odpowiednich wytaczen. Eliminacji podlegajg wzajemne naleznosci, zobowigzania, przychody i koszty oraz
zostaje ustalony kapitat udziatéw niekontrolujacych.

Skrécone  $rédroczne  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe nie obejmuje  wszystkich informacji
i ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym za

rok obrotowy zakonczony 31.12.2014.

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zastosowane przez Spotke przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania:

= MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub
pdzniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow i
zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen i rozpoznawania utraty
wartosci aktywéw finansowych

= MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 roku lub pdzniej. Standard ten okresla jednolity model rozliczania przychodéw z umoéw z
klientami. Zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy
o ustuge budowlang i w zwigzanych z nimi Interpretacjach

=  Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, majgce zastosowanie dla okresdow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r.
lub pdiniej. Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem i majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR
28 a MSSF 10

= Zmiany do MSSF 11 Wspdlne porozumienia — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé

=  Zmiany do MSR 16 i MSR 38, majgce zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub
pdzniej. Zmiany zawierajg wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych

=  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywoéw
biologicznych, ktdre jg spetniajg, jako rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie z MSR 16

=  Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie, obejmujg szereg modyfikacji MSSF. Poprawki dotyczg MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
i MSR 34.

=  MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r. majgcy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r.

= Zmiany do MSR 27 wydane w dniu 12 sierpnia 2014 r. majace zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
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4. Zasady rachunkowosci

4.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30
wrzeénia 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz majacymi
zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejsky (przez zatwierdzenie przez Unie
Europejskg rozumie sie ogtoszenie standardow lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej). W
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF uzywany jest zaréwno w odniesieniu do
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

4.1 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitalowa dokonata nastepujgcych zmian prezentacyjnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

1. Zmieniono sposéb prezentacji czesci naleznosci zwigzanych z transakcjg leasingu lokomotyw DRAGON
kierujgc sie charakterem zawartej umowy. Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w
danych poréwnawczych na dzie 30.06.2014 oraz 31.12.2014.

2. Zmieniono sposdb prezentacji lokomotywy GRIFFIN poprzednio prezentowanej jako aktywa dostepne do
sprzedazy. Zostata ona zakwalifikowana jako rzeczowe aktywo trwate podlegajgce amortyzacji w zwigzku z
brakiem spetnienia przestanek koniecznych do ujecia tego aktywa jako przeznaczone do sprzedazy.
Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w danych poréwnawczych na dzien 31.12.2014.

3. Na 30 czerwca 2015 roku dokonano zmiany prezentacji w kapitatach, w zwigzku z podziatem spétki zaleznej
Newag Gliwice S.A. oraz przejeciem od tej spoétki Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa. W | kwartale w
kapitale z aktualizacji wyceny zaprezentowano uaktualnienie wartosci posiadanych akcji w spdtce Newag
Gliwice S.A. (obecnie Gliwice Property Management S.A.). Na dzien 30 czerwca 2015 roku uaktualnienie
wyceny akcji zaprezentowano w pozycji zyski zatrzymane z lat ubiegtych.

4. Zmieniono sposéb prezentacji lokali przeznaczonych na wynajem w spoétce zaleinej Gliwice Property
Management S.A. (poprzednio Newag Gliwice S.A.), ktére poprzednio byly prezentowane jako rzeczowe
aktywa trwate, a na 30.06.2015 zostaty zaprezentowane jako nieruchomosci inwestycyjne. Odpowiednia
zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w danych poréwnawczych na dziert 30.09.2014 oraz 31.12.2014.

W zwigzku z przedstawionymi powyzej opisami dokonano nastepujacych reklasyfikacji:

31-12-2014 31-12-2014
zZmiana dane

Numer
31-12-2014

klasyfikacji
rexiasytiiadi dane publikowane

prezentacji przeksztatcone

Aktywa trwate

(4)

-2720
Rzeczowe aktywa trwate 5 278 166 290 446
(2) 15 000
Nieruchomosci inwestycyjne (4) 2720 6789
Naleznosci dtugoterminowe z tyt. leasingu (1) 61419 85144
Naleznosci dtugoterminowe pozostate (1) -61 419 16 454
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Aktywa obrotowe

1

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 3866 6786
Krétkoterminowe naleznosci pozostate (1) -3 866 18 475
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (2) -15 000 -
Numer 30-09-2014 30-09-2014
. 30-09-2014 .
reklasyfikacji . zZmiana dane
dane publikowane .
prezentacji przeksztatcone

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 279 237 -2735 276 502
Nieruchomosci inwestycyjne 2 486 2735 5221

5. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywdéw trwatych, gdyz nie
wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostang zaktualizowane w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 31.12.2015.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie wielkosci
przewidywanych wynagrodzen pracownikdw wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce za niewykorzystane urlopy
na dzier 30.09.2015 .

Spoétka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatkow odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty przedstawione w punktach 10.6, 10.7.

6. Zobowiagzania warunkowe

30-09-2014

30-09-2015 31-12-2014

Rodzaj zobowigzan, gwarancji, poreczen na rzecz jednostek pozostatych

Udzielone gwarancje, 105 643 140 884 135 905

Il.  Inne, 117 312 222

IIl.  Zobowigzania warunkowe razem 105 760 141 196 136 127
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30-09-2015 31-12-2014
Zobow.lqzanle Kwota kredytu, Kwota kredytu,
zabezpieczone . . Kwota . . Kwota
pozyczki ; . pozyczki ; .
.. zabezpieczenia .. zabezpieczenia
iinne i inne
I. | Hipotecznie, w tym: 181994 391 200 103 730 361 200
a) | hipoteki na majatku 181994 391 200 103 730 361 200
i Zastawem rejestrowym, ) )
T wtym:

a) | udzielone gwarancje i kredyty - - - -
b) | na zapasach - - - -
m, | Przewtaszczeniem na 8189 66 711 - 19498

zabezpieczenie, w tym:
a) | zapasow 8189 66 450 - 19 498
b) | srodkéw trwatych - 261 - -
IV. | INNE, wymienic: - -
a) | cesje wierzytelnosci 151 028 151729 17 100 117 631
b) | Weksle, zabezpieczenia, 198 515 202 304 17 100 22129

poreczenia
c) | pozostate - - - 95 502

Srodki zastrzezone na
d) rachunku bankowym ) 2327
V.. f::::"aza"'a zabezpieczone 539726 814271 120 830 498329

7. Umowy kredytowe - stan na 30-09-2015

\EYAYE]

kredytodawcy/
pozyczkodawcy

Alior Bank S.A

Siedziba

Warszawa

Kwota
kredytu
w tys. PLN

Kwota
pozyczki
pozostata
do sptaty
w tys. PLN

50.000 46 496

Warunk
i
oprocen
towania

3%+mar
za

Termin
sptaty

2016-04-25

Zabezpieczenia

Hipoteka do kwoty 150.000 tys. na ksiedze
wieczystej NS15/00078190/8, przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia do
kwoty 32.900 tys., potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy
CFZ/BZ/3931/20/13/U na kwote 181.470 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy M-01-MEN-755/14- 80% umowy,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego

Alior Bank S.A

Warszawa

65 000 20000

WIBOR3
M+marz
a

2015-11-30

hipoteka na KW NS15/0078190/8 do kwoty
150 000 tys. zt, potwierdzony przelew z
umowy ubezpieczenia nieruchomosci do
kwoty 32 900 tys. potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy
CFZ/BZ/3931/20/13/U opiewajacej na kwote
181,470 tys. zt, potwierdzony przelew
wierzytelnosci zumowy M-01-MEN-755/14-
80% umowy, petnomocnictwo do rachunku
biezacego

Raiffeisen Bank

Warszawa

40 000 40 000

Wibor
1M+mar
za

2015-12-31

Hipoteka na KW NS1S/000/78190/8 do kwoty
19,2 min,, cesja wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia na nieruchomosci z powyiszej
KW, petnomocnictwo do rachunku biezacego
i innych rachunkéw , zastaw rejestrowy na
zapasach, cesja wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia ww. zapaséw, zastaw
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rejestrowy na wierzytelnosci z lokat
bankowych p. Bogdana Borka, blokada
srodkow pienieznych na r-ku bankowym p.
Bogdana Borka

Wibor -
P . cesja wierzytelnosci PKP CARGO z um.
+ -12-
ING Bank Slgski Katowice 20000 18 540 :;VI mar | 2018-12-31 CPZ/MW/3931/33/11/U
Cesja wierzytelnosci, z umowy
BDK/CWK/000816587/0002/15 poreczenie
Wibor cywilno-prawne Newag IP Management Sp.
Bank Handlowy Warszawa 128 310 128 487 | 3M+mar | 2015-12-22 2.0.0, do kwoty 153.972 tys, hipoteka do
za kwoty 162 500 tys. na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wpisanej do
ksiegi KW NS15/00115724/3
. WIBOR1
ING Bank Slaski . . cesja wierzytelnosci PKP CARGO nr umowy
. + -12-
SA. Katowice 90.000 4000 aM marz | 2015-12-31 CPZ/MW/3931/33/11/U
Hipoteka umowna do kwoty 105 000 tys .na
nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia budynkdéw lub budowli
WIBOR+ , przelew wierzytelnosci z umowy

BZ WBK Wroctaw 70.000 50 000 2016-06-30 KD/HZ3/71/1/2013 , UM-BBT-14-900-

marza 0037;BZF04-13-900-044.Poreczenie Newag IP
Management Sp. z.0.0 , Poreczenie Newag
Lease Sp. z. 0 .0 spotka komandytowo —
akeyjna,
Hipoteka kaucyjna do 22 000 tys, cesja
ING Bank Slaski ) WlBOR% wierzytelnosci z kontraktu, cesja praw z
Katowice 26 000 25498 | M+marz | 2015-12-22 R . I .
S.A. a polisy ubezpieczenia mienia, w zakresie
nieruchomosci zlokalizowane w Gliwicach
Zastaw rejestrowy na 5 szt lokomotyw
ING Bank $laski WIBOR1 E6DCF-DP DRAGON, cesja wierzytelnosci z
SA. Katowice 25000 3913 | M+marz | 2016-12-30 kontraktu 17 500 tys. EUR, cesja praw z
a polisy ubezpieczenia mienia w zakresie
nieruchomosci zlokalizowane w Gliwicach
Zmienne . .
AliorBankS.A | Warszawa 1000 248 | 5,92% | 20160531 | "einomocnictwo do rachunku biezacego,
. poreczenie Newag S.A.
rocznie
Marza
2,05%,
0,1% od Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
Alior Bank S.A Warszawa 1000 1000 | niewyko | 2016-10-06 poreczenie Newag S.A. przelew
rzystane wierzytelnosci na bank
go
limitu
Karty ptatnicze - 15

Kwota

\EYAUE] Kwota ozyczki Warunki )
‘ pozycz Termin

sptaty

kredytodawcy/ Siedziba kredytu pozostata | oprocentow
pozyczkodawcy w tys. EUR | do sptaty ELIE]
w tys. EUR

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na 5 szt lokomotyw
L. E6DCF-DP DRAGON , cesja wierzytelnosci z
ING Bank Slaski |\ -+ wice gooo | LO0IEURIWIBORIME 1, 6 1930 | kontraktu 17500 tys. EUR , cesja praw z
S.A. 4276 PLN | marza . R . - .
polisy ubezpieczenia mienia w zakresie

nieruchomosci zlokalizowane w Gliwicach
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8. Zmiana sald kredytéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31-12-2014 Wozrost/spadek 30-09-2015

ING Bank Slaski 31512 24715 56 227
Pekao S.A. - - -
Raiffeisen Bank - 40 000 40000
Alior Bank 83392 -15 648 67 744
Citi Handlowy - 128 487 128 487
BZ WBK 6798 43 202 50 000
BGZ - - -
Karty ptatnicze 5 10 15
Razem kredyty 121707 220 766 342 473
Pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 96 911 -5785 91126
OGOLEM 218618 214981 433 599

9. Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych

W okresie bedagcym przedmiotem niniejszego raportu nie zaszty zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Emitenta.
Zmiany dotyczg nadania nowych nazw dwdm spoétkom:

=  ENOBIT Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna zmienita nazwe na NEWAG
LEASE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna

= ENOBIT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zmienita nazwe na NEWAG LEASE Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

W dniu 2 lutego 2015 roku zarejestrowany zostat podziat spotki zaleznej NEWAG Gliwice S.A. poprzez przeniesienie
czesci majgtku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spétke (podziat przez wydzielenie),

W ramach podziatu Spétki Zaleznej na Spotke zostata przeniesiona zasadnicza cze$¢ obecnego przedsiebiorstwa Spotki
Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcjg, modernizacjg, naprawg oraz dzierzawa taboru
kolejowego. W Spodtce Zaleinej zostaty zachowane stanowigce zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa sktadniki
materialne i niematerialne zwigzane z zasobem mieszkaniowym nalezagcym do Spoétki Zaleznej. Przejecie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dokonano wedtug metody taczenia udziatéw.

Zakonczony zostat proces likwidacji Spotki Silesia Rail sp. z 0.0 i w dniu 22.05.2015 zostata ona wykreslona z KRS.

W dniu 12.06.2015 Grupa Kapitatowa poprzez jednostke zalezng Newag IP Management Sp. z 0.0. objetfa kontrole na
spotka Galeria Sadecka Sp. z 0.0. na skutek nabycia udziatéw na podstawie uméw cywilnoprawnych
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10. Pozostate informacje

10.1 Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

1. Srodki trwate, w tym:
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30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

- maszyny i urzgdzenia techniczne

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

272182 276 288 274776

169 835 173931 174 937

52 500 52018 49294

9915 9623
14158 1722

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

- 00

Razem rzeczowe aktywa trwate

Aktywa trwate

306 938 290 446 276 502
31-12-2014 31-12-2014 31-12-2014
. . . dane
CENTRIGIVELEM zmiana prezentacji
przeksztatcone

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa trwate

-2720
278 166 290 446
15000
30-09-2014 30-09-2014 e
CELERIIIIGIVEREE zmiana prezentacji CRE
przeksztatcone

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

279 237 -2735 276 502
2 486 2735 5221
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01-01-2015 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2014
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 23672 27 013
Wartosé netto sprzedanych aktywdw trwatych 179
Wartosé netto zlikwidowanych aktywoéw trwatych 260
Zysk/strata ze sprzedazy aktywodw trwatych -199

Odpisy aktualizujace aktywa trwate

Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania rzeczowych aktywoéw trwatych wynoszg 2,978 tys. zt czego najwigksza
czesci stanowig zobowigzania z tyt. budowy lakierni.

10.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014
Rachunki biezgce 9 662 6651 3236
Srodki pieniezne w kasie 9 11
Pozostate srodki pieniezne - 13
Razem srodki pieniezne 6 660 3260
10.3 Podatek dochodowy
01-07-2015 01-01-2015 01-07-2014 01-01-2014
30-09-2014 30-09-2014

Biezacy podate.k docho.dowy wykazany 10807 23 608
w sprawozdaniu z wyniku
Odroczony podatek dochodowy -1453 -4 449
Podatek dochodowy razem 9354 19 159

10.4 Naleznosci

30-09-2015 31-12-2014

30-09-2014

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 16 454 15 895
Pozostate naleznosci dtugoterminowe brutto 16 534 15 813
1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci -195 -
2. Wycena naleznosci dtugoterminowych wg stopy % 115 82
Pozostate naleznosci dtugoterminowe netto 16 454 15 895
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31-12-2014
31-12-2014 31-12-2014 d
ane
CERENNIVELEM zmiana prezentacji
przeksztatcone

Naleznosci dtugoterminowe pozostate

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 207 109 191 847 352 610

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

211128 191 847 352 610
brutto razem
3. Odpisy aktualizujace 4019 4553 5254

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
netto

207 109 187 294 347 356

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 18919 14513
Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 18919 14513
3. Odpisy aktualizujace 444 408
Krétkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 18 475 14 105
31-12-2014
31-12-2014 31-12-2014
dane

CERENTIIGWELM zmiana prezentacji
przeksztatcone

Naleznosci krotkoterminowe pozostate

25 /64



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA Il KWARTALY 2015

10.5 Zapasy

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

ZAPASY

Razem zapasy brutto 345 547 241 451 221634

a) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw materiaty 2588 2164
b) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw potprodukty
X 44 42
i produkty w toku
c) odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw produkty gotowe 56 -
Razem zapasy netto 342784 238763 219428

10.6 Odpisy aktualizujgce aktywa

Aktywa Srodki Inwesty- Zapasy Naleznos¢
niemate- trwate w d’fuggteermi Srodkéw
rialne budowie obrotowych Gtéwna Odsetki
nowe
Stan na
1. | 01-01-2015 odpiséw 20 283 63 2 688 4901 96 8051

aktualizujgcych
Odpisy z tytutu aktualizacji

2. - - - 150 197 16 363
wyceny

3. | Razem zwigkszenia - - - 150 197 16 363

4. | Wykorzystanie odpiséw - - a4 75 610 61 790

Ustanie przyczyn, dla ktérych
dokonano odpiséw

6. Rozquanlg otljp.lsow na skutek ) ) ) ) 149 a 190
sptaty naleznosci

Inne przyczyny rozwigzania

odpisow
8. | Razem zmniejszenia - - 63 75 759 102 999
Stan odpiséw na
9. 30-09-2015 z tego: 20 283 - 2763 4339 10 7 415
a) zmniejszajace aktywa 20 283 ) ) ) ) 303
trwate
p) | ZMniejszajace aktywa . . . 2763 4339 10 7112
obrotowe

Przyczyng dokonania odpisdw aktualizujgcych naleznosci w Il kwartale 2015 roku byto objecie naliczonych odsetek za
zwtoke w zaptacie 100% odpisem, urealnienie odpisu dotyczacego naleznosci przeterminowanych. Nastapito rowniez
wykorzystanie rezerw dotyczacych niesciggalnych naleznosci.
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Aktywa nie-

materialne

Srodki
trwate
w budowie

Inwestycje
dtugo-
terminowe

Zapasy
Srodkow
obrotowych

Naleznos¢

Gtéwna Odsetki

Stan na 01-01-2014 odpisow 20 458 202 1448 9466 101 11695

aktualizujacych

Odpisy z tytutu aktualizacji ) B ) 1370 837 18 2225

wyceny

Razem zwigkszenia - - - 1370 837 18 2225

Wykorzystanie odpiséw - 10 139 - 846 - 995

Ustanie przyczyn’, dla ktérych ) 165 ) 130 ) ) 295

dokonano odpiséw

Rozwigzanie odplspw na ) ) ) ) 4556 23 4579

skutek sptaty naleznosci

Inne przyczyny rozwigzania ) : ) ) R } }

odpiséw

Razem zmniejszenia - 175 139 130 5402 23 5869

Stan odpiséw na

31-12-2014 7 tego: 20 283 63 2688 4901 96 8051

a) zmniejszajace 20 283 63 - - - 366
aktywa trwate

b) Zmniejszaigce 2688 4901 9% 7685
aktywa obrotowe

Aktywa
nie-
materialne

Srodki
trwate w
budowie

Inwestycje
dtugo-
terminowe

Zapasy
Srodkéw
obrotowych

Naleznos¢

Gtéwna

Odsetki ‘

Stan na 01-01-2014 odpisow 20 458 202 1448 9466 101 11695

aktualizujgcych

Odpisy z tytutu aktualizacji ) ) ) 758 720 30 1508

wyceny

Razem zwiekszenia - - - 758 720 30 1508

Wykorzystanie odpisow - 10 138 - 31 - 179

Ustanie przyczyn, dla ktérych ) ) } ) ) ) )

dokonano odpiséw

Rozwigzanie odp|s.ow’nz?1 ) ) ) ) 4542 23 4565

skutek sptaty naleznosci

Inne_ plrzyczyny rozwigzania ) 165 ) ) ) ) 165

odpisow

Razem zmniejszenia - 175 138 - 4573 23 4909

Stan odpisow

na 30-09-2014 z tego: 20 283 64 2206 5613 108 8294

a) zmniejszajace aktywa 20 283 64 ) ) ) 367
trwate

p) | Zmnieiszajace aktywa - 2206 5613 108 7927
obrotowe
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10.7 Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

>tan na Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia >tan na
01-01-2015 & ey ! 30-09-2015
Dtugoterminowe 4254 - - 139 4115
-rezerwy na Swiadczenia 3902 _ _ _ 3902
emerytalno-rentowe
-pozostate 352 - - 139 213
Krétkoterminowe 21 289 45 984 874 16 142 50 257
-rezerwy r_1a Swiadczenia 1667 945 127 ) 7 485
pracownicze
“rezerwy na naprawy 11897 14268 480 14963 10722
gwarancyjne | serwisowe
“rezerwy na 6779 9678 - 973 15484
przewidywane kary
-rezerwy na
przewidywane 633 12 4 1 640
zobowigzania
“rezerwy na 206 21081 263 205 20819
przewidywane koszty
-pozostate 107 250 18 339 -
Razem 25543 45 984 874 16 281 54 372

Zwiekszenie stanu rezerw dotyczyto przede wszystkim utworzenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze
(niewykorzystane urlopy wypoczynkowe), na naprawy gwarancyjne produkowanego i naprawianego taboru, mozliwe
do naliczenia kary za nieterminowe wywigzywanie sie z uméw. Utworzona zostata rowniez rezerwa na przewidywane
koszty dotyczace optat licencyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje otrzymang z
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N (Nevelo), dofinansowanie kosztéw badan
lokomotywy E6ACT (Dragon), otrzymane prawa do emisji gazow cieplarnianych. Rozliczenia obejmujace 1 rok
traktowane s3 jako krotkoterminowe, powyzej 1 roku jako dtugoterminowe. Ogdétem rozliczenia miedzyokresowe
wynoszg 4 798. tys.

ST Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia ST
01-01-2014 § ykorzy ] 31-12-2014
Dtugoterminowe 2697 1587 - 30 4254
-rezerwy na $wiadczenia 2685 1217 ) . 3902
emerytalno-rentowe
-pozostate 12 370 - 30 352
Krétkoterminowe 14 750 33658 19739 7 380 21 289
-rezerwy I’.la Swiadczenia 1061 606 _ _ 1667
pracownicze
“rezerwy na haprawy 6550 24935 19379 209 11897
gwarancyjne i serwisowe
“rezerwy na 4937 7548 2 5704 6779
przewidywane kary
-rezerwy na
przewidywane 950 255 27 545 633
zobowigzania
-rezerwy na
przewidywane koszty 911 206 - 911 206
postepowania sadowego
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-pozostate

341

108

331

11

107

Razem

17 447

35245

19739

7 410

25543

Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia Stan na
01-01-2014 E LheE ! 30-09-2014
Dtugoterminowe 2697 63 23 - 2737
-rezerwy na $wiadczenia 7685 ) ) : 2685
emerytalno-rentowe
-pozostate 12 63 23 - 52
Krétkoterminowe 14 750 38877 13 052 5399 35176
-rezerwy r?a Swiadczenia 1061 414 112 _ 1363
pracownicze
“rezerwyna naprawy 6550 27891 12932 133 21376
gwarancyjne i serwisowe
“fezerwy na 4937 6759 2 4146 7548
przewidywane kary
-rezerwy na
przewidywane 950 117 6 531 530
zobowigzania
“fezerwy na 911 3694 - 248 4357
przewidywane koszty
-pozostate 341 2 - 341 2
Razem 17 447 38940 13 075 5399 37913
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10.8 Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug, leasingu oraz pozostate zobowigzania

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 179370 237 305 228 870

Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug 132 184 140908 143 790

- w tym : wobec jednostek powigzanych - - -
Zobowigzania publicznoprawne 61631 39 069
- w tym : z tytutu podatku dochodowego 3390 7 056
Otrzymane przedptaty 10482 8252
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5138 5285
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 10951 3040
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7751 7 654
Inne 444 21780
- w tym : z tytutu dywidendy - . 20250

10.9 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi podlegajacymi konsolidacji przedstawiajg sie nastepujaco:

01-01-2015 01-01-2014 01-01-2014
30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 268 093 14 980
- przychody ze sprzedazy produktéw 27511 14 335
- przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 240 030 311
- przychody z pozostate]j dziatalnosci operacyjnej 335 334
- przychody z dziatalnosci finansowej 217 -
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 268 093 14 980
Naleznosci od jednostek powigzanych 14 289 3048
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 14 289 3048
Pozyczki 299 554 -
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10.10 Segmenty dziatalnosci

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji, taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego i systemow
sterowania (NEWAG SA, INTECO S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi (GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT
S.A., GALERIA SADECKA SP. 2 0.0.)

Segment Il —dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (NEWAG IP MANAGEMENT SP. Z 0.0., NEWAG LEASE Spoétka z o.o.
spotka komandytowo akcyjna, NEWAG LEASE Sp. z 0.0.)

segment wytaczenia razem

Sprzedaz

Przychody segmentu(sprzedaz klientom 588 067 3504 591 592
zewnetrznym)

Przychody segmentu(sprzedaz innym segmentom) 4558 738 7 062 -12 358 -

Przychody segmentu ogétem 592 625 4242 7083 -12 358 591 592

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21358 -1265 -22625 22 469 19937
Amortyzacja 16 883 598 22 469 -22 469 17 481
EBITDA 38 241 -667 -156 - 37 418

Aktywa segmentu 1333151 10132 522 563 -808 391 1057455

Zobowigzania razem 1000 037 903 4302 -308 035 697 207

Pozostate

Naktady na $rodki trwate 23672 23672

10.11 Instrumenty finansowe

10.11.1 Instrumenty finansowe w podziale na kategorie — wartosci bilansowe

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

AKTYWA FINANSOWE WG KATEGORII 343 071 320813 474 373

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostate 246 730 222223 377 356

Naleznosci z tytutu leasingu 86 667 91930 93 757
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 6 660 3260
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WG KATEGORII 605 532 448 172 560 286

Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug oraz pozostate 171933 229 554 221216

Zobowigzania z tytutu leasingu 91126 96 911 96 419

Zobowigzania z tytutu kredytéw 342 473 121707 242 651

10.11.2 Wartosc godziwa instrumentdw finansowych

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014 30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosc

bilansowa bilansowa bilansowa godziwa godziwa godziwa
Aktywa finansowe 343071 320813 474 373 343071 320813 474 373
Zobowigzania finansowe 263 059 326 465 317 635 263 059 326 465 317 635
Kredyty bankowe 342 473 121707 242 651 342 473 121 707 242 651

Na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku wartos$¢ bilansowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, naleznosci i zobowigzan
z tytutu dostaw, robot i ustug, pozostatych naleznosci i zobowigzan oraz zobowigzan z tytutu kredytdéw i pozyczek
wyceniona zostata w kwocie wymagajacej zaptaty, gdyz réznice w wycenie w poréwnaniu do wyceny w skorygowanej
cenie nabycia sg nieznaczace.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdéw pienieznych przy zastosowaniu obowigzujacych zerokuponowych stép procentowych. Wartosci
godziwe obliczone w walutach obcych s3 przeliczane na ztote przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na
koniec okresu sprawozdawczego.

W okresie od 01.01-30.09.2015 nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwe;j
wykorzystywane]j przy wycenie wartosci godziwej jak réwniez nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

10.12 Sezonowos¢

Emitent oraz spoétki zalezne nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz

o charakterze sezonowym.
10.13 Dywidenda

W dniu 1 czerwca br. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta ("WZA") podjeto uchwate nr 5 w sprawie podziatu
zysku za 2014 rok, w ktorej przewidziano wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Zgodnie z trescig uchwaty nr 5 WZA:
= na wyptate dywidendy za rok 2014 przeznaczono kwote 45.000.001,- /czterdziesci pie¢ milionéw jeden
ztotych, co stanowi 1,00 /jeden/ ztoty na jedng akcje,
= wdywidendzie uczestniczy¢ beda wszystkie akcje Spétki (45.000.001 akcji)
= do otrzymania dywidendy beda uprawnieniu akcjonariusze, ktérym bedga przystugiwaty akcje Spétki w dniu 31
lipca 2015 roku ("dzien dywidendy"),
= termin wyptaty dywidendy ustalono na 31 sierpnia 2015 roku.

W dniu 25 czerwca 2015 roku, Zarzad Emitenta przyjat polityke wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2015. Zarzad
zamierza rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu, ktére odbedzie sie w terminie 6 miesiecy od zakorczenia roku
obrotowego 2015, podziat zysku Spétki netto za rok 2015 poprzez wyptate dywidendy w wysokosci 1 zt na jedng akcje
Spotki (tj. facznie 45.000.001,00 zt). Zarzad zastrzega, ze rekomendacja co do podziatu zysku Spoétki za rok 2015 bedzie
uzalezniona od osiggnietego zysku Spétki za rok 2015, aktualnej sytuacji rynkowej, perspektyw i potrzeb finansowania
rozwoju Spoétki i Grupy Kapitatowe] oraz uwzglednia¢ bedzie konieczno$¢ utrzymania odpowiedniego poziomu
ptynnosci finansowe]. Rekomendacja Zarzadu co do podziatu zysku Spétki za rok 2015 zostanie wydana przez Zarzagd w
formie odrebnej uchwaty przed Walnym Zgromadzeniem, a nastepnie zostanie przedstawiona do zaopiniowania
Radzie Nadzorczej Spotki.

Spotka poinformowata o przyjeciu polityki dywidendy na rok obrotowy 2015 raportem biezgcym nr 38/2015.
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10.14Istotne zdarzenia po 30 wrzesnia 2015 roku

W dniu 22-10-2015 roku zawarty zostat aneks do umowy kredytowej z dnia 11 marca 2015 r. zawartej przez Spétke z
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie .Przedmiotem aneksu do Umowy jest przedtuzenie terminu ostatecznej sptaty
wszelkich zobowigzan z tytutu Umowy z 30 listopada 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

Zabezpieczenia kredytu oraz pozostate warunki Umowy nie ulegty istotnym zmianom.

W dniu 22-10-2015 roku zawarty zostat aneks do umowy kredytowej z dnia 27 lutego 2012 roku zawartej przez Spotke
z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem aneksu do Umowy jest przedtuzenie terminu ostatecznej sptaty wszelkich zobowigzan z tytutu Umowy z
25 kwietnia 2016 r. do 2 maja 2016 r. oraz zwigkszenie kwoty kredytu udzielonego na podstawie Umowy z kwoty
50.000.000 zt do 70.000.000 zt. Zabezpieczenia kredytu oraz pozostate warunki Umowy nie ulegty istotnym zmianom.
O zawarciu anekséw Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 60/2015.

W dniu 29-10-2015 roku Spétka zawarta umowe z Wojewddztwem Opolskim.

Przedmiotem Umowy jest dostawa pieciu elektrycznych zespotéow trakcyjnych (,EZT”). Umowa przewiduje prawo
Zamawiajacego do zamdwienia dwoch dodatkowych EZT .

Wartos¢ Umowy w zakresie podstawowym (5 EZT) wynosi 51.300.000,00 zt netto oraz dodatkowo 20.520.000 zt

netto w razie skorzystania z opcji dostawy kolejnych 2 pojazdéw (tacznie wraz z opcja 71.820.000,00 zt netto).
Wykonanie przedmiotu Umowy nastgpi w terminie 37 miesiecy od podpisania Umowy wedtug harmonogramu
okreslonego w Umowie.

Spétka zobowigzana jest wnies¢ zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy, ktére stuzy pokryciu roszczen
Zamawiajacego z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, w wysokosci 3 % wartosci Umowy brutto
w zakresie podstawowym.

Spétka udziela gwarancji jakosci na kazdy dostarczony EZT na okres 60 miesiecy od daty dostawy. Umowa przewiduje
kary umowne z tytutu opdznienia w dostawie EZT, opdznienia w wykonywaniu obowigzkdw gwarancyjnych oraz
odstapienia od Umowy z przyczyn lezgcych po stronie Spotki, bez okreslenia maksymalnej wysokosci kar umownych.
Zamawiajgcemu przystuguje prawo do dochodzenia odszkodowania przekraczajacego wysokos¢ wskazanych w
umowie kar umownych. W pozostatym zakresie warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw stosowanych w obrocie
dla tego typu uméw. . O zawarciu umowy Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 61/2015

W dniu 10 listopada br. Spétka oraz Bank Handlowy S.A. z siedzibg w Warszawie zawarty aneks do umowy
kredytowej, o ktdrej Spotka informowata raportami biezgcym nr 12/2015 i 39/2015 ("Umowa").

Przedmiotem Aneksu jest aktualizacja harmonogramu sptaty kredytu, przedtuzenie terminu ostatecznej sptaty kredytu
do dnia 18 stycznia 2016 r. (poprzednio 22 grudnia 2015 r.) oraz ustalenie kwoty kredytu
na 128.300.000,00 zt (poprzednio 128.310.000,00 zt). Pozostate istotne postanowienia Umowy, w tym zabezpieczenia
kredytu, nie ulegty zmianie, z zastrzezeniem, ze przedtuzono okres poreczenia udzielonego przez podmiot zalezny —
NEWAG IP Management sp. z 0.0. w Nowym Sgczu do dnia 31 lipca 2016 r. (poprzednio 30 czerwca 2016 r.) i ustalono
kwote poreczenia na 153.960.000,00 zt (poprzednio 153.972.000,00 zt). O zawarciu aneksow Spdtka informowata w
raporcie biezagcym nr 62/2015.

10.15 Wykaz postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Toczace sie postepowania zostaty opisane w czesci raportu ,,Dodatkowe informacje z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j”.
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Dodatkowe informacje z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zdarzenia po 30.09.2015 r. moggce mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej z dnia 11 marca 2015 r. zawartej przez
Spotke z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, o ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 11/2015.
Przedmiotem aneksu do Umowy jest przedtuzenie terminu ostatecznej sptaty wszelkich zobowigzan z tytutu Umowy z
31 listopada 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Zabezpieczenia kredytu oraz pozostate warunki Umowy nie ulegty istotnym
zmianom.

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. zawarto umowe z Wojewddztwem Opolskim, ktérej przedmiotem jest dostawa pieciu
elektrycznych zespotéw trakcyjnych ("EZT"). Umowa przewiduje prawo Zamawiajgcego do zamodwienia dwodch
dodatkowych EZT (opcja). Wartos¢ Umowy w zakresie podstawowym (5 EZT) wynosi 51.300.000,00 zt netto oraz
dodatkowo 20.520.000 zt netto w razie skorzystania z opcji dostawy kolejnych 2 pojazdéw (tacznie wraz z opcja
71.820.000,00 zt netto). Wykonanie przedmiotu Umowy nastgpi w terminie 37 miesiecy od podpisania Umowy wedtug
harmonogramu okreslonego w Umowie.

W dniu 10 listopada br. Spotka oraz Bank Handlowy S.A. z siedzibg w Warszawie zawarty aneks do umowy
kredytowej, o ktorej Spétka informowata raportami biezgcym nr 12/2015 i 39/2015 ("Umowa").

Przedmiotem Aneksu jest aktualizacja harmonogramu sptaty kredytu, przedtuzenie terminu ostatecznej sptaty kredytu
do dnia 18 stycznia 2016 r. (poprzednio 22 grudnia 2015 r.) oraz ustalenie kwoty kredytu
na 128.300.000,00 zt (poprzednio 128.310.000,00 zt). Pozostate istotne postanowienia Umowy, w tym zabezpieczenia
kredytu, nie ulegly zmianie, z zastrzezeniem, ze przedtuzono okres poreczenia udzielonego przez podmiot zalezny —
NEWAG IP Management sp. z 0.0. w Nowym Saczu do dnia 31 lipca 2016 r. (poprzednio 30 czerwca 2016 r.) i ustalono
kwote poreczenia na 153.960.000,00 zt (poprzednio 153.972.000,00 zt).

W zwigzku z zaktadanym mniejszym obcigzeniem produkcyjnym w | kwartale 2016 r. w stosunku do obecnego, Spdtka
w pazdzierniku 2015 r. rozpoczeta dostosowanie zatrudnienia do obcigzenia produkcyjnego. Dostosowanie
zatrudnienia obejmie redukcje maksymalnie 500 etatéw i potrwa do konca | kwartatu 2016 r. Rzeczywista wielkosé
redukcji bedzie zalezata od biezgcych potrzeb produkcyjnych. W ocenie Spétki dostosowanie zatrudnienia ma
charakter przejsciowy, typowy dla dziatalnosci produkcyjnej, a w przypadku zwiekszenia obcigzenia produkcyjnego w
kolejnych kwartatach mozliwe bedzie zwigkszenia zatrudnienia.

5 listopada br. PKP Intercity oficjalnie odebrato pierwszy pojazd Flirt produkowany przez konsorcjum tworzone przez
Spoétke i Stadler Polska. Mozliwe to byto dzieki wydaniu przez Urzad Transportu Kolejowego tzw. zezwolenia na
eksploatacje. tacznie dostarczonych zostanie 20 pojazdow. Wartos¢ dostaw przypadajgca na Spoétke to kwota 182 min
zt netto. Aktualnie trwajg odbiory korncowe kolejnych elektrycznych zespotéw trakcyjnych. Spétka przewiduje, ze
odbiory zostang zakoriczone w | dekadzie grudnia 2015. Na dzier publikacji niniejszego raportu, odebranych zostato
czternascie z dwudziestu pojazddw objetych umowa.

W IV kwartale br. Spétka rozpoczeta dostawy elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla Kolei Dolnoslgskich. Spétka
informowata o zawarciu umowy raportem biezgcym nr 10/2015 a jej warto$¢ wynosi 78 min zt netto. Na dzien
publikacji niniejszego raportu, odebranych zostato cztery z pieciu pojazdéw objetych umowsa.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ogtosito wyniki pierwszego konkursu w ramach Poddziatania 1.1.2 POIR ,Prace
B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej”’, tzw. ,Demonstratora”. Dofinansowanie
otrzyma 20 sposréd 122 projektéw zgtoszonych w konkursie. W finatowej 20. znalazt sie projekt Newagu “Pierwsza
w Europie polska 6-osiowa elektryczna lokomotywa wielosystemowa dla ciezkich sktadéw towarowych zgodna z TSI”,
ktory otrzymat maksymalng liczbe punktéw. Dzieki wsparciu z NCBR w wysokosci ok. 10 min zt , Newag stawiajacy na
innowacje, bedzie mdgt przetestowac nowatorskie rozwigzania, ktérych celem jest transfer wynikdw prac badawczo-
rozwojowych do gospodarki, a w efekcie wprowadzenie na rynek nowoczesnych iinnowacyjnych technologii, pro-
duktow i proceséw.

Dywidenda
Dywidenda zostata wyptacona 31 sierpnia 2015 roku w kwocie 45.000.001 zt /czterdziesci pie¢ milionéw jeden/
ztotych, co stanowi 1 zt /jeden/ ztoty na akcje.
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Sezonowosé

Emitent oraz spétki zalezne nie prowadza dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym .

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych
Emitent oraz spotki zalezne w Ill kwartale 2015 r. nie emitowaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Emitent i spdtki zalezne nie przeprowadzaty transakcji wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Komentarz do wynikow Grupy Kapitatowej

Komentowane sg wyniki w ujeciu narastajgcym tj. po lll kwartatach br.

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. wyniosta 582,5 min zt.
W pordéwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego jest to mniej o 126,9 min zt (-17,9%). Nizszym przychodom
ze sprzedazy towarzyszg nizsze wartosci zysku brutto o 80,5 min zt (-87,8%) oraz zysku netto o 63,5 min zt (-87,6%).
Wartos¢ EBITDA wyniosta 37,4 min zt i byta nizsza 0 83,7 min zt (-69,1%).

Wartos¢ sumy bilansowej wzrosta o 36,1 min zt (+3,5%) do kwoty 1,057 mld zt.

Gtéwne czynniki wptywajace na wyniki finansowe to:

=  przesuniecie na IV kwartat sprzedazy 20 pojazdéw Flirt (w ramach umowy realizowanej w konsorcjum ze
Stadler Polska); pierwotnie zaktadano sprzedaz 11 pojazdow w Il kwartale,

= wydtuzenie przez przewoznikéw cykli przeglagdowych lokomotyw skutkujgce przesunieciem na rok 2016
potencjalnych zlecen na rewizje i modernizacje lokomotyw elektrycznych,

= ujecie w kosztach zarzadu rezerwy w wysokosci 20,6 min zt tyt. opfaty licencyjnej na rzecz spétki zaleznej
NEWAG IP Management (w analogicznym okresie roku poprzedniego optaty nie wystepowaty); eliminacja
optat na poziomie skonsolidowanym zostanie zaprezentowana w raporcie rocznym Spotki za rok 2015.

Wyniki finansowe osiggniete po 3 kwartatach, nie sg reprezentatywne dla kondycji finansowej Grupy. Tylko w IV
kwartale Grupa zaktada realizacje sprzedazy pojazdéw o wartosci ok. 400 min zt, gdzie zakonczone zostang umowy
o rentownosci wyzszej niz zrealizowana w pierwszych 3 kwartatach br., czego efektem bedzie osiggniecie zaktadanych
przez Zarzad wynikéw finansowych.

Biezgca sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaZznikowej.

Ponizsza tabela zawiera wartos¢ wskaznikow rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 3Q2015 3Q2014

Rentownos$¢ na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego o
amortyzacje (EBITDA)
Rentownos¢ na poziomie zysku
operacyjnego (EBIT)

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /
przychody ogétem

6,4% 17,1%

=zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 3,4% 14,7%

Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 1,9% 12,9%

Rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 1,5% 10,2%

Rentownosc¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem 0,9% 7,1%

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) AV Qi SR VA G ol i = A e 0\ Ao)=(e) (<lay! 2,5% 18,8%

Wskazniki rentownosci w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku ulegty pogorszeniu. Rentowno$¢ na
poziomie  zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje = zmniejszyta sie  w  pordéwnaniu
z trzema kwartatami 2015 roku o 10,7 punktow procentowych. Rentownos$é netto réwniez jest nizsza niz to miato
miejsce w ubiegtym roku — o 8,7 pkt procentowego.
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Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 3Q2015 3Q2014

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia =zobowiazania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 65,9% 62,2%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw
wtasnych

Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

= zobowiazania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 193,5% 164,8%

= zobowiazania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 52,2% 49,3%

= zobowiazania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 13,8% 13,0%

= aktywa obrotowe ogoétem / zobowiazania krétkoterminowe 11 12
ogotem ? !

Wskaznik ptynnosci biezacej

= (aktywa obrotowe ogoétem - zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe ogétem

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,45 0,74

Wartos¢ wskaznika ogdlnego zadtuzenia zwiekszyta sie o niespetna 4 punkty procentowe (3,7). Najwieksza zmiana
wartosci zaszta w przypadku wskaznika zadtuzenia kapitatdw wtasnych, ktérego wartos¢ wzrosta o 28,7 punktow
procentowych. Analizujgc zadtuzenie w ujeciu warto$ciowym widoczny jest wzrost jego wartosci. Na wzrost zadtuzenia
ogdétem w ujeciu wartosciowym skfada sie wzrost zadtuzenia dtugoterminowego o 13,2 min zt oraz zadtuzenia
krotkoterminowego o 48,4 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wozrost zadtuzenia krétkoterminowego spowodowany byt koniecznoscig sfinansowania kosztow produkcji
realizowanych kontraktéw w tym w szczegdlnosci kontraktu dla PKP Intercity realizowanego w konsorcjum ze spotka
Stadler.

Wskazinik biezacej ptynnosdci pozostat na podobnym poziomie, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej ulegt
pogorszeniu.

Wskaznik rotacji zapaséw = zapasy / przychody * 270 158,9 83,5

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 3Q2015 3Q2014

Wskaznik inkasa naleznosci ci z tyt. dostaw / przychody * 270 96,0 132,2

Wikaznik sptaty zobowiazafi ;7hgndlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody 613 547

Wydtuzenie wskaznika rotacji zapasow jest spowodowane przede wszystkim istotnym zwiekszeniem wartosci zapaséw
(dotyczy to przede wszystkim produkcji w toku). Na dzien bilansowy wartosé produkcji w toku to 223 min zt, z czego
istotng czesc stanowi kontrakt dostaw pociggdw Flirt).

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest dobra a jej stabilno$¢ nie powinna ulec zmianie w perspektywie
ostatniego kwartatu br..

Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowej

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza:
=  Gliwice Property Management S.A . (dawniej NEWAG Gliwice S.A.),
= IntecoS.A,
=  Kazpol Railway Engineering,
= NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,
= NEWAG LEASE sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna (dawniej ENOBIT sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna),
= NEWAG LEASE sp. z 0.0. (dawniej ENOBIT sp. zo.0.),
=  Galeria Sadecka sp. z 0.0.

Opis Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej znajduje sie w punkcie ,Dodatkowe noty objasniajgce”
Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego.

36 /64



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALtOWEJ NEWAG ZA IIl KWARTALY 2015

Stanowisko Zarzqdu odnosnie do moziliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariat Spotki wg wiedzy Spotki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzier 13.11.2015 r.
ksztattowat sie nastepujgco:

Liczba % udziat Liczba % udziat
Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale

Akcjonariusz

gtosow na |WZ 13.11.2015| zaktadowym
31.08.2015 31.08.2015 13.11.2015 13.11.2015

Jakubas Investment sp z.

0.0. oraz pozostali

sygnatariusze 20.007.500 44,46 44,46 20.007.500 44,46 44,46
porozumienia z
03.07.2015 *

AVIVA OFE 2.250.00 2.250.000 5,00 5,00
Metlife OFE 2.259.958 2.259.958 5,02 5,02

36,69 16.508.216 36,69 36,69

45.000.001 100,00 45.000.001 100,00 100,00

*Porozumienie o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezagcym nr 45/2015) zawarte przez
Pana Zbigniewa Jakubasa, Pana Zbigniewa Konieczka, Pana Wiestawa Piwowara, Pana Bogdana Borka, spétki: Taurus Capital Investments sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu , Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu, WPO sp. z 0.0. z siedzibg
w Nowym Saczu, Immovent sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu.

Pozostali

Razem

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzadzajace wedtug stanu na 13.11.2015 roku — zgodnie z posiadanymi informacjami nie posiadaty
bezposrednio akcji Emitenta.

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 03.07.2015 Pan Zbigniew Konieczek posiada posrednio 1.137.436 akcji o wartosci
nominalnej 284.359 zt przez podmiot bezposrednio kontrolowany Sestesso spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Nowym Sgczu.

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 03.07.2015 Pan Bogdan Borek posiada posrednio 570.425 akcji o wartosci
nominalnej 142.606,zt przez podmiot bezposrednio kontrolowany Immovent spéta z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedzibg w Nowym Saczu

Pani Katarzyna Szwarc posiadata wg stanu na 13.11.2015 jedng akcje Spatki i stan ten nie ulegt zmianie w stosunku do
publikacji raportu okresowego obejmujgcego okres | pétrocza 2015 r.

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 03.07.2015 Pan Zbigniew Jakubas posiada posrednio 17.446.562 akcji o wartosci

nominalnej 4.361.640,50 zt przez podmiot bezposrednio kontrolowany Jakubas Investment spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.
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Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie jest strong
postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérej wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Spodtka byta strong dwdch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej dotyczacych
stwierdzenia niewaznosci dwdch decyzji Wojewody Nowosgdeckiego:
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,,Decyzja Uwtaszczeniowa 1”) dotyczacej
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spotki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 3 w obr. 94, nr 3/2
w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Sagczu, wraz z wiasnoscig budynkdéw i majatku
znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszgcej sie do dziatki nr 3/6 z obrebu 94,
powstatej z podziatu dziatki nr 3 (,,Nieruchomosé 1),
= decyzji Wojewody Nowosgdeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa II”) uwtaszczenia
poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr
132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1 w obr. 63, potozonych w
Nowym Saczu, wraz z wtasnoscig budynkow i majgtku znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w
czesci odnoszacej sie do dziatki nr 156/1 z obrebu 63 (,,Nieruchomos¢ 11”).

Zdaniem wnioskodawcdéw, domagajacych sie uniewaznienia Decyzji Uwtaszczeniowej | oraz Decyzji Uwtaszczeniowej I,
Nieruchomosé | oraz Nieruchomosé Il nie nalezaty w dacie ich wydania do Skarbu Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do stanowiska
whnioskodawcéw i wydat dwie decyzje:

=  decyzje stwierdzajgca niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczacej Nieruchomosci |,

=  decyzje stwierdzajgca niewaznos$¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczacej Nieruchomosci ll.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski
0 ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji Ministra Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania
ich niewaznosci z uwagi na powstawanie nieodwracalnych skutkéw prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez
Spétka ztozyta do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy
zarzucajac wydanym decyzjom Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescie w Krakowie
zawezwanie do préby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspdtposiadania przedmiotowych nieruchomosci.

Do dnia 31.12.2013 r. nie zostaty wydane decyzje w sprawie rozpatrzenia przedmiotowych wnioskdw o ponowne
rozpatrzenie sprawy, natomiast postepowanie w sprawie dopuszczenia do wspdtposiadania w/w nieruchomosci oraz
do zaptaty za ich korzystanie nie zakonczyto sie zawarciem ugody.

Nieruchomosé | posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o tgcznej powierzchni 17,6087
ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktdérej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne oraz droga wewnetrzna, natomiast
Nieruchomosé Il posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o facznej powierzchni 0,2731
ha istotnej dla dziatalnosci Spoétki, na ktérej znajduje droga wewnetrzna, przy czym na dzien 31.12.2013 r. Spétce nie
udato sie ustali¢ fizycznych granic Nieruchomosci | oraz Nieruchomosci Il, w tym dokonac¢ ich wyodrebnienia.

W dniu 11.02.2015 r. Spodtka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujagcg w mocy Decyzje
Uwtaszczeniowg |, od ktorej Spodtce przystuguje skarga do sadu administracyjnego w terminie 30 dni od daty
doreczenia.

Zdaniem Spétki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz poprzedzajaca ja
decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spotka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajgc sie uchylenia przedmiotowych decyzji. WSA
oddalit skarge Spotki. Spotka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego od wyroku WSA
oddalajacego skarge Spotki, ktora nie zostata jeszcze rozpatrzona.
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W dniu 23.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujacg w mocy Decyzje
Uwtfaszczeniowq Il, od ktérej Spotce przystugiwata skarga do sadu administracyjnego w terminie 30 dni od daty
doreczenia. Zdaniem Spétki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spétka wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w  Warszawie w terminie ustawowym, domagajgc sie uchylenia
przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia 29.07.2015 r. WSA uwzglednit skarge Spoétki i uchylit decyzja
Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz poprzedzajgca jg decyzje z dnia 31.07.2013 r oraz orzekt, ze
zaskarzona decyzja nie podlega wykonaniu do czasu uprawomocnienia sie wyroku. Uczestnicy oraz Organ wniedli
skargi kasacyjne od wyroku WSA z dnia 29.07.2015 r., ktdére nie zostaty jeszcze rozpatrzone.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. ani spotki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od emitenta

Emitent nie wystawit w Il kwartale 2015 roku poreczen ani gwarancji, ktdrych wartos¢ bytaby wyzsza niz 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Znaczace umowy
W Il kwartale 2015 roku Jednostka Dominujaca zawarta nastepujgce umowy lub aneksy do umdw uznane za
znaczace:
= W dniu 1 lipca 2015 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytowe]j z Bankiem Handlowym S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 19 marca 2015 roku, na podstawie ktorej Spotce zostat przyznany kredyt w wysokosci 45
min zt na finansowanie zobowigzan kontraktowych. Zawarty w dniu 1 lipca 2015 roku aneks zmienia wartos¢
umowy kredytowej do kwoty 128,3 min zt oraz przedtuza termin sptaty Kredytu do dnia 22 grudnia 2015
roku. Spétka informowata o zawarciu anekséw raportem biezgcym nr 39/2015 z dnia 1 lipca 2015
= W dniu 3 lipca 2015 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg
we Wroctawiu z dnia 1 kwietnia 2015 roku, na podstawie ktdrej Spotce zostat przyznany kredyt w wysokosci
50 min zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Zawarty w dniu 3 lipca 2015 roku aneks zmienia wartosé
umowy kredytowej do kwoty 70 min zt (w tym 50 mIn zt w formie kredytu terminowego, 20 min zt w formie
kredytu w rachunku biezgcym) oraz przedtuza termin sptaty zobowigzan kredytowych do dnia 30 czerwca
2016 roku dla kredytu w rachunku biezgcym; do dnia 29 lutego 2016 roku dla kredytu terminowego. Spdtka
informowata o zawarciu aneksu raportem biezgcym nr 40/2015 z dnia 3 lipca 2015.
= Dnia 25 sierpnia 2015 r. zostat zawarty aneks do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 22 listopada 2012 roku.
Przedmiotem aneksu jest zwiekszenie kwoty kredytu rewolwingowego udzielonego na podstawie umowy do
40 mln przy czym faczna wartos¢ limitu wierzytelnosci oraz termin ostatecznej sptaty nie ulegly zmianie.
Spotka informowata o zawarciu aneksu raportem biezgcym nr 53/2015 z dnia 25 sierpnia 2015.
= Dnia 29 wrzesnia 2015 r. zostata zawarta umowa przez METROPOLITAN EAD z konsorcjum pod nazwg
"SIMETRQO" powotanym przez Emitenta, Siemens A.G. w Wiedniu oraz Siemens EOOD w Sofii (Konsorcjum) na
rozbudowe metra w Sofii poprzez dostawe pojazdéw metra oraz systemu kontroli ruchu. Zakres podstawowy
przedmiotu Umowy obejmuje dostawe 20 pojazdéw tréjcztonowych, dodatkowo klient moze zamoéwi¢ 10
kolejnych pojazdéw (opcja). Szacunkowa wartos¢ prac przypadajgcych na Spdtke w ramach catego
przedmiotu Umowy z uwzglednieniem opcji wynosi 109.330.897 BGN (236.646.726,56 PLN wedtug kursu
Sredniego NBP na dzien zawarcia Umowy) netto, na co sktada sie 73.148.042 BGN (158.328.936,91 PLN
wedtug kursu Sredniego NBP na dzien zawarcia Umowy) netto za podstawowy zakres Umowy (20 pojazdow)

39 /64



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA Il KWARTALY 2015

oraz 36.182.855 BGN (78.317.789,64 PLN wedtug kursu sredniego NBP na dzien zawarcia Umowy) netto w
razie skorzystania przez klienta z opcji na dostawe kolejnych 10 pojazdéw. Umowa wejdzie w zycie pod
warunkiem zawieszajgcym uzyskania przez klienta finansowania Umowy i poinformowania Konsorcjum o tym
fakcie, ktéry powinien zisci¢ sie w ciggu 9 miesiecy od podpisania Umowy. Spétka informowata o zawarciu
umowy raportem biezgcym nr 59/2015 z dnia 29 wrzesnia 2015.

Zawarte kontrakty nie spetniajace kryterium umowy znaczacej
Od poczatku roku Spétki Grupy Kapitalowej zawarly szereg uméw dot. ustug modernizacji
i napraw taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaty wymienione ponizej:

= dostawa elektrycznych zespotow trakcyjnych dla PKP Szybka Kolej Miejska w Tréjmiescie sp.z o.0.,

=  dostawa spalinowego zespotu trakcyjnego dla Wojewddztwa Mazowieckiego,

= naprawy rewizyjne i przeglady na réznym poziomie utrzymania lokomotyw elektrycznych i spalinowych.

taczna wartos¢ wspomnianych uméw to kwota 118,1 min zt.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 6 pazdziernika 2015 roku poinformowata, o pozostawieniu stép
procentowych NBP na niezmienionym poziomie (podobnie jak w poprzednich kilku miesigcach). W ocenie Zarzadu
stopy WIBOR1M oraz WIBOR3M pozostang na niezmienionym poziomie i nie bedg zagrazac osiggnieciu planowanych
w Il potroczu wynikéw. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiada pozycji zabezpieczajgcych przed
ryzykiem stép procentowych. Biorgc pod uwage prognozy ksztattowania sie stép procentowych oraz fakt, ze w
zdecydowanej wiekszosci finansowanie zewnetrzne jest finansowaniem krdotkoterminowym (zakonczenie umoéw
kredytowych przypada przed koricem br. nie ma negatywnego wptywu zmiany stép procentowych na koszty
finansowe Grupy.

Kursy walut

W ocenie Domu Maklerskiego AFS w IV kwartale kurs EURO wzgledem PLN powinien ksztattowa¢ sie w widetkach 4,03
— 4,30 PLN, natomiast kurs USD 3,52-4,09. Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do USD i EUR nie
powinny zagrazac osiggnieciu planowanych w Il pétroczu 2015 roku wynikdéw, w odniesieniu do ekspozycji walutowej
Grupy. Dla kontraktow eksportowych lub wyrazonych w walutach Spoétka zabezpieczyta kursy sprzedazy walut w
wielkosciach ponad naturalny hedging czyli powyzej poziomu zapotrzebowania na sfinansowanie importu.

Ksztattowanie sie cen materiatow i komponentéw

W kolejnym kwartale 2015 ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie bedg miaty wptywu na wyniki Grupy,
gdyz wszystkie realizowane obecnie kontrakty majg zagwarantowane dostawy w oparciu o zawarte umowy w cenach
statych.

Krajowy rynek zakupow taboru kolejowego.

Spoétka prowadzi ciggty monitoring krajowego i zagranicznego rynku zakupdow i modernizacji taboru kolejowego.
W ocenie Zarzadu, na rynku krajowym w IV kwartale biezgcego roku, nie nalezy spodziewaé sie rozpoczecia i
rozstrzygniecia postepowan przetargowych na dostawe nowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych.

W segmencie modernizacji lokomotyw spalinowych, Spdtka spodziewa sie popytu na poziomie ok. 5-15 lokomotyw.

W segmencie lokomotyw elektrycznych, przewiduje sie popyt na poziomie ok. 5 nowych lokomotyw.

W ocenie Zarzadu Spétki rozpoczecie inwestycji w nowy i zmodernizowany tabor kolejowy finansowanych z nowe;j
perspektywy finansowej srodkdw europejskich, bedzie miato istotne znaczenie dla perspektyw dziatalnosci Spétki w
roku 2016 i latach kolejnych.

Spétka na rynku krajowym spodziewa sie, rowniez utrzymania agresywnej polityki cenowej ze strony konkurencji.

W perspektywie ostatniego kwartatu 2015 r., Spdtka posiada petny portfel zamowien.
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Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej NEWAG S.A. w tys. zt
przeliczone na EURO

Przeliczenia dokonano wg:

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzied bilansowy tj. na dzien
30.09.2015- 4,2386 - tabela 190/A/NBP/2015 ; 31.12.2014 - 4,2623 - tabela nr 252/A/NBP/2014 ;
30.09.2014 — 4,1755- tabela 189/A/NBP/2014

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg kursow
stanowigcych srednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca
danego okresu sprawozdawczego tj. w okresie 01.01.2015 do 30.09.2015- 4,1585; w okresie od 01.01.2014
do 30.09.2014 —4,1803

WYBRANE POZYCJE

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 01-01-2015 01-01-2014 01-01-2015 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2014 30-09-2015 30-09-2014

Przychody 575 826 631656 138470 151103
i materiatéw

Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 23 560
Zysk ( strata ) brutto mm 21138
Zysk ( strata ) netto m 17 083
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 111534 26 681
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej W 8980
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej mw -3496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej W -8 059
Przeptywy pieniezne netto, razem W -2574
Zysk ( strata ) na jedng akcje zwyktg ( w zt/EUR) m—wm 0,38

PLN EUR

netto ze sprzedazy produktow, towardw

31-12-2014 30-09-2014 30-0 ) 31-12-2014 30-09-2014

1326 785 1043708 846 887 313024 244 870 202 823
11
111

Aktywa razem

11250 11 250 2654 2639 2694

Kapitat zapasowy 253513 189 234 189 231 59811 44 397 45319

Kapitat z aktualizacji - 73 067 73100 26 247 17143 17507
wyceny

Zobowiazania i rezerwy na 995 727 692 292 502 548 234919 162 422 120356
zobowigzania

Zobowiazania 438 086 344058 50771 103 356 80721 12159
dtugoterminowe

Zobowigzania

. . 557 641 348 234 451 777 131 563 81701 108 197
krétkoterminowe

Liczba akcji ( w szt. ) 45 000 001 45 000 000 45 000 000 45 000 001 45 000 000 45 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR ) 7,36 7,81 7,65 1,74 1,83 1,83

Kapitat podstawowy
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

30-09-2015

737 481

Rzeczowe aktywa trwate

300133

Aktywa niematerialne

25078

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

298 265

Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci finansowe z tytutu leasingu

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw,
robot i ustug

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu

Krétkoterminowe naleznosci pozostate

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Udzielone pozyczki

7

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

42 /64

1326 785

31-12-2014 30-09-2014
614 840 304 739
212501 198 055
8994 8477
4069 2486
344776 49 962
23725 24 455
16 454 15 895
4321 5409
428 868 542 148
215 647 188 877
180 832 334 982
2920 2920
22043 12 355
3799 610
20 =
3607 2404
1043708 846 887



PASYWA

Kapitat wtasny
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30-09-2015

331058

Kapitat podstawowy

11 250

Kapitat zapasowy

253513

Kapitat z aktualizacji wyceny

111 250

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

-44 955

Zobowiazania dtugoterminowe

438 086

Kredyty i pozyczki

314 350

Zobowigzania leasingowe

83 688

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

31977

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

3880

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

4191

Zobowiazania krétkoterminowe

557 641

Kredyty i pozyczki

328 075

Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug

132 023

Zobowigzania leasingowe

7 430

Zobowigzania pozostate

39 624

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

2325

Pozostate rezerwy

47 557

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem pasywa

1326 785

Wartos¢ ksiegowa

331058

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.

45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

31-12-2014 30-09-2014
351415 344 339
11 250 11 250
189 234 189 231
73 067 73100
77 864 70758
344 058 50771
293 320 4 000
21191 19472
22215 20963
3410 2330
3922 4 006
348 235 451777
110738 218 534
136 737 129623
2757 2615
78 411 67 583
1347 1152
17 896 31922
349 348
1043708 846 887
351415 344 339
45 000 000 45 000 000
7,81 7,65
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitego dochodu

Skrécony srédroczny jednostkowy rachunek zyskow i

strat

01-07-2015
30-09-2015

01-01-2015
30-09-2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw

170073 575 826

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow

168 826 572 956

- w tym: jednostkom powigzanym

16

Przychody ze sprzedazy materiatéw

- w tym: jednostkom powigzanym

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw 139 736 476 356

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

138 534 LYERE]

- w tym: jednostkom powigzanym

Wartos¢ sprzedanych materiatow

- w tym: jednostkom powigzanym

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej

Podatek dochodowy

- czes¢ biezaca

- cze$¢ odroczona

Zysk (strata) netto razem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

45 000 001 45 000 001

Zysk/strata netto na 1 akcje w zt,

0,01 0,06

Zysk/ strata netto rozwodniony na 1 akcje

0,01 0,06
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01-07-2014 01-01-2014
30-09-2014 30-09-2014
293 903 631 656
292742 628 837
680 1501
1161 2819
226 300
229179 491722
228 088 489017
169 980
1091 2705
166 239
64724 139934
2322 13723
843 1031
12618 36 587
4 886 17 553
48 699 98 486
394 1001
3392 11125
45701 88 362
9308 16 949
10 647 20038
-1339 -3 089
36393 71413
45 000 000 45 000 000
0,81 1,59
0,81 1,59
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitego dochodu

01-07-2015 01-01-2015 01-07-2014 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2015 30-09-2014 30-09-2014

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw
ogoétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

36393 71413

Catkowite dochody ogétem
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01-01-2015 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -50 821
Amortyzacja 13 048
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -5
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 8983

Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -279
Zmiana stanu rezerw 20508
Zmiana stanu zapasow 18 554
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -155 088
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 60 396
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -432
Zaptacony podatek dochodowy -17 684

1178

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -121 397 37541
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ

Zbycie aktywOw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywow niematerialnych

Wptywy z aktywow finansowych 68
Inne wptywy inwestycyjne -
Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -11 706
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne -
Nabycie aktywow finansowych -2989

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 321547 208 319

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe 742
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Nabycie udziatéw/akcji wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz na rzecz wiascicieli wyptaty z zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek -101 147 -228 558

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

X -3224
finansowego

Odsetki -9 788
Inne wydatki finansowe -1178
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 161 143 .33 687

finansowej

Razem przeptywy finansowe netto 5547

Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu $Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian

w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa
Instru- finanso- Nadwyz-
menty we ka
zabezpie- | dostepne | z przesza-
czajace do [LVENIE]

Kapitat
zaktado-
wy

Kapitat

zapasowy

Saldo na
01 stycznia 2015

11 250

189 234

sprzedazy

90 189

Podatek
odroczo-

ny

-17 122

Pozostate
kapitaty
rezerwo-
we

Zyski
zatrzy-
mane

77 864

351415

Korekta w zwigzku z
przejeciem ZCP
Gliwice

30783

47 195

-8 967

-46 845

22 166

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Zyski
Z przeszacowania

38

Pozostate dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikow
pozostatych
dochoddw ogdtem

Zysk (strata) netto
za okres

2477

2477

Razem catkowite
dochody

30790

47 141

-8 958

-44 330

24643

Podziat zysku

33489

-33 489

Dywidendy

-45 000

-45 000

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

Saldo na
30 wrzesnia 2015

11 250

253513

137330

-26 080

-44 955

331058
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Saldo na
1 stycznia 2014

Kapitat
zaktado-

wy

11250
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Instru-
menty
zabezpie-
czajace

Kapitat

zapasowy

175870

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa
finanso-
we
dostepne
do
sprzedazy

Nadwyz-
ka

z przesza-

cowania

90 405

Podatek
odroczo-

ny

-17 162

Pozostate
kapitaty
rezerwo-
we

32813

293176

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Zyski
z przeszacowania

-216

40

173

Pozostate dochody

Podatek dochodowy
od sktadnikéw
pozostatych
dochoddw ogétem

Zysk (strata) netto za
okres

78 489

78 489

Razem catkowite
dochody

-216

40

78 662

78 489

Podziat zysku

-13 361

Dywidendy

-20 250

-20 250

Podniesienie kapitatu

Saldo na
31 grudnia 2014

11 250

189 234 - -

90 189

-17 122

77 864

351415
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozostate
Kapitat Instru- finanso- Nadwyz-

Kapitat
zaktado-
wy

kapitaty
Podatek
zapasowy menty we ] odroczo- rezerwo-
zabezpie- | dostepne | z przesza- we

czajace do cowania th
sprzedazy

Saldo na

1 stycznia 2014
Korekty btedéw
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski

z przeszacowania

11250 175870 - - 90 405 -17 162 - 32813 293176

- - - - -177 34 143 -

Pozostate dochody - - - - - - - -

Podatek dochodowy
od sktadnikéw
pozostatych
dochoddw ogétem
Zysk (strata) netto za
okres

Razem catkowite
dochody

- - - - - - - 71413 71413

- - - - -177 34 - 71556 71413

Podziat zysku - 13361 - - - - - -13 361 -

Dywidendy - - - - - - - -20 250 -20 250

Podniesienie kapitatu - - - - - - - - -

Saldo na

30 wrzeénia 2014 11250 189231 - -| 90228 -17128 -l 70758| 344339
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Dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne
1.1 Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci
NEWAG Spodtka Akcyjna z siedzibg w Nowym Sgczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -Srédmiescia Xl Wydziat
Gospodarczy KRS.
Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757 .Czas trwania Spoftki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

ol 33.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

" 33.17Z Naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,
ol 43.917 wykonanie konstrukc;ji stalowych,

] 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2 Czas trwania Spotki
Czas trwania spotki NEWAG S.A. jest nieoznaczony.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad w dniu 13 listopada 2015 r.

1.4 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG S.A. oraz
sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej stanowigce podstawe sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

1.5 Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajgce obejmujg okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku oraz dodatkowo na dzierh 31 grudnia 2014 roku w przypadku sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

1.6 Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym potaczenia przedsiewzieé¢, nabycia spétek zaleznych

W dniu 2 lutego 2015 roku zarejestrowany zostat podziat spotki zaleznej NEWAG Gliwice S.A. poprzez przeniesienie
czesci majatku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spoétke (podziat przez wydzielenie).

W ramach podziatu Spétki Zaleznej na Spotke zostata przeniesiona zasadnicza cze$¢é obecnego przedsiebiorstwa Spotki
Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcjg, modernizacjg, naprawg oraz dzierzawa taboru
kolejowego. W Spodice Zaleinej zostaty zachowane stanowigce zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa sktadniki
materialne i niematerialne zwigzane z zasobem mieszkaniowym.

W zwigzku z powyzszym aktywa/pasywa Spotki zwiekszyty sie o 190.692 tys. Szczegdtowe informacje na temat
przejetych aktywow i pasywow w pkt.3.2
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2. Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259) jest
zobowigzany do sporzadzenia i publikowania raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za Ill kwartaty 2015 r. oraz okresy poréwnawcze
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF
majgcymi zastosowanie.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwe;j.

Skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnien
wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok

obrotowy zakonczony 31.12.2014.

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zastosowane przez Spotke przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania:

= MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub
pdzniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow i
zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen i rozpoznawania utraty
wartosci aktywéw finansowych

= MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 roku lub pdzniej. Standard ten okresla jednolity model rozliczania przychodéw z umoéw z
klientami. Zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy
o ustuge budowlana i w zwigzanych z nimi Interpretacjach

= Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
lub pdiniej. Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem i majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR
28 a MSSF 10

= Zmiany do MSSF 11 Wspdlne porozumienia — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé

= Zmiany do MSR 16 i MSR 38, majgce zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub
pdzniej. Zmiany zawierajg wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych

=  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 r. lub pdzZniej. Zmiany wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywéw
biologicznych, ktére jg spetniajg, jako rzeczowych aktywoéw trwatych zgodnie z MSR 16

= MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r. majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 .,

= Zmiany do MSR 27 wydane w dniu 12 sierpnia 2014 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r.

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie, obejmujg szereg modyfikacji MSSF. Poprawki dotyczg MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.
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3. Zasady rachunkowosci

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30
wrzeénia 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa oraz majacymi
zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie
Europejskg rozumie sie ogtoszenie standardow lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej). W
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF uzywany jest zaréwno w odniesieniu do
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

3.2 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. .

W Il kwartale 2015 roku Spétka NEWAG S.A. dokonata nastepujgcych zmian prezentacyjnych w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

1) Zmieniono sposdb prezentacji czesci naleznosci zwigzanych z transakcjg leasingu lokomotyw DRAGON
kierujac sie charakterem zawartej umowy. Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w
danych poréwnawczych na dzien 02.02.2015 (dzien przejecia ZCP Newag Gliwice).

2) Zmieniono sposob prezentacji lokomotywy GRYFIN poprzednio prezentowanej jako aktywa dostepne do
sprzedazy. Zostata ona zakwalifikowana jako rzeczowe aktywo trwate podlegajgce amortyzacji w zwigzku z
brakiem spetnienia przestanek koniecznych do ujecia tego aktywa jako przeznaczone do sprzedazy.
Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w danych poréwnawczych na dzien 02.02.2015
(dzien przejecia ZCP Newag Gliwice).

3) Na 30 czerwca 2015 roku dokonano zmiany prezentacji w kapitatach, w zwigzku z podziatem spoétki zaleznej
Newag Gliwice S.A. oraz przejeciem od tej spétki Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa. W | kwartale
zaprezentowano uaktualnienie wartosci posiadanych akcji Spétki jako odpis aktualizujacy, obecnie po analizie
zaprezentowano jako zyski zatrzymane z lat ubiegtych. Zmiana prezentacji powoduje zmiany poszczegdlnych
pozycji kapitatéw wtasnych.

W zwigzku z przedstawionymi powyzej opisami dokonano nastepujacych reklasyfikacji.

Stan Réznica
02-02-2015 zaprezentowany w
po korekcie raporcie na 31-03-
2015
AKTYWA
Aktywa trwate 152 366 137 366 15 000
Rzeczowe aktywa trwate 62610 15 000
Aktywa niematerialne 11925 -4
Wartosé firmy jednostek podporzagdkowanych - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 334 -
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Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe z tyt. leasingu - 61 088
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 61088 -61 088
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1409 4
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 38 284 42
Krétkoterminowe naleznosci z  tytutu dostaw, -
robot i ustug - > 683

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu _ - 3882
Krétkoterminowe naleznosci pozostate _ 5729 -3839
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ 3639 -1
Udzielone pozyczki - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 501 -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy _ 15 000 -15 000
Razem aktywa 190 692 190 650 42
PASYWA

Kapitat wtasny 68 957 54
Kapitat podstawowy - - -
Kapitat zapasowy _ 32136 -1353
Kapitat z aktualizacji wyceny _ 38228 -
Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
Zyski zatrzymane _ 1407 1407
Zobowiazania dtugoterminowe 79 451 10
Kredyty i pozyczki - - -
Zobowigzania leasingowe _ 67 553 -
Zobowigzania pozostate - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10738 10
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 470 -
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Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

690

Kredyty i pozyczki

42 242

15 495

Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug

15 495

12 320

Zobowigzania leasingowe

12 320

Zobowigzania pozostate

4983

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

7214

4983
7192
159

Pozostate rezerwy

159

1812

Rozliczenia miedzyokresowe

1812

Razem pasywa

259

190 692

190 650

42

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materiatéw

01-01-2015
31-03-2015
po zmianie

01-01-2015
31-03-2015
przed zmianig

200 408 203 454

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow

Réznica

-3046

- w tym: jednostkom powigzanym

-2968

199 232 2 200
4 4

Przychody ze sprzedazy materiatéw

1176 1254

- w tym: jednostkom powigzanym

-78

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatow

162 686 165 933

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

-3 247

161 504 164 673

- w tym: jednostkom powigzanym

-3169

Wartos¢ sprzedanych materiatow

1182 1260

- w tym: jednostkom powigzanym

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

37722 37521

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
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Koszty finansowe -295
Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej 1370
Podatek dochodowy 30
- czes¢ biezaca -
- cze$¢ odroczona 30
Zysk (strata) netto razem 5723 4383 1340
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001 45 000 001
Zysk/strata netto na 1 akcje w zt, 0,13 0,10 0,03
Zysk/strata rozwodniony netto na 1 akcje 0,13 0,03

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01-01-2015 01-01-2015
31-03-2015 31-03-2015 Réznica
po zmianie przed zmiania

Zysk (strata) netto 1340

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 46 829

Zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw
ogotem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem 45 89

4. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywdéw trwatych, gdyz nie
wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajgce]j stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Rezerwy na s$wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostang zaktualizowane w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 31.12.2015.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie wielkosci

przewidywanych wynagrodzen pracownikdw wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce za niewykorzystane urlopy
na dzier 30.09.2015r.
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Spétka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty przedstawione w punktach 5.2 oraz 5.3.

5. Pozostate informacje

5.1 Zobowiazania warunkowe

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

Rodzaj zobowigzan, gwarancji, poreczen

109 784 110953

1247 109 784 110953

Poreczenia cywilnoprawne, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Inne udzielone zabezpieczenia, w tym:

—dla jednostek powigzanych

Udzielone gwarancje, 105 643 138 580 133 836

Inne

117
Zobowigzania warunkowe razem 107 007 248 364 244789

30-09-2015 31-12-2014
Zobowiazanie zabezpieczone
e P Kwota kredytu, Kwota zabezpiecze- Kwot:ik:::iytu, Kwota zabezpiecze-
pozyczki iinne nia p. .y nia
iinne
I. | Hipotecznie, w tym: 181994 391 200 88 368 339 200
a) | hipoteki na majatku 181 994 391200 88 368 339 200
Przewtaszczeniem na
Il. | zabezpieczenie, 8 189 66 711 - 19 200
w tym:
a) | zapasow 8189 66 450 - 19200
b) | srodkéw trwatych - 261 - -
IV. | INNE, wymieni¢: 349 543 356 360 16 150 16 150
a) | cesje wierzytelnosci 151 028 151729 16 150 16 150
b) Sr0(.:ll'<| plfer?lezne o ogran'lczonej 2327 ) -
mozliwosci dysponowania
) | Weksle, poreczenia. 198515 202304 ; ;
zabezpieczenia
v, | Zobowiazania zabezpieczone 539726 814271 104 518 374550

razem
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5.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Aktywa Srodki Inwestycje Zapasy Naleznos¢

nie- trwate w dtugo- Srodkéw
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Gtéwna Odsetki

Stan na

1. | 01-01-2015. odpiséw 20 27 239699 1685 1858 79 243 368
aktualizujacych
Odpisy aktualizujace - 256 34 927 2985 17 4219
zwigzane z przejeciem ZCP

2. | Odpisyz tytutu - - - 150 182 16 348
aktualizacji wyceny

3. | Razem zwigkszenia - 256 34 1077 3167 33 4567

4. | Wykorzystanie odpisow - - 45 - 610 61 716
Ustanie przyczyn, dla

5. | ktérych dokonano - - 19 - - - 19
odpiséow

6. Rozwigzanie odplspw na ) ) ) ) 143 a 184
skutek sptaty naleznosci

7 Inne przyczyny ) . B B ) ) B

" | rozwigzania odpiséw

8. | Razem zmniejszenia - - 64 - 753 102 919

g, | Stan odpiséw na 30-09- 20 283 239669 2762 4272 10 247016
2015 z tego:
a) | ZMnieiszajace aktywa 20 283 239 669 . ; ; 239972

trwate
b) | Zmnielszajace aktywa - - - 2762 4272 10 7044
obrotowe

Przyczyng dokonania odpiséw aktualizujgcych naleznosdci w okresie Ill kwartale 2015 roku byto objecie naliczonych
odsetek za zwtoke w zaptacie 100% odpisem, urealnienie odpisu dotyczgcego naleznosci przeterminowanych.
Wykorzystano réwniez wczes$niej utworzone odpisy aktualizujgce na naleznosci niesciggalne,

W | kwartale 2015 roku w zwigzku z przejeciem w dniu 02-02-2015 zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa Spotki
Gliwice Property Management obejmujgcej cze$¢ produkcyjng nastgpito podwyziszenie kapitatow Spotki. Jednoczesnie
wartos¢ posiadanych akcji urealniono do wysokosci kapitatu pozostatej czesci mieszkaniowej na dzien przejecia.
Roznice w wysokosci 46.829 tys. odniesiono w inne catkowite dochody- kapitat z aktualizacji wyceny.

W Il kwartale 2015 zmieniono prezentacje danych i kwote te odniesiono w zyski zatrzymane z lat ubiegtych.
Wykorzystano i rozwigzano odpis w wysokosci 64 tys. dotyczacy zlikwidowanej Spétki Silesia Rail.

Aktywa Srodki Inwestycje Zapasy Naleznos¢

nie- trwate w dtugo- Srodkow Razem
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Gtéwna ‘ Odsetki ‘
Stan na
1. | 01-01-2014 odpiséw 20 202 168 546 6319 78 7333

aktualizujgcych
Odpisy z tytutu aktualizacji

2. - - 239670 1139 803 17 241629
wyceny

3. | Razem zwigkszenia - - 239 670 1139 803 17 241 629

4. | Wykorzystanie odpisow - 10 139 - 758 - 907

Ustanie przyczyn, dla
> ktérych dokonano odpisow 165 165

6. | Rozwiazanie odpisow na - - - - 4506 16 4522
skutek sptaty naleznosci
Inne przyczyny rozwigzania
odpiséw

8. | Razem zmniejszenia - 175 139 - 5264 16 5594
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9. Stan odpiséw na 31-12- 20 27 239 699 1685 1858 79 243 368
2014 z tego:
a) zmniejszajace aktywa 20 27 239 699 _ - - 239 746
trwate
b) zmniejszajace aktywa } _ _ 1685 1858 79 3622
obrotowe

Aktywa Srodki Inwestycje Zapasy Naleznosé
nie- trwate w dtugo- srodkow
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Gtéwna Odsetki ‘
1, | Stan na 01-01-2014 20 202 168 546 6319 78 7333
odpisdw aktualizujgcych
5 Odpisy z tytutu aktualizacji ) ) ) 558 691 2 1271
wyceny
3. | Razem zwigkszenia - - - 558 691 22 1271
4. | Wykorzystanie odpisow - 10 139 - - - 149
5 Ustanie przyczyn, dla ) ) ) ) ) : :
" | ktérych dokonano odpiséw
. | Rozwiazanie odpiséw na - - - - 449 16 4512
skutek sptaty naleznosci
7. Inng p’rzyczyny rozwigzania ) 165 . ) i ) 165
odpiséw
8. | Razem zmniejszenia - 175 139 - 4 496 16 4 826
Stan odpiséw na
9. 30-09-2014 7 tego: 20 27 29 1104 2514 84 3778
zmniejszajgce ) ) }
a) aktywa trwate 20 27 29 76
p) | Zmmelszalace - - - 1104 2514 84 3702
aktywa obrotowe

5.3 Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Zwiekszenia w

Stan na 2wiazkuz Wykorzystanie Zmniejszenia Stan na
01-01-2015 przejeciem ZCP Zwiekszenia i v ! 30-09-2015
Gliwice
Dtugoterminowe 3410 470 - - - 3880
- rezerwy na
Swiadczenia 3410 470 - - - 3880
emerytalno-
rentowe
Krétkoterminowe 19 243 1971 45 536 15 895 973 49 882
- rezerwy na
Swiadczenia 1347 160 945 127 - 2325
pracownicze
- rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 10371 1374 14 060 15298 - 10507
serwisowe
- rezerwy na 6724 54 9678 - 972 15 484
przewidywane kary
- na przewidywane 595 48 - 2 1 640
zobowigzania
- na przewidywane 206 335 20 853 468 - 20926
koszty
Razem 22 653 2441 45 536 15 895 973 53762

Zwiekszenie stanu

rezerw dotyczyto przede wszystkim utworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne i serwisowe

produkowanego i naprawianego taboru oraz mozliwe do naliczenia przez klientdw kary za nieterminowe
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wywigzywanie sie z uméw. Utworzono rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownikédw oraz na optaty licencyjne
zwigzane ze sprzedawanym i modernizowanym taborem.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmujg rozliczane w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje oraz
otrzymane prawa do emisji gazow cieplarnianych. Rozliczenia obejmujace 1 rok traktowane sg jako krotkoterminowe,

powyzej 1 roku jako dtugoterminowe.

Stan na ) . . . . . Stan na
01-01-2014 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31-12-2014
Dtugoterminowe 2330 1080 - - 3410
rezerwy na $wiadczenia 2330 1080 ) ) 3410
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 12 566 32268 18 570 7021 19 243
- rezerwy r.1a Swiadczenia 854 493 ) ) 1347
pracownicze
[ rezerwy na naprawy 5148 23793 18570 - 10371
gwarancyjne i serwisowe
- rezerwy na przewidywane 4771 7531 ) 5578 6724
kary
- rezerwy na przemdywane 882 245 ) 532 595
zobowigzania
- na przewidywane koszty 911 206 - 911 206
Razem 14 896 33348 18 570 7021 22 653

Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia stan na
01-01-2014 £ Lbees) ! 30-09-2014
Dtugoterminowe 2330 - - - 2330
- rezerwy na swiadczenia 2330 ) ) . 2330
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 12 566 37 897 12 541 4848 33074
- rezerwy na $wiadczenia 854 208 ) . 1152
pracownicze
[ rezerwy na naprawy 5148 27501 12541 - 20108
gwarancyjne i serwisowe
- rezerwy na przewidywane 4771 6758 ) 4146 7383
kary
- na przewidywane koszty 882 3 - 532 353
- na przewidywane 911 3337 ; 170 4078
zobowigzania
Razem 14 896 37 897 12 541 4848 35404
5.4 Podatek dochodowy
01-07-2015 01-01-2015 01-07-2014 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2015 30-09-2014 30-09-2014
Biezacy podatejk dochqdowy wykazany 10 647 20038
w sprawozdaniu z wyniku
Odroczony podatek dochodowy -1339 -3 089
Podatek dochodowy razem 9308 16 949
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5.5 Transakcje z jednostkami powigzanymi 30-09-2015

Koszt wtasny
sprzedazy

Podmiot powigzany Sprzedaz netto

Zakupy netto Naleznosci Zobowiazania

Property Menagement S.A

- pozostate wyroby
i ustugi

- udzielone pozyczki - - - 51 .

INTECO S.A.

Fmateriaty 4535 - 954

- pozostate wyroby
i ustugi

564 526

4261 -

4261 -

- zaliczki

NEWAG IP Management
Sp.zo.0

- pozostate wyroby

i ustugi

- zaliczki

Newag Lease Sp.zo.0

-pozostate wyroby
i ustugi

-udzielona pozyczka

Newag Lease Sp.z 0.0 Sp.
Komandytowo Akcyjna

- pozostate wyroby

i ustugi

301 198

-odsetki od pozyczek

1 |

-otrzymane pozyczki 301198

280 244 172

Galeria Sadecka Sp. z o.0.

-pozostate wyroby

. . 280 244 172
i ustugi

Razem

Koszt wtasny
sprzedazy

Podmiot powigzany

Zakupy netto Naleznosci Zobowiazania

NEWAG Gliwice S.A

- ustugi napraw

i modernizacji taboru - - 481 - -
kolejowego

- ustugi na.pra.w lfo?se’rwaql ) ) 6464 ) )
przezwojenia silnikow

- pozostate wyroby 1499 979 15 ) )

i ustugi

+ Srodki trwate - - - - -

+ kary umowne 334 334 - - _

- materiaty 76 74 - - -
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INTECO S.A.

225 165 4729 - -

materiaty

NEWAG IP Management
Sp.zo0.0

5.6 Wyijasnienie istotnych zmian w poszczegdélnych pozycjach pozostatych przychodow i
kosztow

Tres¢ od 01-07-2015 od 01-01-2015 od 01-07-2014 od 01-01-2014
do 30-09-2015 do 30-09-2015 9 do 30-09-2014

Pozostai_e przychody m 5742 13723
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 3395 17 462 17 553
Eozostafe przychody 881 2822 1001
finansowe
Pozostate koszty finansowe 6 104 18 609 11 125

W Il kwartale 2015 roku najwiekszg pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych sg naliczone kary oraz rezerwa na
mozliwe do naliczenia kary umowne.

Najwieksze pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych w Il kwartale 2015 obejmujg otrzymane odszkodowania
oraz naliczone przez Spotke kary umowne.

Najwiekszy wzrost kosztéow finansowych w Il kwartale 2015 roku nastgpit w pozycji odsetek i prowizji od pozyczek i
kredytéw, natomiast w przychodach operacyjnych najwiekszg pozycje stanowity otrzymane odsetki od leasingu.

5.7 Zdarzenia po 30.09.2015 r. mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia

Zdarzenia po 30.09.2015 r. mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia, zostaty opisane w czesci
raportu dotyczacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego — punkt 10.14.

Komentarz do wynikow Jednostki Dominujgcej

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 575,8 min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
jest to mniej o 55,8 min zt (-9%). Wartos¢ EBITDA wyniosta 36,8 min zt i byla nizsza o 74,6 min zt (-67%).
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wartosé¢ sumy bilansowej jest wyzsza o 479,9 min zt
(+57%) i wyniosta 1,32 mld zt. Wzrost ten spowodowany jest gtéwnie udzielong w roku 2014 przez spotke zalezng
NEWAG LEASE pozyczka (295,6 min zt). Wartosé ksiegowa na jedna akcje spadta z 7,65 zt do 7,36 zt.

Komentowane sg wyniki w ujeciu narastajgcym tj. po Il kwartatach br.
Gtéwne czynniki wptywajgce na wyniki finansowe to:
=  przesuniecie na IV kwartat sprzedazy 20 pojazdéw Flirt (w ramach umowy realizowanej w konsorcjum ze
Stadler Polska); pierwotnie zaktadano sprzedaz 11 pojazdow w Il kwartale,
= wydtuzenie przez przewoznikéw cykli przegladowych lokomotyw skutkujace przesunieciem na rok 2016
potencjalnych zlecen na rewizje i modernizacje lokomotyw elektrycznych,
= ujecie w kosztach zarzadu rezerwy w wysokosci 20,6 min zt tyt. optaty licencyjnej na rzecz spotki zaleznej
NEWAG IP Management (w analogicznym okresie roku poprzedniego optfaty nie wystepowaty); eliminacja
optat na poziomie skonsolidowanym zostanie zaprezentowana w raporcie rocznym Spotki za rok 2015,
= wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego koszty finansowe uwzgledniajace odsetki od pozyczki
udzielonej Spotce w roku 2014 przez spotke zalezng NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA (poprzednio ENOBIT Sp. z
0.0. SKA).

Wyniki finansowe osiggniete po 3 kwartatach, nie sg reprezentatywne dla kondycji finansowej Spétki. Tylko w IV
kwartale Spotka zaktada realizacje sprzedazy pojazdéw o wartosci ok. 400 min zt, gdzie zakoriczone zostang umowy
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o rentownosci wyzszej niz zrealizowana w pierwszych 3 kwartatach br., czego efektem bedzie osiggniecie zaktadanych
przez Zarzad wynikéw finansowych.

Biezgca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza tabela zawiera
wartos¢ wskaznikéw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 3Q2015 3Q2014

Rentownos¢ na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego
o0 amortyzacje (EBITDA)

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /
przychody ogétem

6,4% 17,7%

Rentownosc¢ na poziomie zysku

_ . - . ) o o
operacyjnego (EBIT) zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 3,5% 15,6%

Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 0,7% 14,0%

Rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 0,4% 11,3%

Rentownos¢ aktywéw (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem 0,2% 8,4%

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) AV QUEate X I SE- VA I = A e Ao eX (<lag! 0,7% 20,7%

Rentownos¢ po Il kwartatach br. jest nizsza w porownaniu do analogicznego okresu roku 2015. Przyczyng sg opisane
powyzej zdarzenia, w tym gtéwnie fakt rozliczen pomiedzy NEWAG S.A. a NEWAG IP z tytutu korzystania z wtasnosci
intelektualnej. Dla poréwnywalnosci wynikéw nalezatoby uwzgledni¢ dodatkowe 20,5 min zt utworzonej przez NEWAG
S.A. rezerwy — kategorii, ktdra nie wystepowata w pierwszych trzech kwartatach ubiegtym roku.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 3Q2015 3Q2014

Wskaznik ogélnego

_ . .. , j . .
zadtuzenia zobowiazania i rezerwy ogoétem / pasywa ogétem 75,0% 59,3%

Wskaznik zadtuzenia

kapitatow wiasnych = zobowiazania i rezerwy ogoétem / kapitat wtasny ogétem 300,8% 145,9%

Wskaznik zadtuzenia

_ . . . . , . 5 o
krétkoterminowego zobowigzania krotkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 42,0% 53,3%

Wskaznik zadtuzenia

_ . . . . . 5 o
dtugoterminowego zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 33,0% 6,0%

Wskaznik ptynnosci
biezacej

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe

ogbtem 11

1,2

= (aktywa obrotowe ogbtem - zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe ogétem

0,45

0,8

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zwiekszyt sie o 154,8 % punkty procentowe do poziomu 300,8%. Wzrost ten
spowodowany jest gtéwnie udzielong w roku 2015 przez spotke zalezng NEWAG LEASE pozyczka (295,6 min zt).
Ponadto w stosunku do roku poprzedniego wzrosto kréotkoterminowe zadtuzenie kredytowe. Jest to zwigzane gtéwnie
z koniecznoscig sfinansowania produkcji pojazdéw Flirt dla PKP Intercity.

Analizujgc wartosci kwotowe to w poréwnaniu do ostatniego publikowanego sprawozdania za | pétrocze 2015 r. zaszty
nastepujgce zmiany:
= saldo zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyto sie o 1,1min zt (z 556,5 min do 555,4 min zt),
= saldo z tyt. pozyczek i kredytéw krotkoterminowych zwiekszyto sie 0 66,8 min zi,
= saldo pozostatych zobowigzan zmniejszyto sie o 62,3 min zt (gtdwny wptyw miata wyptata dywidendy w
wysokosci 45 min zt),
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Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 3Q2015 3Q2014

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 270 159,2 80,7

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 270 96,7 143,2

= handlowe zobowiazania krétkoterminowe / przychody *
270

Wskaznik sptaty zobowigzan 61,9 55,4

Wydtuzenie wskaznika rotacji zapasow jest spowodowane przede wszystkim istotnym zwiekszeniem wartosci zapaséw
(dotyczy to przede wszystkim produkcji w toku). Na dzieni bilansowy wartos¢ produkcji w toku to 223 min zi, z czego
istotng cze$¢ stanowi kontrakt dostaw pociggdw Flirt).

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujgcej jest dobra i nie budzi zastrzezen. W perspektywie
kolejnego kwartatu, dzieki realizacji sprzedazy pojazdow Flirt dla PKP INTERCITY, prognozuje sie redukcje zadtuzenia
kredytowego oraz istotny spadek wartosci zapaséw. Tym samym poprawie ulegnie poprawie rentownos$¢ prowadzonej
dziatalnosci.

Nowy Sgcz, dnia 13 listopada 2015 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu

Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu
Maciej Duczynski Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Krzeminski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Czestawa Piotrowska Gtéwny Ksiegowy
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