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Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

PISMO PREZESA ZARZADU HYPERION S.A.
DO AKCIJONARIUSZY SPOLKI

Szanowni Panstwo, . @

W imieniu Zarzadu Hyperion S.A. (Spdtka) przedstawiam Paristwu raporty roczne za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

Rok 2015 to okres znaczacych zmian we wszystkich aspektach dziatalnoéci Grupy Hyperion. Przy olbrzymim
zaangazowaniu i wsparciu pracownikéw dokonaliémy catkowitej zmiany w podstawowym obszarze dziatalnoéci
Spotki, ktdrym od drugiego kwartatu stata sie w 100% dziatalnoéé telekomunikacyjna.

Jednoczesnie ogromnym wysitkiem i dzieki wzorowej wspbtpracy z wykonawcami oraz Matopolskim Urzedem
Marszatkowskim byla kontynuowana budowa Mafopolskiej Sieci Szerokopasmowej. 31 grudnia 2015 spdtka MSS
wraz z zakonczeniem etapu budowy ziozyta wniosek o ptatno$é — koficowe rozliczenie zaliczki, natomiast

22 stycznia 2016 zlozony zostat wniosek o ptatnos¢ koricowa. Oba dokumenty zostaly ztozone w terminach
wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu i stanowia podstawe do rozpoczecia konhcowej weryfikacji
poprawnosci realizacji projektu przez Matopoiski Urzad Marszatkowski. W chwili obecnej badanie jest na
kofcowym etapie i powinno zosta¢ zakonczone do 30 czerwca 2016 roku.

Wydarzenia, ktére miaty miejsce i dziatania operacyjne podejmowane przez Zarzad Spétki w sposob bezposredni
wplynely na osiagnigte wyniki finansowe. W roku 2015 roku Grupa Kapitatowa Hyperion:

*  osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 28,414 min zt,

* poniosta strate operacyjng (EBIT) w wysokosci 0,501 min z,

» odnotowata zysk operacyjny przed amortyzacja (EBITDA) w wysokosci 10,274 min zt,
* odnotowata zysk netto w wysokoéci 12,485 min zt.

Wyniki roku ubiegtego sq zapowiedzig znaczacych zmian dla akcjonariuszy Spétki. Nowa strategia i efekty jej
wdrozenia przyniosty szybkie rezultaty i zgodnie z zesztorocznymi zapowiedziami Zarzadu sg poczatkiem nowych,
lepszych wynikow.

W 2016 roku podstawowym celem Zarzadu jest uruchomienie $wiadczenia ustug przez ,Matopolsky Sieé
Szerokopasmowg”, ktéra bedzie jednym z filaréw rozwoju Grupy Kapitatowej w najblizszych latach. Techniczne
uruchomienie sieci jest planowane na miesiac czerwiec, réwniez w tym miesigcu planowane jest podtaczenie
pierwszych Klientéw. Bardzo istotnym elementem strategii rozwoju MSS jest wspotpraca z operatorami GSM

w zakresie wykorzystania sieci $wiattowodowej do podiaczenia tzw. ,BTS-6w” (stacje bazowe).

Warto podkresli¢, ze spétka MSS podpisata juz w 2015 roku umowe ramowg na wykorzystanie sieci z Orange oraz
jest w trakcie podpisywania tozsamej umowy z T-mobile. Przychody ze sprzedazy ustug dla operatoréow GSM maja
stanowi¢ docelowo ok 60% przychodéw spdtki. Jednoczesénie w ramach badania rynku MSS podpisat juz 48 listéw
intencyjny dotyczacych $wiadczenia ustug z jednostkami samorzadowymi oraz 22 umowy z lokalnymi operatorami
telekomunikacyjnymi.

Jak wskazujq raporty Urzedu Komunikagji Elektronicznej w ponad 55% (57,1%) miejscowosci w ktérych znajduje
si¢ sie¢ MSS nie ma przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych posiadajacych zakonczenia sieci $wiattowodowych oraz
optycznych punktéw styku. Jednoczesnie dziata tam zwykle powyzej dziesieciu Service Provideréw, obejmujacych
mieszkafcéw zasiggiem swoich sieci kablowych i bezprzewodowych. Natomiast w 35,4% miejscowosci jest tylko
jeden operator posiadajacy optyczne punkty styku - zwykle jest to Orange Polska.

Doswiadczenie wskazuje, ze dopiero wystgpowanie dwdch lub wiecej przedsiebiorcow telekomunikacyjnych w
danym mieScie spetnia warunki konkurencyjnoéci w zakresie oferowania operatorskich ustug telekomunikacyjnych
i stanowi zagrozenie w kwestii zaadresowania istniejagcego popytu na ushugi operatorskie. Podsumowujac
powyzsze obliczenia mozna stwierdzi¢, ze prawie 93% miejscowosci objetej zasiegiem MSS nie jest zagrozone
konkurencja ze strony operatoréw posiadajacych zakoriczenia sieci $wiattowodowych, natomiast wystepuje w nich
popyt w zakresie ustug migdzyoperatorskich dla Service Provideréw oraz dla klientéw biznesowych. Pozostate
7,5% miejscowosci stanowig giéwnie lokalizacje weztéw szkieletowych MSS, ktére z zatozenia lokalizowane byty
w miejscach, w ktdrych jest mozliwo$¢ wykonania optycznych punktéw styku z innymi operatorami.



Drugim zadaniem Grupy Hyperion, ktérego realizacja rozpoczeta sie w 2016 roku jest udziat w projekcie w
ramach dziatania 1.1, I Osi Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata 2014-2020 — ~Powszechny dostep do
szybkiego internetu”. Wsparcie w ramach tego programu bedzie udzielone na projekty polegajgce na budowie
sieci NGA zapewniajacych gwarantowang przepustowos$¢ co najmniej 30 Mb/s do uzytkownika koricowego.

W ramach pierwszego konkursu Grupa Hyperion zgtosita 4 projekty zlokalizowane w obszarach w ktdrych
posiadamy juz infrastrukture techniczng na maksymalna kwote dofinansowania czyli 25 min zt. Udziat w tym
programie a w szczegGinosci realizacja inwestycji wspartych $rodkami z tego budzetu pozwoli uzupetni¢ brakujace
elementy w posiadanej infrastrukturze Grupy Hyperion a w konsekwencji poprawi¢ jako$¢ $wiadczonych ustug,
zwigkszyC zasieg dziatania oraz zwiekszy¢ tzw. ,ARPU” na abonenta poprzez zaoferowanie bardziej kompleksowej
ustugi.

Jestem przekonany, iz w roku 2016 bedziecie Panstwo $wiadkiem dalszego rozwoju Naszej Spokki i jej Grupy
Kapitatowej, dalszego wzrostu przychodéw i rentownosci prowadzonej dziatalnogci.

~Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu




Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Zarzad Hyperion S.A.:

o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne sprawozdanie finansowe spotki Hyperion S.A. za rok
obrotowy 2015 oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Spotki. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki Hyperion S.A. w roku 2015 zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

oéwiadcza, ze Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibag
w Warszawie, ul. Jana III Sobieskiego 104 lok. 49, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego spétki Hyperion S.A. za rok obrotowy 2015, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

Zarzad Hyperion S.A.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2015 roku
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Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcei Hyperion S.A. za 2015rok

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Informacja o Hyperion S.A.

Hyperion S.A. (Spéika) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Podwale 3/18. Spdtka zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestr
Przedsigbiorcéw numer KRS 0000250606 dnia 10.02.2006 r. Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest
nieograniczony.

Hyperion S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej Hyperion.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétki zgodnie z umowg spotki jest :
81 10 Z dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

Wazniejsze zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres od 01.01.2015 r. do 31 .12.2015 r. oraz
porownywaine dane za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalno$é.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie
przewidziec przysziosci. Jednakze Zarzad Spoiki zwraca uwage, ze istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez Spotke dziatalnoéci opisane szerzej w nocie w informacji dodatkowej

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Spotka sporzgdza rachunek przeplywow pienigznych metodg posrednig.

Wynik finansowy Spéiki za prezentowany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmierno$ci
przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Rachunek zyskow i strat.

1) Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

2) Koszty

Spotka prowadzi koszty w ukiadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towaréw i materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane.

Na wynik finansowy Spéiki wptywajg ponadito:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki w zakresie m.in. zyskow
i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacii wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia
i rozwigzania rezerw na przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodowar, otrzymania lub przekazania
darowizn, kwot refakturowanych na inne podmioty,

przychody finansowe z tytulu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, ZyskOow ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzer nie zwigzanych z
ogdinym ryzykiem prowadzenia Spoiki poza jej dziatalnoscig operacyjng.

3) Opodatkowanie
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Sprawozdanie finansowe jednostki dominuigce; Hyperion S.A. za 2015rok

Wynik finansowy brutto koryguja:

biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych,

aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

a) Podatek dochodowy biezgcy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych sa naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.

b) Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoécig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci, jednostka
tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej

W przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi,
ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejéciowych,to jest réznic ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywoéw

z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Bilans

1) Wartosci niemateriaine i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sig¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Za wartoci niemateriaine i prawne uznaje sie;

- koszty prac rozwojowych zakoriczonych pozytywnym wynikiem, ktory zostanie wykorzystany do produkdji,
- nabytg wartos¢ firmy,

- nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje koncesie,

- nabyte prawa do wynalazkéw, patentdw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych,

- know-how.

Wartosci niemateriaine i prawne amortyzowane sg metoda liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

nabyte prawa majgtkowe 2 lata

oprogramowanie 5 lat

wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej warto$ci nie przekraczajgcej 3,5 tys. zt w dniu przyjecia do
uzytkowania sg jednorazowo amortyzowane.

2) $rodki trwate

Srodki trwate Sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny skiadnikéw
majgtku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé. W
uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie zalicza
sie roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzari powstate na dzien bilansowy oraz odsetki
od zobowigza finansujgcych wytworzenie lub nabycie $rodkéw trwatych.

Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz warto$ci
poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ziotych sg jednorazowo amortyzowane w momencie
przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane s3 wediug metody liniowej poczgwszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace

urzgdzenia techniczne 10-50%

sprzet komputerowy 10-50%

$rodki transportu 40%

budynki i budowle 4,5%

inne $rodki trwate 10-50%.

3) Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdiu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem.

4) Inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe

==



Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Hyperion S.A. za 2015rok

Udzialy lub akcje wycenia sie wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwale] utraty warto$ci.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

5) Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych

Rzeczowe skiadniki aktyw6w obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia.

Poszczegolne grupy zapaséw sg wyceniane w nastgpujgcy sposob:

Materiaty wg ceny nabycia, towary wg cena nabycia.

Odpisy aktualizujgce warto$é rzeczowych skladnikow majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatlg
utratg ich warto$ci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcq ich warto§¢ do cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do:

- pozostatych kosztdéw operacyjnych,

- kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug,

- kosztéw sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu :

- przyjmujac, ze rozchdd skiadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach nabycia z uwzglednieniem
odpisu aktualizacyjnego.

6) Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zapiaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu 0 odpisy aktualizujgce).

7) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominaine;.

8) Rozliczenia migdzyokresowe kosztoéw czynne

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane s, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okresow sprawozdawczych. Wycenia sie wedlug rzeczywiscie poniesionego kosztu.

9) Kapitaly wiasne

Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominainej wedtug ich rodzajéw i zasad
okresionych przepisami prawa, statutu iub umowy spéski.

Kapitat zaktadowy spéiki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w umowie lub statucie

i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sig jako
nalezne wkiady na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominainej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata cze$¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw jest to kapitat powstaly jako skutek
aktualizacji wyceny aktywow trwatych.

10) Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania i wycenia
sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- koszty, stanowigce $cisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez jednostke, lecz jeszcze nie bedace

zobowigzaniem,
- straty z transakcji gospodarczych w toku,
- udzielone gwarancje i poreczenia,
- skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego.
11) Zobowigzania
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pienigzne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej. Jezeli
termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i usiug, wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostate czgéci sald wykazywane
sg jako krotkoterminowe.
12) Inne rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokoém prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznoém, obejmujg :
Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwalych, w tym takze
$rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszajg one
kapitatéw (funduszy) wlasnych.
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Zaliczone do rozliczen migedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkow trwatych lub kosztow
prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet, przedpiaty na przyszie ustugi, abonamenty.

13) instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia

12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
Sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane
W ponizszej nocie nie dotyczg wytaczonych z Rozporzadzenia w szczegdinosci: udziatdw i akcji w
jednostkach  podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci

i zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spotke
stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

. pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

. * zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

. * pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzie zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, zas
zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sig poniesione przez Spétke koszty
transakciji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie
do ksigg rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dia ktérych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagainosci splaty wartosci nominalnej oraz okresiajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod
warunkiem ze Spotka zamierza

i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagaine.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci wycenia sig wedlug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych zalicza si¢, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaplaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw
pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne diuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spéike celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do
akcji - takze

w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Zobowiazania finansowe

Sprawozdanie finansowe jednostki dominuiacej Hyperion S.A. za 2015rok

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktore nie zostaly
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w warto$ci godziwej, zas zyski i straly
wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez

Spdtke umowy sprzedazy krotkie;.

Pozostale zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej ceny nabycia, wyliczone] przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym zostaly wyrazone w polskich ziotych
(PLN), ktory jest walutg stosowang przez Hyperion S.A. dla celéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane

w sprawozdaniu finansowym zaokraglone sg do petnych tysiecy ziotych.

iotr Majc K
Prezes Zarzagu

Marian Halicki
Wiceprezes Zarz

Mariusz Stecki
Wiceprezes Zarzadu

Beatp Kita
Giébwna Ksiegowa

Osoba, ktbrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 19-05-2016r.



2. Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie finansowe |ednostki dominuiacej Hyperon S.A. za 2015rok

Prezes Zarzadu

Beata Kita

Gféwna Ksiego

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 19-05-2016r.

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarfadu

wtys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
|. Przychody netto ze sprzedazy produkidw, materiatdw i towaréw 28 420 10513 6 791 2510
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 370 -3011 88 -719
lll. Zysk (strata) brutto 15 386 ~72728 3677 -17 360
V. Zysk (strata) netto 13 501 -62 544 3 226 -14 929
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 677 -242 -640 -58
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci inwestycyjnej 2557 -84 611 -20
VIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe] -22 510 -5 122
Vili. Przeplywy pieniezne netto, razem -142 184 -34 44
IX. Aktywa razem 155 241 68 756 36 429 16 131
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 72778 67 791 17 078 15 905
XI. Zobowigzania diugoterminowe 48 050 10 000 11275 2348
Xil. Zobowigzania krétkoterminowe 21146 57 392 4 962 13 465
Xlil. Kapitat wiasny 82 463 965 18 351 226
XIV. Kapitat zakiadowy 32 669 13 501 7 666 3168
XV. Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 82 463 965 19 351 226
XVI. EBITDA 10 764 -1 093 2572 -261
XVIl. Liczba akgji (w szt.) 32 668 611 13 500 779 32 668 611 13 500 779
XVIIl. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,41 -4.63 0,10 -1.11
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,52 0,07 0,58 0,02
&
3 ’/-%‘ 5 / g7
iotr Majc’;r;a’k/ Marian Halicki Mariusz Stecki
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3. Bilans
Nr w tys PLN
BILANS 31122014
noty 3112 2015r dane
przeksztakcone”
AKTYWA
| Allywy trwate 137 833 55818
1 Wartoécl niemateriaine 1 19 162 3837
2. Rzeczowe akiywa trwale 2 50 341 7667
3 Naleznotci inowe 3 49067
31 Od przmmtndych jednosiek 4 967
4 |ty 4 51389 33 266
a1 Diugnierminows sktyws finansows 49 798 33 255
4} W pndhesthach powitnnysh, witym 48 798 33251
- sy lub Ao W e oulth konsoudmn@ 12826 12 062
- ity lub yn w Y ¥ 12626
- udsisly fub ks W tinostkach T RLRTECn 1100
- uaz‘eiom_m_!wumm Honalidowsnyn 37 170
- udzielone poryezhl jednosthom Nluberndidownnym 7483
b) w porastalych jsdnesthach 2 4
- waaky b 2 4
|42 e Frvastyc dlayearTenTw 1591
5 Dugolurinoms rozliczenis miedsysiresome Tieie 1103
5.1, v 2 [0 podatey 5 9475 11039
4 2 Inne rozii M-m 24 2209
Lm obrotowe 17 608 12938
) Zavey s 550 2
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 14 700 11125
21 Od jinonts posdarnnyot 847
8) 2 tytuhy dostaw i wnhisg 11
- 0d jutnostes niskonskEIwINYLY 1
b} mboatedd_ 998
od ez, 128
- od | i ¥ 510
22 Ww]ﬁf_l‘lh 14 700 30 478
2] Z tytuhs dostaw i unlug 14 232 7 380
bl st 468 3118
|3 _inwtyie keotkoterminows 786 578
EX] Kty [ 786, 578
|01 wjecnastiach powiganyzh 394 3
- udzielone poayzk peam L T T 384 37
biw M edneateant; 349 346
<l $rodk: piirikgine | inne widypws plembgtng 53 195
4 i iczenis mupary 24 1562 1233
Aktywa razem 155 241 68 756
PASYWA
1. Kapital wisany rassm 82483 965
1. wtann L achuszom jednostil dol 82483 966
11 apital zahlndoey [ 32660 3501
1.2, Akcie (uzinly] wiasne iwielko§¢ ujamina) 12 12
1.3. Hanpaai Zapine-raty 10 53 226 48 468
|14 Kapital 2 akfuavsacy wicery i El 2
15 Pozostale Lagiaty rezerwowe 12 3417
16 Zz:lt(ltntnlzlﬂw -16 817 -1884
1.7, Zyak istrats) netto 13 501 -82 544
i i N& robowigtEnia T2778 o7 791
1. fesarwy na sobowiszania 13 867 180
11 _Razerwa 2 tyhks srecaoragn podatiii deshadowsgs 323 2
1.2. Rezerwa na $wiadczenia nennryluine | podohne 49 13
a) krétkoterminowa 48 13
13 Pozostale imzarmy 485 144
| 8! krétkoterminowe 485 144
2. ) 14 48 050 10 000
[22 Wobse pessetitch jad 48050 10,000
8) popoNiai 48 050 10 000
3. Zobowiggzania krétkoterminowe 15 21148 57 382
31 Wobec & Fowiaminych 26 800
8) 2 yluills dostaw i 25
- do jexinontns k:.r:'(;ldemnm 25
<i 800
- do [ednoninh, mesnqsokdGwanysh 800
32 Wobes pussluren pareiis 21085 6 592
&) amayly | pusyenil 8538 9909
|_blz tytuly dostaw i umiug 10 537 15180
C 19080 31483
33 Fundusze apwcjuine 56
4. Rozliczenis miydiyokresowe 25 2726 240
4.1, Inne roziiczenia imigary i 2725 240
£ nows 2370 54
- krétkoterminowe 356 133{
Pasywa razem 155 241 88 756
e el peanri W ir = L= T i 1N Mgy
A
Mari&in Halicki Mariusz Si
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4. Rachunek Zyskow i Strat

Nr w tys.PLN
g 01.01.2014-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT noty %11 0112 .22(())112. 31.12.2014 dane
przeksztaicone*

1. Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, materiatéw i towaréw 28 420 10 513

- od jednostek powigzanych konsolidowanych 18

- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 2298
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 16 28419 10 513
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towarow 16 1
Il. Koszty sprzedanych produktéw, materiatow i towarow 30 285 12716

- od jednostek powigzanych konsolidowanych 2510

- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 711
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 17 30285 12716
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1-) -1 865 -2 203
V. Koszty ogé6inego zarzadu 975 860
V. Zysk (strata) na sprzedazy (ill-IV) -2 840 -3 063
V1. Pozostate przychody operacyjne 18 3 387 270
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 306
2. Inne przychody operacyjne 2081 270
VIl. Pozostate koszty operacyjne 19 177 218
1. Inne koszty operacyjne 177 218
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 370 -3 011
I1X. Przychody finansowe 20 17 340 384
1. Odsetki 2287 384

- od jednostek powigzanych konsolidowanych 1523 1

- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych
2. Zysk ze zbycia inwestycji 15 053
X. Koszty finansowe 21 2324 70 101
1. Odsetki 1976 2235

- dia jednostek powigzanych niekonsolidowanych 86
2. Inne 348 67 866
XI. Zysk (strata) z dziataino$ci gospodarcze| 15 386 -72728
Xil. Zysk (strata) brutto 15 386 -72 728
Xill. Podatek dochodowy 22 1885 -10 184

a) cze$¢é odroczona 1885 -10 184
XIV Zysk (strata) netto 13 501 -62 544
- Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej 13 501 -62 544
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w PLN) 23217 174 13 500 779
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w PLN) 0,58 4,63

" wyjasnienie korekty dotyczgcej przeksztatcenia danych jest opisane w informacji dodatkowej w nocie dot. zestawienia réznic migdzy
Lugawnionymi a opublikowanymi
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Piote-Majctizak arin Halicki Mariusz-w
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezfs Zarzgflu
/
Beata Kita |
Gféwna Ksiegowa
Osoba, ktérej powierz
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, 19-05-2016r.



5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Sorawozdanie finansowe jednostki dominujacej Hyperion S.A, za 2015rok

w lys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 01.01.2014-
01.01.2015-31.12.2015 31.12.2014 dane
przeksztaicone
i.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 965 52 080
La. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 965 52 080
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 13 501 13 501
1.1. Zmiany kapitaiu zakiadowego 19 168
a) zwigkszenia 19 168
- emisji akcji (wydania udziatow) 19 168
1.2, Kapitat zakladowy na koniec okresu 32 669 13 501
2, Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu -12 -12
2.1. Zmiany akcji (udziatow) wiasnych
a) zwigkszenia
2.2. Akgje (udzialy) wiasne na koniec okresu -12 -12
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 48 469 38 630
3.1.Kapitet 2apasowy na poczatek okresu po korekcie lat ubieglych 48 469 38 630
3.2. Zmiany kapitalu zapasowego 4757 9839
a) zwigkszenia 68 000 9 839
- 2 podziatu zysku (ustawowo) 1168
- inne korekty 8 671
- emisja akcji 68 000
b) zmniejszenia 63 243
- rozliczenie wyniku finansowego 44 074
- Zamiana warrantéw na akcje 19 169
3.3. Kapitat zapasowy na koniec okresu 53 226 48 469
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -2 -2 760
4.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny -2 2758
a) zwigkszenia 2758
b) zmniejszenia 2
- inne korekty 2
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -4 -2
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3417 3417
5.1. Zmiany pozostalych kapitaiow rezerwowych -3 417
a) zmniejszenia 3417
5.2. Pozostaie kapitaly rezerwowe na koniec okresu 3417
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -43 355 -698
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1168
6.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 1168
a) zmniejszenia 1168
- przeniesienie zysku na kapitai zapasowy 1168
8.3. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 49 355 1864
b) korekty bledéw podstawowych 15 053
6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okrest, po uzgodnieniu do danych
porédwnywalnych 64 408 1864
a) zmniejszenia 47 491
- pokrycie straty kapitalem zapasowym 47 491
6.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 16 917 1864
6.6. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -16 917 -1 864
7. Wynik netto 13 501 -62 544
a) zysk netto 13 501
b) strata netto -62 544
[H. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 82 463 965

Beata Kita

Gféwna Ksiggowa

Osoba, ktérej powierzo
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 19-05-2016r.

/M%icki Mariusz $te

Wiceprezes Zarzadu  Wiceprgze
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6. Rachunek przeplywéw pienigznych

w tys.PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01 2015-31.12.2015 0;:,:::,;:;;;};,2;2;4

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 13 501 -72728
Il. Korekty razem -16 178 72 486
1. Amortyzacja 10 394 1918
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 52 790
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1 371
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -16 359 15 053
5. Zmiana stanu rezerw 698 10 030
6. Zmiana stanu zapasow -548 -2
7. Zmiana stanu naleznosci -11 346 -3 259
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatikiem pozyczek i kredytow 3635 6 140
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -1 281 -10 184
lli. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1) -2677 -242
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wpiywy 2804
1. Z aktywow finansowych 2 804
a) w jednostkach powigzanych 2 804

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 804
Il. Wydatki 247 84
1. Nabycie wartosci niematerialnych rzeczowych aktywow trwalych 247 84
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-11) 2 557 -84
C. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatainodci finansowej
1. Wplywy 14 007
1. Kredyty i pozyczki 14 007
ll. Wydatki 22 13497
1. Sptaty kredytdw i pozyczek 4 059
2. Odsetki 22 767
3. inne wydatki finansowe 8 671
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (I-1l) -22 510
D. Przeplywy pienigZne netto, razem (A.HI+/-B.1I+/-C.}11) -142 184
E. Bilansowa zmiana stanu $rodk6w pienigznych -142 184
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 195 11
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 53 195

/1

Mﬂaﬁl—lalicki Manusz/je-c,kl‘//

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu chqp es Zarzadu
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Beata Kita

Gtowna Ksiegow.
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prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 19-05-2016r.



7. Noty objasniajace

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacel Hyperion S A, za 2015rok

Nota 1A tys PLN
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31122015 31122014
a) nabyte koncasie, palenty, icence | podobye wartosci 19 162 3837
Wartoscl rials 19 182 3 837
Nota 1B tys PLN
WARTOSCI NIEMATERIALNE {Struktura wiasnosciowa) 31122015 31122014
a) wiasne 19 162 3837
4 iaine , razem 19162 3837
Nota 2A tys PLN
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31122015 31122014
a) $rodki trwale , w tym- 47 804 7677
- budynki, lokale i obizkty inzynierii ladowe| | wodne; 19 627
- urzgdzenia techniczne 28 020 7 620
- $rodki transportu 55 51
- inne $rodki trwale 102 6
b) Srodki trwale w budowie 2537 10,
R; aktywn trwale, razem 50 341 7 687
Nota 2B tys PLN
SRODKI TRWALE BILANSOWE |Struktura wlasnosciowa) 31122015 31122014
a) wiasne 40470 7877
b) uywans ha podtawia Lmawy najimu | Umony (Basingy, w tym: 7334
lnasing 7334
S$rodii trwats bilansowe , razem 47 804 7677
Nakiady na niefinansowe aktywa trwate w 2015 roku wyniosty 75 854 tys. ( w 2014 roku wynosily 82 tys.)
Spotka nie ponosi zadnych nakladéw na niefinansowe sktywa trwale stuzace ochronie srodowiska
Nota 3A tys PLN
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31122015 31122014
al od porastaiych isdnostik 4 967
- kossty dzierzawy ( easingu } 4967
Naleznosci dlugotermi netto 4967
Nota 3B tys PLN
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA| 31122015 31122014
a} w walucie polikis] 4967
Naleznoéci diug I razem: 4 987
Nota 4A tys PLN
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31122015 31122014
ajw | tkach powmzarych 49 796 33 251
| udzialy iub nkcle w jednostkach ¥ 12626 12 062
| udzialy lub skeie w jednostiach nigl I yech 12 626
|_udzialy lub ahcle w e stowsrzyeronych 1100
udzieione poryezhi jednostkom niekonsol y 7 463
udzieione podycxii jdnestkom kansolidowanym 37170
bl w weh h 2 4
udzialy lub aheje 2 4
Dlug | aktywa fi , razem 49 798 33 256

Na 31.12.2015 w pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe Spotka wykazuje

udzielone pozyczki do MSS w kwocie 37.170 tys.
udziaty w spotce MSS w kwocie 12.626 tys




Sprawozdanie finansowe jednostki dominuiacej Hyperion S A, za 2015rok

Nota 4B tys PLN
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 3112 2015 31122014
A Z nieograniczona zbywalnoscia, natowane na gietdach (wanto$¢ bilansowa) 2 1104
a) akcje (wartosc bilansowa) 2 1104
wartos¢ rynkowa 2 1104
B_Z nisograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagetdowych (warlo$¢ 29 741
bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 12626
warto$¢ rynkowa 12 626
b) inne - wy grup rodzaiowyct (wartod¢ bilansowa) 27115
b1 udzialy ( warto$¢ bilansowa ) 27115
warto§¢ wg cen nabycia 12 062
B Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 49796 7 463
a) inne - wg grup ych {warto$¢ bilansowa) 49 796 7 4863
at .. 49 796 7 463
warto$c wy cen nabycia 49 796 7483
w tym pozyczki udzielone do MSS 37170
w lym udzialy MSS 12626
Warto$¢ rynkowa, razem 2 13730
Warto$¢ wy cen nabycia, razem 49 796 18 525
Korukty akiualizujges warto$e (za ckres), razem
Wartos¢ bilansows, razem 49798 33 265
Nota 4C tys PLN
31122015 31122014
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polakis| 49 798 33 255,
Dlug I aktywa fi , razem 49 798 33 265
Nota 4D - tys.PLN
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP 01.01 2015
RODZAJOWYCH) 31.12.2015 01.01.2014-31 12.2014
a) stan na itk okresu 33 255 65 824
- uthtiay | akcje w jednesikach powigzanych 24 688 65 824
- ugzialy i akcje w pozpsiatych jeanastkach 4
- udzialy w jednostkach stowsrzyssonych 1100
| - porycaki L lone om niekonsolid ¥ 7463
b} rwigkszstila (2 tytuhy) 28707 17 463
- akcje, doplaty do w [sdnostk pawiazanych 10 000
- udzielone } y 7 483
- udzielone patyczki jednosth wranym [ MSS ) 28707
- udzighy | akoE w i Wyih jedr
] zmnisjszenia (2 tylulu) 13 164 50 032
~inne 13 164 50 032
d) stan na koniec okrasu 49 798 33 265
Nota 4E fya PLN
|INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 31.12.2015 31.12.2014
bl w fych jed 1591
diuzne papiery wartosciowe | ablisacs FAS ) 1591
|Wartod¢ bl , razem 1691

W dniu 15.04.2015r. Hyperion S A. naby! obligacje serii E wyemitowane przez FAS Poiska sp. z 0.0, ( 1.500 szt cena emisyjna 1 000 z4 ).
Na dzient 31.12.2015r. Spoika naliczyta odsetki od nabytych obligaciji w kwocie 91 tys.{ oprocentowanie 8,6% w skali roku )

Nota 4F tys PLN
|INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE {STRUKTURA WALUTOWA| 31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polsie) 1581
inne | ycje diug I , razem 1681
Nota 4G tys PLN
ZMIANA STANU INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP 01.01.2015-
RODZAJOWYCH) 31122015 01.01.2014-31.12.2014
3] stan na poczatak okresu
b} 2wig 8 [z bytubs) 1593
- obgicye 1500
- naliczone odsetki od obligacii 93
cl L {2 tytuu)
d| stan na koniec okresu 1583
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Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Hyperion S.A. za 2015rok

okresu

Nota 5 tys.PLN
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2015- 01.01.2014-
DOCHODOWEGO 31.12.2015 31.12.2014
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w
tym 11 039 855
a) odniesionych na wynik finansowy 11 039 855
2. Zwigkszenia 321 10 184
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemanymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu) 321 10 184
z innych tylulow 321 10 184
3. Zmniejszenia 1885
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejéciowymi (z tytuiu) 1885
podatek odroczony od kosztow fakturowanych po okresie sprawozdawczym
odrocz.podatek 2 tytutu straty podatkowej za lata ubiagle 1885
3. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 9 475 11039
razem, w tym:
Nota 5A tys.PLN
KALKULACJA AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2015 31.12.2014
a) niewyptacone wynagrodzenia 151 8
b) niezaptacony ZUS 71 2
c) niewyplacone delegacie 1
d) odpis na ZFS§ 11
e) niezaptacone odsetki 2 33
f) naliczone odsetki od kredytu 242 226
@) straty podatkowe 10 454 39
h) odpis dotyczgcy aktualizacii wartosci inwestycji 10 030
h) rezerwa na audyt 5 6
i) rezerwa na urlopy | odprawy 74
) korekia kosztow art.15b.1 ustawy 200 695
k) rezerwa na sprawy sgdowe 27
odpis aktualizujgcy -1763
| Aktywo 2 tyt. podatku odroczonego , razem, wg tytulow 9 475 11039
Nota 6 tys.PLN
ZAPASY 31.12.2015 31.12.2014
a) zaliczki na poczel dostaw 550 2
Zapasy, razem 550 2
Nota 7A tys.PLN
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2015 31.12.2014
1) do jednostek powigzanych 647
a) 2 tylulu dostaw i usiug, w okresie spiaty 11
- od jednostek niekonsolidowanych 11
do 12 miesigcy 11
b) inne 636
- od jednostek konsolidowanych 126
- od jadnostek niekonsolidowanych 510
2) nateznosci od puzostalych jednostek 14 700 10 478
a) z tytulu dostaw i usiug, w okresie splaty 14 232 7 360
do 12 miesiscy 14 232 7 360
b) z tytulu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen 261 481
c) inne 207 2637
Naleznos$ci krotkoterminowe netto, razem 14 700 11125
a) odpisy aktualizujace warto$é naleznosci 3172
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 14 700 14 297
Nota 7B tys.PLN
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 01.01.2015- 01.01.2014-
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 3172 3172
a) zwiekszenia
b} zmnisjszenia 3172
- inne zmnigjszenia 3172
Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec 3172




Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Hyperion S.A. za 2015r0k

Nota 7C tys.PLN
NALEZNOS$CI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 14 700 11125
Naleznosci krotkoterminowe (netto), razem 14700 11 125
Nota 7D tys.PLN
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM DO
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 3112.2015 31122014
a) do 1 miesiaca 4740 1 030
b) naleznosci przeterminowane 9 492 6 341
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 14 232 7 371
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 14 232 7 371
Nota 7E tys.PLN
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 31.12.2015 31.12.2014
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE o o
a) do 1 miesiaca 6734 1169
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 221 80
¢ powyzej 3 misiecy do 8 miesigcy 789 111
d) powvze] 6 miesigcy do 1 roku 882 210
e) powyze| 1 roku 866 4771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto} 9 492 6 341
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)_ 9 492 6 341
Nota 8A tys.PLN
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2015 31.12.2014
a) w jednostkach powigzanych 394 37
udzielone poiyczki 394 37
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 394 37
- udzielone pozyczki jedn. niekonsolidowanym
b) w pozostatych jednostkach 349 346
udzielone pozyczki 349 346
¢) $rodki plenigzne i inne aktywa pienigzne 53 195
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 53 195
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 796 578
Nota 8B tys.PLN
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 743 383
Udzielone poiyczki krétkoterminowe, razem 743 383
Nota 8C tys.PLN
S$RODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 53 195
Srodki pienigine i inne aktywa pienigine, razem 53 195
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Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Hyperion S.A, za 2015rok

Nota 10 tys.PLN
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2015 31.12.2014
a) inny (wg rodzaju) 53 226 48 469
- Z8 spr y akcji powyze] ich wartosci nomi 52 626 40 095
- Zysk 2 lat ubisgiych 600 8374
Kapital zapasowy, razem 53 226 48 469
Nota 11
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2015 31.12.2014
a) Z bytuhs 2yskow / strat z wycany instrumentéw finansowych, w tym: -4 -2
Kapital 2 aktualizac|i wyceny, razem 4 -2
Nota 12
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2015 31.12.2014
- 2 podziatu zysku 3417
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 3417
Nota 13A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2015- 01.01.2014-
DOCHODOWEGO 31.12.2015 31.12.2014
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatku okresu, w tym: 2 2
- odsetki naliczone nie otrzy 2 2
2 Zwash 321
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejéciowych (z 321
tylii)
- wycena bilansowa - odsetki naliczone nie otrzymans 321
3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem 323 2
Nota 138
01.01.2015- 01.01.2014-
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2015 31.12.2014
2) nieotrzymane odsetki naliczone dla jedn powiazanych 289
b) niegtrzymana odsetki naliczone dla jedn.poznstaiych 17 2
C) pieolrzy odsetki naliczone od phligac)l FAS 17
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego , razem, wy tytuldw 323 2
Nota 13C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE.J REZERWY NA SWIADCZENIA 01.01.2015- 01.01.2014-
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2015 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 13 30
b) awigkszenia (z tytulu} 38
- naliczony ekwiwalent za urlop 38
c) rozwigzanie (2 tytulu) 17
- korekta stanu rezerw 17
d) stan na koniec okresu 49 13
Nota 13D
ZMIANA STANU KROTKO | DLUGOTERMINOWEJ REZERWY (WG TYTULOW) 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
a) stan na poczalek okresu 144 40
b) zwigkszenia (Z tytulu) 341 144
- inne robowigzania 144
- naliczony ekwiwalent za urlop 341
©) razwigzanie (z tytuhs) 40
- korekta stanu rezerw 40
d} stan na koniec okresu 485 144
Nota 14A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2015 31.12.2014
a) wobec p alych jadnostek 48 050 10 000
- 2 tytudy emiisjl diuznych papiend seiowych 43 155 10 000
- inne (wy rodzaju) 4 895
- Z iyt dzierzawy ( leasingu ) 4 895
Zobowiazania diug: i , razem 48 050 10 000

Fia



Sprawozdanie finansowe iednostki dominujacej Hyperion S.A. za 201510k

Nota 14B

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYT.EMISJI OBLIGACJI, O POZOSTALYM 31.12.2015 31.12.2014

DO DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat 43 155 10 000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 43 165 10 000

W czerwcu 2015 roku Hyperion S.A. ( dostawca usiug ) zawari z Hawe Telecom Sp. z 0.0. umowe o nienaruszalnym prawie korzystania

z witkien swiatlowodowych. Spéika rozpoznata wiw umowe jako leasing finansowy.

Nota 14C

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYT.LEASINGU FINANSOWEGO, O

31.12.201% 31.12.2014
POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
a) powyzej 5 lat 4 895
Zobowiazania diugoterminowe, razem 4 895
Nota 14D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31122015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 48 050 10 000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 48 050 10 000
Nota 15A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2015 31.12.2014
a) wobec |adnostek powigzanych 25 800
- kredyty i pozyczki
- udzielone pozyczki przez jedn.niekonsolidowane
- z tytulu dostaw i usiug 25
- do jednostek k lich yeh 25
- do jsdnostek niekonsolid yeh
- pozosta 800
- do jadnostek niskonsolidowanych 800
bj wobec pozos! ! L 21065 56 592
- kredyly | porycrid 8538 9 909
- Z tytutu dostaw i uslug: 10 537 15 190
- 2 Iylulu podatiow, cet , ubszpieczar i innych $wiadczen 1228 189
- 2 Iytuilu wynagrodzen 762 98
- inne (wg rodzaju) 31 206
c) fundusze speciaing (wy tytidow) 56
- ZFSS 56
Zobowiazania kréth , razem 21146 57 392
Nota 158
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 21 146 57 392
Zobowiazania krotkoterminows, razem 21 146 57 392
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Sprawgzdanie finansowe jednostki dominuigcel Hyperion S.A, za 2015rok

Nota 16A lys PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 01.01 2015- 01.01.2014-
RODZAJE DZIALALNOSCl) 31.12.2016 31.12.2014
a) ustugi telekomunikacyjne 28 419 10 513
e) pozostate ustugi
[Przychody netto ze sprzedaty produktéw, razem 28 419 10 513
- w tym, od jednostek powigzanych konsolidowanych 18
- w tym, od jednostek powiazanych nigkonsolidowanych 2208
Nota 16B tys PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2015- 01.01 2014-
TERYTORIALNA) 31.12.2015 31.122014
a) kraj 28 419 10513
Przychody netto ze sprzeda2y produktow, razem 28 419 10 513
- w tym, od jednostek powigzaryeh konsolidowanych 18
- w tym, od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 2298
Nota 17 tys.PLN
01.01.2015- 01 01 2014-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2015 31.12.2014
a) amortyzacja 10 394 1918
b) zuzycie materialow | energli 718 48
c) ustugi obce 16 047 10817
d) podatki i oplaty 426 16
&) wynagrodzenia 3012 581
[y ubezpieczenia spoleczne | inne Ewiadczania 563 79
g) pozostaie koszty rodzajowe (z tytutu) 100 117
Koszty wedlug rodzaju. razem 31260 13 576
koszty zarzadu ( wielkpéd ujemna) -975 -860
[Koszty wyh ia 5p ych produkto 30 285 12716
Nota 18 tys.PLN
01.01.2015- 01.01.2014-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 31.12.2015 31.12.2014
1. zysk ze zbycia niefinansowych miktywaw trwalych 1 306
2. inne przychody operacyjne 2081 270
a) pozostate, w tym: 2081 270
-inne 2081 270
P: te przychody op yjne, razem 3 387 270
Gléwne pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych to
przedawnione zobowligzania Welux - kwota 274 tys . Spanavo 1.680 tys.
Nota 18 tys.PLN
01.01.2015- 01.01.2014-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 31.12.2015 31.122014
1. tnne kosxty Operacy|ne 177 218
al [ b, wlym: 177 218
- optaly sgdowe 163
-p } 177 55
P te kosrty op , razem 177 218
Nota 20 tys.PLN
01 012015- 01.01.2014-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31122015 31122014
a) Z tytulu udzielonych pozycaes 1523 1
- od jednostek powigzanych 1523 1
konsolidowanych 1523 1
b) pezostate odsetk 764 383
- odp tatych jednostek 764 383
|Przychody fi z tytutu odsetek, razem 2 287 384




Sprawozdanie finansowe jednostki dominuigcef Hyperion S.A. za 20150k

Nota 20A iys PLN
ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 3112 2015 31.12.2014

a) zysk ze zbycia inweslygi (2 tytuly) 15 053

- zhycie udziatow/ akcji 15 053

W dniu 4 marca 2015 roku Hyperion S A. zakupit od Telestar S.A. 100% udzialow w spotce Premiere Telecom za 1 PLN  Spdtka
Premiere Telecom byia spolkg zalezng w grupie kapitatowej Hyperion. Hyperion S A. w tym samym dniu sprzedat udzialy tej spoiki
do MN! S A za kwote 15053 tys zt Cena zakupu byta elementem rozliczenia transakgcji sprzedazy akcji Telestar

Nota 21A 1ys PLN

01.01 2015- 01.01.2014-

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2015 31122014
a) od kredytow | pozyczek 87 2025
- dla jednostek powiazanych 86
- dla pozasialych jednostek 87 1939
b) pozostale odsetki 1889 210
- dia pazostalych jednesiek 1889 210
Kosaty fi 2 tytulu odsetek, razem 1976 2238
Nota 218 tys PLN

01012015 01.01.2014-

INNE KOSZTY FINASOWE 31122015 31.12.2014
a) pozoslaie 348 67 866
-inne, w tym 348 67 866!
inne koazty finansowe, razem 348 67 866
Nota 22A tys PLN

01.01.2015- 01.01 2014-

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY * 31.12.2016 31.12.2014
4 Zysk (strata) brutto 15 386 72728

2. Roznice pomigdzy zyskiem (strata) a podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytuléw) 69543 12278
“koszly trwale nie stanowigce kosztéw podatkowych 876 205
-~ koszty trwale podwyzszajace koszty podatkowe 3 595
~ przychody trwale nie zaliczane do przychodéw podatkowych
~koszty przsgsiciowo nie stanowigce koszidw podatkawych 2783 73 033
—koszty innych okreséw podwyzszajace koszty podatkowe 67 901 916
- przychody nie uznane za przychody podatkowe 1706 44

3 Podstawa opodatkowania -54 157 -450

rozi} ia straty podatkows|

Nota 228 tys PLN

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 01 01 2015- 01.01.2014-

STRAT 31 122015 31.12.2014

w—;r;nfnqszeme (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrocenia sig réznic przejsciowych, 1 885 10 184
- zmniejszenie stanu aklywow na odroczony podatek dochodowy 1 885
~zwigkszenia stanu Bklywow na odroczony podatek dochodowy -10 184

Podatek dochodowy od y, razem 1885 -10 184




Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Hyperion S.A, za 2015rok

Nota 23 tys.PLN
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31.12.2015 31.12.2014
a) w jednostkach powiazanyeh 13162
b) w pozastatych jednostkach 1 503 4
aktywa finansowe dostgpne dp sprzedazy, razem 1503 13 166
tys.PLN
UDZIELONE POZYCZKI 31.12.2015 31.12.2014
a) krotkoterminowe pozyczki 383
b) diugoterminowe pozyczki 37 170 7 463
Udzielone pokyczki, razem 37170 7 846
INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU
WYMAGALNOSCI
a) udzielone pozyczki i posiadane obligacje sg
zaprezentowane w nocie 4A
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Na érodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywow srodkow pienigznych sktadaty sig:
tys.PLN
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2015 31.12.2014
rodki pienigzne na rachunkach bankowych 53 195
RAZEM 53 195

Wyjaénienie roznic pomigdzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywow oraz zmianami stanu wykazanymi w rachunku

przeplywéw pienieznych
tys.PLN
" — TACTUNeR =
POZYCJA bilans = roéznica
Zmiana stanu naleznosci -8 542 -11 346 -2 804|1)
Zmiana stanu zobowigzan -34 875 3635 38 510|2)
Zmiana stanu rozliczen migdeyokresowych 1421 -1 281 -2702|3)

1) spiaty pozyczek skompensowane z naleznosciami -2.804 tys.

2) - korekia wplywow ze sprzedazy $rodkow trwatych skompensowana ze zobowigzaniami 8.773 tys.

korekta wplywow ze sprzedazy akcji skompensowana ze zobowigzaniami 28.215 tys.

korekta niegotowkowych wplywow za obligacje skompensowana ze zobowigzaniami 1.500 tys.

korekta prezentacyjna zaptaconych odsetek - 22 tys.

3) korekta niegotdwkowych zwigkszen na $rodkach trwatych -2.702 tys.



Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Hypenon S.A. za 201510k

Nota 24 tys. PLN
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2015 31.12.2014

a ) czynne rozliczenia migtzyokresowe kosztéw w tym : 1 562 1233
- ubezpieczenia 6

- czynsze 27

- odsetki od obtligacji 1413

- oplata za wydanie promesy 97

- inne, pazostate 19 1233
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1 562 1233
Nota 25

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2015 31.12.2014
diugoterminowe { wa tytuldw ) 2370 54
odsetki od leasingu Hawe 2 370

inne 54
krotkoterminowe ( wg tytuléw ) 355 186
audyt 28

wptacone zaliczki 327

inne 186
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 2725 240
Nota 26

Strata za 2014 rok w wysokoséci 47 491 tys. zostata pokryta kapitatem zapasowym - kwota 44.074 tys. oraz kapitalem rezerwowym
w kwocie 3 417 tys. zt.

Za 2015 rok Spotka osiagneta zysk w wysokosci 15 386 tys.

Planowany podziat zysku na kapitat zapasowy Spotki.

Nota 27

Zysk/strata na jedna akcje zwykig = zysk/strata podzielona przez liczbe

akeji zwyktych bedacych w posiadaniu akcjonariuszy na koniec prezentowanego
okresu.

Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykig - tak jak wskaznik " zysk/ strata na
jedna akcje zwykig " przy czym liczba akcji stanowi ilo$é akcji o ktére nastapi

italu w okresie nastepujgcym po dniu bilansowym.

= “Piotr Mgichrzak — > arfan Halicki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Beata Kita

Glowna Ksiegowa
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 19-05-2016r.



HYPERION S.A.
Informacja dodatkowa do Sprawozdania Finansowego Emitenta
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015

Informacja dodatkowa
do Sprawozdania Finansowego
Hyperion S.A. za 2015 rok

) § Informacje o Hyperion S.A.

Hyperion S.A. (Spdtka) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Podwale 3/18. Spotka zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestr Przedsiebiorcow numer
KRS 0000250606 dnia 10.02.2006 r. Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony

Hyperion S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Hyperion.

W roku 2015 spétki Grupy Hyperion koncentrowaty sig na dostarczaniu:
+ dostepu do Internetu,

Jednoczeénie dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Hyperion S.A. byly kontynuacjg przyjetej w roku 2013
nowej koncepcji rozwoju Spotki i zwigzanej z tym strategii dotyczacej stopniowego przeksztatcania podmiotu w
centrum konsolidacji aktywow Swiattowodowych i rozpoczecie éwiadczenia na tych zasobach ustug innym
operatorom telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyta 100% udziatéw w spotce celowej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego
Internetu, realizuje projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa, ktéry zaktada wybudowanie i pozyskanie sieci
éwiattowodowej w Malopolsce o dtugosci tacznej ok. 3 tys. km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a ok. 2 300
km - sie¢ dystrybucyjna.

Przechodzac do sektora B2B (Business to Business), stanie si¢ w ten sposdb operatorem Swiadczgcym ustugi dla
operatoréw. Otworzy to rynek nowych produktéw i znaczaco wzmocni pozycje Spétki w obstudze pozostatych
operatordw telekomunikacyjnych.

Ponadto Spotka planuje zwiekszenie aktywnosci w innych sektorach telekomunikacyjnych, w tym rozbudowy sieci
éwiattowodowej w innych regionach Polski oraz $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnym odbiorcom koncowym.

Jednoczesnie po uplywie okresu sprawozdawczego Hyperion S.A zawarta umowe warunkowa, na postawie ktdrej
Spotka nabyla aktywa telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci
telekomunikacyjnej obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka dziatajacej na obszarze wojewodztw:
tédzkiego, Swietokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i Slaskiego oraz dawnej sieci Szeptel, dziatajacej na
obszarze wojewodztwa mazowieckiego i podlaskiego.

Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem

Spétka zostata utworzona 12 grudnia 2005r. w wyniku przeksztaicenia Spotki Hyperion Sp. z 0.0. W Spotke Akeying
(akt notarialny — rep. A nr 4958/2005). W zwigzku z czym aktywa i pasywa Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia
przejeta Spotka Akcyjna.

Wykaz jednostek powigzanych Spotki Hyperion S.A. na dzien 31.12.2015:

Podmioty zaleine objete konsolidacja:

1. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla Krakowa — S$rédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000399876).

Kapitat wtasny MSS Sp. z 0.0. na 31.12.2015r. wynosi 9.280 tys. zt., wynik finansowy za 2015 rok to strata
1.231 tys. zh.

1
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Zestawienie réznic miedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniem finansowym.

Spdtka dokonata korekty danych za 2014 rok, ktore prezentuje ponizej.

Rachunek Zyskéw i Strat za 2014 rok

w tys PLN
01.01.2014-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01 _g;ﬁ);&iklii?“ vorekts 1 3112 2014
przeksztaicone

I Przychody netto ze sprzedazy produktow, materialow i towarow 10 513 10 513

- od jednostek powigzanych konsolidowanych

- od jednostek powiazanych niekonsolidowanych 2298 2298
1. Przychody nefto ze sprzedazy produkiéw 10 513 10 513
2. Przychody netto ze sprzedazy materialow i towarow
II. Koszty sprzedanych produktow, materialow i towar6w 12716 12716

- od jednostek powigzanych konsolidowanych

- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 711 711
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 12716 12716
I, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-If) -2 203 -2 203
IV. Koszty ogéinego zarzadu 860 860
V. Zysk (strata) na sprzedazy (n-vy -3 063 -3 063
V1. Pozostate przychody operacyjne 270 270
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
2. Inne przychody operacyjne 270 270
VI, Pozostate koszty operacyjne 218 218
1. Inne koszty operacyjne 218 218
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 011 -3 011
IX. Przychody finansowe 384 4
1. Odsetki 384 384

- od jednostek powiazanych konsolidowanych 1 1

- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych
2. Zysk ze zbycia inwestycji
X. Koszty finansowe 55 048 15 053 70 101
1. Odsetki 2235 2235

- dla jednostek powiazanych niekonsolidowanych 86 86
2. inne 52 813 15 053 67 866
X1. Zysk (strata) z dziatainosci gospodarczej -57 875 -15 0563 -72728
Xil. Zysk (strata) brutto -57 675 -15 053 72728
Xli. Podatek dochodowy -10 184 -10 184

a) czesé odroczona -10 184 -10 184
XIV Zysk {strata) netto -47 491 -15 053 -62 544
- zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujace; -47 491 -15 0583 -62 544
Srednia wazona liczba akcji zwykdych (w PLN) 13 500 779 13 500 779
Zysk (strata) na jednq akcje zwykia (W PLN) -3,52 -4,63
korekta 1 - rozpoznanie utraty warto$ci udzialow w spoice Telestar

2
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w iys PLN
BILANS 31 12.2014r. i 31 12.2014r
dane historyczne Korekta 1 Kkorekta 2 korekta 3 praeksztakcone
AKTYWA

I. Aktywa trwale 70 874 15 053/ 55818
1 Wartosci niematerialne 3837 3837
2 Rzeczowe aklywa trwale 7687 7687
3 Inwestycje diugoterminowe 48 308 -15 083 33255
31 D aktywa 48 308 -16 053/ 332585
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 48 304 -15 053! 33251

- udziaty lub akcje w jednostkach konsolidowanych 27 115 -15 053 12 062

- udziaty lub akcje w j 4 i h 12 626 12 628

- iatzizly lub akcje w jsdnostkach yaranyeh 1100 1100

_ udzi pozyczki j i 7463 74683

b) w pozostatych jednostkach 4 4

- udziaty lub akcje 4 4

4 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 039/ 11039
4.1. Aktywa z tytulu go podatku dowag: 11 039 11 039
Il. Aktywa obrotowe 12938 12938
1 Zapasy 2 2
2. Naleznosci krétkoterminowe 11126 11125
2.1. Od jednostek powiazanych 647 847
a) z tytulu dostaw i ustug 11 11

- od jednostek niekonsolidowanych 11 11

b) pozostate 836 636/

- od jednostek konsolidowanych 126 126

- od jednostek nigkonsolidowanych 510 510

2.2 Od pozostatych jednostek 10 478 10478
a) z tytulu dostaw i usiug 7360 7 380
b) pozostate 3118 3118
3 Inwestycje krétkoterminowe 578 578
3.1. Kro i aktywa 578 578
a) w jednostkach powigzanych 37 37
~udzielone potyczki jed | 37 37

b) w pozostatych jednostkach 346 348
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 195 195

4 Ki i i ia migdzy 1233 1233
Aktywa razem 83 809 -15 053 68 756

PASYWA

1. Kapital wiasny razem 18 018 -15 083/ 965
1. Kapital akejonariuszom jednosti faca) 16 018 -15 053 965
11. Kaphtat zakladowy o 13 501 13 501
12 Akcje (udzialy) wiasne (wielkos¢ uy 12 120
1.3 Kapital zapasowy 48 469 48 489
1.4, Kapitat z aktuafizacji wyceny -2 -2
1.5. Pozostate kapitaly rezerwowe 3417 3417
1.6. Zysk (sirata) z lat ubieglych -1864 -1864
1.7. 2ysk (strata) netio -47 491 -15 053/ 62 544
L. ia i rezerwy na zob 87 791 8779
1. Rezerwy na zobowigzania 15 144 158|
1.1.R Z tytutu podatku dochodoweg: 2 2
1.2 R na swi ia emerytains 1 podob 13 13
a) krotkoterminowa 13 13
1.3. Pozostate rezerwy 144 144
a) krétioterminowe 144 144/
2. ia dhug i 10 000 10 000/
2.2 Wobec pozostatych jednostek 10 000 10 000
a) pozostate 10 000 10 00D
3. Zobowi i 56 204 57 382
3.1. Wobec jednostek powigzanych 800 BOO
a) pozostate 800 800

- do jednostek niskonsolidowanych 800 | 800

3.2. Wobec p tych j 55 404 1188 56 592
a) kredyty i pozyczki 8721 1188/ 9 809
b) z tytulu dostaw i ustug 15 190 15 190
) pozosiale 31493 31 493
4. Rozliczenia migdzyokresowe 1572 -1188 144 240
4.1. lnne rozliczenia miedzyokresowe 1572 -1188 -144) 240
- dugoterminowe 54 54

- krotkoterminowe 1518 -1188 -144 188
Pasywa razem 83 809 -15 083/ 68 756

korskta 1 - rozpoznanie utraty warlodci udzialéw w spoice Telestar

ppYs

korekta 2 - zmiana pr i1 odsetek od
korekta 3 - zmiana prezentacii rezerwy na sprawy spome

ytéw mBank i BZWBK
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II.

Kontynuacja dziatalnosci

W 2010 roku MNI Telecom ( obecnie MNI CU S.A. ), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowe kredytowa
z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A.( obecnie mBank S.A. ) na kredyt inwestycyjny w kwocie
240 min oraz kredyt w rachunku biezacym 15 min. W zwigzku z zawarciem tej umowy Hyperion S.A. stai sie
diuznikiem solidarnym. Zabezpieczeniem kredytow byt caty majatek spdtek z grupy MNI, w tym caia
infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Wartoé¢ kredytéw do splaty (wraz z odsetkami)
wynosi 36.489.108,93 zt

Na potrzeby bankow spdtka MNI dokonata wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci ethernetowych.
Wycena ta zostata sporzadzona przez Krajowa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji w XII 2015
roku. Wg wyceny wartosci przedsigbiorstwa przedstawiaja sie nastepujaco :

- Szeptel 29.625 tys. zt. (obecnie wasnoS¢ Hyperion S.A.)
- pilicka 32.911 tys. zt. (obecnie wtasnos¢ Hyperion S.A.)
- sieci ethernetowe 17.031 tys. z (wtasnos¢ MNI CU S.A.)

W 2015 roku zostaty réwniez sporzadzone operaty szacunkowe dia nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie kredytdw bedacych wiasnoscia MNI, w Szepietowie — wyceniona na 963 tys. zt oraz w
Warszawie - wyceniona na kwote 12.680 tys. zt.

W 2015 roku banki wypowiedzialy umowe kredytowa MNI CU S.A. i rozpoczety proces windykacyjny (réwniez
Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego).

W lutym 2016 roku w trakcie dziatan Komornika Marcina Osiczko dziatajacego w imieniu konsorcjum mBank
i BZWBK na pokrycie niesptaconego kredytu przejat 5.100.000 szt akcii spdtki Hyperion S.A. (0 wartosci na
dzien zajecia c. 18.360 tys. zi.) nalezacych do MNI S.A. oraz zajat wszystkie rachunki bankowe spOtki
Hyperion S.A..

W zwiazku z powyzszym istnieje niepewno$¢ kontynuowania dziatainoéci przez Spotke.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankow w dniu 18 maja 2016
roku spotka Hyperion SA podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktérym banki
zobowiagzaty sie :

a) do 20 maja 2016 roku ztozyC do komornika Marcina Osiczko wnioski 0 umorzenie egzekucji z rachunkow
bankowych oraz odwotanie dokonanych zajec¢ bankowych

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie skiadaé wniosku o ponowne wszczecie egzekucji z rachunkow
bankowych oraz sktadnikéw majatku Hyperion

c) zawiesiC toczace sie w dacie tego oéwiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatéw w MSS, jednak z
utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatow

Zobowiazania wymienione w pkt b) i ¢) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposréd
nastepujacych zdarzef :

- wszczecia egzekucji z ktoregokolwiek (lub ktdrykolwiek) z rachunkow bankowych Hyperion przez wierzyciela
innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajacej 100.000 zt w przypadku jednego postepowania lub
100.000 24 tacznie w okresie do 31 grudnia 2016r.

- zlozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawcy) wniosku o wszczecie przeciwko
Hyperion lub MSS egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajacym (cywilnym lub
administracyjnym) lub podjecie przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatan o
charakterze egzekucyjnym (zmierzajacym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach
dziatan sadowych jak i pozasadowych

- ztozenia wniosku o upadto$é lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez ziozenia wniosku o upadios lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela innego
niz Kredytodawcy

- do 30 wrzesnia 2016 roku :

« mBank nie otrzyma kwoty 4.000.000 zt od Hyperion, MSS tytutem sptaty zadtuzenia Hyperion
wobec Kredytodawcow; oraz

/ﬁ/ |
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« nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcéw oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez
Kredytodawcow) porozumienia okreslajacego warunki splaty catkowitego zadtuzenia Hyperion
wobec Kredytodawcow; badz

«  Hyperion nie przedstawi mBank w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcow zrodet
refinansowania zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcow.

Zdaniem Zarzadu warunki ustalone z Bankami nie stanowia zagrozenia dla ptynnosci spotki. Kwota 4 min zt
ptatna do bankéw do dnia 30 wrzeénia 2016 zostanie pokryta ze srodkéw posiadanych przez Spdtke bedacych
depozytem bankowym zabezpieczajacym gwarancje bankowa wystawiong na rzecz Urzedu Marszatkowskiego
ktéra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w calosci kredyt w rachunku biezacym
posiadany obecnie przez Hyperion SA w konsorcjum pankéw. Biorac pod uwage wartos¢ majatku rzeczowego
nalezacego do gtéwnego dtuznika a stanowiacego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego Zarzad spotki ocenia,
7e zaspokojenie sig przez Banki z wyZej wymienionego majatku bedzie mozliwe do konca biezacego roku oraz
spowoduje wygasniecie zobowigzania solidarnego Hyperion S.A..

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.
III. Informacja na temat skiadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Hyperion S.A

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczei Emitenta na dziefi 1 stycznia 2015

Tadeusz Piatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Kondzielnik — Czionek Rady Nadzorczej

Maria Wojcik Korpata — Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Kubiak ~ Czionek Rady Nadzorczej

Przemystaw Schmidt — Czionek Rady Nadzorczej

Durka Roman — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Chodzen — Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 10 lutego 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady ztozyta Pani Maria Korpata-Wajcik.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady ztozyt Pan Roman Durka.

W dniu 2 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki :

- powotato w skiad Rady Nadzorczej Pana Macieja Przybyszewskiego

- odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Murawskiego

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Michata Tomczaka

Skiad Rady Nadzorczei Emitenta na dzier sporzadzenia niniejszej informacii:
1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt ~ Cztonek Rady Nadzorczej
6. Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
7. Michat Tomczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

klad Zarzadu Emitenta na dzien 1 ia 201

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu
5
7774



HYPERION S.A.
Informacja dodatkowa do Sprawozdania Finansowego Emitenta
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015

2. Marian Halicki ~ Wiceprezes Zarzadu
3. Woijciech Kruszynski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 grudnia 2015 roku Pan Wojciech Kruszynski ztozyt rezygnacie
z petnienia funkcji Wiceprezesa Spotki ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spotki Pana Mariusza Steckiego i

powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Spotki.

S Emitenta na dzier nia niniejszej informacji:
1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

3. Mariusz Steck - Wiceprezes Zarzadu

IV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Struktura transakcji Jednostki z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

NALEZNOSCI tys. zt
Naleznoséci diugoterminowe 37 170
a) z tytutu pozyczek
- od jednostek konsolidowanych 37 170
Naleznosci krétkoterminowe 394
a) z tytutu pozyczek
- od jednostek konsolidowanych 394
ZOBOWIAZANIA tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe
a) z tytutu dostaw i ustug
- do jednostek konsolidowanych 25
Razem zobowiazania do jednostek konsolidowanych 25
Stan nierozliczonych transakgji z jednostkami powiazanymi na dzien 31.12.2015r.
PRZYCHODY tys. zt
przychody ze sprzedaz produktow i materialéw
- transakcje z jednostkami _konsolidowanymi 18
przychody finansowe - odsetki
- transakcije z jednostkami _konsolidowanymi 1523
razem przychody - transakcije 2z jednostkami konsolidowanymi 1541
KOSZTY tys. zt
koszty ze sprzedazy produktéw i materiatéw
- transakcje z jednostkami konsolidowanymi 2510
razem koszty - transakcje z jednostkami konsolidowanymi 2510

Struktura transakcji Jednostki z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

NALEZNOSCI tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe
a) z tytutu dostaw i ustug
- od jednostek niekonsolidowanych 11

.
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b) pozostate

- od jednostek konsolidowanych 126

- od jednostek niekonsolidowanych 510
Krétkoterminowe aktywa finansowe

- udzielone pozyczki jedn. konsolidowanym 37
- udzielone pozyczki jedn. niekonsolidowanym 7 463
Razem naleznosci od jednostek konsolidowanych 163
Razem naleznoéci od jednostek niekonsolidowanych 7 984
ZOBOWIAZANIA tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe
a) pozostate

- do jednostek niekonsolidowanych 800
Razem zobowiazania do jednostek konsolidowanych 0
Razem zobowigzania do jednostek niekonsolidowanych 800

Stan nieroziiczonych transakcji z jednostkami powiazanymi na dzien 31.12.2014r.

PRZYCHODY tys. zt
przychody ze sprzedaz produktéw i materiatow
- transakcje z jednostkami_niekonsolidowanymi 2 298
przychody finansowe - odsetki
- transakcie z jednostkami_konsolidowanymi 1
razem przychody - transakcje z jednostkami konsolidowanymi 1
razem przychody - transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 2 298
KOSZTY tys. zt
koszty ze sprzedazy produktéw i materiatéw
- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 711
Koszty finansowe — odsetki
- transakcje z jednostkami_niekonsolidowanymi 86
zakup $rodkéw trwatych
- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 1
razem koszty - transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 798

W dniu 4 marca 2015 roku Hyperion S.A. w wyniku zawartych uméw zbyta 100% akdji spotki Telestar S.A. oraz
zawarta umowe sprzedazy 43,12% akdji spotki stowarzyszonej Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A.
(konsolidowanej metodg praw wiasnosci).

1.

Rozrachunki zostaly rozliczone na podstawie kompensaty wzajemnych rozrachunkow w dniu 04.03.2015r.

Akcje Spotki Telestar S.A. w ilosci 10 000 000 szt zostaty sprzedane do :

Ramtel Sp. z 0.0. w ilosci 1 200 000 szt o wartoéci facznej 9 211 200,00 zt za kw
Navigo Sp. z 0.0. w iloéci 5 100 000 szt o wartoéci facznej 39 147 600, 00zt za kwote 6 150 000,00 zt.

ote 1380 763,64 zt.

Scientific Services Sp. z 0. 0. w ilosci 700 000 szt o wartoéci tacznej 5 373 200,00 zt za kwotg 815 500,00 zi.

MNI Premium S.A. w iloéci 3 000 000 szt o wartosci facznej 23 028 000,00 zt za kwote 3 715 234,32 z¢.

Razem sprzedano 10 000 000 szt akgji Telstar o tacznej wartosci 76 760 000,00zt za kwote 12 061 497,96 zi.

2. Spotki IBS NetShops.pl S.A. w ilosci 1 061 250 szt do MNI S.A. wiloci 1 061 250 szt o wartosci tacznej
4 245 000,00 zt za kwote 1 100 000,00 zt.

Rozrachunki zostaty rozliczone na podstawie umowy potracenia z dnia 04.03.2015r. zawartej pomiedzy Hyperion
S.A., MNIS.A na kwote 15 053 008,66 zt.

V.

Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub

powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi tytutu opieki,
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przysposobienia lub kurateli z osoba

zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych

Spotki, w ktorej sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami) lub wspétmatzonkami w

2015 roku.

a. Transakcje

MOYA Woijciech Kruszynski — 144 tys. zt
PHU Marian Halicki — 180 tys. z*

b. Stan nierozliczonych naleznosci i zobowiazan

Zobowiazania Spotki Hyperion S.A. wobec :
MOYA Woijciech Kruszynski — 44 tys. zt
PHU Marian Halicki — 34 tys. zt

c. Pozyczki i zaliczki

Nie wystapity.

VI. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Hyperion S.A. w 2015 roku

Wysokos¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
Imie i nazwisko $wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone przez taka osobe w kazdym
< charakterze na rzecz spétki lub jej podmiotéw zaleznych za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015
Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu 40 tys. zt
Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy RN 20 tys. zt
Przemystaw Schmidt — Cztonek RN 12 tys. zt
Tadeusz Kubiak — Czionek RN 15 tys. zt
Henryk Kondzielnik — Cztonek RN 15 tys. 2t
Jacek Murawski — Cztonek RN 15 tys. zt
Roman Durka — Czionek RN 6 tys. zt
Piotr Chodzen — Cztonek RN 9 tys. zt

Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi tytutu opieki,

przysposobienia lub kurateli z osobg

zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych

Spotki, w ktérej sa znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami) lub wspoimatzonkami w

2014 roku.

b. Transakcje
Nie wystapity.

b. Stan nierozliczonych naleznosci i zobowigzan

Nie wystapity.

¢. Pozyczki i zaliczki

Nie wystapity.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Hyperion S.A. w 2014 roku
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Wysokos¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
Imie i nazwisko $wiadczen w naturze za L{slqgi évyigdczone_e przez takq osobe w kazdym
charakterze na rzecz spétki lub jej podmiotéw zaleznych za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014
Tomasz Szczypinski - Prezes Zarzadu 80 tys. zt
Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu 30 tys. zt
Artur Foksa — Cztonek RN 6tys. z
Wiktor Fonfara — Cztonek RN 12 tys. z
Karolina Kocemba — Cztonek RN 9 tys. zt
Henryk Kondzieinik ~ Czlonek RN 18 tys. zt
Marcin Rywin — Czionek RN 3tys. zt
Durka Roman — Cztonek RN 6 tys. zt
Kubiak Tadeusz— Czionek RN 6 tys. zt
Murawski Jacek—~ Cztonek RN 6 tys. zt
Pigtek Tadeusz— Cztonek RN 8 tys. zt
Schmidt Przemystaw— Cztonek RN 6 tys. zt
Wojcik-Korpata Maria— Czionek RN 6tys. zt
Koziet Roman— Czionek RN 15 tys. zt

VII. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdan
finansowych zostata zawarta z Polskg Grupg Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa ( umowa z dnia 11.12.2015r.) i obejmuje przeglad sprawozdan - jednostkowego i
skonsolidowanego za 2015 roku oraz badanie sprawozdan - jednostkowego i skonsolidowanego za okres 2015r.

Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. sp .komandytowa wpisana jest na jiste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 3887 , ma siedzibg w
Warszawie przy ul. Sobieskiego 104 lok.49.

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych z
tytutu badania i przegladu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 28.000
zt. w tym wynagrodzenie za:

. badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 10 000 zt,
. badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 18 000 zt,

VIII. Kluczowy Personel Kierowniczy Spétki
Do Kluczowego Personelu Kierowniczego Hyperion S.A. zalicza sie Cztonkéw Zarzadu oraz Organdw Nadzorczych.
Sa to osoby, ktére majg bezposredni lub posredni wptyw na planowanie, kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci

jednostki. Pozostate osoby bedace na stanowiskach kierowniczych sa osobami, ktére wykonuja decyzje Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

IX. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Hyperion S.A. w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. wynosi 52 osoby a w 2014

roku wynosito 13 0sdb.
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X. Zobowiazania warunkowe.
Firma rodzaj poreczenia kwota data opis
poreczenie za Telprojekt do zaptaty
za faktury w przypadku nie
Rentel poreczenie do 1.500.000 zt do 30.06.2016r. urequlowania ich przez Telprojekt
poreczenie umowy do dnia zaptaty
dotyczace zamdwien ostatniej faktury
czastkowych towardw wynikajacej z
dostarczanych przez Land! realizowanych poreczenie za Telprojekt do zapfaty
Sp. z 0.0 do Telprojekt Sp. zamowien dotyczacych | za faktury w przypadku nie
LANDLSpzo0.0. |z0.0. 559.650 zt umowy 1/12/2014 uregulowania ich przez Telprojekt

XI. Zabezpieczenia na majatku.

W zwigzku z emisjg obligacji przez Hyperion S.A. pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci maja
obligatariusze a w nastepnej kolejnosci sa banki. Zabezpieczeniem dla obligatariuszy s udziaty, ktore posiada
Hyperion w sp6tce MSS o wartosci 12.626 tys. ( 100% )

Hyperion S.A. jest dtuznikiem solidarnym kredytu konsorcjalnego udzielonego przez konsorcjum bankdéw mBank
S.A. i BZWBK S.A.

Zabezpieczeniem kredytu s3:

- 100% udziatéw w spdice MSS o wartosci 12.626 tys. zt.

- zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

- oéwiadczenie o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach opisanych w ksiedze wieczystej LM1W/31551/2,
£M1W/31370/9, WAL1M/W233092/7

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa,

- zastaw rejestrowy na wierzyteinosciach od abonentow spélek z grupy.

29.05.2015 roku Hyperion S.A. podpisat ugode z Orange S.A. na splate zalegtosci, w ktdrej zabezpieczeniem s
zdematerializowane akcje wiasne w kapitale zaktadowym tj. 2.300.000 szt akgjipo 1z,

XII.Charakterystyka instrumentow finansowych Hyperion S.A.( tys. PLN )

Aktywa
Portfel Charakterystyka Wartos¢ Warunki Termin Zabezpieczenie
bilansowa oprocentowania

Pozyczki udzielone i | Pozyczka 100 tys. 349 4% 31.12.2016 brak

naleznosci wiasne Akcji Hyperion do
A. Piechocki
18.04.2013
Pozyczka MSS 394 4% 31.12.2016 brak
15.12.2014
Pozyczka MSS 5214 10% 28.07.2018 brak
20.07.2015
Pozyczka MSS 4 861 10% 04.03.2018 brak
03.03.2015
Pozyczka MSS 7 662 10% 04.03.2018 brak
09.04.2015
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Pozyczka MSS 6 530 10% 27.11.2018 brak
25.11.2015
Pozyczka MSS 4989 10% 09.11.2018 brak
09.11.2015
Pozyczka MSS 4036 10% 27.11.2018 brak
25.11.2015
Pozyczka MSS 3878 10% 22.12.2018 brak
22.12.2015
Aktywa finansowe Obligacje FAS 1591 8,60% 15.04.2018 poreczenie prawa cywilnego
utrzymywane do POLSKA Sp. z 0.0. Cztonkdw Zarzadu do 2.250
terminu tys.
wymagalnosci
akcje MNI S.A. na 2 brak
rach. maklerskim -
3100 sztuk
Pasywa
Portfel Charakterystyka Wartos¢ Warunki Termin Zabezpieczenie
bilansowa oprocentowania
Pozostate Obligacje serii B 10 000 9% 28.11.2017 Zastaw rej. na 12 385
zobowigzania 17.11.2014 udziatach Spdiki MSS.
finansowe
Obligacje serii C 5270 8,50% 27.02.2018 378 par widkien
13.02.2015 Swiattowodowych o tacznej
dtugosci 704,83 km
Obligacje serii D 8 170 8,50% 03.04.2018 396 par widkien
23.02.2015 Swiattowodowych o tacznej
dhugoéci 1165,26 km
Obligacje serii EO1 | 5 000 WIBOR 6m +6% | 10.11.2018 Zastaw rej. na 12 385
02.11.2015 udziatach Spétki MSS.
Obligacje serii E02 | 10 620 8% 10.11.2018 1398 par widkien
13.11.2015 $wiattowodowych o dtugosci
optycznej 2 199,76km
Obligacje serii EQ4 | 4 095 8% 23.12.2018 1) Zastaw rej. ustanowiony
15.12.2015 przez MSS na zbiorze 2448 par
$wiattowodowych
stanowigcych wiasnosé MSS.,
2) Zastaw rej. Ustanowiony
przez Emitenta na udziatach
MSS wg post. Z 20.11.2015r.
Wydanego przez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy
wpisany pod poz. 2472035

W nocie 15C znajduje sie opis kredytow zaciggnietych przez spétke wraz z zabezpieczeniami.

XI111. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe nie wystepuja.

XIV. Aktywa dostepne do sprzedazy

Na dziefi bilansowy Spotka posiadata aktywa zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy:

1 591 tys. zI — obligacje FAS POLSKA Sp. z 0.0. oraz akcje MNI S.A. o wartosci 2 tys. zt.
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15.04.2015r. Hyperion S.A. objat obligacje spotki FAS Polska z siedziba w Krakowie ( 30-415) ul. Wadowicka 8A.
1.500 szt obligacji imiennych serii E o numerach od E-0001 do E-1500 o wartosci nominainej 1.000 zt kazda.

Cel emisji obligacji FAS Polska sp. z 0. o byto sfinansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej zgodnie ze strategia
dziatalnosci. Obligacje sg obligacjami 36 miesiecznymi z mozliwoscig przedterminowego wykupu.
Oprocentowanie obligacji to 8,6% w skali roku.

Wierzytelnosci wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone poreczeniem prawa cywilnego, udzielonym przez
czionkéw Zarzadu Emitenta Jakuba Bartkiewicza oraz Michata Mellera, przy czym maksymaina odpowiedzialnos¢
kazdego z poreczycieli nie przekroczy kwoty 2.250 tys.

XV. Sprawy sadowe

Sprawy sadowe omowione s3 szczegétowo w Sprawozdaniu Zarzadu.

XVI. Kursy EURO przyjete do wyceny bilansu rachunku strat i zyskow, wyrazone w walutach
obcych.

Przyjete wartosci kursu

Sposob przeliczania ziotych na EURO okre$la § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika
2005 roku tzn.:

- poszczegdine pozycje bilansu przelicza sie na ziote lub euro wedtug sredniego kursu obowigzujacego na dzien
bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski — dla danych za 2015 rok przyjeto kurs
EURO z dnia 31.12.2015 roku. tj. 4,2615 a dla danych za 2014 rok kurs z dnia 31.12.2014r roku w wysokosci
4,2623.

- poszczegdline pozycje rachunku zyskow i strat przelicza sie na ztote lub euro wedtug kursu stanowigcego
érednig arytmetyczna érednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktorej zostaly sporzadzone
informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego zakornczonego
miesigca roku obrotowego.

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przyjeto $redni kurs EURO w wysokosci 4,1848
Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 przyjeto éredni kurs EURO w wysokosci 4,1893.

XVII. Zdarzenia po dniu bilansowym.

W lutym 2016 roku w trakcie dziatar Komornika Marcina Osiczko dziatajacego w imieniu konsorcjum mBank
i BZWBK na pokrycie niesptaconego kredytu przejat 5.100.000 szt akcji spotki Hyperion S.A. (o wartosci na
dzien zajecia c. 18.360 tys. zt.) nalezacych do MNI S.A. oraz zajat wszystkie rachunki bankowe spofki
Hyperion S.A..

W zwiazku z powyzszym istnieje niepewnos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankéw w dniu 18 maja 2016
roku spotka Hyperion SA podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktérym banki
zobowigzaty sie :

d) do 20 maja 2016 roku ztozy¢ do komornika Marcina Osiczko wnioski 0 umorzenie egzekucji z rachunkdw
bankowych oraz odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych

e) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktada¢ wniosku 0 ponowne wszczecie egzekucji z rachunkéw
bankowych oraz skiadnikéw majatku Hyperion

f) zawiesi¢ toczace sie w dacie tego oéwiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatdw w MSS, jednak z
utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatow

Zobowigzania wymienione w pkt b) i ¢) wygasna w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposrdd
nastepujgcych zdarzen :

- wszczecia egzekucii z ktoregokolwiek (lub ktérykolwiek) z rachunkow bankowych Hyperion przez wierzyciela
innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajacej 100.000 zt w przypadku jednego postepowania lub

100.000 zt facznie w okresie do 31 grudnia 2016r.
e
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- ztozenia przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawcy) whiosku o wszczecie przeciwko
Hyperion lub MSS egzekugji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajacym (cywilnym lub
administracyjnym) lub podjecie przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatan o
charakterze egzekucyjnym (zmierzajacym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach
dziatan sagdowych jak i pozasagdowych

- zZtozenia wniosku o upadios¢ lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez ztozenia wniosku o upadtosé lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela innego
niz Kredytodawcy

- do 30 wrzesnia 2016 roku :

« mBank nie otrzyma kwoty 4.000.000 zt od Hyperion, MSS tytutem splaty zadtuzenia Hyperion
wobec Kredytodawcdw; oraz

« nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcow oraz Hyperion (i ¢ ile bedzie to wymagane przez
Kredytodawcow) porozumienia okreslajacego warunki splaty catkowitego zadtuzenia Hyperion
wobec Kredytodawcow; badz

o Hyperion nie przedstawi mBank w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcdw Zrodet
refinansowania zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcdw.

Zdaniem Zarzadu warunki ustalone z Bankami nie stanowia zagrozenia dla ptynnosci spétki. Kwota 4 min zt
ptatna do bankow do dnia 30 wrzesnia 2016 zostanie pokryta ze Srodkéw posiadanych przez Spdike bedacych
depozytem bankowym zabezpieczajgcym gwarancje bankowa wystawiong na rzecz Urzedu Marszatkowskiego
ktéra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w catosci kredyt w rachunku biezacym
posiadany obecnie przez Hyperion SA w konsorcjum bankdw. Biorac pod uwage warto$¢ majatku rzeczowego
nalezacego do gtéwnego diuznika a stanowigcego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego Zarzad spétki ocenia,
2e zaspokojenie sie przez Banki z wyzej wymienionego majatku bedzie mozliwe do korica biezacego roku oraz
spowoduje wygasniecie zobowigzania solidarnego Hyperion S.A..

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci w dajacej
sie przewidziec przysztosci.

Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

Zarzad Hyperion S.A.

/ // A\
. { . S N
Mariysz $tecki Marian Halicki Piotr Majchrzak

Wicepfezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Beat Kita |\
Osoba, ktdrej pbwierzono
Prowadzenie ksigg rachunkowych
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Hyperion S.A.

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego
Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.

Opinia zawiera 6 stron
Raport zawiera 12 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.



Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Hyperion S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Hyperion S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-252), ul. Podwale 3/18 (,Spétka”), na ktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzief
31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym
oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnoSci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r. Nr 47, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiagzujgcymi
przepisami prawa. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna,
ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe bylty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoSci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.
Regulacje te naktadajg na nas obowiagzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia
istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatai lub
btedow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zaé w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajacq i odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania
z zastrzezeniami.

Uzasadnienie Opinii z zastrzeZeniem

1. Na dzieh 31 grudnia 2015 r. Spdtka rozpoznaje naleznoéci handiowe z tytutu dostaw
i ustug od jednostek niepowigzanych w tacznej kwocie 14 232 tys. zt. Kwota ta zawiera
salda naleznosci w kwocie 9421 tys. z, ktére na dzien bilansowy byly znaczaco
przeterminowane, a Zarzad Spotki nie byt w stanie wiarygodnie potwierdzié, iz salda te
beda sptacone. Ponadto, wedtug informacji uzyskanej od Spétki, na dzien wydania
niniejszej opinii naleznosci te nadal nie zostaly uregulowane.
Z uwagi na brak informacji na temat sytuacji finansowej odbiorcéw, ktérych zadtuzenie
sktada si¢ na kwotg 9421 tys. zt oraz fakt, iz na bazie zebranych dowodéw nie
bylismy w stanie potwierdzi¢ istnienia zwigzanych z nimi przychodéw, nie bylismy
w stanie okresli¢ czy nie bytyby konieczne korekty do przedstawionego w sprawozdaniu
finansowym sytuacji bilansu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r., w szczegdinosci do
pozycji naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz do wyniku
finansowego za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, w szczegdlnosci do przychodéw
ze sprzedazy lub pozostatych kosztéw operacyjnych.

2. W czerwcu 2015 roku Spdtka podpisata dwie umowy ze spdtkg niepowigzana.
Umowy te dotyczg dzierzawy widkien Swiattowodowych w postaci przyznania na okres
10 lat (minimalny okres trwania umodw) nienaruszalnego prawa do korzystania
z okreslonych widkien Swiattowodowych o dtugosci ponad 400 km. Wedtug jednej
z uméw Spdtka jest dostawca na rzecz spétki niepowigzanej prawa do wiasnych
widkien, a wediug drugiej odbiorcg prawa do widkien bedacych w posiadaniu spotki
niepowigzanej. Obie umowy zostaty podpisane razem i zawierajg informacje, iz zostaty
zawarte na ekwiwalentnych warunkach.

W wyniku zawartych uméw Spétka rozpoznata:
a) Leasing finansowy o wartosci brutto przyznanego prawa ujawnionego jako

wartos¢ niematerialna i prawna w kwocie 7 522 tys. zt — powstaty na podstawie
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umowy, w ktérej Spétka jest odbiorcg prawa do widkien bedacych w posiadaniu
spotki niepowigzanej.

b) Przychdd w rachunku zyskéw i strat w kwocie 7 522 tys. zt — powstaly na
podstawie umowy, w ktdrej Spétka jest dostawca na rzecz spéiki niepowigzanej
prawa do wihasnych widkien.

W naszej ocenie powyzsze ujgcie zawartych uméw byto bledne poniewaz umowa,
w  ktorej  Spotka  jest  odbiorca prawa do  widkien  bedacych
W posiadaniu spdtki niepowigzanej nie spetnia warunkéw leasingu finansowego
i powinna by¢ zaklasyfikowana jako leasing operacyjny. Ponadto w naszej ocenie
przychody powstate na podstawie umowy, w ktdrej Spétka jest dostawca na rzecz
spotki niepowigzanej prawa do wiasnych widkien powinny by¢ rozliczane w czasie,
a przychdd nie powinien by¢ rozpoznany jednorazowo w rachunku zyskéw i strat za rok
2015. Obecny sposdb zaksiegowania obu uméw powoduje, iz nie zostata zachowana
zasada wspo6tmiernosci przychoddéw i kosztéw.

Ponadto, pomijajgc forme zawartych transakcji, w naszej ocenie ich tre$¢ ekonomiczna
czyli wyrazne odniesienie do siebie nawzajem oraz ekwiwalentny charakter powoduja,
iz Spotka nie powinna wykazywa¢ zadnego wyniku finansowego na zawartych
transakcjach, wprowadzone ksiegowania powinny byé odwrécone natomiast salda
bilansowe na dzien 31 grudnia 2015 r. powinny zosta¢ skompensowane oraz
prezentowane facznie (per saldo).

Gdyby Spétka poprawnie zaksiegowata transakcje wynikajgce z powyzszych umoéw,
wtedy na dzien bilansowy:
= $rodki trwate ulegtyby zmniejszeniu o kwote 7 334 tys. zt

= naleznosci ditugoterminowe od j. pozostatych uleglyby zmniejszeniu o kwote
4 967 tys. zt

= inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe uleglyby zmniejszeniu o kwote
4 967 tys. zt

* inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne ulegtyby zmniejszeniu
0 kwote 2 299 tys. zt

= inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne ulegtyby zmniejszeniu
o kwote 2 299 tys. z

oraz za rok 2015:
* przychody ze sprzedazy uleglyby zmniejszeniu o kwote 7 522 tys. zt

= amortyzacja Srodkéw trwatych ulegtyby zmniejszeniu o kwote 188 tys. zt
= koszty finansowe z tytutu odsetek uleglyby zmniejszeniu o kwote 112 tys. zt
= przychody finansowe z tytutu odsetek ulegtyby zmniejszeniu o kwote 112 tys. zt
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3. W przeksztatconych danych poréwnawczych wykazanych na dzieh 31 grudnia 2014
r. w sprawozdaniu finansowym za rok konczacy sie 31 grudnia 2015 r. Spétka objeta
odpisem aktualizujgcym udziaty w spétkach Telestar S.A. oraz Internetowe Biura
Sprzedazy Netshops.pl S.A. w tacznej wysokosci 67 843 tys. zi. Na bazie zebranych
dowodéw nie byliémy w stanie uzyskaé racjonalnej pewnosdi, czy odpis utworzony
w roku poprzednim zostat ustalony na bazie wiarygodnych informacji, zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz Krajowego standardu rachunkowosci nr 4
JUtrata wartosci aktywéw” i tym samym, czy nie bylyby konieczne korekty do
przedstawionej w sprawozdaniu finansowym sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki
na dzien 31 grudnia 2014 r., w szczegdlnoéci do pozycji dtugoterminowe aktywa
finansowe oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia oraz
konsekwentnie do strat z lat ubiegtych lub kapitatu zapasowego i wyniku finansowego
roku biezacego wykazanego w sprawozdaniu finansowym koriczacym sie 31 grudnia
2015r.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii opisanych w paragrafie ,Uzasadnienie opinii
z ZzastrzeZeniem" powyzej, zalaczone sprawozdanie finansowe Hyperion S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
kohczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na treéé¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Uzupetniajgce objasnienia

Ponadto nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note II informacji dodatkowej,
w ktdrej jednostka ujawnia informacje dot. niepewnoéci zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci. Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci wynika przede wszystkim z roszczen
konsorcjum dwdch bankéw zwigzanych z udziatem Spétki jako dtuznika solidarnego
w umowie kredytowej z roku 2010. Dalsze kontynuowanie dziatalnosci Spétki jest tym
samym uzaleznione od realizacji postanowien porozumien pomiedzy Bankami i Spétka
oraz Obligatariuszami i Spdtky, ktére zalezg od m. in. od spetnienia okreélonych
zdarzef (warunkéw) w przysztosci. Powyzsza niepewno$¢ oraz zwigzane z nig plany
Spotki zostaty szerzej opisane w nocie II informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przez Zarzad Spotki przy zatozeniu
kontynuowania przez Spétke dziatalnosci gospodarczej w ciggu 12 miesiecy od dnia
jego sporzadzenia.
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Inne kwestie

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r., zbadanego przez inny podmiot
uprawniony do badania, ktéry w dniu 30 kwietnia 2015 r. wydat opinie bez zastrzezen
o tym sprawozdaniu finansowym z nastepujgcymi objasnieniami uzupetniajgcymi:

«Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastepujace zagadnienia:

] sytuacja finansowa w zakresie ptynnosci i zadtuzenia Spotki wykazuje na
mozliwosC wystapienia probleméw z regulowaniem zobowigzan w normalnym trybie
oraz z utrzymaniem plynnosci finansowej. Wykazane zobowigzania krétkoterminowe
przewyZzszajg wartos¢ majatku obrotowego o kwote 43 266 tys. zi.

. Spdtka, jako jednostka dominujagca Grupy Kapitatowej, sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, uwzgledniajgce wptyw sytuacji majatkowo-
finansowej spotek zaleznych na aktywa netto Grupy Kapitatowej. Spétka publikuje
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w zwigzku z tym sytuacje majgtkowg i
finansowa Spotki nalezy rozpatrywac w powigzaniu z sytuacjg w Grupie Kapitatowej.”

Dane te zostaly przeksztatcone o czym jednostka poinformowata w sprawozdaniu
finansowym.

Szczegdline objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki, nie jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagiji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych
oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz 133), ze wzgledu
m.in. na brakujgce nastepujace informacje o:

a) przewidywanej sytuacji finansowej,

b) instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaktdcen przeptywdéw $rodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka, przyjetych przez jednostke celach
i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, t3cznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktdrych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen,
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c) istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanym na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreélajacymi charakter tych transakgji,

d) udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegblnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta,
Z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnoéci,

e) ocenie, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdinym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnigtych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie emitent podjgt lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom,

f) ocenie mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w pordwnaniu do  wielkoéci posiadanych  $rodkéw,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci;

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci spotki sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

ul. Jana III Sobieskiego 104/49

00-764 Warszawa

ﬁwﬁw ......... ba

Barttomiej Kurylak
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12 534
Cztonek Zarzadu Komplementariusza,

s
Maciej Kozysa

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

19 maja 2016 r.
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Hyperion S.A.

Raport z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 .

Raport zawiera 12 stron
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.
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1. Czesc ogodina raportu
1.1. Dane identyfikujgce Spotke

1.1.1.Nazwa Spotki

Hyperion S.A.
1.1.2.Siedziba Spotki

ul. Podwale 3/18, 00-252 Warszawa
1.1.3.Rejestracja w Krajowym Rejestrze Saqdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. w Warszawy, w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data: 10.02.2006

Numer rejestru: KRS 0000250606

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 32 668 611,00 ztotych

1.1.4.Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.
W skfad Zarzadu Spétki na dzier 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

¢ Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu,
» Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 grudnia 2015 r. Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech Kruszyhski ztozyt
rezygnacjg z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki Hyperion S.A. ze skutkiem
na dzien 31 grudnia 2015 roku, bez wskazania przyczyny.

W dniu 26 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzadu Spoéiki
Pana Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

1.2. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1 Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Barttomiej Kurylak
Numer w rejestrze: 12534

1.2.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: Polska Grupa Audytorska Spdtka 2z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.

Adres siedziby: ul. Jana III Sobieskiego 104/49, 00-764 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000484251

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 9512373424
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Polska Grupa Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3887.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy
kohczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Biuro Audytorsko-Rachunkowe
Eurokonsulting Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badan sprawozdari finansowych nr
1863 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen
z nastepujacymi objasnieniami uzupetniajgcymi:

«Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastepujace zagadnienia:

* sytuacja finansowa w zakresie ptynnosci i zadhuzenia Spoiki wykazuje na
mozliwos$¢ wystapienia probleméw z regulowaniem zobowigzah w normalnym
trybie oraz z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Wykazane zobowigzania
krétkoterminowe przewyzszajg warto$¢ majatku obrotowego o kwote 43 266
tys. zt.

= Spdtka, jako jednostka dominujagca Grupy Kapitatowej, sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, uwzgledniajace wplyw sytuacji
majatkowo-finansowej spdtek zaleznych na aktywa netto Grupy Kapitatowej.
Spétka publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w zwigzku z tym
sytuacj¢ majatkowa i finansowg Spoétki nalezy rozpatrywaé w powigzaniu z
sytuacjg w Grupie Kapitatowej.”

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2015 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegty rok obrotowy w kwocie
47 491 000 ztotych bedzie pokryta nastepujgco:

* z kapitatu zapasowego w kwocie 44 074 000 ztotych,
 Z kapitatu rezerwowego w kwocie 3 417 000 ztotych.

Sprawozdanie finansowe stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r.
o podatku dochodowym od o0s6b prawnych zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym w
dniu 9 lipca 2015 r. oraz ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 lipca 2015 r.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Hyperion S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-252), ul. Podwale 3/18 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktdre sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzief 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy
sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 11
grudnia 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 grudnia
2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, Nr
47, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spétce w okresie od
1 kwietnia 2016 r. do 6 kwietnia 2016 r. oraz w siedzibie podmiotu uprawionego do
badania sprawozdan finansowych do dnia wydania opinii z badania, z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowoéé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosdi, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoéitki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci  zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposdb znaczacy na
dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Za wyjgtkiem ograniczenia opisanego w Opinii niezaleznego biegtego rewidenta
w paragrafie Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem, w trakcie badania sprawozdania
finansowego Zarzad Spétki zlozyt wszystkie zadane przez nas os$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Za wyjatkiem ograniczenia opisanego w Opinii niezaleznego bieglego rewidenta
w paragrafie Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem, zakres planowanej i wykonanej
pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymdg niezaleznoéci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz.
649 z pézniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Spotki

2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1.Bilans
AKTYWA 31.12.2015 % sumy 31.12.2014 % sumy
zt '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 19 162 12,3% 3837 5,6%
Rzeczowe aktywa trwate 50 341 32,4% 7 687 11,2%
Naleznosci diugoterminowe 4 967 3,2% - 0,0%
Inwestycje dtugoterminowe 51 389 33,1% 33 255 48,4%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 774 7,6% 11 039 16,1%
137 633 88,7% 55 818 81,2%
Aktywa obrotowe
Zapasy 550 0,4% 2 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe 14 700 9,5% 11 125 16,2%
Inwestycje krotkoterminowe 796 0,5% 578 0,8%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1562 1,0% 1233 1,8%
17 608 11,3% 12 938 18,8%
SUMA AKTYWOW 155 241 100,0 68 756 100,0
PASYWA 31.12.2015 % sumy 31.12.2014 % sumy
zt '000 bilansowej 2t '000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zakltadowy 32 669 21,0% 13 501 19,6%
Akcje wiasne (12) 0,0% (12) 0,0%
Kapitat zapasowy 53 226 34,3% 48 469 70,5%
Kapitat z aktualizacji wyceny 4) 0,0% (2) 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe - 0,0% 3417 5,0%
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych (16 917) -10,9% (1 864) -2,7%
Zysk/(Strata) netto 13 501 8,7% (62 544) -91,0%
82 463 53,1% 965 1,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 857 0,6% 159 0,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 48 050 31,0% 10 000 14,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 21 146 13,6% 57 392 83,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 2725 1,8% 240 0,3%
72 778 46,9% 67 791 98,6%
SUMA PASYWOW 155 241 100,0 68 756 100,0

Rok 2014 zawiera dane przeksztalcone w stosunku do roku 2014 przedstawionego

W sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014.

1



PO,

Polska Grupa Audytorska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

2.1.2.Rachunek zyskow i strat

1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw
z1 '000 ze sprzedazy zl '000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 28 419 100,0% 10 513 100,0%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1 0,0% - 0,0%
28 420 100,0% 10513 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (30 285) -106,6% (12 716) -121,0%
(30 285) -106,6% (12 716) -121,0%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy (1 865) -6,6% (2 203) -21,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (975) -3,4% (860) -8,2%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy (2 840) -1000,0% (3 063) -2910,0%
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1306 4,6% - 0,0%
Inne przychody operacyjne 2 081 7,3% 270 2,6%
3387 11,9% 270 2,6%
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (177) -0,6% (218) -2,1%
(177) -0,6% (218) -2,1%
2Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 370 130,0% (3011) -2860,0%
Przychody finansowe
Odsetki 2287 8,0% 384 3,6%
Zysk ze zbycia inwestycji 15 053 53,0% 1 0,0%
17 340 61,0% 384 3.7%
Koszty finansowe
Odsetki (1976) -7,0% (2 235) -21,3%
Inne (348) -1,2% (67 866) -645,5%
(2 324) -8,2% (70 101) -666,8%
2Zysk/(Strata) z dzialalnosci gospodarczej 15 386 5410,0% (72 728) -69180,0%
2Zysk/(Strata) brutto 15 386 5410,0% (72 728) -69180,0%
Podatek dochodowy 1 885 6,6% (10 184) -96,9%
2Zysk/(Strata) netto 13 501 4750,0% (62 544) -59490,0%
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji (w szt.) 32668611 13 500 779
Zysk (strata) na jedna akcje zw ykig 0,41 -4,63
Warto$¢ ksiggow a na jedng akcje (w z!) 2,52 0,07

Rok 2014 zawiera dane przeksztalcone w stosunku
w sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014.

do roku 2014 przedstawionego

28
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015

2014

2013

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 47,5%
przychody netto

2, Rentownos¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% 19,6%
kapitat whasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznoéd z tvtutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 139 dni

przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania | rezerwy na zobowiazania x 100% 46,9%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 0,7

zobowigzania krétkoterminowe

wartosé
ujemna

wartosé

ujemna

223 dni

98,6%

0,2

15,5%

2,3%

245 dni

50,9%

0,2

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej

12 miesiecy.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania,
zobowigzania krotkoterminowe (z wylgczeniem zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug o
okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi Srednig arytmetyczng
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek z
bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich

wartosé.
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Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto oraz wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego

Wskazniki przyjety w roku 2015 wartoéci dodatnie w stosunku do wartoci ujemnych
zrealizowanych

w roku 2014. Wynika to z faktu, iz w roku 2014 Spétka rozpoznata istotne odpisy
aktualizujgce na czesci posiadanych inwestycji finansowych. Odpisy te w znaczacym
stopniu wptynety na spadek wyniku finansowego. W roku 2015 Spétka dokonata
sprzedazy wigkszosci posiadanych inwestycji finansowych. Cze$¢ z nich zostata
sprzedana z zyskiem w zwigzku z czym Spétka zrealizowata istotny zysk w roku 2015.

Wiskaznik szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci ulegt znaczacej poprawie. Wynika to z faktu,
iz Spotka przejeta od MNI istotne aktywa Telefonii Pilickiej oraz Szeptel, ktére to
aktywa po przejeciu zaczety w roku 2015 generowaé dodatkowe przychody dla Spotki.
Przejete aktywa obejmowaly zaréwno rzeczowe aktywa trwate niezbedne do
$wiadczenia ustug, jak réwniez baze abonentéw, z ktorymi Spétka w roku 2015
podpisywata umowy w swoim imieniu. Powyzsza baza abonentéw wykazuje lepsza
$ciggalnos¢ naleznosci. Proces przejmowania abonentéw zwigzanych z pozyskanymi
aktywami bedzie nadal prowadzony w roku 2016, jako Ze nie wszyscy abonenci
zostali do dnia 31 grudnia 2015 r. przejeci przez Hyperion S.A.

WiskazZnik stopa zadfuzenia oraz wskaznik plvnnoéci

Wskaznik stopa zadtuzenia oraz wskaznik ptynnosci ulegly poprawie. Wynika to z
faktu, iz jednostka zmienita strukture finansowania dziatalnodci. Duza czesé
zobowigzan krétkoterminowych zostata rozliczona, natomiast w roku 2015 Spotka
pozyskata istotne finansowanie z wyemitowanych obligacji, ktdre to finansowanie ma
charakter dtugoterminowy. Nalezy zwrdcié uwage, ze pomimo poprawy, wartos¢
wskaznika w dalszym ciggu utrzymuje sie na poziomie ponizej 1.
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Czesc szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete
przez Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowoéci.

Za wyjatkiem kwestii opisanych w opinii z badania, w trakcie przeprowadzonych prac
nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci,
ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu rachunkowoéci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach
okre$lonych w art. 26 ustawy o rachunkowoéci oraz dokonata rozliczenia i ujecia
w ksiegach jej wynikow.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych

aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

[
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3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnoéci
Spotki, nie jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz 133), ze wzgledu m.in. na brakujgce
nastepujgce informacije o:

a) przewidywanej sytuacji finansowej,

b) instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktocen przeptywdéw srodkéw pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka, przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw
planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen,

c) istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanym na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okredlajgcymi charakter tych transakcji,

d) udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci,

€) ocenie, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym  uwzglednieniem  zdolnoéci  wywigzywania si¢ z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom,

f) ocenie mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,

w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnoéci;

11



Po3,

Polska Grupa Audytorska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci spéiki s9 zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

ul. Jana III Sobieskiego 104/49

00-764 Warszawa

Barttomiej Kurylak
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12534
Czlonek Zarzadu Komplementariusza,

[//’—Xq/7v o
veeedenrenreersnnnefnrsseen e e s e e eeneseesnenean

Maciej Kozysa
Czlonek Zarzadu Komplementariusza

19 maja 2016 r.
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HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w roku 2015

1. Charakterystyka Spotki i Grupy Kapitatowej.
1.1 Profil dziatalnosci Spotki i jej grupy kapitatowej.

Hyperion S.A. ( dalej Spotka, Emitent) jest spotka publiczna, notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papierdw
Wartosciowych od 2006 roku. Grupa kapitatowa, dla ktorej Emitent jest spétka dominujaca (,Grupa”) prowadzi
aktualnie dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug dostepu do Internetu oraz ustug telekomunikacyjnych.

W roku 2015 roku, w wyniku zawartych uméw, doszto do rozliczenia zobowigzan i wierzytelnosci miedzy
Hyperion S.A. a spotkami Grupy Kapitalowej MNI. Efektem tych dziatain byta m.in. sprzedaz spéiek
specjalizujgcych sie w dostarczaniu multimedialnych ustug kontentowych (dedykowanych kanatdw
telewizyjnych, komercyjnych kanatéw TV) oraz w sprzedazy ustug turystycznych (w tym biletéw lotniczych) -
niezwigzanych z gtéwng dziatalnoscig Emitenta.

Obecnie aktywa Hyperion S.A. to jedynie aktywa zwigzane ze $wiadczeniem ustug dostepu do Internetu oraz
ustug telekomunikacyjnych za pomocqg wiasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej:

o Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. — podmiot, ktdrego zadaniem w latach 2013-2015 byla
realizacja  projektu Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa (wiecej informacji w akapicie Zmiana model
biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta).

» siec Telefonia Pilicka oraz sie¢ Szeptel — $wiadcza ustugi telekomunikacyjne w wojewddztwach Mazowieckim,
todzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim. Ustugi te obejmujg dzierzawe widkien,
transmisje danych oraz ustugi dostepu do Internetu. Ustugi te swiadczone sq poprzez sie $wiattowodowa
(389 km), miedziang (1944,1 km) oraz radiowa. Najwazniejsze aktywa sieci obejmujg odcinki Swiattowodow:
Warszawa-Bialystok, Warszawa, todz, Radom.

Celem konsekwentnie prowadzonych dziatan jest osiggniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci Swiatlowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatordw,
ktory jest w stanie zaspokoi¢ wszelkie potrzeby przesytowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP.

1.2 Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami na dzien
31 grudnia 2015 roku

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015:

1. Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 - Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalnos¢ w zakresie
telekomunikacji i informatyki.

2. Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana przez Sgd Rejonowy
dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000399876).

Hyperion S.A.
Petna nazwa: Hyperion Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kapitat zakladowy 32.668.611 zt, w petni optacony, podzielony na 32.668.611 akcji o wartosci
zarejestrowany: nominalnej 1,00 zt kazda
Rejestracja: 10 lutego 2006 roku przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000250606
Adres siedziby: ul. Podwale 3 lok. 18
00 ~ 252 Warszawa
E-mail: sekretariat@hyperion.pl
Strona www: www.hyperion.pl
NIP: 813-30-88-162
REGON: 690694666
Zarzad: Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
Mariusz Stecki - Wiceprezes Zarzadu
Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu
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Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Petna nazwa: Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy: 12.385.000,00 zt, w pelni opfacony, podzielony na 12.385 udzialdw o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazdy

Rejestracja: 21 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000399876

Adres: ul. Karmelicka 64/5
31-128 Krakow

Strona www: www.mss.malopolska.pl

NIP: 6762449813

REGON: 122428462

Akcjonariusze: Hyperion S.A. - 100% udziatow

Zarzad: Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

2. Czynniki istotne dla rozwoju i funkcjonowania Spétki Hyperion S.A.
2.1 Zmiany kapitatowe i organizacyjne w Hyperion S.A. w okresie sprawozdawczym

Zmiany organizacyjne:

12 marca 2015 Spdtka poinformowata o transakcji rozliczenia zobowigzan i wierzytelnosci miedzy Hyperion S.A.
a spotkami Grupy Kapitatowej MNI, ktorych elementem byta m.in. sprzedaz spétek niezwigzanych z gtéwng
dziatalnoscig Emitenta (opis transakgji —pkt.2.2 niniejszego sprawozdania).

20 marca 2015 Spotka zawarta umowe z MNI Centrum Ustug S.A., na postawie ktorej nabyla aktywa
telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci telekomunikacyjnej (dalej jako
sie€) obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka dziatajacej na obszarze wojewodztw: todzkiego,
$wietokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i Slaskiego oraz dawnej sieci Szeptel dziatajacej na obszarze
wojewddztw mazowieckiego i podlaskiego. Ustugi telekomunikacyjne swiadczone sa na wyzej wymienionych
obszarach w technologii S$wiattowodowej, radiowej, w tym punkt-wielopunkt, punkt-punkt oraz na
infrastrukturze miedzianej. W konsekwencji w sktad Grupy Hyperion aktualnie wchodza jedynie aktywa
zwigzane ze Swiadczeniem ustug dostepu do Internetu oraz ustug telekomunikacyjnych za pomocg wiasnej,
szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej.

Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany organizacyjne nie wystapity.
Zmiany kapitatowe:

8 czerwca 2015 - rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hyperion w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 13.500.779 zt do kwoty 15.668.611 z, to jest o kwote 2.167.832 zt w drodze emisji 2.167.832
akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. (O zaoferowaniu i objeciu 2.167.832 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 2.167.832 akgji serii F Spdtka informowata raportem biezacym nr
20/2014 opublikowanym w dniu 25 lipca 2014 roku).

30 czerwca 2015 - rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 15.668.611 zt do kwoty 32.668.611 z, to jest o kwote 17.000.000 zt w drodze emisji
17.000.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. (O zaoferowaniu i objeciu
17.000.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia 17.000.000 akgji serii F Spétka informowata
raportem biezacym nr 14/2015 opublikowanym w dniu 24 kwietnia 2015 roku)

Po zarejestrowaniu powyzej opisanych zmian oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 32.668.611 zt a ogolna liczba glosow wynikajacych z akgji zarejestrowanych wynosi 32.668.611.

Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany kapitalowe nie wystapity.
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1.2.  Zmiana modelu biznesowego Emitenta i plany na okres najblizszych 12 miesiecy.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyla 100% udziatdéw spétki Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
(dalej ,MSS"). W zwigzku z tym w maju 2013 roku Zarzad Hyperion S.A. poinformowat o zmianie strategii
Spétki. Podjeto decyzje o stopniowym przeksztatceniu Grupy w strukture skoncentrowana na $wiadczeniu ustug
zwigzanych z projektem MSS. Rozpoczeto proces restrukturyzacji majatku Spotki poprzez sprzedaz aktywow
niezwigzanych z dziatalnoscig telekomunikacyjna, w szczegdlnosci ze éwiadczeniem ustug transmisji danych
i szerokopasmowego dostepu do Internetu. W ramach tych dziatan sprzedano czes¢ spétek zaleznych, ktdrych
przedmiot dziatalnosci byt niezwigzany z gtéwna z gtéwng dziatalnoscia Grupy Hyperion.

Celem konsekwentnie prowadzonych dziatan jest osiagniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci Swiattowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatoréw,
ktory jest w stanie zaspokoi¢ wszelkie potrzeby przesylowe na dynamicznie rosnacym rynku ruchu IP.

Swiadczenie ustug w formule Operator operatoréw - w segmencie B2B, pozwoli na implementacje nowych
produktdw i znaczaco wzmocni pozycje Hyperion S.A. Zgodnie z wdrazang strategig ustugi beda éwiadczone
zaréwno na wiasnych zasobach, jak i na zasobach innych wiascicieli na zasadzie dzierzawy IRU.

Podstawowymi zatoZzeniami wdrazanej strategii Grupy Hyperion bedzie Swiadczenie ustug dzierzawy widkien
Swiattowodowych, transmisji danych, dostarczania Internetu, kolokacji, serwisu, utrzymania i nadzoru.

Adresatami powyzszych ustug sg operatorzy sieci telekomunikacyjnych, operatorzy sieci telewizji kablowych,
dostawcy Internetu, jednostki samorzadowe, jednostki administracji oraz placéwki edukacyjne.

Dodatkowo, w ramach przeksztatcania dziatalnosci Emitent w dniu 20 marca 2015 roku zawart z MNI Centrum
Ustug umowe nabycia aktywow telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka i sieci Szeptel.

Projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”

Projekt Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa jest jednym z przedsiewzie¢ o strategicznym znaczeniu dla rozwoju
wojewddztwa matopolskiego. Inwestycja zostala wpisana na liste projektdw kluczowych, ktére otrzymaly
dofinansowanie w ramach Malopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Problemem
kluczowym, ktdérego rozwigzanie ma na celu projekt Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa, byty trudnosci
w uzyskaniu dostepu do szerokopasmowego Internetu dla gospodarstw domowych, instytucji publicznych oraz
przedsiebiorstw szczegdlnie na obszarach wiejskich.

Cel strategiczny zrealizowanego Projektu, to pobudzenie rozwoju gospodarczego Matopolski poprzez
zapewnienie warunkéw dla udostepniania nowoczesnych ustug szerokopasmowych mieszkaficom
i przedsiebiorcom poprzez inwestycje infrastrukturalne wzmacniajgce konkurencyjno$¢, wspieranie
innowacyjnosci, budowe spoteczenstwa informacyjnego oraz poprawe stanu $rodowiska naturalnego
i kulturowego.

Spofeczenstwo informacyjne to nowy typ spoteczenstwa, ksztattujacy sie w krajach postindustrialnych, w
ktorych rozwdj technologii osiggnat najszybsze tempo. W spoleczerfistwie informacyjnym zarzadzanie
informacjami, ich jako$¢ i szybko$¢ przeptywu sa zasadniczymi czynnikami konkurencyjnosci zaréwno w
przemysle, jak i ustugach. Giéwne zasady odnoszace sie do spoleczeristwa informacyjnego to: powszechny
dostep wszystkich ludzi do podstawowego zakresu techniki komunikacyjnej i informacyjnej, otwarta sieé, czyli
nieskrepowany dostep do sieci wszystkich operatoréw i ustugodawcdéw, zdolno$¢ wspdtpracy wszelkiej techniki
umozliwiajacej peten kontakt bez wzgledu na miejsce pobytu ludzi, stworzenie warunkéw dla konkurengji w tej
dziedzinie. Do 2020 wszyscy odbiorcy na obszarze UE powinni mie¢ techniczng moziiwo$¢ dotaczenia do bardzo
szybkiego Internetu o przepustowosci co najmniej 30 Mb/s.

Zarzad Wojewddztwa Malopolskiego - Instytucja Zarzadzajaca Regionalnym Programem Operacyjnym
w Malopolsce - w roku 2007 sporzadzit a nastepnie przediozyt do konsultacji spolecznych wykaz projektéw
kluczowych, wérdd ktérych znajdowat sie projekt Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa, majacy na celu budowe na
obszarach zagrozonych wykluczeniem cyfrowym pasywnej infrastruktury teleinformatycznej, uzupeiniajacej
istniejace i tworzacej nowe zasoby regionalne sieci szerokopasmowej.

Uchwaly Zarzadu WM nr 937/07 z dnia 27 listopada 2007 Projekt zostat przyjety do realizacji. Po wykonaniu
inwentaryzacji stanu infrastruktury szerokopasmowej oraz po opracowaniu Studium Wykonalnosci dla projektu
MSS Zarzad WM rozwazat kilka wariantéw realizacji tej inwestycji, korzystajac z modeli podobnych rozwigzan
stosowanych w innych wojewddztwach.
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W dniu 8 lipca 2011 r. Uchwatg nr X/164/11 Sejmik WM wyrazit zgode na powotanie jednoosobowej spotki
Wojewddztwa Matopolskiego pod nazwg ,Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0.

Zgodnie z planami powotana spdtka MSS projekt budowy matopolskiej sieci szerokopasmowej miata realizowa¢
z udziatem inwestora prywatnego. W dniu 10 listopada 2011 r, Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa sp. z 0.0.
ogtosita zaproszenie do negocjacji w przedmiocie objecia przez inwestora udziatéw spétki.

Do kolejnego postepowania przetargowego, ogtoszonego przez Komisje powotang Uchwaly Zarzadu WM nr
1299/12 z dnia 25 paZdziernika 2012 r. w wyznaczonym terminie wptynela tylko jedna oferta firmy Hyperion
S.A. Komisja po przeanalizowaniu oferty uznata, iz spetnia ona wszystkie wymagania formalne, jest réwniez
korzystna pod wzgledem finansowym.

Zataczone do oferty dokumenty potwierdzity mozliwosci techniczne i finansowe Hyperion S.A. do zakupu
udziatéw i pdzniejszej realizacji zadania budowy sieci szerokopasmowej.

Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego na posiedzeniu w dniu 4 grudnia 2012 r. zapoznat sie z rekomendacjami
Komisji i zaakceptowat wybdr firmy HYPERION S.A.

Umowa zbycia 100% udziatdw, zgodnie z ustaleniami zawartymi pomiedzy Zarzadem WM a Zarzadem
HYPERION S.A zostala podpisana 26 marca 2013 r. po wplaceniu przez HYPERION S.A. 2.600.000 PLN na konto
Wojewddztwa Matopolskiego.

Ostateczna kwota dofinansowania, potwierdzona w Uchwale Zarzadu Wojewddztwa Matopolskiego nr 1613/12
z dnia 20 grudnia 2012 r. wyniosta 15.428.700 euro, tj. 63.975.107 PLN, co stanowi 50% wartosci kosztéw
kwalifikowalnych. Procedura oceny wniosku o dotacje z MRPO zostata zakoriczona podjeciem Uchwaly Zarzadu
WM nr 343/13 z dnia 25 marca 2013 r. oraz zawarciem umowy o dofinansowanie w dniu 27 czerwca 2013 r.
Udzielone wsparcie unijne w wysokosci 63.975.107 PLN (w tym kwota dofinansowania z budzetu panstwa
9.596.266,05 PLN) stanowi 33 % catej wartosci projektowej.

Pozostate 67% tj. 128.356.493 PLN stanowi wkiad wiasny, zabezpieczony przez firme Hyperion S.A.

Projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” - podsumowanie
W ramach projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa:

- wybudowano — 1 295 km sieci

- pozyskano w formie dzierzawy — 1 445 km sieci (1 771 kmpar)
- wybudowano — 19 weztéw szkieletowych

- wybudowano — 85 aktywnych weztéw dystrybucyjnych

- wybudowano — 160 pasywnych weztéw dostepowych

Spétka MSS po zakonczeniu projektu bedzie dzialata jako operator operatoréw zarzadzajac posiadang siecig
$wiattowodowa. W ramach dziatalnosci dla innych operatoréw spdtka MSS bedzie $wiadczyta nastepujace
ustugi:

e transmisji danych,

dostarczania Internetu,

dzierzawy widkien swiatlowodowych.

« kolokadji,

s serwisu, utrzymania i nadzoru.

Spétka planuje skoncentrowac sie na ustugach transmisji danych jako najbardziej rentownych. Ustugi dzierzawy
widkien beda $wiadczone tylko jako uzupetnienie podstawowej dziatalnosci.

Z ustug MSS korzystaé beda cztery rodzaje podmiotdw:

o Jednostki administracji publicznej i samorzadowej — zgodnie z warunkami projektu wszystkie punkty
dostepowe umieszczone s3 w budynkach administracji publicznej co czyni je naturalnymi klientami Spétki.
Przekiada sie to rowniez na bardzo niskie ryzyko konkurencji z uwagi na wyrazng przewage kosztowg MSS.

Jednoczeénie podmioty administracji publicznej charakteryzuja sie stabilnym korzystaniem z sieci przy
jednoczeénie bardzo duzym bezpieczedstwie i terminowosci platnosci. Emitent oczekuje, ze ta grupa
klientéw generowad bedzie okoto 20% przychoddéw.
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« Operatorzy telefonii komorkowej — sg oni naturalnym klientem MSS ze wzgledu na ich potrzeby w zakresie
szybkiego i stabilnego przesytu coraz wiekszej ilosci danych zwigzanych z upowszechnieniem sie korzystania
z Internetu za pomocy urzadzen mobilnych. Emitent oczekuje, ze ta grupa klientéw generowac bedzie okoto
60% sprzedazy.

¢ Dostawcy Internetu (Internet Service Providers) — Emitent oczekuje, Ze lokalni dostawcy Internetu dla
Klientéw indywidualnych generowa¢ bedg okoto 15% sprzedazy. Zainteresowanie tych podmiotéw
korzystaniem z sieci MSS bedzie rosto ze wzgledu na silng konkurencje na tym rynku i rosngce wymagania
klientdw detalicznych w zakresie szybkosci i stabilnosci transmisji danych. W ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, podmioty te moga ubiegac sie o srodki na prowadzenie dziatalnosci
w przypadku posredniczenia w $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla odbiorcy koncowego korzystajac
z infrastruktury sieci szerokopasmowej.

« Inni operatorzy telekomunikacyjni (operatorzy alternatywni) — podmioty S$wiadczace ustugi glosowe
i transmisji danych gtownie w segmencie B2B czyli dla klientow biznesowych nieposiadajace wilasnej
infrastruktury.

Generalnym wykonawca prac zwigzanych z budowg sieci byla spétka Telprojekt Sp. z o0.0., podmiot
wyspecjalizowany w projektowaniu i budowie sieci telekomunikacyjnych i instalacji elektrycznych. Spétka
realizowata projekty miedzy innymi dla Telekomunikacji Polskiej oraz Netii.

Urzadzenia techniczne sieci firm Adva oraz Juniper Networks zostaly dostarczone przez spotke Comp S.A.
Umowa zobowigzuje dostawce do 5 letniego bezptatnego serwisowania urzgdzen.

Przewagi konkurencyjne Hyperion S.A. po zrealizowaniu projektu MSS.

Po zrealizowaniu projektu MSS Grupa Hyperion jest podmiotem posiadajacym kilka znaczacych przewag
konkurencyjnych. Najwazniejsze z nich to:

Posiadanie wlasnej sieci Swiattowodowei w Malopolsce

. Dzieki MSS, Hyperion S.A. jest jedynym podmiotem posiadajgcym tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowg
w wojewodztwie matopolskim.

. W zwigzku z tym Emitent sie naturalnym partnerem dla wszystkich firm zainteresowanych korzystaniem
z ustug przesytu poprzez siec $wiattowodowa.

Wysokie bariery wejscia

o Zrealizowany projekt charakteryzuje sie wysokimi barierami wejscia. W zwigzku z tym ryzyko pojawienia
sie konkurengiji jest bardzo niskie.

. Budowa konkurencyinej sieci bytaby dla potencjalnego inwestora bardzo kapitatochionna oraz
czasochtonna. Dodatkowo projekt MSS korzysta z przyznanej dotagji. Kolejny tego typu projekt w tym
wojewddztwie najprawdopodobniej nie miatby mozliwosci jej otrzymania.

Stabilnos¢ przychoddéw

. Jako jedyny podmiot posiadajacy tak rozbudowana sie¢ szerokopasmowa w Matopolsce Hyperion bedzie
mdgt osiagaé stabilne przychody ze $wiadczenia ustug dla swoich klientow.

. Jednoczeénie z racji braku konkurencji Grupa bedzie mogta osiagga¢ wysokie marze na prowadzonej
dziatalnosci.

. Nabyte w roku 2015 aktywa telekomunikacyjne w postaci sieci Telefonia Pilicka oraz sieci Szeptel beda
generowaly dodatkowe stabilne przychody i przeplywy pienigzne.

W dniu 26 listopada 2015 roku spétka MSS poinformowata o pozytywnym zatwierdzeniu, pod wzgledem
formalno-merytorycznym oraz finansowo-ksiegowym, przez Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego wniosku MSS o platnos¢, obejmujacego kwote wydatkow
kwalifikowanych w wysokosci 25,8 min zt.

W ramach przedmiotowego wniosku nastapito rozliczenie II zaliczki w wysokosci 19 min zi, otrzymanej ze
érodkdw dotacji rozwojowej w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-
2013.




HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w roku 2015

Jednoczesnie wraz z w/w wnioskiem o rozliczenie, spotka zalezna MSS zlozyta wniosek o wyplate kolejnej
transzy zaliczki na poczet realizowanych prac fazy finalnej projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa w
wysokosci 16 min zt, ktdra w zwigzku z pozytywnym zatwierdzeniem przediozonego rozliczenia zostata
uruchomiona niezwtocznie.

W dniu 15 grudnia 2015 roku spétka MS poinformowata o zakonczeniu rozliczen finansowych ze spétka
Telprojekt Sp. z 0.0. - Generalnym Wykonawca sieci pasywnej w projekcie Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej,
co od strony formalnej pozwala na rozliczenie finansowe projektu w obszarze budowy sieci pasywnej.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 25 stycznia 2016 roku, spdtka MSS poinformowata Emitenta o
zlozeniu przez MSS w Departamencie Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Matopolskiego wniosku ws. rozliczenia calosci kosztéw kwalifikowanych projektu Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa, poniesionych przez MSS do 31 grudnia 2015 roku.

Przedmiotowy wniosek, rozliczajacy catos¢ kosztéw kwalifikowanych przedmiotowego projektu zostat ztozony w
terminie okreslonym umowa o dofinansowanie projektu nr MRP0.01.02.00-12-102/12 pt. “Malopolska Siec
Szerokopasmowa" w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 — 2013.

Przejecie aktywow telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka i sieci Szeptel.

W wyniku zawartej w dniu 20 marca 2015 roku z MNI Centrum Ustug umowy nabycia aktywow
telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka i sieci Szeptel Hyperion S.A. przejat nastepujace aktywa
telekomunikacyjne:

Widkna Swiattowodowe podwieszone na stupach energetycznych (Umowy na podpory z ZEWT, ZEB)
z Warszawa GPZ Marsa — Bialystok GPZ1 zakoriczone kolokacjg w Biatymstoku na ul. Sktadowej 11. Widkna
przechodza m.in. przez Wyszkow, Ostroteke, tomze.

Na $wiattowodzie pomiedzy Warszawa a Bialymstokiem zainstalowane sg systemy teletransmisyjne:

o pojedyncze transmisje 1Gbps w réznych relacjach;
o SDH - dajacy mozliwo$¢ przesytania transmisji tgczy od E1 do STM-16 w réznych relacjach;
o DWDM - dajacy mozliwos¢ przesytania transmisji w réznych standardach.

Na dzien dzisiejszy zestawione jest tacze 10Gbps z Warszawy do Biategostoku.
Gléwne ustugi przypisane go tej czesci biznesu:

o Sprzedaz lub dzierzawa wiodkien Swiattowodowych — polega na sprzedazy lub dzierzawie ciemnych
widkien swiattowodowych oraz miejsca w gtdwnych weztach na trasie Warszawa — Biatystok potrzebnego
do zainstalowania sprzetu teletransmisyjnego;

o Ustugi transmisji danych — dzielg sie przede wszystkim na ustugi w warstwie IP (transmisja Ethernet
punk-punkt, tacza VPN o rdznej przeptywnosci od 100Mbps do 10Gbps) oraz SDH (facza o rdinej
przeptywnosci od kanatdw E1 po tacza STM-4/STM-16);

o Ustugi dostepu do Internetu - ustuga symetrycznego szerokopasmowego dostgpu do Internetu
kierowana gtéwnie dla klienta Biznesowego oraz mniejszych Operatoréw telekomunikacyjnych.

2. Sieci $wiattowodowe w Warszawie

o ring Warszawa Ursus — LIM w kanalizacji Orange i TK
o $wiattowody LIM — Marsa wraz z odczepami w kanalizacji TP

Sie¢ $wiatlowodowa w Warszawie ma diugosé¢ ok 100km i daje mozliwosé realizacji punktow styku z wiekszoscig
operatoréw telekomunikacyjnych obecnych w Warszawie. Gtéwne wezly sieciowe Hyperion S.A. to:
o LIM - Jerozolimskie 65/79 (wszyscy znaczacy operatorzy)
TPSA — ul. Piekna 17, ul. Nowogrodzka/Barbary
EXATEL - Mory i ul. Mysia 2
Telekomunikacja Kolejowa - ul. Chatubinskiego 4
Telia - ul. Jutrzenki 177

o O O ©
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o Netia - ul. Piekna 11
o Orange - ul. Nowogrodzka 11, dworzec PKS Zachodni al. Jerozolimskie
o ETOP - al. Jerozolimskie 200

Giowne ustugi przypisane do tej czesci biznesu:
o Dzierzawa widkien $wiattowodowych — polega na dzierzawie ciemnych widkien $wiattowodowych

o Ustugi transmisji danych — dzielg sie przede wszystkim na ustugi w warstwie IP (transmisja Ethernet
punk-punkt, tgcza VPN o roznej przeptywnosci od 100Mbps do 10Gbps) oraz SDH (facza o roznej
przeptywnosci od kanatow E1 po tacza STM-4/STM-16)

o Ustugi dostepu do Internetu — ustuga symetrycznego szerokopasmowego dostgpu do Internetu
kierowana gtéwnie dla klienta Biznesowego oraz mniejszych Operatorow telekomunikacyjnych

3. Sieci $wiattowodowe: Swiat’rowody w todzi

o Sg to $wiattowody przechodzace przez centrum todzi, pozwalajace zrealizowaé najwazniejsze Punkty
Styku Sieci w centrum todzi.

Gtdwne ustugi przypisane go tej czesci biznesu: jak wyzej dla sieci swiattowodowej w Warszawie

4, Zasoby sprzetowe i technologiczne sieci telekomunikacyinych:

< Centrale tranzytowe:
SKB DGT Radom (100xE1) / SKB DGT Ursus (116xE1) / SKB DGT LIM Warszawa (196xE1) / SKB DGT
Biatystok ( 68xE1) / Host DGT Szepietowo ( 112xE1)

< Centrale Host - 81 modutéw central o pojemnosci okoto 79 000 linii (StreetBoxy, Centrale wyniesione)

< Zasoby kablowe obejmujace:
o kanalizacje teletechniczna,
o sie¢ miedziang o dtugosci 1 944,1 km i pojemnosci 65 791 kilometropar,
o sie¢ $wiattowodowa o diugosci 389 km i pojemnosci 4743 km-tor,
o wezly dostepowe ADSL i wezty Swiattowodowe SDH,
« wezly swiattowodowe IP,
» stacje radiowego dostepu abonenckiego - sie¢ radiowa zlokalizowana jest na 72 obiektach stagji
bazowych,
¢ systemy Radiowego Dostepu Abonenckiego.

Zasiegi dziatania systeméw radiowego dostepu abonenckiego wraz z zasilajgcymi je radioliniami i $wiatlowodami
- podsieci ,Pilicka” i ,Szeptel”
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2.2 Istotne wydarzenia, ktére wystapity w Spotce w roku 2015 oraz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

29 stycznia 2015 - publikacja, w wykonaniu postanowien ugody z dnia 20 stycznia 2015 roku w tygodniku
pod nazwa ,Gazeta Polska” nr 4 z 28 stycznia 2015 roku, na str. 4, przeprosin Grzegorza Wierzchotowskiego,
dziennikarza Gazety Polskiej i redaktora naczelnego portalu niezalezna.pl, Tomasza Sakiewicza, redaktora
naczelnego Gazety Polskiej, spdtki Niezalezne Wydawnictwo Polskie sp. z 0.0. jako wydawcy Gazety Polskiej
i spbtki Stowo niezalezne sp. z 0.0. jako wydawcy portalu niezalezna.pl, o nastepujacej tresci:

.My, tj. Grzegorz Wierzchotowski — dziennikarz Gazety Polskiej i redaktor naczelny portalu niezalezna.pl, Tomasz
Sakiewicz redaktor naczelny Gazety Polskiej, Niezalezne Wydawnictwo Polskie sp. z 0.0. jako wydawca Gazety
Polskiej i Stowo niezalezne sp. z 0.0. jako wydawca portalu niezalezna.pl przepraszamy Andrzeja Jerzego
Piechockiego i Tomasza Szczypiriskiego oraz spdtki dziatajace pod firma ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”
sp. z 0.0., Hyperion S.A. i MNI S.A., za opublikowanie w dniu 20 listopada 2013r. artykutu pt. ,Afery III RP/Co
faczy bylego posta PO, syna Rywina, zone Grada i oficera SB? Unijne pieniadze w platformerskiej sieci” w
Gazecie Polskiej i na portalu niezalezna.pl, ktéry zawiera tre$¢ pomawiajaca, iz udziaty w spdice dziatajaca pod
firma ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0. zostaly nabyte przez Hyperion S.A. na gruncie rzekomych
ukfadéw polityczno-korupeyjnych. Jednoczesénie przyznajemy, ze publikacja ta mogla naruszy¢ dobra osobiste
Andrzeja Jerzego Piechockiego, Tomasza Szczypinskiego, spétki ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”
sp. z 0.0., Hyperion S.A. oraz MNI S.A.” — 0 whniesieniu pozwu o ochrone ddbr osobistych Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 3/2014 z dnia 16 stycznia 2014 roku, natomiast informacja o zawarciu ugody w dniu 20
stycznia 2015 zawarta zostata w raporcie biezacym nr 2/2015 z dnia 21 stycznia 2015 roku.

12 luty 2015 - zawarcie przez spotke zalezng ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” Sp. z 0.0. (MSS) ,Umowy
o dostep do Toréw Swiattowodowych (IRU)” z Orange S.A.

Przedmiotem umowy jest dzierzawa przez MSS toréw $wiattowodowych od Orange S.A. o diugosci optycznej
1399 km. Umowa zostata zawarta na lat 20. Wartos¢ umowy zostala okreslona na kwote 26 min zt, w tym
15 min zt platnych bedzie ratalnie w roku 2015. Pozostata kwota w wysokosci 11 min zt ptatna bedzie w ciggu
kolejnych 5 lat w réwnych ratach w wysokosci 2,2 min zt kazda.

4 marca 2015 - podpisanie uméw miedzy Hyperion S.A. i spétkami Grupy Kapitatowej MNI, majacych na celu
rozliczenie zobowigzan i wierzytelnosci pomiedzy tymi podmiotami zgodnie z ponizszym:

1. Umowa datio in solutum zawarta dnia 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Centrum Ustug S.A. na
podstawie ktérej MNI Centrum Ustug S.A. za wierzyteino$¢ wzgledem Hyperion S.A. w kwocie
12.394.924,89 zt przejmuje wierzytelnosci jakie przystugujg Hyperion S.A. wzgledem spétek :

a) EL2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w tacznej kwocie: 1.393.000,00 zt;

b) Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w tacznej kwocie 520.880,48 zt;
¢) Powszechna Agencja Internet "PAL” S.A. z siedzibg w kodzi, w tacznej kwocie 342.084,40 zt;

d) Telestar S.A. z siedzibag w Warszawie, w tacznej kwocie 163.451,13 zi.

2. Umowa sprzedazy sieci telekomunikacyjnej zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A.
a FF Biznes Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z ceng sprzedazy w wysokosci 9.975.508,88 zt brutto.

3. Umowa datio in solutum zawarta dnia 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Centrum Ustug S.A. na
podstawie ktérej MNI Centrum Ustug S.A. za wierzytelno$¢ wobec Hyperion S.A. w kwaocie 9.975.508,88 zt
przejmuje wierzytelnos¢ jaka przystuguje Hyperion S.A. wzgledem FF Biznes Sp. z o0.0. z tytutu
wymienionej w pkt. 2 umowy sprzedazy sieci telekomunikacyjnej.

4. Umowa sprzedazy udziatow Spotki Premier Telcom Ltd. z dnia 04.03.2015r. pomiedzy MNI S.A.
a Hyperion S.A., na mocy ktérej MNI S.A. nabyta wtasno$¢ 2.000.000 udziatow Spétki Premier Telcom Ltd.
o wartosci nominalnej 0,01 GBP kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 20.000 GBP za kwote
15.053.008,66 zi, ktdra to kwota zostata rozliczona w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci
pomiedzy spétka Hyperion S.A. i MNI S.A.

5. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Premium S.A.
w upadiosci uktadowej z siedziba w Warszawie, na podstawie ktérej w celu zwolnienia z diugu w kwocie
3.715.234,32 zl, Hyperion S.A. przeniést na rzecz MNI Premium w upadtosci uktadowej 3.000.000
(stownie: trzy miliony) akcji serii A o numerach od 0000001 do 3000000 spétki Telstar S.A. z siedziba
w Warszawie, ktére uprawniaja do 3.000.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 30% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu spotki Telestar S.A.
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6. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Navigo Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie na podstawie ktérej w celu zwolnienia z dlugu w kwocie 6.150.000,00 zt Hyperion
S.A. przeni6st na rzecz Navigo Sp. z 0.0. 3655000 (stownie: trzy miliony sze$¢set piecdziesiat piec¢ tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 3655000 oraz 1445000 (stownie: milion
czterysta czterdziedci pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela seri C o numerach od 0000001 do
1445000, co daje acznie 5.100.000 stownie: pie¢ milionéw sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela spotki
Telestar S.A., ktére uprawniajg do 5.100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowia 51% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu spotki Telestar S.A.

7. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Ramtel Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie, na podstawie ktorej w celu zwolnienia z dlugu w kwocie 1 380 763,64 zt Hyperion
S.A. przenidst na rzecz Ramtel Sp. z 0.0. 104.500 (stownie: sto cztery tysigce pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela seri A o numerach od 3700001 do 3804500 oraz 1.095.500 (stownie: jeden milion
dziewieddziesiat pieé tysiecy pieéset) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1445001 do
2540500, co daje tacznie 1.200.00 akgji, ktére uprawniajg do 1.200.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
i stanowig 12% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Telestar S.A.

8. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Scientific Services
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie 815.500 zt
Hyperion S.A. przenosi na rzecz Scientific Services Sp. z 0.0. 700 000 (stownie: siedemset tysigcy) akgji
zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 3000001 do 3700000 spétki Telestar S.A., ktdre uprawniaja
do 700.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowia 7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spdtki
Telestar S.A.

Szczegbtowe warunki Uméw nie odbiegaty od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Umowy okreélone w pkt. 5-8, w zwigzku z ustanowionym zastawem na Akcjach na rzecz Wojewodztwa
Malopolskiego, na podstawie umowy z dnia 15 grudnia 2014 roku, zawieraty warunek uzyskania przez Hyperion
S.A. zgody Wojewddztwa Matopolskiego na sprzedaz Akcji.

W dniu 5 maja 2015 roku Spétka otrzymata zgode od Urzedu Marszatkowskiego na realizacje transakcji pod
warunkiem podpisania przez nabywcdw umowy przejecia zabezpieczenia oraz oswiadczenia o niezbywaniu akcji
do momentu wygaséniecia gwarancji. Wszyscy nabywcy wyrazili zgode na podpisanie ww. umowy.

W dniu 8 czerwca 2015 roku do Spétki wplyneta informacja o wyrazeniu przez Urzad Marszatkowski
Wojewddztwa Matopolskiego zgody na zbycie przedmiotowych 10.000.000 Akcji spotki Telestar S.A. z siedziba
w Warszawie.

20 marca 2015 — zawarcie ze spdtkg MNI Centrum Ustug S.A. umowy, na postawie ktorej Hyperion S.A.
nabyta aktywa telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci telekomunikacyjnej
(dalej jako Sie¢) obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka dziatajagcej na obszarze Wojewodztw
t6dzkiego, Swietokrzyskiego, Mazowieckiego, Podkarpackiego i Slaskiego oraz dawnej sieci Szeptel dziatajacej
na obszarze Wojewddztw Mazowieckiego i Podlaskiego. Ustugi telekomunikacyjne Swiadczone s3 na wyzej
wymienionych obszarach w technologii $wiattowodowej, radiowej, w tym punkt-wielopunkt, punkt-punkt oraz
na infrastrukturze miedzianej. Spétka Hyperion S.A. zobowiagzata sie do zaplaty za powyzsze aktywa
telekomunikacyjne kwoty 68.000.000 PLN (stownie: sze$¢dziesiat osiem milionéw ztotych) netto, powigkszong o
stawke podatku od towardw i ustug (dalej jako Umowa).

W zwiazku z podpisaniem Umowy na Hyperion S.A. przeszty pozytki Sieci oraz zobowigzania z umow
o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, jakie $wiadczyt sprzedajacy na rzecz podmiotow, z ktérymi zawart
umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w ramach prowadzonych przez nich dziatalnosci gospodarczej
w oparciu o Sie¢. Warunki powyzszej Umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu uméw. Finansowanie transakcji zrealizowane zostato z przeprowadzonego podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Hyperion S.A. poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych spétki.

Srednioterminowym celem transakcji jest integracja z siecig Matopolskiej Sieci Szerokopasmowe] oraz rozwoj
ustug na wyzej wymienionych obszarach w oparciu o rozbudowe i unowoczesnienie istniejgcej infrastruktury
m.in. z wykorzystaniem érodkéw unijnych z perspektywy 2015-2020(I o$ programu PO PC 1.120 min EUR na
rozbudowe sieci ostatniej mili w tzw. ,biatych plamach”).
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24 kwietnia 2015 — zawarcie przez Emitenta ze spétka MNI S.A. z siedzibg w Warszawie uméw:

1) umowy objecia przez spétke MNI S.A. 17.000.000 sztuk Warrantow Subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 23 kwietnia 2013 roku
(zwanych dalej ,Warrantami”), przy czym jeden Warrant uprawniat do objecia jednej akgji serii F, w
zamian za wktad pieniezny w kwocie 68.000.000 zt (stownie: szes¢dziesigt osiem milionéw ztotych);

2) umowy objecia przez spétke MNI S.A. 17.000.000 sztuk akcji Emitenta w zamian za Warranty;

3) umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Emitentem a spotka MNI S.A. z siedzibg w
Warszawie na kwote 68.000.000 zt (stownie: szes¢dziesigt osiem miliondw ziotych),

przy czym, wierzytelno$¢ ktdra potracita spotka MNI S.A. z wierzytelnoscig Hyperion S.A., jest to wierzytelnosc
nabyta przez MNI S.A. od spdtki MNI Centrum Ustug S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu sprzedazy na rzecz
Hyperion S.A. sieci telekomunikacyjnych, o ktérej to sprzedazy Emitent informowat w raporcie biezgcym
nr 12/2015 z dnia 21 marca 2015 roku.

Na skutek ztozonego w dniu 24 kwietnia 2015 roku przez adresata oferty Emitenta oswiadczenia o objeciu
zaoferowanych 17.000.000 Warrantow roku doszto do zawarcia umowy objecia oraz wydania 17.000.000
warrantdw subskrypcyjnych serii A Emitenta.

Adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych Warrantdw zlozyt
os$wiadczenie o objeciu 17.000.000 akgji spStki Hyperion SA o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda. Cena emisyjna 1 akgcji wynosita 4 zt (stownie: cztery ziote).

8 czerwca 2015 - rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Hyperion w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 13.500.779 PLN do kwoty 15.668.611 PLN to jest o kwote 2.167.832 PLN w drodze emisji
2.167.832 akgji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

30 czerwca 2015 - rejestracja przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyiszenia kapitatu zakladowego Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 15.668.611 PLN do kwoty 32.668.611 PLN to jest o kwote 17.000.000 PLN w drodze emisji
17.000.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

28 lipca 2015 - zgoda Zarzadu Wojewodztwa Matopolskiego na zmiane terminu zakorczenia realizacji
projektu nr MRPO.01.02.00-12-102/12 pn. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (MSS), realizowanego w ramach
Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013, z dnia 30 wrzesnia 2015 roku na dzien
30 listopada 2015 roku.

29 pazdziernika 2015 - zgoda Zarzadu Wojewodztwa Matopolskiego na zmiane terminu zakoriczenia
realizacji projektu nr MRPQ.01.02.00-12-102/12 pn. Mafopolska Sie¢ Szerokopasmowa (MSS), realizowanego
w ramach Matopolskiego Regionainego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013, z dnia 30 listopada 2015
roku na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Wydarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego:

W 2015 roku banki wypowiedzialy umowe kredytowa MNI CU S.A. i rozpoczety proces windykacyjny (réwniez
Hyperion S.A. jako diuznika solidarnego).

W lutym 2016 roku w trakcie dziatai Komornika Marcina Osiczko dziatajacego w imieniu konsorcjum mBank i
BZWBK na pokrycie niesptaconego kredytu przejat 5.100.000 szt akcji spétki Hyperion S.A. (o wartosci na dzien
zajecia c. 18.360 tys. zt.) nalezacych do MNI S.A. oraz zajat wszystkie rachunki bankowe spétki Hyperion S.A..

W zwigzku z powyzszym istnieje niepewno$¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankdw w dniu 18 maja 2016 roku
spotka Hyperion SA podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktdrym banki zobowigzaty sig :

a) do 20 maja 2016 roku ztozy¢ do komornika Marcina Osiczko wnioski o umorzenie egzekucji z rachunkéw
bankowych oraz odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych,

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekudji z rachunkéw bankowych
oraz sktadnikdw majatku Hyperion,
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c) zawiesié¢ toczace sie w dacie tego o$wiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatdw w MSS, jednak z
utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatow.

Zobowigzania wymienione w pkt b) i ¢) wygasna w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposrdd nastepujacych
zdarzen :

- wszczecia egzekucji z ktoregokolwiek (lub ktdrykolwiek) z rachunkéw bankowych Hyperion przez wierzyciela
innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajacej 100.000 zt w przypadku jednego postepowania lub
100.000 zt tacznie w okresie do 31 grudnia 2016r.

- Zilozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawcy) wniosku o wszczecie przeciwko
Hyperion lub MSS egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajgcym (cywilnym
lub administracyjnym) lub podjecie przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatart o
charakterze egzekucyjnym (zmierzajgcym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach
dziatan sadowych jak i pozasadowych

- zloZzenia wniosku o upadios¢ lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez zlozenia wniosku o upadto$¢ lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela
innego niz Kredytodawcy

- do 30 wrzesnia 2016 roku :

. mBank nie otrzyma kwoty 4.000.000 zt od Hyperion, MSS tytutem sptaty zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; oraz

o nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcéw oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez
Kredytodawcow) porozumienia okreslajacego warunki splaty catkowitego zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; badz

o Hyperion nie przedstawi mBank w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcow zrédet refinansowania
zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcdw.

Zdaniem Zarzadu warunki ustalone z Bankami nie stanowig zagrozenia dla plynnosci spdtki. Kwota 4 min zt
ptatna do bankéw do dnia 30 wrzeénia 2016 zostanie pokryta ze srodkéw posiadanych przez Spdtke bedacych
depozytem bankowym zabezpieczajgcym gwarancje bankowa wystawiong na rzecz Urzedu Marszatkowskiego
ktéra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w catosci kredyt w rachunku biezacym
posiadany obecnie przez Hyperion SA w konsorcjum bankéw. Biorac pod uwage warto$¢ majatku rzeczowego
nalezacego do gtéwnego diuznika a stanowigcego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego Zarzad spétki ocenia,
ze zaspokojenie sie przez Banki z wyzej wymienionego majatku bedzie mozliwe do korica biezacego roku oraz
spowoduje wygasniecie zobowigzania solidarnego Hyperion S.A.

2.3 Emisja papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem.

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzit szereg emisji obligacji zwyklych na okaziciela zgodnie
Z ponizszym:

3 marca 2015 - zamkniecie emisji (Emisja C) obligacji zwyktych na okaziciela serii C (Obligacje). Przedmiot
oferty - 6.000 (sze$¢ tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii C, zabezpieczonych, o wartosci nominalnej
1.000 (tysiac) z kazda. W ramach przeprowadzonej Emisji C objetych zostato 5.270 (piec tysiecy dwiescie
siedemdziesiat) Obligacji o tacznej wartosci 5.270.000 (pie¢ miliondw dwiescie siedemdziesigt tysigcy) zh.
Obligacje zostaty objete przez 46 osdb fizycznych oraz 1 osobe prawna.

Srodki pozyskane z Emisji C (zgodnie z jej celem) zostaty w catosci przeznaczone na pokrycie kosztéw budowy
sieci éwiatlowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegélnosci na
sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wyemitowane Obligacje serii C:

e sg obligacjami 36-miesiecznymi,

« cena emisyjna jednej obligacji byta réwna jej wartosci nominainej;
« uprawniajg do odsetek w wysokosci 9% w skali roku;
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Oferujacym oraz wylacznym koordynatorem oferty Obligacji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1.

Docelowo zabezpieczeniem Emisji C bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze $wiattowodowej stuzacej do
przesytu danych nalezacej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej sp. z 0.0. (realizujacej przedmiotowy projekt)
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 200% wartosci Emisji C. Do czasu ustanowienia
docelowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego Obligacje bedg zabezpieczone poprzez:

(i) poreczenie majatkowe udzielone przez Prezesa Zarzadu Spotki Piotra Majchrzaka wraz z o$wiadczeniem
zlozonym przez pana Piotra Majchrzaka w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 kpc oraz

(ii) poreczenie udzielone przez spétke zalezng Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0., w ktérej Emitent
posiada 12.385 (dwanascie tysiecy trzysta osiemdziesiat piec) udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 (jeden
tysiac) zlotych kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow
MSS, wraz z oswiadczeniem zlozonym przez MSS w formie aktu notariainego o poddaniu sie egzekudji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc z tytutu poreczenia.

Ponadto przez caly okres trwania emisji Obligacje beda zabezpieczone poprzez oswiadczenie ztozone przez
Emitenta w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC.

10 kwietnia 2015 - zamkniecie emisji (Emisja D) obligacji zwyklych na okaziciela serii D (Obligacje).
Przedmiot oferty - 10.000 (dziesie¢ tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii D, zabezpieczonych, o wartosci
nominalnej 1.000 (tysiac) zt kazda.

W ramach przeprowadzonej Emisji D objetych zostato 8.170 (osiem tysiecy sto siedemdziesigt) Obligacji
o facznej wartoéci 8.170.000 (osiem milionow sto siedemdziesiat tysiecy) zb. Obligacje zostaty objete przez 31
0s6b fizycznych oraz 2 osoby prawne.

Srodki pozyskane z Emisji D (zgodnie z jej celem) zostaty w catosci przeznaczone na pokrycie kosztow budowy
sieci $wiattowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegdlnosci na
sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wyemitowane Obligacje serii D:

e s3 obligacjami 36-miesiecznymi,
s cena emisyjna jednej obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej;
e uprawniajg do odsetek w wysokosci 8,5% w skali roku;

Oferujacym oraz wylacznym koordynatorem oferty Obligacji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1.

Docelowo zabezpieczeniem Emisji D bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze $wiatlowodowej stuzacej do
przesytu danych nalezacej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej sp. z 0.0. (realizujacej przedmiotowy projekt)
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 200% wartosci Emisji. Do czasu ustanowienia
docelowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego obligacje beda zabezpieczone poprzez poreczenia
identyczne jak dla obligacji serii C.

8 pazdziernika 2015 — podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty ws. emisji do 40.000 (czterdziestu tysigcy)

obligacji kuponowych, na okaziciela, serii oznaczonej literg ,E”, oznaczonych kolejnymi numerami poczawszy od

numeru 00001, nieposiadajacych formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach, o wartosci

nominalnej 1.000,00 (tysiac 00/100) ztotych kazda, z terminem wykupu w dniu 30 paZdziernika 2018 r., o

lacznej wartosci nominainej do 40.000.000,00 (czterdziestu milionéw 00/100) ztotych, o cenie emisyjnej jednej

Obligacji réwnej jej wartosci nominalnej:

e prég Emisji w rozumieniu art.45 ust. 1 Ustawy o obligacjach ustalony zostat na poziomie 16.000 szt.
Obligaciji;

« warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 (tysigc) ztotych.

 oferta objecia wszystkich Obligacji skierowana byta do indywidualnie oznaczonym adresatom w liczbie nie
wiekszej niz 149 (stu czterdziestu dziewigciu);
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e bezpoérednim celem Emisji obligacji serii E spdtki Hyperion S.A. bylo finansowanie spétki zaleznej
Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (dalej MSS), realizujacej projekt budowy sieci Swiattowodowej
na terenie Wojewddztwa Matopolskiego;

 oprocentowanie odsetek okre$lone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej w skali roku stawce
WIBOR 6M powiekszonej 0o marze w wysokosci 6 % (szeSC procent) w skali roku dla kazdego okresu
odsetkowego, naliczanie odsetek od wartosci nominalnej Obligacji, wyptata odsetek realizowana
w okresach 6 miesiecznych.

2 listopada 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly w przedmiocie niedojscia do skutku emisji
obligacji serii E i uchylenia uchwaty Zarzadu Hyperion S.A. nr 1 z dnia 8 pazdziernika 2015 r. w sprawie emisji
przez spétke Hyperion S.A. obligacji kuponowych zabezpieczonych serii E. Emisja Obligacji serii E nie doszta do
skutku, poniewaz nie osiagniety zostat prog emisji Obligacji w wysokosci 16 min zi.

2 listopada 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwale w sprawie ustalenia Programu Emisji Obligacji,
ktdrego celem jest finansowanie spdtki zaleznej Maftopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (dalej MSS),
realizujacej projekt budowy sieci Swiattowodowej na terenie Wojewodztwa Matopolskiego;

Program objat emitowanie obligacji w jednej lub wiecej serii oznaczonych literg E oraz kolejnym numerem danej
serii /01, 02, itd./ realizowanych w ramach ww. programu, przy czym w ramach Programu moga zostaC
wyemitowane obligacie w facznej liczbie do 40.000 (czterdziestu tysiecy) o tacznej wartosci nominalnej do
40.000.000 (czterdziestu milionéw) ztotych oraz:

e w ramach poszczegdinych emisji obligacje mogg mie¢ zrdznicowane ostateczne warunki emisji, w tym
dotyczace okreélenia daty wykupu, zasad ustalania oprocentowania i jego wysokosci;

e cena emisyjna obligacji bedzie réwna wartosci nominalnej obligacij;

e obligacje beda obligacjami kuponowymi;

 objecie wszystkich obligacji danej serii bedzie oferowane indywidualnie oznaczonym adresatom w liczbie nie
wiekszej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec);

o emisje kolejnych serii obligacji beda dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu Spotki,
okreslajacej szczegotowe warunki emisji obligacji danej serii;

« obligacje beda emitowane jako obligacje zabezpieczone, przy czym sposéb zabezpieczenia obligaciji zostanie
okredlony w warunkach emisji poszczegdinych serii obligacii;

o powierzyé prowadzenie ewidencji obligacji w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach, wykonywanie
czynnosci agenta emisji zwigzanych z emisja obligacji oraz oferowanie objgcia obligacji firmie VESTOR Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

2 listopada 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly ws. emisji do 40.000 (czterdziestu tysigcy)
obligacji kuponowych, na okaziciela, serii oznaczonej jako ,E 01”, oznaczonych kolejnymi numerami poczawszy
od numeru 00001, nieposiadajacych formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach, o wartosci
nominalnej 1.000,00 (tysigc 00/100) ztotych kazda, z terminem wykupu w dniu 6 listopada 2018 r. (dalej
,Obligacje), o tacznej wartosci nominainej do 40.000.000,00 (czterdziestu milionéw 00/100) ztotych, o cenie
emisyjnej jednej Obligacji réwnej jej wartodci nominalnej:

o prég Emisji E 01 w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach ustalony zostat na poziomie 5.000 szt.
Obligadiji;

o warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 (tysigc) ziotych.

o obligacje s3 oprocentowane wedtug statej stopy procentowej 8% i beda ptatne od dnia emisji, co trzy
miesigce (,,okres odsetkowy”) na ostatni dzien kazdego okresu odsetkowego;

o docelowo zabezpieczeniem emisji obligacji bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze $wiatlowodowej
stuzacej do przesylu danych nalezacej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej Sp. z 0.0., ustanowiony do
najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 200% wartosci Emisji, a takze zastaw rejestrowy na 100% udziatow
Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej Sp. z 0.0. w maksymalnej wysokosci do 200% objetych i zaptaconych
obligacji.

Do czasu ustanowienia docelowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego obligage beda
zabezpieczone poprzez: (i) poreczenie majgtkowe udzielone przez Prezesa Zarzadu Spotki Piotra Majchrzaka
wraz z oswiadczeniem zlozonym przez pana Piotra Majchrzaka w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekuci w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego z tytutu poreczenia, (i) poreczenie
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udzielone przez spotke zalezng Mafopolska Siec¢ Szerokopasmowa Sp. z o.0. (,MSS”), w ktorej Emitent
posiada 12.385 (dwanascie tysiecy trzysta osiemdziesigt piec) udzialow o wartosci nominalnej 1.000 (jeden
tysigc) ztotych kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakiadowego i glosow na Zgromadzeniu Wspdinikow
MSS, wraz z oswiadczeniem ztoZonym przez MSS w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucgji w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego z tytutu poreczenia.

Ponadto przez caly okres trwania emisji obligacje bedg zabezpieczone poprzez oswiadczenie ztoZone przez
Emitenta w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucii w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu
postepowania cywilnego.

10 listopada 2015 - zamkniecie emisji i przydziat obligacji serii E 01 emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji. W ramach przeprowadzonej Emisji, podmiotom ktére zlozyly zapisy na Obligacje i opfacity je w
sposob okreélony w Warunkach Emisji Obligacji serii E 01, przydzielono 5.000 (piec tysigcy) Obligacji o tacznej
wartoéci  nominalnej 5.000.000 (pie¢ milionéw) zt. Obligacje zostaty objete przez 17 oséb fizycznych oraz 2
osoby prawne.

Srodki pozyskane z Emisji E 01 (zgodnie z jej celem) zostaty w catosci przeznaczone na pokrycie kosztow
budowy sieci $wiattowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegolnosci
na sfinansowanie ustug firm budowlanych.

12 listopada 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty ws. emisji do 35.000 (trzydziestu pigciu tysigcy)
obligacji kuponowych, na okaziciela, serii oznaczonej jako ,E 02”, oznaczonych kolejnymi numerami poczawszy
od numeru 00001, nieposiadajacych formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach, o wartosci
nominalnej 1.000,00 (tysigc 00/100) ztotych kazda, z terminem wykupu w dniu 20 listopada 2018 r. (dalej
,Obligacje”), o facznej wartosci nominalnej do 35.000.000,00 (trzydziestu pigciu milionow 00/100) ztotych,
o cenie emisyjnej jednej Obligacji rownej jej wartosci nominalne;:

e prég Emisji E 02 w rozumieniu art.45 ust. 1 Ustawy o obligacjach ustalony zostat na poziomie 10.000 szt.
Obligaciji;

o wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 (tysiac) ztotych.

« obligacje sg oprocentowane wedtug stalej stopy procentowej 8% i bedaq ptatne od dnia emisji, co trzy
miesigce (,okres odsetkowy”) na ostatni dzien kazdego okresu odsetkowego;

» zabezpieczenie emisji obligacji serii EO2 — analogicznie jak dla serii EQ1.

27 listopada 2015 - zamkniecie emisji i przydziat obligacji serii E 02 emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji. W ramach przeprowadzonej Emisji, podmiotom ktére zlozyly zapisy na Obligacje i optacity je w
sposob okreslony w Warunkach Emisji Obligacji serii E 02, przydzielono 10.620 (dziesie¢ tysiecy szescset
dwadzieécia) tysiecy) Obligacii o facznej wartosci nominalnej 10.620.000 (dziesie¢ miliondw szedcset
dwadzieécia tysiecy) zt. Obligacje zostaty objete przez 26 oséb fizycznych oraz 2 osoby prawne.

Srodki pozyskane z Emisji E 02 (zgodnie z jej celem) zostaly w catosci przeznaczone na pokrycie kosztow
budowy sieci $wiattowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa“, w tym w szczegolnosci
na sfinansowanie ustug firm budowlanych.

15 grudnia 2015 - zawarcie umowy z Comp S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Jutrzenki 116, na mocy ktorej
spétka Comp S.A. zobowigzata sie do objecia obligacji E 03 Emitenta o wartosci 10.000,00 (dziesie¢ miliondow
00/100) ztotych do 31 grudnia 2015 roku.

15 grudnia 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty ws. emisji do 14.380 (czternascie tysiecy trzysta
osiemdziesiat) obligacji kuponowych, na okaziciela, serii oznaczonej jako ,E 04", oznaczonych kolejnymi
numerami poczawszy od numeru 00001, nieposiadajacych formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy
o obligacjach, o wartoéci nominainej 1.000,00 (tysigc 00/100) ztotych kazda, z terminem wykupu w dniu
22 grudnia 2018 roku (dalej ,Obligacje™), o facznej wartosci nominalnej do 14.380.000,00 (czternascie milionow
trzysta osiemdziesiat tysigcy 00/100) ziotych, o cenie emisyjnej jednej Obligacji réwnej jej wartosci nominalnej:

o prég Emisji E 04 w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach ustalony zostat na poziomie 1.000 szt.
Obligacji;

o wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 (tysigc) ztotych.

« obligacje s oprocentowane wedtug statej stopy procentowej 8% i beda ptatne od Dnia Emisji, co trzy
miesiace (,Okres Odsetkowy”) na ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego;

« zabezpieczenie emisji obligacji serii EO4 — analogicznie jak dla serii EO1.

15



HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w roku 2015

23 grudnia 2015 — zamkniecie emisji i przydziat obligacji serii E 04 emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji. W ramach przeprowadzonej Emisji, podmiotom ktére zlozyly zapisy na Obligacje i optacity je w
sposob okredlony w Warunkach Emisji Obligacji serii E 04, przydzielono 4.095 (cztery tysigce dziewiecdziesigt
piet) Obligacji o tacznej wartoéci nominalnej 4.095.000 (cztery miliony dziewieldziesiat pie¢ tysigcy) zt.
Obligacje zostaty objete przez 12 oséb fizycznych oraz 1 osobg prawna.

Srodki pozyskane z Emisji E 04 (zgodnie z jej celem) zostaly w catosci przeznaczone na pokrycie kosztow
budowy sieci éwiatfowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegdlnosci
na sfinansowanie ustug firm budowlanych.

29 grudnia 2015 - zawarcie porozumienia z Comp S.A. o rozwigzaniu umowy wstepnej dot. objecia obligacji
serii E 03 Emitenta. Zgodnie z zawartym Porozumieniem:

o strony umowy tj. Comp S.A. oraz Hyperion S.A. nie zgtaszaja wobec siebie jakichkolwiek roszczen
wynikajacych z zawarcia lub rozwigzania Umowy i zobowigzujg sie nie podnosi¢ takich roszczen w
przysztosci;

o strony umowy ustality, ze spétka Comp S.A. rozwazy objecie 10.000 obligacji serii C o wartosci nominalnej
jednej obligacji w wysokosci 1.000,- zt, emitowanych przez spétke Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0., realizujaca projekt budowy sieci $wiattowodowej na terenie wojewodztwa matopolskiego.

2.4 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozenia

W zwigzku z wdrazang zmiang modelu biznesowego Grupy Hyperion do najwazniejszych czynnikdw ryzyka
w dziatalnoéci Grupy Hyperion nalezy zaliczy¢:

Ryzyko zwigzane ze zmiana strategii dziatalnosci

Zmiana profilu dziatania Grupy Hyperion oraz podjete dziatania sa skierowane na realizacjg $rednio-
i dtugoterminowego celu Grupy. Cel ten jest zwigzany z projektem MSS i zaktada, iz Emitent bgdzie wiascicielem
jedynej w Matopolsce tak duzej sieci Swiattowodowej $wiadczac ustugi transmisji danych w modelu Operator dla
operatoréw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu
strategicznego, tj. wzrostu wartoéci dla akcjonariuszy, moze podejmowac dodatkowe dziatania strategiczne. Nie
ma pewnosci, ze podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne beda miaty pozytywny wplyw na
dziatalno$¢ Grupy Hyperion i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologi

Specyficznym ryzykiem dla Grupy Hyperion jest fakt, iz w obszarze rynkdw, na ktérych Emitent i jego spotki
zalezne beda prowadzi¢ dziatalnoé¢ odnotowuje sie szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan
informatycznych. Rozwdj produktéw powoduje koniecznos¢ dostosowania si¢ do potrzeb, poprzez Ciggte
opracowywanie nowych rozwigzar i oferowanie nowych, a zarazem bardziej atrakcyjnych produktéw. Powstaje
zatem ryzyko, iz Spbtka nawet we wspdipracy z kooperantami moze nie zaoferowaC rozwigzan, ktére bedy
najlepiej spetniaty oczekiwania klientéw. Moze to mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjna Spétki oraz uzyskiwane
przychody ze sprzedazy. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spotka analizuje pojawiajace sie na
rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi wspétprace z dostawcami oraz kooperantami zapewniajacymi
najwyzszy poziom ustug. W przypadku sprzedazy spotek Grupy dziatajacych w obszarze ustug medialnych
ryzyko to ulegnie znaczacemu zmniejszeniu.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

Hyperion S.A. i jej spotki zalezne wykorzystuja sprzet najbardziej renomowanych producentéw w posiadanych
platformach teleinformatycznych i medialnych. Pomimo tego nie sposob wykluczyé ryzyka polegajacego na
niespodziewanych awariach. Powstate awarie spowodowal moga czasowq niezdolnos¢ do Swiadczenia
oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych powstaé w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa
Hyperion stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajac sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych
rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne.

Ryzyko ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa w celu realizacji projektu MSS oraz wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona
do ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania ponoszonych nakfadéw niezbedne
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jest posiadanie odpowiednich $rodkéw finansowych. Ewentualne niedoszacowanie poziomu niezbgdnych
nakladdéw inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Charakterystyczna cecha dla spétek Grupy Hyperion jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i doswiadczenia
wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry zarzadzajacej. Dynamiczny rozwdj firm operujacych w
segmencie medialnych oraz wysoki popyt potaczony z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen oferowany przez
firmy zagraniczne, powoduje, Ze powstaje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw oraz ostabienia wiasnej
pozycji konkurencyjnej na rynku. Silna konkurencja wéréd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikow
moze réwniez sie przelozyé za wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane
przez poszczegdine spotki wyniki finansowe. W wyniku sprzedazy spétek Grupy prowadzacych dziatalnosc¢
w obszarze ustug medialnych ryzyko to ulegto znaczgcemu obnizeniu.

Ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego

Duza zmienno$¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wptyw na
funkcjonowanie Grupy Emitenta, zwtaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa podatkowego,
prawa pracy, prawa ubezpieczeh spotecznych oraz prawa z zakresu papieréw wartosciowych oraz prawa
telekomunikacyjnego
i prawa rzeczowego.

Zmiany w legislacji stanowia potencjaine zagrozenie dla wszystkich przedsiebiorcéw prowadzacych dziatalnosc¢
gospodarczg na polskim rynku. Takie zmiany moga by¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej
Emitenta i jego Grupy, w tym moga powodowaé zwigkszenie kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osiaganych zyskéw badZ utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Wystepujace niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji przepiséw prawa przysparzajg znacznych trudnosci na
etapie stosowania tych przepiséw zaréwno przez przedsigbiorcdw, jak i przez sady i organy administracyjne.
Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych sporéw, ktorych strong bedzie Emitent lub
podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywaja niekonsekwentne
i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatnos$¢ jako wyktadni prawa.

Emitent korzysta ze statej obstugi prawnej i stara sie minimalizowaé ryzyko ptynace ze zmian otoczenia
prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczy¢.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Spétka Hyperion S.A. jest notowana notowana na GPW w Warszawie i posiada rozdrobniony akcjonariat.
Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktdre
W znaczacy sposdb ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych iloéci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli moga mie¢ wptyw na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hyperion S.A., a co za tym idzie na strategie i dziatalnos¢ Grupy Hyperion.

Ryzyko zwigzane z wplywem potencjalnych przejec i akwizycji

Jednym z elementdéw przyjetej strategii zwigzanej ze zmiang profilu dziatainoci Grupy beda ewentualne
przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére moga mie¢ istotny wpltyw na poziom przychodow i wyniki
finansowe. Procesy integracji z nabywanymi jednostkami moga by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka,
takimi jak odejécia kiuczowych pracownikow, utratq czesci klientéw przejmowanego podmiotu, wysokimi
kosztami catego procesu integracji, opdznieniami zwigzanymi z procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo
przyszte akwizycje moga réwniez skutkowal przejeciem zobowigzan przedmiotéw przejmowanych i wigzac si¢ z
ryzykiem wystapienia zobowiazan nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotéw w strukture
Grupy Hyperion oraz/lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Hyperion i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania Kapitatu w przysztosci

Grupa Emitenta finansuje obecng dziatalno$¢ gtéwnie za pomocg kapitatu wiasnego oraz czesciowo kredytdw
i pozyczek. Podejmowane dziatania w zakresie rozwoju projektu MSS beda wigzaty sig z koniecznoscig
pozyskania dodatkowego kapitatu. Istnieje ryzyko nieuzyskania finansowania lub tez uzyskania niepetnego
finansowania rozwoju dziatalnoéci operacyjnej Grupy co moze mie¢ wplyw na wysokos¢ osiaganych przychodéw
i zyskow.
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Ryzyko zwigzane z realizacja projektu w okreslonym terminie

Otrzymana przez Spétke MSS dotacja na realizacje projektu budowy sieci swiattowodowej posiada ograniczenia
czasowe. Zapisy umowy zakladaja, ze spGtka po zakonczeniu kazdego etapu projektu wnioskuje do
matopolskiego urzedu marszatkowskiego o rozliczenie, a wiec o otrzymanie czesci $rodkéw z przyznanej dotacji.
Zgodnie

z przepisami, spétka powinna zakoniczy(¢ realizacje projektow w okreslonym terminie tj. do 30 listopada 2015
roku. Wszelkie koszty poniesione po tej dacie nie beda kwalifikowane jako koszty umozliwiajgce otrzymanie
przyznanych srodkéw.

Ryzyko kontynuacji erozji cen przesytu danych

Segment transmisji danych, podobnie jak inne segmenty rynku telekomunikacyjnego narazony jest na silng
presje cenowa. Ceny przesylu danych w ostatnich latach systematycznie spadaja. W ostatnich 3 latach spadek
ten wynidst okoto 20% rocznie. Jednoczesnie rosnie jednak wolumen przesytanych danych. Jak podaje PMR
wzrost wolumendéw nie wystarcza jednak aby zniwelowa¢ wptyw spadku cen, co powoduje, ze $redni przychod
na jednego uzytkownika statego dostepu do Internetu w latach 2001-2011 spadt o 30%. Istnieje ryzyko, iz przy
dalszej intensywnej rozbudowie sieci $wiattowodowych w Polsce spadek cen nadal bedzie silniejszy niz wzrost
wolumendw, co spowoduje dalsze obnizenie przychodéw na jednego abonenta. Hyperion nie bedzie swiadczyt
ustug dla klientéw detalicznych, jednak presja ze strony klientow Hyperiona moze wptyna¢ na konieczno$¢
dokonania obnizek cen nierekompensowanych wzrostem wolumenu.

Ryzyko regulacji cen ustug swiadczonych w obrebie regionalnych sieci szerokopasmowych

Spotka realizuje projekt MSS korzystajac z dotacji publicznej. W zwigzku z tym nalezy zaznaczy¢, ze warunki
udzielania dostepu do gotowej juz sieci oraz stawki oferowane klientom moga podlega¢ regulacji Urzedu
Komunikacji Elektronicznej. Dzisiaj brak jest wytycznych w zakresie odgérnych stawek. UKE bedzie sprawdzat
czy nie wystepuje dyskryminacja w zakresie dostepu do istniejacej sieci szerokopasmowej oraz czy nie
wystepuja wyrazne zaburzenia konkurencyjnosci (np. nieuzasadnione zbyt wysokie stawki dostepu). W takich
sytuacjach UKE ma prawo do wprowadzenia odgomych regulacji w zakresie warunkéw dostepu danego
operatora sieci.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci $wiadczenia ustug transmisji danych poprzez sie¢
$wiatlowodowa jest skoncentrowany i charakteryzuje sie wystepowaniem zjawiska naturalnego monopolu.
Bariery wejécia na ten rynek sa wysokie, co powoduje znaczne ograniczenie konkurencji. W duzych osrodkach
miejskich konkurencja ta jest silna, natomiast na pozostatych terenach niska. Grupa nie widzi zagrozenia ze
strony pojawienia sie nowych podmiotéw, ktére na obszarze Matopolski mogtyby zbudowac sieC szkieletowa o
takim zasiegu jaki obecnie ma projekt MSS.
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3. Sytuacja finansowa Spétki Hyperion S.A.

3.1. Wyniki finansowe za rok 2015

Wybrane dane finansowe spotki Hyperion S.A. za okres 01.01.2015 — 31.12.2015.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2015- | 01.01.2014 - | 01.01.2015- | 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw 28 420 10 513 6791 2510
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 370 -3011 88 -719
III. Zysk (strata) brutto 15 386 -72728 3677 -17 360
V. Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki ) )
dominujacej 13 501 62 544 3226 14 929
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2677 -242 -640 -58
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 557 -84 611 -20
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -22 510 -5 122
VIIIL. Przeplywy pieniezne netto, razem -142 184 -34 44
IX. Aktywa razem 155 241 68 756 36 429 16 131
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 72778 67 791 17 078 15 905
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 48 050 10 000 11275 2 346
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 21 146 57 392 4 962 13 465
XIII. Kapitat wiasny 82 463 965 19 351 226
XIV. Kapitat zaktadowy 32 669 13 501 7 666 3168
XV. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujace] 82 463 965 19 351 226
XVI. EBITDA 10 764 -1093 2572 -261
XVIL Liczba akgji (w szt.) 32668611| 13500779| 32668611| 13500779
XVIIL. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,41 -4,63 0,10 -1,11
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,52 0,07 0,59 0,02
Na dzien 31 grudnia 2015 roku majatek Hyperion S.A. wynosit 155 241 tys. zt, w tym:
wartosci niematerialne 19 162 12,34%
rzeczowe aktywa trwate 50 341 32,43%
naleznosci diugoterminowe 4 967 3,20%
inwestycje diugoterminowe 51 389 33,10%
diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11774 7.58%
aktywa trwale 137 633 88,66%
aktywa obrotowe 17 608 11,34%
aktywa razem 155 241 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:
kapitaly wtasne 82 463 53,12%
rezerwy 857 0,55%
zobowigzania diugoterminowe 48 050 30,95%
zobowigzania krétkoterminowe 21146 13,62%
rozliczenia miedzyokresowe 2725 1,76%
pasywa razem 155 241 100,00%
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W roku 2015 roku Spotka Hyperion S.A.:

3.2

osiagnefa przychody ze sprzedazy w wysokosci 28,420 min zt, w poréwnaniu do przychoddw osiagnietych
w roku 2014 w wysokosci 10,513 min zt;

odnotowata zysk operacyjny (EBIT) w wysokosci 0,370 min zt, w poréwnaniu do straty operacyjnej
odnotowanej w roku 2014 w wysokosci 3,011min zt;

odnotowata zysk operacyjny przed amortyzacja (EBITDA) w wysokosci 10,764 min zt, w poréwnaniu do
straty operacyjnej przed amortyzacjg, odnotowana w roku 2014 w wysokosci 1,093 min zt,

wypracowata zysk netto w wysokosci 13,501 min zt, w pordwnaniu do straty netto odnotowanej w roku
2014 w wysokosci 62,544 min zt.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich wymagalnoéci
oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w nocie 15C sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015
oraz w pkt. XII informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Hyperion S.A. za rok 2015,

3.3

Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.

4.

Organy nadzorujace i zarzadzajqce Emitenta

4.1 Zmiany w skiadzie oséb nadzorujacych i zarzadzajacych w trakcie ostatniego roku obrotowego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2015 roku:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Maria Wojcik Korpata — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

7. Durka Roman — Cztonek Rady Nadzorczej

8. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 lutego 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady ztozyta Pani Maria Korpata-Wojcik.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady ztozyt Pan Roman Durka.
W dniu 2 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéitki:

o powotlato w skiad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Macieja Przybyszewskiego,
o odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jacka Murawskiego.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku:

1. Tadeusz Piatek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Maciej Przybyszewski ~ Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorzej

Emitenta Pana Michata Tomczaka.
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Skitad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszeqo sprawozdania:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czionek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Maciej Przybyszewski — Czlonek Rady Nadzorczej
7. Michat Tomczak — Czlonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Skiad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2015 roku:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad Zarzadu Spétki Pana Wojciecha
Kruszynskiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech Kruszynski zlozyt rezygnacje z petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki Hyperion S.A. ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata
w sktad Zarzadu Spotki Pana Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

W konsekwencji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu
3. Mariusz Stecki — Wiceprezes Zarzadu

4.2  Wynagrodzenie organéw nadzorujacych i zarzadzajacych spétki Hyperion S.A.

Informacja w powyzszym zakresie zostata przedstawiona w pkt. VI sprawozdania finansowego Hyperion za rok
2015.

4.3  Transakcje z cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych Hyperion S.A.

Informacja w powyZszym zakresie zostala przedstawiona w pkt. V sprawozdania finansowego Hyperion za rok
2015.

44 taczna liczba wszystkich akcji i udziatdw w jednostkach grupy kapitalowej emitenta bedacych
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujgcych (oddzielnie dla kazdej osoby)

Na podstawie informacji przekazanych Spdice na dzieft 1 stycznia 2015 roku oraz na dzied 31 grudnia 2015
roku, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Henryk Kondzielnik, posiadat 755.257 akgcji Emitenta.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie.

Jednocze$nie Vogbue Management Ltd, podmiot z dzialalnosci ktdrego Prezes Zarzadu Emitenta czerpie zyski,
na dzien 1 stycznia 2015 roku posiadata 3.120.000 akcji Emitenta. W dniu 25 czerwca 2015 roku Vogbue
Management Ltd. nabyta 3.400.000 akcji Emitenta.

W konsekwengji na dzien 31 grudnia 2015 roku Vogbue Management Ltd, podmiot z dziatalnosci ktérego Prezes
Zarzadu Emitenta czerpie zyski, posiadata 6.520.000 akcji Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie.
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5. Giowni Akcjonariusze i kapitat zaktadowy Emitenta

Akcjonariusze Hyperion S.A. posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego i 5% ogodinej liczby gtoséw na
WZA Emitenta.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Hyperion SA wynosit 13.500.799,00 zt i dzielit
sie na 13.500.799 akgcji o wartodci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, a akcjom tym odpowiadato 13.500.799
gtoséw walnym zgromadzeniu Emitenta.

Na dzieri 1 stycznia 2015 roku wyemitowany kapitat zaktadowy Hyperion SA wynosit 15.668.631,00 zt i dzielit
sig na 15.668.631 akcji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, a akcjom tym odpowiadato 15.668.631
gtosow na walnym zgromadzeniu Emitental.

Na podstawie informacji przekazanych Spdice, na dzien 1 stycznia 2015 roku znaczne pakiety akcji Spotki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujgcych podmiotow:

kapitat zarejestrowany (13 500 799 zt) kapitat wyemitowany (15 668 611 zi)
Akcjonariusz ilo$¢ akcji/% akcji | iloS¢ gtosdéw/% gtosdw | ilos¢ akeji/% akcji iloSC gtosdw/% gloséw

Vogbue Management Ltd | 3.120.000/ 23,11% | 3.120.000/23,11% | 3.120.000/19,91% | 3.120.000/ 19,91%

Comp S.A. 900.000 / 6,67% 900.000 / 6,67% 900.000 / 5,74% 900.000 / 5,74%
Lech Chodzeth 840.436 / 6,23% 840.436 / 6,23% 840.436 / 5,36 % 840.436 / 5,36 %
Tomasz Szczypifiski 793.779 / 5,88% 793.779 / 5,88% 793.779 / 5,07% 793.779 / 5,07%

Kontynuujac dziatania w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w dniu 24 kwietnia
2015 roku Emitent zawart:

1) Umowe objecia przez spétke MNI S.A. 17.000.000 sztuk Warrantéw Subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 NWZ Spétki z dnia 23 kwietnia 2013 roku, przy czym jeden
Warrant uprawniat do objecia jednej akgji serii F, w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 68.000.000 zt;

2) Umowe objecia przez spdtke MNI S.A. 17.000.000 sztuk akcji Spétki w zamian za Warranty;

3) Umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Hyperion S.A. a spdtka MNI S.A. z siedzibg
w Warszawie na kwote 68.000.000 zt,

przy czym, wierzytelnoS¢ ktdra potracita spotka MNI S.A. z wierzytelnoscig Hyperion S.A., jest to wierzytelnoéé
nabyta przez MNI S.A. od spétki MNI Centrum Ustug S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu sprzedazy na rzecz
Hyperion S.A. sieci telekomunikacyjnych.

W dniu 8 czerwca 2015 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyZszenie kapitatu zaktadowego Hyperion w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 13.500.779 PLN do kwoty 15.668.611 PLN to jest o kwote 2.167.832 PLN w drodze emis;ji
2.167.832 akgji na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 15.668.611 PLN do kwoty 32.668.611 PLN to jest o kwote 17.000.000 PLN w drodze emisji
17.000.000 akgji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

L W dniu 25 lipca 2014 roku:

1) Emitent zaoferowat objecie 2.167.832 warrantéw subskrypcyjnych serii A (Warranty), uprawniajgcych do objecia
2.167.832 akgiji serii F,

2) adresaci oferty ztozyli odwiadczenia o objeciu zaoferowanych Warrantdéw i w konsekwencji zawarte zostato 6 uméw
objecia oraz wydania {gcznie 2.167.832 Warrantéw w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 8.671.328 zi,

3) adresaci oferty ztozyli w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego im z posiadanych Warrantéw o$wiadczenia o
objeciu 2.167.832 akcji spotki Hyperion S.A. o wartoéci nominalnej 1 zt kazda (cena emisyjna jednej akcji wynosita 4 zt).

W/w akcje zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 8 czerwca 2015 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy
Emitenta wynosi 32.668.611 PLN i dzieli si¢ na 32.668.611 akcji o wartosci nominalnej 1,00 z kazda akcja
a akcjom tym odpowiada 32.668.611 gtosoéw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dziefi sporzadzenia
niniejszego sprawozdania znaczne pakiety akgji Spétki Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych
podmiotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akgcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2. |MNI S.A. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4 Lech Chodzen 2.129.790 6,50 2.129.790 6,50

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmiany w strukturze
wiasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta nie wystapity.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informagji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigza albo wierzytelnoéci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartoéé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

I.)  MGGP S.A. z siedziba w Tarnowie przeciwko Matopolska Siec Szerokopasmowa sp. z 0.0.(MSS)

« Sad Okregowy w Krakowie, Wydziat IX Gospodarczy.
o Pozew o zaptate kwoty 7 .000.000,- zt netto za prace wykonane i zwrot kaucji w kwocie 1.000.000,- z}.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku MGGP S.A. ztoZyta odpowiedZ na pozew wraz z pozwem wzajemnym
przeciwko MSS. W dniu 2 lipca 2015 roku w wyniku cofniecia powddztwa przez MSS pozew wzajemny zostat
zarejestrowany pod nowa sygn. akt.

MGGP S.A. dochodzi zaptaty za wykonana dokumentacje: prekoncepcje oraz koncepcje budowy Matopolskiej
Sieci Szerokopasmowej oraz zwrotu kaucji, co miato zosta¢ ustalone w negocjacjach prowadzonych przez
strony. W dalszej kolejnosci MGGP S.A. zada zaptaty kary umownej z tytutu odstapienia od umowy z winy
MSS oraz zaptaty wynagrodzenia za prace, ktére byta gotowa wykona¢. MSS kwestionuje roszczenie MGGP
S.A. z uwagi na to, Ze negocjacje, na ktdre sie powotuje, nie zakonczyly sie wigzacymi, definitywnymi
ustaleniami stron. Ponadto, MSS wskazuje na wadliwos¢ wykonanej dokumentagji, co byto sygnalizowane po
przedtoZeniu przez MGGP S.A. dokumentacji do akceptacji. MSS kwestionuje takze skutecznoéé odstapienia
od umowy przez MGGP S.A. oraz brak udowodnienia wysoko$¢ roszczenia.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone sa rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakoriczenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej

sprawy.

II.) Expro Sp. z 0.0. z siedziba w_ Krakowie przeciwko Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
i Telprojekt sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

¢ Sad Okregowy w Lublinie, Wydziat IX Gospodarczy.

+ Pozew o solidarna zaptate kwoty 4.091.645,95 zt z tytutu prac wykonanych przez Expro Sp. z 0.0. jako
podwykonawcy Telprojekt Sp. z 0.0. (generalnego wykonawcy przy realizacji inwestycji Malopolska Sie¢
Szerokopasmowa).

W dniu 20 lipca 2015 roku Expro Sp. z 0.0. zlozyta wniosek o zabezpieczenie roszczenia o solidarng zaptate
kwoty 4.091.645,95 zt wobec MSS oraz Telprojekt. Dniu 12 stycznia 2016 roku w sprawie odbyta sie
pierwsza rozprawa, na ktorej ustalono kwestie sporne miedzy stronami oraz dalszy przebieg postepowania
oraz zostaly wyznaczone kolejne terminy rozpraw.
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W niniejszej sprawie Expro Sp.z 0.0. dochodzi zaptaty za roboty budowlane wykonane przy realizacji
inwestycji Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa. Roszczenie Expro Sp. z 0.0. jest kwestionowane przez
pozwanych z uwagi na wadliwos¢ i niekompletno$¢ wykonanych prac. Odpowiedzialnoé¢ MSS wywodzona
Jest z solidarnej odpowiedzialnosci inwestora za wynagrodzenie nalezne podwykonawcom.

W tym zakresie za brakiem odpowiedzialnosci MSS przemawia odstapienie przez Telprojekt od uméw
zawartych z Expro Sp. z 0.0.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone s3 rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakonczenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej
sprawy.

7. Informacje dodatkowe
7.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. IV sprawozdania finansowego Hyperion S.A. za rok
2015.

7.2 Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie

W Spéice nie wystepuja tego typu umowy.

7.3 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spéice nie byly prowadzone programy zwigzane z akcjami pracowniczymi.
7.4. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Umowa, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o przeprowadzenie badania
sprawozdan finansowych Emitenta zostata zawarta z Polskg Grupa Audytorskg Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa i obejmuje badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 00-764), ul. Sobieskiego 104
lok. 49 zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Emitenta Uchwatg Rady
Nadzorczej Hyperion S.A. z dnia 8 grudnia 2015 roku.

Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. sp.k. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3887.

Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych z tytutu
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan finansowych wynosi:

- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 10 000 z,

- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 18 000 z,

Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

Zarzad Hyperion S.A.

7 g

s/ stecki a
Mari,/ Stecki Marian Halicki Piotr Majchrzak
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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tadu Korporacyjnego
w 2015 roku

Warszawa, 19 maja 2016 roku



Hyperion S.A.

Niniejsze o$wiadczenie stanowi wyodrebniong czes¢ sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Hyperion S.A.
i Grupy Kapitatowej Hyperion w 2015 roku. O$wiadczenie zostato sporzadzone zgodnie z § 91 ust. 5 pkt.
4) Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259).

a) wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst
Zbioru zasad jest publicznie dostepny.

W 2015 roku Hyperion S.A (Spdtka, Emitent) podlegata zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”, ktéry stanowit zatgcznik do Uchwaty
nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej GPW z dnia 21 listopada 2012 roku.

Wspomniany zbiér zasad dostepny jest na stronie internetowej GPW: www.corp-gov.qpw.pl.

Emitent nie stosuje zasad tadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

b) informacja o odstapieniach od postanowieri zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktorym mowa
powyZej, wskazanie tych postanowieri oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Ponizej Zarzad Hyperion S.A. wskazuje zasady fadu korporacyjnego, ktére w Spoétce nie s (w czesdci lub
w catoci) stosowane, a takze krétko wyjasnia przyczyny odstapienia od ich stosowania:

Zasada 1I.1. stanowi, iz Spdtka powinna umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowa¢ przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowej

Zasada ta nie jest stosowana z uwagi na fakt, ze do chwili obecnej do Spétki nie wplynelo ani jedno zgtoszenie
zainteresowania taky forma $ledzenia obrad Walnego Zgromadzenia. W przysztosci Spétka nie wyklucza
organizacji Walnych Zgromadzen przy wykorzystaniu nowoczesnych technik multimedialnych.

Dodatkowo Spotka informuje, ze wzgledéw technicznych sposdb prezentacii informacji na stronie internetowej
Spotki jest czesciowo odmienny od przedstawionego na modelowym serwisie relacji inwestorskich, jednakze
zakres prezentowanych informacji wyczerpuje katalog serwisu modelowego.

Zasada 1.5 stanowi, iz Spdtka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegdinosci okreélaé forme, strukture i poziom wynagrodzen czionkéw organow
nadzorujgcych i zarzadzajacych

Spétka nie posiada polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania w zakresie formy, struktury i poziomu
wynagrodzeri cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wedtug zaleceh Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 r.
(2004/913/WE) uzupetnionych zaleceniami z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

W Spéice o wysokosci i zasadach wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej decydujg Akcjonariusze podczas
obrad walnego zgromadzenia. Poziom wynagrodzen wyptacanych czionkom organéw Spétki nie jest wysoki, co
mogtoby stanowi¢ przestanke powstania zagrozenia negatywnego oddziatywania na interesy inwestoréw. Z tego
wzgledu w ocenie Zarzadu Spétki odwolywanie sie do sformalizowanych zalecef Komisji Europejskiej
w przypadku Hyperion S.A. nie jest konieczne czy tez uzasadnione

Zasada I. 9. stanowi, ze GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one
zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkgji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajac w ten sposob kreatywnos¢ i innowacyjno$¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnoéci gospodarczej.
Hyperion S.A. jest spétka realizujaca zasade o zréwnowazonym udziale kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkgcji
zarzadu i nadzoru w przedsigbiorstwach, jednakze priorytetem przy wyborze wiadz Spotki jest fachowosc,
doswiadczenie i umiejetnosci kandydatéw, bez wzgledu na pie¢. Mimo faktu, iz obecnie zadna kobieta nie zasiada
w zarzadzie Hyperion S.A., Spétka jest otwarta na udziat kobiet w zarzadzie i radzie nadzorczej (np. sktad Rady
Nadzorczej w okresie sierpien 2014 - luty 2015). Jezeli pojawi sie kandydatka do funkcji we wiadzach Spétki
zostanie potraktowana na réwni z innymi kandydatami.

Zasada I. 12. stanowi, iz Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu rodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Na chwile obecng Spdtka nie zapewnia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w obrad w czasie rzeczywistym wraz
z mozliwoscig dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz wykonywania prawa glosu w tym trybie.
Brak implementacji tej zasady wynika z faktu, ze dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem

w obradach Walnego Zgromadzenia Hyperion S.A. pozwala przyjaé, ze akcjonariusze Spétki preferujg osobisty
udziat w obradach. Jednoczesnie w przypadku wykazania przez akcjonariuszy zapotrzebowania na taka forme

udziatu w Wainym zgromadzeniu, Zarzad podejmie niezbedne kroki umozliwiajace udziat w tym trybie.
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Zasada II. 1. ppkt 2 - zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw Hyperion S.A. nie s prezentowane odrebnie na
jej korporacyjnej stronie internetowej, a jedynie w ramach raportéw okresowych zawierajacych informacje
o powotaniu okreslonej osoby do organu Spéiki.

Zasada II. 1. ppkt 7) - Spdtka nie publikuje na swojej korporacyjnej stronie internetowej pytan akcjonariuszy
dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad walnego zgromadzenia zadawanych w jego trakcie wychodzac
z zatozenia, ze pytania takie i odpowiedzi na nie s3 umieszczane w protokole ze zgromadzenia sporzadzanym
kazdorazowo przez notariusza, ktdrego egzemplarze dostepne sa w sadzie rejestrowym oraz w siedzibie Spotki, co
W wystarczajacym zakresie zapewnia dostep do takich informacji jak i przejrzystos¢ przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia.

Zasada IV. 10. pkt. 1) i 2) stanowia, ze Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé¢ sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad

Spotka w chwili obecnej nie przeprowadza transmisji z obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, jak i nie rejestruje przebiegu obrad i nie upublicznia go na stronie internetowej. Decyzja ta powodowana
jest faktem, ze do Spéiki nie wptyneto ani jedno zgtoszenie zainteresowania taka formg $ledzenia obrad Walnego
Zgromadzenia. Jednoczesénie Spdtka nie wyklucza, ze zgodnie z zaleceniami, zasada ta bedzie stosowana.

¢) opis gldwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdari finansowych
i skonsolidowanych sprawozdari finansowych

Zarzad Spéfki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w spéice i skutecznosé¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Nadzdr merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych Spétki sprawuje Gtéwny Ksiegowy.

Spétka na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogdéw sprawozdawczoséci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym. Wypracowany i stosowany system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie do
dokumentacji ksiggowej. System kontroli wewnetrznej dotyczy takze akceptacji dokumentéw kosztowych
Spotki (podlegaja dwustopniowej weryfikacji i akceptacji). Stosowany system pozwala Spéice na nadzér
i biezacy monitoring stanu zobowigzahn Spétki, poziomu kosztéw i wynikéw. Po zamknigciu ksiag
rachunkowych za dany miesigc kadra kierownicza oraz cztonkowie Zarzadu otrzymuja raporty analizujgce
kluczowe dane finansowe istotne dla Spétki.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu
ksiggowo-finansowego, w ktérym dokumenty sq rejestrowane zgodnie z polityka rachunkowa oparta na
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowoéci dla Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Polskich Standardéw
Rachunkowosci w odniesieniu do jednostki dominujgcej. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
podlegaja niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdah
finansowych.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale
Zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlinej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego oswiadczenia znaczne pakiety akcji Spoiki Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotdow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2. |MNI S.A. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4. | Lech Chodzen 2.129.790 6,50 2.129.790 6,50
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e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktdre daja specjalne uprawnienia kontroine,
wraz z opisem tych uprawnier

Spétka nie emitowala papieréw wartosciowych dajacych specjaine uprawnienia kontrolne. Statut Hyperion S.A.
nie przewiduje specjalnych uprawnien kontrolnych dla zadnego z akcjonariuszy Spotki.

f) wskazanie wszelkich ograniczeri odnosnie do wykonywania prawa gfosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspéipracy spétki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych z ograniczonym prawem glosu. Statut Hyperion S.A. nie
przewiduje ograniczenia uprawnien dla zadnego z akcjonariuszy Spétki.

W dniu 30 czerwca 2014 zakonczony zostat Programu Skupu Akcji Wiasnych w zwiagzku z uplywem terminu
wskazanego w uchwale Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czerwca 2011 roku.

Cel programu: umozliwienie nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia, finansowanie transakgji
przejmowania innych podmiotéw z rynku, oferowanie w przysztoéci kadrze menadzerskiej w oparciu o programy
motywacyjne lub w innych celach wedtug uznania Zarzadu po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spéiki.

taczna ilos¢ akgji nabytych przez Spétke w ramach skupu akcji wtasnych wyniosta 311.880.
Zgodnie z przepisami KSH, Hyperion S.A. nie moze wykonywac prawa glosu z tych akji.

9) wskazanie wszelkich ograniczer dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
emitenta

Statut Spétki nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych
Hyperion S.A. Spéice nie s3 znane Zadne okolicznosci powodujace ograniczenie mozliwosci przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych Hyperion S.A.

h) opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Hyperion S.A. powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad jest organem, ktdry prowadzi sprawy spotki
i reprezentuje jg na zewnatrz z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu odpowiadaja za nalezyte prowadzenie spraw Spétki.

Zgodnie ze Statutem Hyperion S.A. Zarzad stanowi od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezes Zarzadu,
a w przypadku Zarzadu wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezesow Zarzadu, powolywanych na okres
wspdlnej kadencji, ktéra trwa cztery lata.

Czlonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Dokonujac wyboru cztonkdw Zarzadu, Rada Nadzorcza
okresla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz wskazuje funkcje, ktéra powotana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie
Spoiki.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowaznieni s§ — w przypadku zarzadu jednoosobowego - jeden
cztonek zarzadu, w przypadku kiedy Zarzad jest wieloosobowy — dwdch czlonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Zarzad nie ma innych uprawniert do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgiji.
i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spdtki emitenta

Zasady zmiany Statutu Spotki podlegajg regulacji Kodeksu Spdtek Handlowych. Statut Hyperion S.A. nie
wprowadza w tym zakresie uregulowar surowszych niz przewidziane w Kodeksie Spétek Handlowych.
Szczegdtowe zasady dziatania walnego zgromadzenia zostaty opisane w pkt. j).

J) sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczeg6inosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
Jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost
Z przepiséw prawa
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Hyperion S.A. (.WZA") jest najwyzszym organem Spétki. WZA dziata
W oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Hyperion S.A. oraz zgodnie z przyjetym przez
Zgromadzenie Regulaminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hyperion S.A., okreslajacym organizacje
i przebieg Zgromadzen.

Zgodnie ze Statutem Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub w Warszawie i zwolywane jest
w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.

* Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyC sie w terminie 6 miesiecy po uplywie kazdego roku

obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okreslonym terminie, to moze
ono zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza.

* Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z inicjatywy wiasnej, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacy przynajmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwéch tygodni od
momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty.

Ponadto w zakresie zwolywania Walnego Zgromadzenia zastosowanie znajduja przepisy kodeksu spotek
handlowych.

Walne Zgromadzenie Spétki zwotuje si¢ przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spétki
www.hyperion.pl oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o
ofercie publicznej (tj. w systemie ESPI). Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu s3:

= Akcjonariusze, ktdrzy:
a) s akcjonariuszami Spétki w Dniu Rejestracji, tj. na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
b) zwrécity sig, nie wczeéniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po Dniu Rejestracji, do podmiotu prowadzacego ich rachunki papieréw
wartosciowych o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
* Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,
* Czlonkowie organéw Spéiki, ktdrych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia,
* inne osoby, zaproszone przez Zarzad, ktdrych udziat Jest uzasadniony tj. przedstawiciele biegtego rewidenta,
przedstawiciele doradcéw prawnych i finansowych - gdy poruszane s skomplikowane kwestie zwigzane
z problematyka prawno-ekonomiczna.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca
ich imiona i nazwiska albo firmy (nazwy), miejsce zamieszkania badz siedziby, ilo¢, rodzaj i liczby akcji oraz iloé¢
glosdw, jest kazdorazowo wylozona w Siedzibie Spotki przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw, przy czym stosowne petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pi$mie pod rygorem niewaznosci
i dotaczone do protokotu Walnego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej (wzér peinomocnictwa
jest kazdorazowo zataczany do ogloszenia zwotania Walnego Zgromadzenia).

O udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spétke przy wykorzystaniu érodkéw
komunikacji elektronicznej w postaci informaciji przestanej pocztg elektroniczng na adres sekretariat@hyperion.pl,
doktadajac wszelkich staran, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa, i w tym celu
petnomocnictwo przesytane elektronicznie do Spotki powinno by¢ zeskanowane do formatu PDF. Petnomocnik
sktada petnomocnictwo przy podpisywaniu listy obecnosci. W sytuacji gdy w Zgromadzeniu uczestnicza osoby
dziatajace w imieniu akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi (jako czlonkowie ich witadz) powinni wykazaé
swoje prawo reprezentacji odpisem z wilasciwego rejestru.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana, a w razie ich nieobecnoéci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Po wyborze
Przewodniczacego sporzadzana i wyktadana jest lista obecnodci zawierajaca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia z wyszczegdlnieniem liczby akcji i przystugujacych akcjonariuszom gtosow.

Po podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Walnego Zgromadzenia podany
W ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Hyperion S.A., przy czym Rada Nadzorcza spétki oraz
akcjonariusz badz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia poszczegdinych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostad
zgtoszone Zarzadowi Spotki nie pdzniej niz na dwadzieicia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci efektronicznej na adres - sekretariat@hyperion.pl.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spéice na piémie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikaciji
elektronicznej przesytajac na adres sekretariat@hyperion.pl  projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad.
Ponadto, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw, chyba ze przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych lub Statutu przewidujg warunki surowsze. Najwazniejsze regulacje kodeksowe w tym zakresie
przewiduja, ze: uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki wymaga wiekszoéci dwdch
trzecich gtoséw, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, pofaczenia Spétek lub likwidacji Spotki wymaga wiekszosci
3/4 (trzech czwartych) oddanych gtoséw.

Akcjonariuszowi przystuguje prawo zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia w drodze powédztwa o uchylenie
albo stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Poza sprawami uwzglednionymi w Kodeksie Spdtek Handlowych oraz Statucie Uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajq nastepujace sprawy:

*  wybdr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

* Zzatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

* ustalanie wysoko$ci wynagradzania dla czionkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru.

k) skfad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzgdzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetéw

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2015 roku:

1. Tadeusz Pigtek ~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Maria Wojcik Korpata — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Tadeusz Kubiak — Cztonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

7. Durka Roman - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 lutego 2015 roku rezygnacje z petnienia funkgji czionka Rady ztozyta Pani Maria Korpata-Wdijcik.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady ztozyt Pan Roman Durka.
W dniu 2 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki:

o powolato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Macieja Przybyszewskiego,
o odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jacka Murawskiego.

Sktad Rady Nadzorczej na dziert 31 grudnia 2015 roku:

1. Tadeusz Pigtek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotaio w sktad Rady Nadzorzej
Emitenta Pana Michata Tomczaka.

Skiad Rady Nadzorczej na dzier sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Maciej Przybyszewski — Czlonek Rady Nadzorczej
7. Michat Tomczak ~ Cztonek Rady Nadzorczej

/7/ /‘;ﬁ//



Hyperion S.A.

Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2015 roku:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta powofata w skiad Zarzadu Spétki Pana Woiciecha
Kruszyfiskiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech Kruszynski ztozyt rezygnacje z peinienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Spétki Hyperion S.A. ze skutkiem na dzieh 31 grudnia 2015 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata
w sktad Zarzadu Spétki Pana Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

W konsekwencji na dzieh sporzadzenia niniejszego oéwiadczenia skfad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu
3. Mariusz Stecki — Wiceprezes Zarzadu

Opis dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Zarzad sktada sie z od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu

wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezeséw Zarzadu. Czionkéw zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Dokonujac wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz
wskazuje funkcje, ktdra powotana osoba wykonywal bedzie w Zarzadzie Spétki. Cztonkéw Zarzadu
powotuje s na okres wspdlnej kadencii. Kadencja Zarzgdu wynosi cztery lata.

Zarzad reprezentuje Spétke oraz prowadzi sprawy Spadtki z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu,
albo jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem. JeZeli zarzad jest jednoosobowy, do sktadania
odwiadczen w imieniu Spéiki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegdInosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkow Zarzadu, a takze zwotuje | przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.

W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu obowiazki wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu czionek
Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza skitada sie z co najmniej pieciu cztonkéw powotywanych na okres wspdlnej kadencji
trwajgcej dwa lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy cztonek
rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie. W przypadku rezygnacji
cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie moga tymczasowo dokonaé wyboru nowego cztonka Rady
Nadzorczej.

Rada wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegéinych czynnosci nadzorczych, z ktérych beda sporzadzali i przedktadali Radzie
Nadzorczej co najmniej raz w miesiacu pisemne sprawozdanie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziafalnoscia Spotki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
w szczegdlnosci:

* badanie po zakornczeniu kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spotki, w tym bilansu,
rachunku zyskéw i strat, przeplywéw pienieznych, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym,

* badanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskow Zarzadu Spdiki co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

* skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnoéci, o ktdrych
mowa w punktach powyzej,

* zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spoiki, jak

réwniez delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz 3 miesigce, do czasowego

wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu Spéiki nie mogacych sprawowac swoich czynnoéci,

opiniowanie uchwat przedstawianych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu,

powotywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu,

ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki,

zatwierdzenie Regulaminu Zarzgdu Spéiki,

zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spotki,
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*  wybbr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spéiki,

* zatwierdzanie planu finansowego przygotowywanego przez Zarzad,

* wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych
prawach do nieruchomosci,

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznoéci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Posiedzenie rady Nadzorczej nalezy réwniez zwola¢ na
pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno sig w takim przypadku odbyé w ciggu dwéch tygodni od ztozenia
wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za posrednictwem listow poleconych lub poczty kurierskiej, co
najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia. Dopuszcza sie takze przyjecie przez czionka Rady
Nadzorczej zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia bez posrednictwa poczty, za pokwitowaniem odbioru. Czionek
Rady Nadzorczej moze zada¢ przesytania mu zawiadomien takze w formie elektronicznej na podany przez niego
adres poczty elektronicznej. Zadanie to wraz z podaniem adresu poczty elektronicznej winno zostaé ziozone
Spéice w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej zazadat zawiadamiania go
o posiedzeniach za pomoca poczty elektronicznej, nie ma koniecznoéci zawiadamiania za pomoca faksu.

Posiedzenie Rady moze odbyé sie nawet bez formainego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyraza na to
zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub zlozg podpisy na liscie obecnoéci. Posiedzenia
Rady Nadzorczej mogg byé prowadzone telefonicznie, w sposéb umozliwiajacy porozumienie sie wszystkich
uczestniczacych w nim czlonkéw Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej potowa jej czionkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podja¢ nie mozna, chyba ze na posiedzeniu obecni s3
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zglosi w tej sprawie sprzeciwu.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga zostad podjete w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej
(w trybie obiegowym). Projekty uchwat, ktére maja by¢ podjete w trybie obiegowym, s3 przedstawiane do
podpisu wszystkim czionkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecnosci,
przez ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej.

Domniemywa sie, ze ztozenie podpisu pod uchwaty stanowi wyrazenie zgody na jej podjecie w trybie obiegowym.
Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o jei
tresci. Czlonek Rady Nadzorczej moze oddaé swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej.

Szczegbtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Hyperion S.A. okreéla Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej,
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

Komitety Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza nie powotata komitetéw audytu i wynagrodzen, funkcje komitetéw petni cata Rada.

Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

Zarzad Hyperion S.A.
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Mar/iué Steclé Marian Halicki otr Majchrzak
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