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. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 9 Okres 9 Okres 3 Okres 3
Nota miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
(w tys. zi) 30-09-2015 30-09-2014 30-09-2015 30-09-2014
Przychody ze sprzedazy 5 407 809 308 853 137 998 96 376
Pozostate przychody operacyjne 55 1983 1515 647 177
Amortyzacja 54 10 988 2215 3724 746
Zuzycie materiatow i energii 4479 7093 1494 1798
Ustugi obce 54 294 380 231889 102 505 76 538
Podatki i optaty 1596 1600 439 642
Wynagrodzenia 54 66 762 43 844 23 348 15 825
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 54 11 883 7161 3999 3302
Pozostate koszty rodzajowe 2494 1165 1197 481
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1357 1486 277 299
Pozostate koszty operacyjne 55 1367 1002 212 446
Koszty operacyjne ogétem 395 306 297 455 137 195 100 077
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 14 486 12913 1450 (3 524)
Przychody finansowe 5.6 1570 1779 458 837
Koszty finansowe 5.6 3720 2161 1213 838
Zysk przed opodatkowaniem 12 336 12 531 695 (3 525)
Podatek dochodowy 2623 3609 525 (593)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 9713 8922 170 (2932)
Zysk netto 9713 8922 170 (2932)
Pozostate catkowite dochody netto - - - -
Suma catkowitych dochodéw 9713 8922 170 (2932)
Zysk na jedng akcje
Zwykly 21 0,85 0,78 0,01 (0,26)
Rozwodniony 21 0,85 0,78 0,01 (0,26)
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA (w tys. zi) Nota 30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014
Aktywa trwate 103 940 94 822 65 947
Warto$¢ firmy 8 38 444 38 444 -
Pozostate aktywa niematerialne 9 35 858 33 869 11785
Rzeczowe aktywa trwate 9 14 887 9812 8 860
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 - 97 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 11 2928 6193 42 622
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 12 5879 2163 -
Pozostate aktywa trwate 5944 4244 2680
Aktywa obrotowe 153 908 191 390 121 509
Zapasy 1499 460 564
Pozostate aktywa finansowe 585 606 689
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 13 115 423 155 176 80 186
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 184 90 89
Pozostate aktywa obrotowe 14 13 255 20 160 32 550
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 962 14 898 7431
Aktywa razem 257 848 286 212 187 456
PASYWA (w tys. z}) Nota 30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 11 558 11270 10 000
Kapitat zapasowy 95918 85 406 39142
Zyski zatrzymane 22 498 22519 13109
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 129 974 119195 62 251
Udziaty niedajace kontroli - 1066 995
Suma kapitatéw wlasnych 129 974 120 261 63 246
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 - 54 036 29131
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 359 407 351
Dotacje rzadowe 934 1198 1289
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 465 1860 210
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 15 4342 1745 2020
Suma zohowigzan dlugoterminowych 6100 59 246 33001
Zobowigzania handlowe i inne 97 737 85919 67 454
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 9279 11 062 20 996
Dotacje rzadowe 355 364 364
Biezace zobowigzanie podatkowe 11657 4400 351
Rezerwy krétkoterminowe 14 1252 4 304 1355
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 15 1494 656 689
Suma zobowiazan krétkoterminowych 121774 106 705 91 209
Suma zobowigzan 127 874 165 951 124 210
Pasywa razem 257 848 286 212 187 456
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

(w tys. ztotych) Nota zakonczony 30-09- zakonczony 30-09-
2015 2014

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 9713 8922
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 2622 3609
Koszty finansowe ujete w wyniku 2197 382
Strata ze zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych - -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 10 988 2215
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci handlowych oraz 39753 (47 839)
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (1039) 297
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow 5906 (35 051)
(Zr.nmejszerne) | zwigkszenie salda zobowigzan (poza kredytami i 12 638 43752
pozyczkami)
ZW|Qk§zgn|e / (;mme;szeme) rezerw, przychoddw przysztych (3372) (286)
okresow i dotacji
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 79 406 (23 999)
Zaptacone odsetki (1734) (688)
Zaptacony podatek dochodowy (571) (3111)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 77101 (27 798)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 58 113
Przeplywy z tytutu udzielonych pozyczek 3493 (329)
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (5958) (637)
Ptatno$ci za aktywa niematerialne (13614) (644)
Srt_)dkl pienigzne netto (yvydane) | wygenerowane w zwiazku z (16 021) (1497)
dziatalnoscia inwestycyjna
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeplywy z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych (54 579) 26 926
Przeptywy z tytutu kredytéw bankowych (1872) 2162
Przeptywy z tyt. umdw leasingu finansowego 3435 (278)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (53 016) 28 810
Zwigkszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 8 064 (485)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 898 7916
sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22 962 7 431

sprawozdawczego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

_ . Réznice Zysk/§trata z Pr_zypat_jajqce Przyp_adajqce Kapitat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Nota Kapitat Kapitat Kursowe z lat ubiegtych akc!onarlus;om ydn::ﬂom wiasny
KAPITALACH WELASNYCH (w tys. zt) zaktadowy zapasowy konsolidacji oraz roku jedpo§tkl _ nledajqcym ogolem
biezacego dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 880 48 358 - 4211 53 449 971 54 420
Catkowite dochody - - - 8898 8898 24 8 922
Emisja udziatéw w zwigzku z potaczeniem jednostek 9120 363 833 - - 372 953 - 372 953
Rozliczenie potaczenia jednostek metoda taczenia udziatéw - (373 049) - - (373 049) - (373 049)
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 10 000 39 142 - 13109 62 251 995 63 246
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 880 48 358 - 4211 53 449 971 54 420
Catkowite dochody - - - 18 308 18 308 95 18 403
Emisja udziatdw w zwigzku z potgczeniem jednostek 9120 363 833 - - 372 953 - 372 953
Rozliczenie potaczenia jednostek metoda taczenia udziatow - (373 049) - - (373 049) - (373 049)
Emisja akcji w zwigzku z nabyciem spotki PGP S.A. 1270 46 264 - - 47 534 - 47 534
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 11270 85 406 - 22 519 119 195 1066 120 261
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11270 85 406 - 22 519 119 195 1066 120 261
Catkowite dochody - - - 9713 9713 - 9713
Emisja akcji w zwigzku z nabyciem udziatow w Inpost Finanse
Sp.zo.. 288 10 512 - - 10 800 - 10 800
Rozliczenie nabycia udziatéw mniejszosci InPost Finanse Sp.
Z0.0. Wtym: - - - (9734) (9734) (1066) (10 800)
- Wartosc ksiegowa udziatdw mniejszosci na moment
nabycia 10 - - - 1066 1066 (1 066) -
- Warto$¢ godziwa udziatow mniejszo$ci na moment nabycia 10 ) ) ) (10 800) (10 800) ) (10 800)
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 11 558 95918 - 22 498 129 974 - 129 974
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1. Podstawowe informacje i historia Grupy Kapitatowej InPost

1.1. Informacje ogdine

InPost Spotka Akcyjna (dalej réwniez ,Spotka dominujgca’, ,Spétka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Krakowie zostata
zawigzana umowg w dniu 27 listopada 2012 roku pod firma Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. Spétka zarejestrowana zostata
w dniu 28 listopada 2012 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w
Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem 0000442032. Spétka jest podmiotem posrednio
zaleznym od Integer.pl S.A.. Od dnia 13 pazdziernika 2015 roku spétka jest notowana na Gieldzie Papieréw wartosciowych w

Warszawie (dalej rowniez ,GPW”)

W dniu 2 czerwca 2014 roku Spotka zmienita nazwe z Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. na InPost Sp. z 0.0., natomiast
funkcjonujaca do tego dnia, pozostata po wydzieleniu Dziatalnosci Listowej spdtka InPost Sp. z 0.0. zmienita nazwe na InPost

Paczkomaty Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2014 roku wraz ze zmiang numeru KRS nastapito przeksztatcenie Spotki dominujacej w spdtke akceyjng. Od tego
momentu Spétka funkcjonuje jako InPost S.A. Kapitat zaktadowy po zmianie formy prawnej skiadat si¢ z 10 min akcji serii A o

warto$ci nominalnej 1 zloty kazda.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 10 000 000 zt do kwoty 11 270 000 zt, poprzez emisje 1 270 000 akcji 0 wartoci nominalnej jeden ztoty kazda
i tacznej wartosci nominalnej 1 270 000 zt, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty

objete w nastepujacy sposob:

e 016.122 Akcji oznaczonych jako seria B zostalo objete przez Integerpl S.A. w zamian za wkiad pieniezny
w wysokos$ci 34 303 066,78 zt;

e  353.878 Akcji oznaczonych jako seria C zostaty objete przez Badenhop Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w
zamian za wkfad pieniezny w wysoko$ci 13 230 933,22 zt.

W dniu 17 marca 2015 roku akcje serii A zostalty wniesione przez dotychczasowych akcjonariuszy (Integer.pl S.A. oraz InPost
Paczkomaty Sp. z 0.0.) jako wkfad niepieniezny do spotki Integer.pl Inwestycje Sp. z .0.0. W zwigzku z tym 17 marca 2015 roku

Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. nabyt 100% akcji serii A.

W dniu 23 marca 2015 roku doszto do kolejnego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate o emisji 288 000 akcji serii D, o wartosci nominalnej jeden zloty kazda i facznej warto$ci nominalnej 288 tys. ztotych.
Wszystkie akcje serii D (w jednostkowej cenie emisyjnej 37,5 zt za akcje) zostaly objete przez Integer.pl S.A. w zamian za wkiad

niepieniezny o wartoci 10 800 000 ztotych, w postaci 49,98 % udziatéw w spétce Inpost Finanse Sp. z 0.0.

Dnia 20 maja 2015 doszto do istotnych zmian w akcjonariacie Spétki, ktore nastapito poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. 0 kwote 58 487 250 zt w drodze utworzenia 1 169 745 niepodzielnych udziatéw, o warto$ci
nominalnej 50 zt kazdy, ktére zostaty objete w nastepujacy sposéb:

- 904 054 udziatéw o warto$ci nominalnej 45 202 700 zt zostato objete przez dotychczasowego wspdinika - Integer.pl w zamian za

7
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wkiad niepieniezny w postaci 916 122 akcji serii B oraz 288 000 akcji serii D w spétce InPost S.A.
- 265 691 udziatéw o warto$ci nominalnej 13 284 550 zt zostato przeznaczone do objecia przez spdtke Badenhop Holdings Limited w

zamian za wkfad niepieniezny w postaci 353 878 akciji serii C w spofce InPost S.A.
Dnia 11 wrzesnia 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny InPost S.A. tym samym dopuszczajac do
publicznej oferty akcje spotki InPost S.A. Szczegdtowy opis dotyczacy oferty publicznej akcji spdtki InPost S.A. zamieszczono w

punkcie 4.

W zwigzku z przeprowadzong Ofertg Publiczng struktura akcjonariatu Spotki ulegta zmianie i na dzieft sporzadzenia niniejszego

Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego przedstawiata sie nastepujaco:

Kapitat Zaktadowy Liczba Wartosé taczna wartosé¢ | Udziat w kapitale
akeji nominalna | nominalna (w zt.) zaktadowym
1 akcji
Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. 6 703 640 12 6 703 640 58,00%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) 970 872 1zt 970 872 8,40%
Pozostali akcjonariusze 3883 488 12 3883 488 33,60 %
11 558 000 11 558 000 100%

1.2. Dane identyfikujace spétke

Firma: InPost SA (dawniej: InPost Sp. z 0.0.)
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw
Regon: 122726260

NIP: 679-308-76-24

KRS: 0000536554

Kapitat zaktadowy (na dzien sporzadzenia sprawozdania): 11 558 000 zt

Numer telefonu: +48 1261998 00
E-mail: biuro@inpost.pl
Adres internetowy: www.inpost.pl

Audytor: Deloitte Polska Spédtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.

Czas trwania spotki: Nieokreslony


mailto:biuro@inpost.pl
http://www.inpost.pl/
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Skiad Zarzadu Spétki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Skroconego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu: Sebastian Aniot
Wiceprezes Zarzadu: Marcin Pulchny
Cztonek Zarzadu: Krystian Szostak

Organem nadzorczym Spétki jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Rafat Brzoska

Cztonek Rady Nadzorczej:
Cztonek Rady Nadzorczej:
Czlonek Rady Nadzorczej:

Cztonek Rady Nadzorczej:

Maciej Filipkowski
Krzysztof Kaczmarczyk
Grzegorz Pilch

Wiestaw tatata

1.3. Skiad Grupy Kapitatowej InPost

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje spotke InPost S.A. jako jednostke dominujacy oraz jednostki

wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej InPost (dalej réwniez ,Grupa”) wedtug ponizsze; listy:

Udziat Jednostki
L.p. Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Dominujacej w kapitale
zaktadowym spotki
1. InPost S.A. ul. Malborska 130, 30-624 | Dziatalno$¢ Pocztowa
Krakéw
2. InPost Finanse Sp. z 0.0. ul. Malborska 130, 30-624 | Dziatalno$¢
) . 100%
Krakow Finansowa
3. Polska Grupa Pocztowa SA ul. Stanistawa Augusta 75, | Dziatalno$¢ Pocztowa
lok. 45-47, 03-846 100%
Warszawa
4, Bezpieczny List Sp. z 0.0. al. Jana Pawia Il 24, Dziatalno$¢ Pocztowa 100%
05-250 Radzymin
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1.4. Zakres informacji ujetych w Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrze$nia 2015 roku
wskazanych wczesniej jednostek wchodzacych w sktad Grupy oraz dane poréwnawcze obejmujace okres od 1 stycznia 2014 roku

do 30 wrzesnia 2014 roku nastepujacych podmiotéw:

- Biznes Listowy — do 30 maja 2014 funkcjonujacy w ramach spétki InPost Sp. z .0. o.

- Dziatalno$¢ Sortownia — do 30 maja 2014 funkcjonujaca jako oddzielna jednostka w ramach spétki Integer.pl S.A.
- Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. (dalej réwniez ,NUP”)

- InPost Finanse Sp. z 0.0.

1.5. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawcza jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty

wykazane w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz o$wiadczenie o zgodno$ci

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze ~ Skrécone  Srodroczne  Skonsolidowane  Sprawozdanie  Finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig
Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Skréconego Srodrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé facznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej InPost za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r., sporzadzonym wedtug

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wchodza w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),
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Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub

po tej dacie).

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci

jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw i interpretacje

zostaty opublikowane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach”
oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatbw we wspdlnych operacjach (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnief (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod
amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne (obowigzujace w odniesieniu

do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnodci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i

uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).
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Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji. Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Oswiadczenie 0 zgodnosci

Sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Sprawozdawczo$¢
Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do sprawozdawczoSci
finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Skonsolidowanego

Sprawozdania Finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami
rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej InPost za rok 2014 - sporzadzonego wedtug MSSF.

Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuagji
finansowej, skroconego skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodow, skréconego skonsolidowanego zestawienia zmian

w kapitatach wiasnych, skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Zmiana danych poréwnawczych

W dniu 30 grudnia 2014 roku Spétka objeta kontrole nad PGP S.A., ktdra to spétka od tego dnia ujmowana jest w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Spotki. Na moment sporzadzania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres zakonczony 31
grudnia 2014 r. Spétka nie dysponowata wystarczajacymi informacjami, ktére umozliwityby jej zakoriczenie petnego rozliczenia nabycia
zgodnie z MSSF 3. W zwigzku z tym, w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31
grudnia 2014 r. Spétka skorzystata z moZliwosci przewidzianej w MSSF 3.45 i 3.46 odno$nie prowizorycznego rozliczenia nabycia.

W pierwszym kwartale 2015 roku Spétka dokonata ostatecznej wyceny aktywow i zobowigzah przejetego biznesu i ostatecznego
rozliczenia transakcji nabycia.

W zwigzku z tym, zgodnie z postanowieniami MSSF 3.49, dokonano w Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
retrospektywnej korekty w zakresie danych na 31 grudnia 2014 roku.

Ponizsza tabela specyfikuje skutki ujecia ostatecznej wyceny aktywéw i zobowigzan przejetej w dniu 30 grudnia 2014 roku spotki Polska
Grupa Pocztowa S.A. oraz ich wptyw na Sprawozdanie Finansowe Sp6tki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 — uwzglednione zostaty

tylko pozycje ktdre ulegty zmianie.

Aktywa 2014 2 Roéznica [%]
(skorygowany)
Aktywa trwate 91929 94 822 2893 3%
Warto$¢ firmy 45342 38 444 -6 898 -15%
Pozostate aktywa niematerialne 24079 33 869 9790 41%
Aktywa obrotowe 192423 191 390 -1 033 1%
Inne aktywa obrotowe 21193 20160 -1033 5%
Aktywa razem 284 352 286 212 1860 1%
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Kapitaly wiasne i zobowigzania 2014 2 Réznica [%]
(skorygowany)
Rezerwa na podatek odroczony - 1860 1860 n/a
Suma zohowiazan 164 091 165 951 1860 1%
Kapitaly wtasne i zobowigzania razem 284 352 286 212 1860 1%

Ostateczne rozliczenie nabycia PGP S.A. wplynelo na zmiang wykazanej pierwotnie wartosci firmy powstatej zgodnie z MSSF 3. Jej
wartos¢ ulegta obnizeniu z kwoty 45 342 tys. zt do kwoty 38 444 tys. z4, to jest o kwote 6 898 tys. zt.

Réznica spowodowana jest gléwnie wyceng nabytego w ramach PGP S.A., kontraktu na obstuge sadow i prokuratur w roku 2015.
Kontrakt ten na moment nabycia PGP S.A. zostat wyceniony na kwote 9 791 tys. zt i ujety jako pozycja aktywdw niematerialnych. Kwota
wyceny odzwierciedla szacowane zwigkszenie zysku brutto w roku 2015 w zwiazku z przejeciem kontraktu przez Grupe. Wartos¢ firmy
zostata rowniez skorygowana (powigkszona) o efekt podatkowy wycenionego kontraktu w kwocie 1 860 tys. zt, kidry obliczony zostat jako
19% wartosci wycenionego kontraktu. Jednocze$nie dokonano korekty rozliczen miedzyokresowych z tytutu rozliczanego w czasie

kontraktu realizowanego na rzecz SIP w kwocie 1 033 tys. i, ujetych w bilansie PGP S.A. na 31 grudnia 2014 .

3. Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej jak réwniez jej spotek zaleznych z racji dywersyfikacji odbiorcow cechuje sie niewielkg sezonowoscia i

jej wptyw na zaburzenie wyniku Grupy w poszczegdlnych kwartatach nie jest istotny.

4. Istotne zdarzenia w trzech kwartatach 2015 roku

Uruchomienie dziatalno$ci kurierskiej

W ramach grupy kapitatowej Integer.pl. w czerwcu 2015 roku nastapito rozpoczecie $wiadczenia ustug kurierskich, gdzie spétka InPost
S.A. stata sie operatorem logistycznym. Zatozeniem biznesowym dla powyZzszej ustugi jest realizowanie ustug zaréwno dla klientow
detalicznych jak i biznesowych natomiast mechanizm wspétpracy oparty jest o schemat sprawdzony przy logistycznej obstudze
paczkomatow®, tj. Grupa Kapitatowa Inpost realizuje odbior, przemieszczenie i dostarczenie przesyiki, w zamian za co jest
wynagradzana na podstawie liczby obstuzonych zlecen. Dzigki uruchomieniu dziatalno$ci kurierskiej Grupa Kapitatowa Integer.pl wraz
z Grupg Kapitatowg InPost stworzyly najszersza na polskim rynku oferte dla masowych nadawcéw przesytek rejestrowanych,
obejmujaca cztery gtdwne kanaty dostaw (list polecony, paczkomaty®, kurier, punkt odbiorczy).

Celem strategicznym jest uzyskanie w perspektywie do korica 2017 r. udziatu dziatalno$ci kurierskiej pod logiem InPost w polskim
rynku kurierskim na poziomie ok. 7-8%

W zwigzku z rozpoczety dziatalnoScig kurierskg po pierwszych trzech kwartatach 2015 roku Grupa Kapitatowa InPost rozpoznata
przychdd w wysokosci 32 414 tys. zt (przychdd od spétki InPost Express Sp. z 0.0.). Koszty zwigzane z dziatalnoScig, kurierska

wyniosty w tym okresie 35 403 tys. zt.
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Zakup praw do znakoéw towarowych

W dniu 8 maja 2015 roku pomiedzy spétkami InPost S.A. a Verbis Alfa Sp. 0.0. oraz EasyPack Sp. z 0.0. (spotki powigzane w
ramach grupy kapitatowej Integer.pl) zostata podpisana umowa, dzigki ktdrej Jednostka Dominujaca nabyta od Verbis Alfa Sp. z o.0.
10% udziatéw we wspdtwtasnosci znakéw towarowych ,Inpost” za cenge 6 min zt. W tym samym dniu podpisano porozumienie
rozwigzujace umowe licencyjng z Verbis Alfa Sp. z 0.0. z dnia 2 czerwca 2014 roku na korzystanie ze znakdw towarowych, ktérych
InPost S.A. stat sie wspdtwiascicielem.

Na podstawie podpisanej umowy podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej InPost S.A. uprawnione bedg do korzystania ze znakdw
towarowych wytacznie na potrzeby przez siebie prowadzonej dziatalnosci. W tym w szczegélno$ci dziatalnosci pocztowej i
kurierskiej, a takze polegajacej na prowadzonej przez spétke InPost Finanse Sp. z 0.0. dziatalno$ci w zakresie $wiadczonych przez
ta spdtke ustug finansowo — ubezpieczeniowych.

Niniejszg umowg uzgodniono, iz w zwigzku z nabyciem InPost S.A. nie bedzie obcigzony optatami licencyjnymi za korzystanie ze
znakow za okres od 1 stycznia 2015 do dnia rozwigzania umowy licencyjnej. W przypadku braku zakupu praw do znakéw koszty
opfat licencyjnych wynosityby minimum 3,5 min zt rocznie.

Przyjety okres amortyzacji do zakupionych znakéw to 30 lat

W porozumieniu przewidziano sankcje w przypadku naruszenia przez InPost S.A. warunkdw korzystania ze znakoéw w kwocie 20

min zt.

Uchwalenie programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikdw i 0séb zarzadzajacych

W dniu 18 czerwca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwalito program motywacyjny dla kluczowych
pracownikéw i osob zarzadzajacych Spotka. Program motywacyjny zostat przeznaczony dla konkretnej grupy pracownikéw
i zostanie przeprowadzony w okresie do 31 grudnia 2017 roku obejmujac lata 2015, 2016 i 2017.

Program Motywacyjny polega¢ bedzie na przyznaniu uprawnionym osobom uprawnienia do objecia tacznie nie wiecej niz 345 000
akcji Spotki serii E po cenie odpowiadajgcej wysokosci ceny sprzedazy akcji Spotki w ramach oferty publicznej przeprowadzonej w Il
kwartale 2015 r. W celu realizacji Programu Motywacyjnego uchwalone zostanie warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
kwote nie wieksza niz 345 000 zt. W celu realizacji Programu Motywacyjnego Spotka dokona emisji warrantow subskrypcyjnych serii
A, B i C liczbie 115 tys. kazdy. Warunkiem nabycia uprawnien przez konkretnych pracownikéw bedzie spetnienie okreslonego
poziomu zysku z dziatalno$ci operacyjnej skorygowanego o amortyzacje (wskaznik EBITDA) w roku 2015, 2016 i 2017.

Na podstawie oceny zarzadu Grupa nie rozpoznata kosztow zwigzanych z programem motywacyjnym na dzien 30 wrzesnia 2015

roku.

Wdrozenie Elektronicznego Potwierdzenia Odbioru na terenie catego kraju

Elektroniczne Potwierdzenie Odbioru (EPO) jest przygotowanym przez Ministerstwo Sprawiedliwo$ci i wdrozonym przez InPost S.A.
oraz PGP S.A. systemem dedykowanym obstudze jednostek sadownictwa i prokuratury. System ten umozliwia odbiorcy przesytki -
poswiadczenie jej odbioru, poprzez podpis na urzadzeniu elektronicznym (np. tablecie), w ktére wyposazeni sg doreczyciele.
Otrzymanie EPO jest prawnie réwnoznaczne z otrzymaniem papierowej wersji zwrotnego potwierdzenia odbioru (ZPO). W potowie
2015 roku Grupa zakoriczyta proces wdrozenia systemu na terenie catej Polski, co znacznie przyspieszyto obrot korespondencjg
sqdowa.

Dzigki wdrozeniu EPO na terenie catego kraju, Grupa jest w stanie w szybki i sprawny sposob obstuzyé kazda instytucje

wymagajacg potwierdzenia odbioru tym samym znacznie poszerzajac i polepszajac zakres swoich ustug.
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Nabycie udziatow w spdtce zaleznej

23 marca 2015 roku Jednostka Dominujaca nabyta 49,98 % udziatow w spotce zaleznej InPost Finanse Sp. z 0.0. dzieki czemu jej

udziat w kapitale tej spotki wzrost do 100%. Transakcja ta zostata szczeg6towo opisana w nocie 10.

Rozwdj spotki i wzrost sprzedazy

Po trzech kwartatach 2015 roku dzieki poczynionym dziataniom marketingowym oraz podpisaniu nowych kontrakiéw Grupa
kontynuowata wzrost obstugiwanych wolumendw. Spowodowato to zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy oraz kosztow w stosunku

do okresu poréwnywalnego — szczegétowe dane dotyczace podziatu przychoddw na produkty i kanaty dystrybucji zawiera nota 5.

Rejestracja zmian w KRS-ie

W dniu 30 kwietnia 2015 r. sad rejestrowy wpisat zmiany w KRS-ie dla spétki InPost S.A. w zakresie: zmian w sktadzie Zarzadu,
sposobie reprezentaciji spotki, zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akciji serii B,

C i D oraz pozostatych zmian w statucie spétki InPost S.A.

Rozwiazanie umowy ze sp6tkg Ruch S.A.

W dniu 6 lipca 2015 roku Jednostka Dominujaca oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. ztozyly spotce Ruch S.A. o$wiadczenie w
sprawie rozwigzania umowy o wspotpracy z dnia 31 pazdziernika 2013 r. Powodem rozwigzania umowy byto razace, ustawiczne
naruszanie przez RUCH S.A. obowigzkéw wynikajacych z umowy, w tym $wiadome zaniechanie czynnosci niezbednych do
zapewnienia prawidtowej jej realizacji. Zgodnie z treScig ztozonego o$wiadczenia RUCH S.A. pozostaje zobowigzany do
prawidiowego zakonczenia realizacji ustug objetych przedmiotem umowy, ktorych $wiadczenie juz wcze$niej rozpoczal, to jest ustug
w odniesieniu do przesylek awizowanych, przyjetych przez RUCH S.A. w ramach jego placdwek przed tym momentem. Od dnia
zZtozenia o$wiadczenia nie byly przekazywane do sieci spétki RUCH S.A. nowe przesytki.

Dodatkowo w dniu 6 lipca 2015 r. Spdtka ztozyta spétce RUCH S.A. oraz Alior Bank S.A. pismo, zgodnie z ktérym z uwagi na fakt, ze
wystepujace po stronie Spdtki (w zwigzku z rozwigzaniem umowy) dodatkowe koszty i zobowigzania, stanowig szkode bedacq
nastepstwem okolicznoéci, za ktére RUCH S.A. ponosi odpowiedzialno$¢, a warto$¢ tej szkody szacowana jest przez Spdtke na
taczng kwote brutto, nie nizszg niz 15 min zt, Spétka wezwata RUCH S.A. do natychmiastowego uiszczenia ww. kwoty. W przypadku
braku niezwiocznej zaptaty powyzszej kwoty, Spétka niniejszym dokona potracenia przystugujacych Spétce wierzytelnosci o
naprawienie wskazanych wyzej szkod z wierzytelnosciami RUCH S.A. o zaptate wynikajacymi z postanowient Umowy. Jednocze$nie

Spotka zalicza¢ bedzie wszelkie ewentualne nalezno$ci RUCH S.A. na pokrycie roszczen Spotki.

Uruchomienie sieci placéwek ze spotkg KAR-TEL Sp. z 0.0.

Dnia 12 grudnia 2014 roku pomiedzy spdtkg InPost S.A. a spétkg KAR-TEL Sp. z 0.0. (zwany dalej KAR-TEL) zostata podpisana
umowa ktorej celem byto stworzenie sieci punktéw obstugi klienta (POK) pod zlecenie InPost S.A. Zryczattowane miesieczne
wynagrodzenie za wykonang ustuge wyniosto 700 tys. zt (tacznie 2 100 tys. zt w okresie do 31 marca 2015 roku).

Dodatkowo dnia 4 maja 2015 roku zostato podpisane porozumienie do umowy z dnia 12 grudnia 2014 roku pomiedzy InPost S.A. a
KAR-TEL Sp. z 0.0. w porozumieniu ktérym, KAR — TEL zobowigzat sie, ze do dnia 5 maja 2015 roku sie¢ POK-6w oparta 0 POK-i

KAR-TEL, jak réwniez o POK-i InPost spetnia¢ bedzie w catosci warunki Umowy ramowe;.
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Od 1 lipca 2015 r. wszystkie przesytki obstugiwane przez Grupe Kapitatowg Inpost obstugiwane sa poprzez sie¢ uruchomiong we
wspotpracy ze spotka KAR-TEL. Grupa nie zanotowata zadnych istotnych, negatywnych skutkéw na swojg dziatalno$¢ w zwigzku z

uruchomieniem nowej sieci placowek.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spotki i debiut na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie

Zgodnie z komunikatem z dnia 11 wrze$nia 2015 roku, Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny InPost S.A.
(Prospekt) Na podstawie Prospektu, w ramach oferty publicznej, Integer.pl Inwestycie Sp. z 0.0. zaoferowat 4 623 200 akc;i
stanowiagcych 40% kapitatu zakladowego Spdtki, jednoczesnie dopuszczajac mozliwos¢é dodatkowej sprzedazy (w catosci lub w
czesci) do 1 155 799 akeji - stanowigcych do 10% kapitatu zaktadowego Spotki minus jedna akcja. Dnia 15 wrze$nia 2015 roku
nastapito rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsrod inwestoréw instytucjonalnych, na podstawie ktorej zostata ustalona
ostateczna cena sprzedazy papieréw wartosciowych oraz iloS¢ akcji przeznaczonych do sprzedazy dla poszczegdlnych kategorii
Inwestoréw. W drodze oferty publicznej spétka Integer.pl Inwestycje Sp. z .0.0. sprzedata ostatecznie 4 854 360 akcji, w tym 846 988
inwestorom indywidualnym (stopa redukcji wyniosta 24,95%) oraz 4 007 372 inwestorom instytucjonalnym. Cena sprzedazy
papierdw warto$ciowych zostata ustalona na 25,00 zt za jedna akcje.

Po okresie zapiséw na akcje inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych dnia 30 wrzesnia 2015 roku za posrednictwem GPW
ztozone zostato zlecenie sprzedazy akcji oferowanych na rzecz tych inwestorow.

Pierwsze notowanie akcji Spotki miato miejsce dnia 13 pazdziernika 2015 roku.

5. Przychody i koszty

5.1. Przychody ze sprzedazy z podziatem na produkty

Po trzech kwartatach 2015 r. oraz 2014 . struktura sprzedazy wedtug klasyfikacji po produktach ksztattowata sie nastepujaco:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony 30-09-2015 zakonczony 30-09-2014
- listy zwykte, ekspresowe 101 398 81826
- listy polecone 199 237 150 163
- paczki paczkomatowe 34 413 19659
- pozostate paczki w tym paczki kurierskie 27783 4 365
- sprzedaz licencji na oprogramowanie i dokumentacji technicznej - 31150
- znaczki 5877 4023
- pozostate 39 101 17 667
Razem przychody ze sprzedazy 407 809 308 853

W pozycji pozostate zaprezentowana zostata sprzedaz z tytutu pozostatych ustug logistycznych (obstuga przekazéw pienieznych,
ustugi transportowe, obstuga przesytek reklamowych, kolportaz ulotek, przesytki nierejestrowane, ustuga ,Smart Courier”). Poza
pozostatymi ustugami logistycznymi w pozyciji pozostatych przychodéw ze sprzedazy ujete zostaty rowniez przychody ze sprzedazy w
ramach wiasnej sieci Punktéw Obstugi Klienta, sprzedaz towaréw do agentow, przychody z tytutu czynszu.

Dodatkowo w pozostatych przychodach ze sprzedazy w roku 2015 ujeta zostata sprzedaz do spétki InPost Express Sp. z 0. 0. w
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wysoko$ci 9 769 tys. zt. Sprzedaz ta dotyczyta zwrotu poniesionych do 31 maja 2015 roku przez Spétke InPost S.A. kosztéw, na
rozwoj infrastruktury kurierskiej i zrealizowana zostata z 5% marza.

W pozostatych przychodach ze sprzedazy ujete zostaty réwniez rozliczenia ze spotkg Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. w kwocie 3 545
tys. zt, dotyczace poniesionych przez Grupe Kapitatowg InPost kosztéw zwigzanych z debiutem na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie refakturowane réwniez z 5% marza,

5.2. Przychody ze sprzedazy z podziatem na kanaly dystrybucji

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony 30-09-2015 zakonczony 30-09-2014
- administracja publiczna 173938 146 490
- duze przedsiebiorstwa 71751 80 727
- komornicy 11 557 7311
- mate i $rednie przedsigbiorstwa 75109 26 858
- e-commerce 62 140 16 317
- pozostate kanaty dystrybucji 13314 31150
Razem przychody ze sprzedazy 407 809 308 853

5.3. Informacje o wiodacych klientach

Grupa Kapitatowa Spétki uznaje za wiodacych klientéw odbiorcéw, ktérych obrét w ciggu okresu sprawozdawczego przekroczy 10%
przychodow Grupy. W roku 2014 oraz po trzech kwartatach 2015 r. warto$¢ sprzedazy przekroczyta 10% rocznych przychodéw Grupy
z jednym kontrahentem. Kontrahentem tym w 2014 r. byla spétka PGP S.A., ktéra weszta do Grupy dnia 30 grudnia 2014 r. Sprzedaz
do tej spotki wyniosta 222 251 tys. zt w catym 2014 r. oraz 172 278 tys. zt po 3 kwartatach 2014 r. W okresie od stycznia do 30
wrzesnia 2015 r. znaczacym odbiorcg Grupy byly sady i prokuratury obstugiwane w ramach kontraktu sadowego sprzedaz do tych
podmiotéw wyniosta 149 305 tys. zt.

5.4. Koszty operacyjne

Najwieksza pozycje kosztéw operacyjnych w 2015 r. stanowity koszty ustug obcych oraz koszty wynagrodzen. W stosunku do okresu
poréwnywalnego koszty te wzrosty o 83 519 tys. zt., co zwigzane byto ze wzrostem obstugiwanych wolumenéw oraz rozwojem sieci
kurierskiej. Wzrost kosztow amortyzacji w 2015 r. spowodowany byt gtéwnie amortyzacja, wycenionego w ramach nabycia PGP S.A.,

kontraktu na obstuge sadow i prokuratur. Szczegdtowy opis tej transakcji znajduje sie w nocie 8.

5.5. Przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Grupa Kapitatowa Spotki zalicza przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnos$cig podstawowa. Do pozostatych przychodéw operacyjnych nalezg przede wszystkim rozliczone dotacje a takze uzyskane
kary umowne i rozwigzane odpisy na naleznosci.

W pozostatych kosztach operacyjnych znajdujq sie przede wszystkim koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych, optaty sadowe i
koszty egzekuciji.

Na nieznaczny wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych w trzech kwartatach 2015 r., w stosunku do analogicznego okresu w 2014 .
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wplyw miafo gtéwnie utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 377 tys. zt. W analogicznym okresie 2014 r. warto$¢

utworzonych odpiséw wyniosta 31 tys. zt.

5.6. Przychody i koszty finansowe

Na kwote przychoddw i kosztéw finansowych skiadajg sie przede wszystkim prowizje od udzielonych wzajemnie w ramach grupy
kapitatowej Integer.pl poreczen kredytdw bankowych (opisane szczegbtowo w nocie 17) oraz odsetki i inne koszty zwigzane

z pozyczkami i kredytami udzielonymi i otrzymanymi.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku Grupa otrzymata prowizje z tytutu poreczen w wysokosci 1 224 tys. ztotych oraz
poniosta koszty w kwocie 1 579 tys. ztotych. W analogicznym okresie 2014 roku Grupa uzyskata przychody z tytutu poreczen w

wysokosci 922 tys. ztotych oraz poniosta koszty w kwocie 1 116 tys. ziotych.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8, Zarzad podejmuje decyzje strategiczne analizujgc obszary swojej dziatalnosci. Grupa Kapitatowa Inpost prowadzi
jednorodng dziatalno$¢ gospodarcza, a segmenty operacyjne wykazujq podobienstwo cech gospodarczychw kazdym z

ponizszych aspektow:

- rodzaju produktéw i ustug,
- rodzaju procesow produkcyjnych,
- rodzaju lub grup klientdw na produkty i ustugi,

- metod stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

W zwigzku z powyzszym Zarzad uznaje, ze w petni spetnia powyzsze zasady i moze potaczyé segmenty operacyjne w jeden
segment sprawozdawczy, co tez uczyniono w niniejszym sprawozdaniu.

Wszystkie ustugi oferowane przez Grupe sg wobec siebie komplementarne, w zwigzku z czym zdaniem Zarzadu Spétki ocena
dziatalno$ci moze zosta¢ przeprowadzona jedynie w oparciu o tgczne dane dla catej Grupy stanowigce jednorodny segment ustug

pocztowych.

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2014 oraz 2015 Spétka nie wyptacita dywidendy.

Przyszte wyptaty dywidendy uzaleznione beda od decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

8. Wartos¢ firmy

W dniu 30 grudnia 2014 roku nastgpito nabycie przez InPost S.A 100% akcji spotki Polska Grupa Pocztowa S.A. (dalej: PGP) za
cene 47 534 tys. PLN. W momencie przejecia powstata warto$¢ firmy, poniewaz koszt nabycia obejmowat premie z tytutu objecia

kontroli. Ponadto przekazane wynagrodzenie z tytutu objecia kontroli przewyzszato warto$¢ obejmowanych aktywéw netto PGP
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Nadwyzka ta, odzwierciedlata oczekiwane korzysci wynikajace z przewidywanego efektu synergii, wzrostu przychodéw, przysztego
rozwoju rynku i przytaczenia personelu PGP. Tym samym na dzieft 31 grudnia 2014 r. w zwigzku z prowizorycznym rozliczeniem
ceny nabycia spotki Polska Grupa Pocztowa S.A. Grupa Kapitatowa Spotki rozpoznata warto$¢ firmy w wysoko$ci 45 342 tys. zt. Na
poczatku 2015 r. dokonano ostatecznej wyceny nabytych aktywéw i zobowigzan dla potrzeb alokacji ceny nabycia zgodnie z MSSF
3. Finalnie warto$¢ firmy w stosunku do korica roku zmniejszyta sie o 6 897 tys. ztotych i wyniosta na dzieri 30 wrze$nia 2015 r.
38 444 tys. zt. Zmiana zwigzana byla gtéwnie z rozpoznaniem w wartosciach niematerialnych kwoty 9 791 tys. zt, jako rezultat
wyceny nabytego kontraktu na obstuge sadéw i prokuratur. Warto§¢ firmy zostata réwniez skorygowana (powigkszona) o efekt
podatkowy wycenionego kontraktu w kwocie 1.860 tys. PLN. Jednocze$nie dokonano korekty rozliczen miedzyokresowych z tytutu
rozliczanego w czasie kontraktu realizowanego na rzecz sadow i prokuratur w kwocie 1 033 tys. PLN, ujetych w bilansie PGP na 31
grudnia 2014 r.

Szczegotowo zmiana danych poréwnawczych zostata opisana w nocie 2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Ostateczne rozliczenie nabycia spdtki PGP przedstawia sie nastepujaco:

Analiza ujetych aktywow i zobowigzan na dzien potgczenia

Polska Grupa Pocztowa
S.A.

Wartosé w chwili przejecia

Aktywa obrotowe:

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 635
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 7217
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 70113
Zapasy 12
Aktywa trwate:

Aktywa niematerialne i prawne 21596
Rzeczowe aktywa trwate 330
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 693
Zobowiazania biezace:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (31691)
Rozliczenia migdzyokresowe (2 046)

Zobowiazania dtugoterminowe:

Kredyty i pozyczki (55 177)
Rezerwy na zobowiazania (2532)
Razem: 9150
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Warto$¢ firmy powstata z przejec¢

Polska Grupa Pocztowa

S.A.

Przekazana zaptata 47 534
Dodatkowe koszty poniesione na nabycie spotki 60
Minus: warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto 9150
Wartos¢ firmy powstata z przejeé 38 444

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skrdconego Sprawozdania Finansowego Zarzad nie przeprowadzit testu na utrate warto$ci firmy

powstatej z przejecia spdtki PGP gdyz nie istniaty ku temu zadne przestanki. Taki test zostanie przeprowadzony na koniec roku.

9. WartoSci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

Wzrost wartosci niematerialnych w stosunku do korica roku wynika przede wszystkim z zakupu praw do znakéw towarowych, ktére
InPost S.A. nabyt za kwote 6 min zt na podstawie umowy z dnia 8 maja 2015 od Verbis Alfa Sp. z 0.0. (powyzsza umowa zostata
szerzej opisana w nocie 4). Dodatkowo w pierwszym pétroczu 2015 dokonano ostatecznej wyceny nabytych aktywdw, w zwigzku z
przejeciem Spotki Polska Grupa Pocztowa S.A. (szczegdtowo opisano w nocie 8). Rozpoznane aktywo w kwocie 9 791 tys. zt jest
amortyzowane stawka roczna, w wysokosci 100%. Przyjecie rocznego okresu amortyzacji dla tego aktywa jest zwigzane z diugoscig
pozostatego okresu trwania kontraktu na obstuge sadow i prokuratur. Warto$¢ amortyzacji tego aktywa na 30 wrze$nia 2015 r.
wyniosta 7 343 tys. zt tym samym wptywajac na znaczny wzrost amortyzacji w tym okresie.

Poza powyzszym na wzrost wartosci niematerialnych wptyw miaty prowadzone prace rozwojowe IT, zwigzane z rozwojem dwéch

gtéwnych systemdw informatycznych jak réwniez systemem elektronicznego potwierdzenie odbioru (EPO).

Na wzrost rzeczowych aktywow trwatych wplyw miat gtéwnie zakup nowego sortera paczek o wartosci 4 029 tys. zt., ktdéry zostat
przyjety we wrzesniu 2015 roku oraz rozpoczecie inwestycji w sorter listbw. Na koniec wrze$nia 2015 r. warto$¢ tej inwestycji

wynosita 1 159 tys. zt. Obie inwestycje finansowane sg z uméw leasingu finansowego.

10. Inwestycje w jednostki zalezne

W roku 2015 roku sktad Grupy nie ulegt zmianie.

Zmienit sie natomiast udziat Spotki w jej spdtkach zaleznych. Dnia 24 marca 2015 r. doszlo do nabycia czesci udziatdw w spétce
zaleznej InPost Finanse Sp. z 0.0. Na podstawie podpisanej umowy, spétka InPost S.A. nabyta od spétki Integer.pl S.A. 2 140
udziatdw o wartoci nominalnej 500 zt kazdy (stanowigcych 49,98% udziatow w kapitale zaktadowym InPost Finanse Sp. z 0.0.), za
kwote 10 800 000 zt. W rezultacie, na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Jednostka Dominujaca posiadata 100% udziatéw w spdtce InPost
Finanse Sp. z 0.0. W zwigzku z nabyciem udziatéw mniejszosci skorygowane zostaty w Skroconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym o kwote 1 066 tys. zt zyski zatrzymane. Korekta zwigzana réwniez byta z nadwyzka wartosci godziwej

nabytych udziatéw mniejszosci (10 800 tys. zt) nad warto$cig ksiegowa rozpoznanag na 31 grudnia 2014 r.
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11. Dlugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe zaréwno krétko jak i diugoterminowe stanowig przede wszystkim pozyczki udzielone przez spotki
wchodzace w skiad Grupy podmiotom zewnetrznym oraz jednostkom powigzanym z grupy kapitatowej Integer.pl. Na dzien 30
wrzesnia 2015 roku warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek dtugoterminowych wynosita 2 837 tys. zt. oraz krétkoterminowych 585 tys.
zt. Od poczatku 2015 roku Grupa Kapitatowa Spotki udzielita nowych pozyczek na kwote 407 tys. zt. oraz otrzymata sptate pozyczek
na taczng kwote 4 066 tys. z. Wsrdd pozyczek udzielonych przez Grupe najwigkszg wartosé stanowity pozyczki do agentow

wspdtpracujacych z Grupg Kapitatowg InPost.

12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego o kwote 3 716 tys. zt spowodowany byt gtéwnie zwiekszeniem zobowigzan

niefakturowanych oraz zmniejszeniem aktywa z tytutu wyceny kontraktu sgdowego.

13. Naleznosci handlowe i inne

Na naleznosci Grupy Kapitatowej Spotki sktadajg sie przed wszystkim nalezno$ci handlowe, ktére na koniec wrze$nia 2015 roku
wyniosty 98 364 tys. zt. Spadek salda nalezno$ci w stosunku do korica roku zwigzany byt ze sptatg naleznosci od jednostek

powigzanych oraz skuteczniejszg $ciggalnoscia naleznosci w 2015 .

13.1. Wiekowanie naleznosci

W zwigzku z majacymi miejsce w roku 2014 potaczeniami, Grupa nie jest w stanie w wiarygodny sposob przedstawi¢ analizy
wiekowej nalezno$ci handlowych na 30 wrzesnia 2014 r. W zwigzku z tym w zakresie tych ujawnien zrezygnowano z zamieszczania

danych na ten dzien.

Ponizsza tabela przedstawia nalezno$ci przeterminowane, podane w wartosciach netto.

Okres zakonczony Okres zakorczony

30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
- nalezno$ci przeterminowane, w tym:
- do 30 dni 12 666 10 308
- 30 - 90 dni 6015 1 556
-90 - 180 dni 1455 3227
- 180 - 360 dni 1166 623
- powyzej 360 dni 225 -
taczna warto$¢ naleznosci przeterminowanych 21527 15714

14. Aktywa z tytutu kontraktu dtugoterminowego

Od 2014 r. Grupa realizuje kontrakt dtugoterminowy na dostarczenie ustug pocztowych dla sadéw i prokuratur.
Kontrakt ten skutkuje rozpoznaniem aktywa, ktérego wycena jest przedstawiona ponize;.
Celem wyceny kontraktu diugoterminowego jest ustalenie warto$ci kosztéw, ktére nalezy rozpozna¢ w zwigzku z realizacjg prac oraz

kosztow podlegajacych kapitalizacji do rozliczenia w nastepnych okresach realizacji kontraktu. Wynik na kontraktach ustala sie
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wedtug stopnia zaawansowania prac, o ile jest mozliwe wiarygodne ustalenie stopnia zaawansowania. Jezeli nie mozna wiarygodnie
oszacowa¢ wyniku umowy, wykazuje sie marze zerowg za dany okres. Stopien zawansowania mierzy sie w oparciu 0 wyrazony
procentowo stosunek przychodéw zafakturowanych do dnia bilansowego, do tacznych przychodéw z tytutu kontraktu. Jezeli
prawdopodobne jest, Ze faczne koszty z tytutu umowy przekrocza taczne przychody, to przewidywang strate ujmuije sie natychmiast.

Grupa prezentuje w aktywach pozycje ,Inne aktywa obrotowe” w przypadku gdy wystepuje nadwyzka poniesionych kosztow i ujetych
zyskow z tytutu kontraktow dtugoterminowych, nad warto$cig zafakturowanej sprzedazy do kontrahentéw, jednak tylko do wysokosci
oczekiwanych w kolejnym roku zyskéw na kontrakcie. W przeciwnym przypadku, tj. gdy wystepuje nadwyzka zafakturowanej
sprzedazy do kontrahentow nad warto$cig poniesionych kosztow i ujetych zyskow z tytutu kontraktow dtugoterminowych, Grupa

prezentuje w zobowigzaniach pozycje ,inne zobowigzania”.

Szczegotowe wyliczenie aktywa z tytutu kontraktu diugoterminowego zawiera ponizsza tabela

wlys. zt
Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakoriczony
sprawozdawczego 30 wrzesnia 2015r. | 31 grudnia 2014 r. | 30 wrzesnia 2014 r.
Wartosq zafakturowanych prz_ychgdow ze sprzedazy 397 720 186 358 136 134
narastajaco od poczatku realizacji umowy
Koszty poniesione w ramach realizacji kontraktu 353 915 220 398 168 632
Aktywa obrotowe wynikajace z wyceny kontraktu 26 195 34 040 32 498
Rezeryva na prognozowang, strate na kontrakcie za caly (14 541) (14 553) i
okres jego trwania
Aktywa z tytutu kontraktow dtugoterminowych 11 654 19 487 32 498
Pasywa z tytutu kontraktow diugoterminowych - - -

15. Dlugoterminowe i krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Zarowno diugoterminowe jak i krétkoterminowe zobowigzania finansowe dotycza przede wszystkim leasingu finansowego. Na dzien
30 wrzesnia 2015 roku Grupa posiadata cztery otwarte pozycje leasingowe gdzie przedmiotem leasingu byty $rodki transportu
i maszyny sortownicze. Na 30 wrze$nia 2015 warto$¢ zobowigzan diugoterminowych wyniosta 4 342 tys. zt. natomiast
krotkoterminowych 1 494 tys. zt. Wzrost warto$ci zobowigzan w stosunku do korica 2014 roku wynikat gtéwnie z podpisania nowej

umowy na leasing maszyny sortujacej paczki o wartosci 4 029 tys. zt.

16. Dlugoterminowe i krdtkoterminowe zobowiazania z tytutu pozyczek oraz kredytow bankowych

Na dzier 30 wrze$nia 2015 roku Grupa wykazata zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i bonéw w kwocie 9 279 tys. zt. Na
powyzszg kwote sktadajg sie przede wszystkim:

- zobowigzania do spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Integer.pl, w tym bon dtuzny wyemitowany 20 lutego 2015 r. i
nabyty przez Integer.pl S.A. w kwocie 6 404 tys. ztotych

- kredyty obrotowe na rachunkach biezgcych na kwote 2 875 tys. ztotych

Na koniec roku 2014 warto$¢ zobowigzan z tytutu pozyczek, kredytéw i bonow wyniosta 65 098 tys. ztotych. Zmniejszenie wartosci

powyzszych zobowigzan wynika przede wszystkim ze sptaty pozyczek do spétek Integer.pl S.A. oraz Inittec Sp. z 0.0.
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17. Poreczenia, gwarancje

Na gtéwng kwote poreczen sktadajg sie poreczenia kredytéw bankowych, udzielone i otrzymane wobec spétek Grupy Kapitatowe;
Integer.pl oraz jednego podmiotu niepowigzanego. Na dzien 30 wrzesnia 2015 taczna warto$¢ otrzymanych poreczen wyniosta

76 912 tys. ztotych oraz udzielonych 34 000 tys. ziotych.

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku Grupa Kapitatowa Spétki posiadata dwie gwarancje:

- w dniu 23 marca 2015 roku Bank BNP dziatajac na zlecenie spdtki InPost S.A. udzielit gwarancji do wysokosci 554 114,41 z,
wobec spotki Al Sp. z 0.0. Niniejsza gwarancja jest wazna do 10 kwietnia 2017 roku

- w dniu 1 czerwca 2015 roku analogiczna gwarancja zostata udzielona wobec firmy Prologis Poland LXXIX Sp. z 0.0. do kwoty
96 578 EUR z okresem wazno$ci do dnia 31.07.2018

18. Sprawy sadowe

a) Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu w sprawie naruszenia przepisow dotyczacych dziatalno$ci pocztowej (Inpost

SA)

W dniu 2 stycznia 2015 r. UKE wydato zawiadomienie o wszczeciu postepowania w sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych

dziatalno$ci pocztowe.
W dniu 19 marca 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje okreslajacq zakres naruszen oraz nakazujgcq usunigcie stwierdzonych
nieprawidtowos$ci w terminie 30 dni od dnia doreczenia decyzji.
W dniu 3 kwietnia 2015 r. InPost S.A. ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Wniosek zostat ztozony bezposrednio przez
spotke.
W dniu 12 maja 2015 r. wydana zostata decyzja utrzymujaca w mocy decyzje UKE z dnia 19 marca 2015,
W dniu 15 czerwca 2015 r. wniesiono skarge na decyzje UKE do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Skarga zostata wniesiona
bezposrednio przez InPost S.A.. Termin rozprawy przed Wojew6dzkim Sadem Administracyjnym wyznaczony zostat na 27 listopada
2015 roku.
Wysoko$¢ kary pienieznej jakg moze natozy¢ Prezes UKE na InPost S.A. nie moze przekroczy¢é 2% przychodéw ogoétem
osiggnietych:

e  przez operatora pocztowego z dziatalnoSci pocztowej w roku obrotowym poprzedzajacym wymierzenie kary;

e 7 dziatalnosci gospodarczej w roku obrotowym poprzedzajacym wymierzenie kary w przypadku podmiotu wykonujacego

dziatalno$¢ pocztowg bez wymaganego wpisu do rejestru oraz podmiotu, ktéry w roku obrotowym poprzedzajacym

wymierzenie kary nie wykonywat dziatalnosci pocztowe;.

W przypadku gdy okres wykonywania dziatalnoSci pocztowej jest krotszy niz 12 miesiecy, za podstawe wymiaru kary pienieznej
przyjmuje sie réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro, wyrazonej w ztotych i ustalanej przy zastosowaniu kursu $redniego ogtaszanego

przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego w dniu wydania decyzji o wymierzeniu kary.

b) Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu w sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych dziatalnosci pocztowej (Polska
Grupa Pocztowa S.A. dalej: PGP)

W dniu 10 wrzesnie 2014 r. UKE wydato zawiadomienie 0 wszczeciu postepowania w sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych

dziatalnosci pocztowe.
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W dniu 19 marca 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje okre$lajacg zakres naruszen warunkéw wykonywania dziatalnosci pocztowej
oraz termin usunigcia wskazanych nieprawidtowosci.

W dniu 3 kwietnia 2015 r. PGP zlozyto wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Wniosek zostat ztozony bezposrednio przez PGP.
W dniu 12 maja 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje utrzymujacg w mocy decyzje z dnia 19 marca 2015 r. W dniu 15 czerwca 2015 .
PGP wniosta skarge na decyzje UKE do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego. Skarga zostata ztozona bezposrednio przez
spotke. Termin rozprawy przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym wyznaczony zostat na 27 listopada 2015 roku.

Wysoko$¢ kary pienieznej jaka moze natozy¢ Prezes UKE na PGP S.A. nie moze przekroczy¢ 2% przychodow ogdtem osiagnietych:

e przez operatora pocztowego z dziatalnoSci pocztowej w roku obrotowym poprzedzajacym wymierzenie kary;

e 7 dziatalnosci gospodarczej w roku obrotowym poprzedzajacym wymierzenie kary w przypadku podmiotu wykonujacego
dziatalno$¢ pocztowg bez wymaganego wpisu do rejestru oraz podmiotu, ktéry w roku obrotowym poprzedzajacym
wymierzenie kary nie wykonywat dziatalno$ci pocztowej.

W przypadku gdy okres wykonywania dziatalnoSci pocztowej jest krétszy niz 12 miesigcy, za podstawe wymiaru kary pienigzne;
przyjmuje sie réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro, wyrazonej w ziotych i ustalanej przy zastosowaniu kursu $redniego ogtaszanego

przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego w dniu wydania decyzji o wymierzeniu kary.

¢) Postepowanie 0 udzielenie zamdwienia publicznego prowadzone przez Izbe Skarbowa w Poznaniu

W dniu 6 listopada br. InPost S.A. ztozyt odwotanie w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego prowadzonym przez Izbe
Skarbowg w Poznaniu w imieniu wlasnym oraz w imieniu zamawiajacych wymienionych w treci ogtoszenia o zaméwieniu, na
$wiadczenie ustug pocztowych w obrocie krajowym i zagranicznym dla wszystkich izb skarbowych i urzeddw kontroli skarbowej w
Polsce. Odwotujacy zakwestionowat wybor oferty najkorzystniejszej ztozonej przez wykonawce Poczta Polska S.A. wskazujac na
brak wymaganego potwierdzenia przez Poczte Polska S.A. spetniania warunkéw udziatu w postepowaniu. Podniesiono takze

niezgodno$¢ oferty z ustawg Prawo zamdwien publicznych.

d) Konkurs zorganizowany przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej na operatora wyznaczonego.

W dniu 30 grudnia 2014 r. opublikowana zostata dokumentacja konkursowa na operatora wyznaczonego do $wiadczenia ustug
pocztowych na lata 2016-2025.

W dniu 14 kwietnia 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. (dalej: PGP) ztozyta oferte.

W dniu 20 maja 2015 r. UKE ogtosito wyniki konkursu. Operatorem pocztowym wyznaczonym zostata Poczta Polska S.A.

W dniu 10 czerwca 2015 r. PGP ztozyta na podstawie art. 75 ust. 1 ustawy — Prawo pocztowe wniosek o uniewaznienie konkursu,
ktory nie zostat jeszcze rozstrzygniety.

Pomimo zloZenia wniosku, w dniu 30 czerwca 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje w przedmiocie wyboru Poczty Polskiej S.A. jako
operatora wyznaczonego.

Prezes UKE nie potraktowat PGP jako strony tego postepowania. Jako organizacja spoteczna na prawach strony dopuszczony
zostat Ogdlnopolski Zwigzek Pracodawcéw — Niepublicznych Operatoréw Pocztowych.

W toku postepowania konkursowego PGP odméwiono udostepnienia akt postepowania. Odmowa zostata potraktowana jako
postanowienie 0 odmowie udostepnienia akt, w zwigzku z czym PGP ztozyla wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.
Postanowieniem z dnia 18 wrze$nia 2015 roku Prezes UKE stwierdzit niedopuszczalno$¢ $rodka odwotawczego, argumentujac, ze
na tym etapie nie bytlo prowadzone postepowanie administracyjne. 20 pazdziernika 2015 roku PGP zlozyta skarge do

Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.
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e) Postepowanie odwotawcze przed Krajowa lzba Odwotawcza w sprawie o udzielenie zamdwienia publicznego w prowadzonym

przez Skarb Panstwa - Sad Apelacyjny w Krakowie (Zamawiajgcy) postepowaniu na $wiadczenie ustug pocztowych w obrocie

krajowym i zagranicznym w zakresie przyjmowania, przemieszczania i doreczania przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek

niedoreczonych na rzecz sadow powszechnych.

W dniu 7 maja 2015 roku zostato opublikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej (pod numerem 2015/S 088-158925)
ogtoszenie 0 wszczeciu postgpowania o udzielenie zaméwienia publicznego na $wiadczenie ustug pocztowych w obrocie krajowym i
zagranicznym w zakresie przyjmowania, przemieszczania i doreczania przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych
na rzecz sadow powszechnych. W tym samym dniu Zamawiajacy opublikowat na swojej stronie internetowej specyfikacje istotnych
warunkdw zamowienia wraz z zatgcznikami.
W dniu 18 maja 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. (dalej: PGP) wniosto odwotanie wobec tresci ogtoszenia oraz postanowien
specyfikacji istotnych warunkéw zamowienia w postepowaniu prowadzonym przez Skarb Panstwa - Sad Apelacyjny w Krakowie
(Zamawiajacy) reprezentowany przez Centrum Zakupow dla Sadownictwa Instytucja Gospodarki Budzetowej na $wiadczenie ustug
pocztowych w obrocie krajowym i zagranicznym w zakresie przyjmowania, przemieszczania i doreczania przesytek pocztowych oraz
zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz sadow powszechnych.
Qd tresci specyfikacji istotnych warunkéw zaméwienia odwotanie wniosta takze Poczta Polska S.A.
W dniu 15 czerwca 2015 r. Krajowa Izba Odwotawcza ogtosita wyrok w niniejszej sprawie. Krajowa Izba Odwotawcza postanowita:
W zakresie odwotania wniesionego przez PGP:
e nakaza¢ Zamawiajacemu zmodyfikowa¢ specyfikacje istotnych warunkéw zamdwienia poprzez doprecyzowanie katalogu
w rozdziale IV pkt 3 ppkt 6 lit. e - minimalne wymagania i rozwigzania niezbedne do uznania, ze lokalizacja i warunki nie
beda utrudnia¢ dostepu osobom niepetnosprawnym, sprawdzenie placowek w zakresie tego warunku.
e w pozostatym zakresie skarge oddali¢.
W zakresie odwotania wniesionego przez Poczte Polskg S.A.:
¢ nakazaC Zamawiajacemu zmodyfikowa¢ specyfikacje istotnych warunkéw zaméwienia poprzez:
o doprecyzowanie opisu przedmiotu zamdwienia w czesci dotyczacej zakresu funkcjonalnego i interfejsu wymiany
danych Elektronicznej Ksigzki Nadawczej i Odbiorczej, rozdziat 4 pkt 3 ppkt 6 — wykreslenie wymogu litery D z
poz. na etapie realizacji wymogu z pkt 21.7 zat. 5 oraz par 5.4.7 zat. 6 do SIWZ,
o doprecyzowanie rozdziatu 6 pkt 6.2 ppkt 2 SIWZ oraz par 14.4.2 zat. 6 do SIWZ dot. Warunkdw przewidzianych
zmiang umowy w stosunku do tresci oferty,
o doprecyzowanie par. 10.14.3 zat. 6 do SIWZ poprzez wskazanie, iz brak adnotacji 0 dwukrotnym awizowaniu
przesytki odnosi sie do strony adresowej przesyiki.

e w pozostatym zakresie skarge oddalic.

W dniu 6 lipca 2015 r. PGP doreczona zostata skarga Poczty Polskiej S.A. na wyrok Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 15 czerwca
2015 ., sygn. akt KIO 1040/15 oraz KIO 1043/15.
W dniu 20 lipca 2015 r. do Sadu Okregowego w Krakowie wniesiona zostata odpowiedz na skarge bezpo$rednio przez PGP.

Termin rozprawy wyznaczono na 25 listopada 2015 r.
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19. Informacje o podmiotach powigzanych

19.1. Podmioty powigzane kapitalowo

Gtéwnym udziatowcem Spotki jest Integer.pl Inwestycie Sp. z 0.0. kontrolowany przez Integer.pl S.A. Ponizej przedstawiono

transakcje z podmiotami powigzanymi z grupg kapitatowa Integer.pl S.A.

. . .| Pozyczki . .| Pozyczki Przychody Koszty
Nalezno$ci ; Zobowigzania : )
- . | udzielone . | otrzymane . | finansowe finansowe
30 wrzesnia 2014 r. handlowe i Kapital + handlowe i kapitat + Sprzedaz dsetki i Koszty dsetki i
inne (kapita . inne (kapita . (ol setki i (O. setki i
odsetki) odsetki) inne) inne)
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. 9 364 - 1912 -1 19771 - 591 8
Integer.pl S.A. (PL) 6 488 - 3018 32924 5403 306 2832 824
InSupport Center Sp. z 0.0.
(PL) 138 1817 140 - 10 357 3 306
EasyPack Sp. z 0.0. (PL) 80 - 0 - 197 - 1
InltTec Sp. z 0.0. (PL) 35 - 4 831 1504 50 - 2410 43
Integer Group Services Sp. z
0.0. (PL) 23 626 239 - 82 18 447
Postal Terminals s.r.o. (SK) 6 - - 6 -
Verbis 2 Sp. z 0.0. (PL) 1 - - 1 - -
Verbis Alfa Sp. z 0.0. (PL) 0 - 3 541 - 1 - 6478
EasyPack Russia LLC (RUS) - - 33 -
InPost UK Limited (UK) - - 25 -
Postal Terminals CZ s.r.o (CZ) - - 6 -
Naleznosci Po;yczk| Zobowiazania Pozyczki Erzychody . Koszty
- . | udzielone . | otrzymane . | finansowe finansowe
30 wrzesnia 2015 r. handlowe i . handlowe i . Sprzedaz .. | Koszty o
inne (kapitat + inne (kapitat + (odsetki i (odsetki i
odsetki) odsetki) inne) inne)
InPost Express Sp. z 0.0. (PL) 4 327 3326 32414 329
InPost Paczkomaty Sp. z o.0.
(PL) 4127 571 40 176 309 760 432
Integer.pl Inwestycje Sp. z o.0.
(PL) 745 - 3545 -
InltTec Sp. z 0.0. (PL) 700 2030 627 5708 24
Integer.pl S.A. (PL) 329 1215 6 404 216 306 3207 1093
InSupport Center Sp. z 0.0.
(PL) 308 483 217 327 1343 306
EasyPack Sp.zo.0. (PL) 139 63 436 63
Verbis Alfa Sp. z 0.0. (PL) 57 1657 150 6 925
Integer Group Services Sp. z
0.0. (PL) 3 364 30 9 1416
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19.2. Inne podmioty powigzane

Do podmiotéw powigzanych osobowo ze Spotkg nalezy m.in. spdtka Latata i Wspolnicy Sp. k., z ktérg Jednostka Dominujaca jest
powigzana poprzez osobe Cztonka Rady Nadzorczej — Wiestawa Latate. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Grupa Kapitatowa Spotki
wykazata zobowigzanie do powyzszej jednostki na kwote 128 tys. zt, a po 9 miesigcach 2015 roku poniesione koszty wyniosty 250
tys. zt. Brak byto transakcji z innymi podmiotami powigzanymi osobowo z Grupa Kapitatowg Spétki oraz Cztonkami Zarzadu lub

Rady Nadzorcze;j.

20. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej InPost

Okres zakorczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
Zarzad Spotki 668 25
Rada Nadzorcza Spotki 35 -
Wynagrodzenie razem: 703 25

21. Zysk na akcje

Na dziern 30 wrzesnia 2015 roku jak i w danych pordwnawczych zysk na akcje zostat wyliczona jako iloraz wyniku netto i
Sredniowazone;j liczby akcji w danym okresie. Zgodnie z opisem w nocie 1 Jednostka Dominujaca po trzech kwartatach 2014 roku
funkcjonowata jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w zwiazku z czym dla urealnienia wartosci zysku na akcje przyjeto w
danych poréwnawczych te samg $redniowazona liczbe akcji jak na 30 wrze$nia 2015 .

W dniu 18 czerwca 2015 roku zostat uchwalony program motywacyjny dla kluczowej kadry kierowniczej. Rozwodniony zysk na akcje
zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw nie uwzglednia tego zdarzenia ze wzgledu na uzaleznienie realizacji

programu od warunkowych zdarzen przysztych, ktére na 30 wrze$nia 2015 r. nie byly spetione.

22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Pierwsze notowanie akcji InPost S.A. na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

Zgodnie z Uchwatg z dnia 7 pazdziernika 2015 r., Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym akcje zwykte, na okaziciela serii A, B, C i D. Nastepnie na podstawy uchwaty z dnia 12
pazdziernika 2015 r. Zarzad GPW wprowadzit w trybie zwyktym akcje InPost S.A. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.
Tym samym dnia 13 pazdzierika 2015 roku akcje spotki InPost S.A. zadebiutowaly na Gietdzie Papierow Wartociowych

w Warszawie. Od tego dnia akcje sg notowane w systemie ciggtym pod nazwg ,INPOST" i z oznaczeniem ,IPT”.

Wyrok w sprawie przetargu Centrum Ustug Wsp6lnych

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie, na mocy ktérego oddalit skarge Centrum
Ustug Wspélnych na orzeczenie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 22 czerwca 2015 r., KIO 1089/15.
Powyzsze orzeczenie Sadu oznacza potwierdzenie braku podstaw do uniewaznienia postepowania przetargowego oraz braku

podstaw do uniewaznienia wyboru oferty InPost S.A.. Zamawiajacy ma tym samym obowigzek zawarcia umowy w sprawie realizacji
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przedmiotu zamoéwienia ze Spdtka. Wartos¢ ztozonej oferty Spdtki wynosi 33 355 tys. zt. Wyrok jest prawomocny. Od wyroku sadu

skarga przystuguje jedynie Prezesowi Urzedy Zaméwienr Publicznych.

ZlozZenie oferty przez jednostke zalezng od Spétki na $wiadczenie ustug pocztowych na rzecz sgdéw powszechnych

Dnia 28 pazdziernika 2015 roku spotka Polska Grupa Pocztowa S.A.(dalej: PGP) ztozyta oferte w przetargu na obstuge Sadow.
Przetarg zostat ogtoszony w dniu 7 maja 2015 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie (reprezentowany przez Centrum Zakupéw dla
Sadownictwa - Zamawiajacy) i jest prowadzony w trybie przetargu nieograniczonego na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r.
Prawo zaméwien publicznych. Okres realizacji przedmiotu zaméwienia wynosi 36 miesiecy.

Warto$¢ brutto oferty zlozonej przez PGPwynosita 475 578 tys. zlotych.

Do przetargu przystapita rowniez Poczta Polska S.A., ktérej oferta zostata wyceniona na 293 110 tys. zt.

Zgodnie z warunkami przetargu oferty bedg podlegaty ocenie w oparciu o kryteria: cena brutto (70%), wolumen doreczenia (5%),
terminy zwrotu (5%), obszar dostepno$ci EPO (5%) oraz kryterium spoteczne (15%)

Na obecnym etapie Zamawiajacy nie okreslit jeszcze ilosci punktéw dla ofert ztozonych przez Poczte Polskg S.A. oraz PGP. W
kolejnym etapie Zamawiajacy dokona badania ofert, przyznania punktow dla kazdej ztozonej oferty w oparciu, o kryteria wskazane

powyzej, a takze wyboru najkorzystniejszej oferty.
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1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 9 Okres 9 Okres 3 Okres 3
Nota miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony 30- | zakonczony 30- | zakonczony 30- | zakonczony 30-
(w tys. zi) 09-2015 09-2014 09-2015 09-2014
Przychody ze sprzedazy 392 396 303 988 133 048 94 805
Pozostate przychody operacyjne 1538 1514 244 176
Amortyzacja 2405 2116 863 708
Zuzycie materiatdw i energii 4020 7026 1370 1774
Ustugi obce 329 386 229 371 121633 75778
Podatki i optaty 806 1495 281 597
Wynagrodzenia 28995 42 361 3550 15 365
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 4 626 6811 658 3191
Pozostate koszty rodzajowe 2300 1074 1147 449
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1288 1454 261 299
Pozostate koszty operacyjne 1198 1057 285 526
Koszty operacyjne ogétem 375024 292 765 130 048 98 687
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 18 910 12737 3244 (3 706)
Przychody finansowe 2435 1770 692 834
Koszty finansowe 3209 2015 1310 774
Zysk przed opodatkowaniem 18 136 12 492 2626 (3 646)
Podatek dochodowy 3733 3618 890 (637)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 403 8874 1736 (3 009)
Zysk netto 14 403 8874 1736 (3 009)
Pozostate catkowite dochody netto - - - -
Suma catkowitych dochodéw 14 403 8874 1736 (3 009)
Zysk na jedng akcje
Zwykly 1,26 0,77 0,22 (0,27)
Rozwodniony 1,26 0,77 0,22 (0,27)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA (w tys. zl) Nota 30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014
Aktywa trwate 135 757 117 801 66 462
Aktywa niematerialne 22176 12090 11 582
Rzeczowe aktywa trwate 14 431 9246 8 598
Inwestycje w jednostkach zaleznych 59 480 48 670 1071
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 29 764 42 150 42 531
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 3963 1401 -
Pozostate aktywa trwate 5943 4244 2680
Aktywa obrotowe 130 271 143 713 119 910
Zapasy 1491 448 564
Pozostate aktywa finansowe 490 386 476
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 96 968 116 526 79 456
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa obrotowe 12 855 19 523 32 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 467 6 830 6 869
Aktywa razem 266 028 261 514 186 372
PASYWA (w tys. zi) Nota 30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 11 558 11270 10 000
Kapitat zapasowy 96 108 85 596 39 332
Zyski zatrzymane 36 737 22 334 12 995
Suma kapitatéw wiasnych 144 403 119 200 62 327
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 34 816 29132
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 337 385 327
Dotacje rzadowe 934 1198 1289
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku - - 397
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 4317 1697 1964
Suma zobowiazan dtugoterminowych 5588 38 096 33109
Zobowigzania handlowe i inne 94 403 86 325 67 599
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8 804 11 063 20 996
Dotacje rzadowe 355 364 364
Biezace zobowigzanie podatkowe 10 527 4400 351
Rezerwy krotkoterminowe 486 1440 1014
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1462 626 612
Suma zobowiazan krétkoterminowych 116 037 104 218 90 936
Suma zobowigzan 121 625 142 314 124 045
Pasywa razem 266 028 261 514 186 372
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiec -
(w tys. Zlotych) Nota | zakorczony 20.00- zakgzrce;gy"ggj;ggo1 4
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 14 403 8874
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 3732 3618
Koszty (Przychody) finansowe ujete w wyniku (386) (132)
Strata ze zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych - -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 2405 2116
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci 19 558 (49 148)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (1043) 262
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 4969 (35170)
(Zmniejszenie) / zwigkszenie salda zobowigzan (poza kredytami i
pozyczkami) 8440 38 714
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw, przychoddw przysztych
okresow i dotacji (1274) (29)
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 50 804 (30 895)
Zaptacone odsetki (540) (641)
Zaptacony podatek dochodowy (186) (2789)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 50 078 (34 325)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 209 110
Przeptywy z tytutu udzielonych pozyczek 13 083 (120
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (4 856) (536)
Platnosci za aktywa niematerialne (13 164) (619)
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna (4 728) (1165)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeplywy z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych (34 662) 33186
Przeptywy z tytutu kredytéw bankowych (2508) 2142
Przeptywy z tyt. umdw leasingu finansowego 3457 (243)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (33713) 35 085
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 11637 (405)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego 6 830 7274
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego 18 467 6 869

31




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zysklstrata z lat

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH N . . - Kapitat wtasny
(W tys. ) ofa Kapitat zaktadowy | Kapitat zapasowy ubleggyc_h oraz roku ogolem
iezacego
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 880 48 547 4121 53 548
Catkowite dochody - - 8874 8874
Emisja akcji objetych w ramach aportu 9120 363 833 - 372 953
Rozliczenie potaczenia jednostek metoda taczenia udziatow - (373 048) - (373 048)
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 10 000 39 332 12 995 62 327
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 880 48 547 4121 53 548
Catkowite dochody - - 18 213 18 213
Emisja akcji objetych w ramach aportu 9120 363 833 - 372 953
Rozliczenie potaczenia jednostek metoda taczenia udziatow - (373 048) (373 048)
Emisja akcji w zwigzku z nabyciem spotki 1270 46 264 - 47 534
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 11270 85 596 22 334 119 200
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11270 85 596 22 334 119 200
Catkowite dochody - - 14 403 14 403
Emisja akcji w zwigzku z nabyciem udziatéw w Inpost Finanse Sp. z o.0. 288 10 512 10 800
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 11 558 96 108 36 737 144 403
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Krakéw, 13 listopada 2015 roku

Matgorzata Szcze$niak Sebastian Aniot Marcin Pulchny Krystian Szostak

Gféwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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