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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYINA GRUPY MAKARONY POLSKIE

Grupa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z trzech spodtek:
e Makarony Polskie SA (,Spotka”, ,spdtka dominujaca”)
e Stoczek Natura Sp. z 0.0. (,spotka zalezna”, ,jednostka zalezna”)

e MP TRADE Sp. z 0.0. (,,spotka zalezna”, ,jednostka zalezna”)

Jednostkg dominujgcg Grupy Makarony Polskie jest spétka Makarony Polskie SA z siedzibg
w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15a Spodtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Obok centrali i Zakladu Produkcyjnego, ktore
zlokalizowane sg w Rzeszowie, Spotka posiada Zaktad Produkcyjny w Czestochowie i Zaktad Produkcyjny

w Ptocku (obecnie nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej).

Kapitat zakltadowy spotki Makarony Polskie SA wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku:

v" wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
v' {aczna liczba akdji 9 250 071 akgji,

v ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zakladowego Makarony Polskie SA:

v' 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1 169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
1 735 821 akcji zwyklych na okaziciela serii D,

AN NN

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Spotka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschdd
w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000050439. Do listopada 2012 roku firma dziatata pod nazwag Stoczek Sp. z 0.0. — decyzje
0 zmianie nazwy na Stoczek Natura Sp. z 0.0. podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu
25 pazdziernika 2012 roku, sadowa rejestracja zmian nastgpita w dniu 27 listopada 2012 roku. Czas
trwania spotki jest nieoznaczony. Kapitat zaktadowy Stoczek Natura Sp.z 0.0. wdniu 31 grudnia
2014 roku, jak réwniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, wynosit 15207 800 zt i byt

podzielony na 152 078 udziatéw. Sto procent udziatow w kapitale zaktadowym Stoczek Natura Sp. z o.0.
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jest wiasnoscig Makarony Polskie SA (udziaty w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu

1 czerwca 2007 roku).

Spoétka zalezna MP Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku tukowskim, ul. Gen. Dwernickiego 5 zostata
utworzona dniu 28 wrzesnia 2015 roku przez Zarzad spétki Makarony Polskie SA. Spotka dominujaca
objeta 100% udziatdbw w MP Trade Sp. z o0.0., reprezentujgcych 100% gtosdw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Spotka objeta facznie 5 000 udziatdw o wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy, o tgcznej
wartosci nominalnej 500 000 zt. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

Czas trwania MP Trade Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W dniu 15 pazdziernika 2015 roku MP Trade Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000579926.

ORGANIZACIJA GRUPY MAKARONY POLSKIE | .con 4600 ton/mies.
Zaklad w Rzeszowie 3 200
{;&;ﬁs‘g :ﬁa“zgf;k;fzsnoszenﬁj 300
Zakilad w Czestochowie 900
przetwory Yvarzywnofmiesne, 950 ton/mies.
warzywne | owocowe

MP TADE SP. Z 0.0.

« ushugi posrednictwa sprzedazy produktow

‘ na rzecz polskich i zagranicznych

Imiotow, w tym Grupy w zakresie
Warszawa TR, o Gy R izt
: ) produktdw brandowych
BIURO SPRZEDAZY
) Stoczek
tukowski STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.

ZAKEAD PRODUKCYINY b Czestochowa Kategorie produktow:

‘W CZESTOCHOWIE = przetwory migsno-warzywne
* przetwory warzywne
Kategorie produktow: = przetwory owocowe

* makaron walcowany

Rzeszéw ZAKEAD PRODUKCYINY

W RZESZOWIE

7l

Kategorie produktow:

= makaron tloczony

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondw; wytwarzanych w technologii
tloczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, piéra - wytwarzane zaréwno na bazie maki durum, jak tez maki makaronowej
z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makaronow to Makarony Polskie, Sorenti i Abak.

Pod markg Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makarondw.
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Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetworéw miesno-warzywnych (dania gotowe, pasztety,
smalce), przetworow warzywnych (satatki, marynaty) oraz przetwordw owocowych (dzemy, syropy,

powidta). Produkty spotki oferowane sg pod markami Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz.

MP Trade Sp. z 0.0. jest spdtkg, ktdrej celem jest Swiadczenie ustug posrednictwa sprzedazy produktéw
brandowych Grupy Makarony Polskie w kanatach handlu tradycyjnego, handlu nowoczesnego i eksportu.
MP Trade Sp. z o.0. prowadzit bedzie takze handel na wiasny rachunek towarami obcymi polskich
i zagranicznych producentéw. Dodatkowym profilem dziatalnosci nowej spotki bedzie prowadzenie
ustugowej dziatalnosci posrednictwa sprzedazy produktéw na rzecz polskich i zagranicznych podmiotow.

Utworzenie spétki MP Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku tukowskim wpisuje sie w strategie Makarony

Polskie SA polegajgcg na dazeniu do statej poprawy rentownosci i efektywnosci funkcjonowania Grupy.

1.2. DANE ORGANIZACYINE

Makarony Polskie SA
Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 153,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z o.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

MP Trade Sp. z 0.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 500 000 z,

Regon: 362706449,


http://www.makarony.pl/
http://www.stoczek.com.pl/
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NIP: 825-21-76-004,

www.mp-trade.pl.

100% udziatow w kapitale zaktadowym spotek Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0. jest
wiasnoscig firmy Makarony Polskie SA. Na dzieft 30 wrzes$nia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na Zgromadzeniach Wspodlnikéw tych spotek, bedacy w posiadaniu spotki dominujgcej, jest réwny

udziatowi w kapitale kazdej z jednostek zaleznych.

STAN ZATRUDNIENIA NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU W GRUPIE MAKARONY POLSKIE PRZEDSTAWIAt SIE

NASTEPUJACO:
Makarony Polskie SA — 166 pracownikdow,

Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 50 pracownikdw,

MP Trade Sp. z 0.0. — 0 pracownikéw.

SKtAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W dniu 30 wrzeSnia 2015 roku oraz w dniu przekazania raportu zarzad spotki dominujgcej jest

jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA jest Zenon Danitowski.

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie SA, bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu
na dzien sporzadzenia raportu za

ZARZAD III kw. 2015 roku za I potrocze 2015 rok
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji wartos¢ nominalna
Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie III kwartatu 2015 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Zarzad.

SKtAD RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku oraz w dniu publikacji sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.


http://www.mp-trade.pl/
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Liczba i wartos¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatébw w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za
RADA NADZORCZA IIT kw. 2015 roku za I péirocze 2015 rok
liczba akcji wartos¢ nominalna liczba akcji warto$¢ nominalna

Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0

* kaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie III kwartatu 2015 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady

Nadzorczej.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatdw w jednostkach

zaleznych Grupy Makarony Polskie.

WALNE ZGROMADZENIE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosit 27 750 213 z
i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkos¢ kapitatu zaktadowego

nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtosow
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Udzialt% Liczba gltosow Udzial%’w pcee
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale na Walnym_ g\'h(;:?:;nr:a
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Agro-Technika SA 2 000 000 21,62% 2 000 000 21,62%
Bewa Sp. z 0.0. 1793 406 19,39% 1793 406 19,39%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12,79% 1183 040 12,79%
Krzysztof Moska* 725 117 7,84% 725 117 7,84%
Leszek Sobik 491 541 5,31% 491 541 5,31%
Pozostali akcjonariusze 3 056 967 33,05% 3 056 967 33,05%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

* Wykazano liczbe akcji i gtosdbw na WZ wynikajacg z dokumentéw otrzymanych z KDPW, informujgcych o akcjach i gtosach
posiadanych przez osoby uprawnione do udziatu w ZWZ Spdtki w dniu 26 czerwca 2015 roku; Spétka nie otrzymata innych
zawiadomien o zmianie stanu posiadania akcji przez Pana Krzysztofa Moske, w szczegdlnosci zawiadomien przekazanych w trybie
art. 69 ustawy o ofercie publicznej
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Spotka nie posiada informacji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych przez
znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%)w trakcie III kwartatu 2015 roku i w

okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

SKtAD ZARZADU JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. - zarzad dziata w sktadzie dwuosobowym:
— Cezary Pietrzak — Prezes Zarzadu,

— Adam tawnik — Cztonek Zarzadu.

Spoétka MP Trade Sp. z 0.0. - zarzad dziata w sktadzie jednoosobowym:

—  Piotr Wyszecki — Prezes Zarzadu.

PUBLIKACIA ORAZ ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostaty zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 16 listopada 2015 roku.

1.3. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej
zwanych ,MSSF”), majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”),
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe
nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym
i nalezy je czytaC facznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spotki dominujgcej za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg rowniez przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).
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b) PODSTAWA WYCENY

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektdrych aktywow tj. sktadnikéw majatku
zakupionych w ramach transakcji nabycia sktadnikow majatku w ramach transakcji zakupu aktywow
trwatych stuzacych do produkcji wyrobdow pod markg Tenczynek, spétki Stoczek, w tym powstatej
w ramach transakcji wartosci firmy, sktadnikdw majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu

Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw inwestycyjnych.

C) WALUTA FUNKCIONALNA I PREZENTACYINA

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
(opublikowanego w dniu 23 marca 2015 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy,
przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci. Rokiem obrotowym spdtek Grupy jest rok
kalendarzowy za wyjatkiem nowo powstatej spétki zaleznej MP Trade Sp. z o.0. dla ktorej pierwszy rok
obrotowy bedzie wydtuzony od dnia powstania tj. 28 wrzesnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostka zalezna — Stoczek Natura Sp. z o.o.
sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF. Spotka zalezna MP Trade Sp. z 0.0. w okresie
III kwartatu 2015 roku nie prowadzita dziatalnosci, przyszte sprawozdania finansowe tej spoftki
sporzadzane beda wg MSR/MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci spdtek Grupy nie jest ograniczony.

e) OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNE] DZIAXALNOSCI GRUPY

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

f) ZMIANY ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W III kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego.
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g) NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

— utrata wartosci aktywdw (w tym naleznosci),

— wartos¢ rezerw,

— sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajagcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).

— wycena aktywdw o nieokreSlonym okresie uzytkowania (na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek oraz wartosci marek Abak
i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujacymi zasadami, zostaty wykonane wedtug
stanu na koniec 31 grudnia 2014 roku.)

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi
przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

h) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata zaniechana
w okresie III kwartatu 2015 roku.

W roku 2015 Grupa skoncentrowata swoje dziatania na nastepujgcych kierunkach:

BUDOWANIE PRZEWAGI TECHNOLOGICZNE] I PRODUKCYINEJ POPRZEZ INWESTYCIE W INNOWACIE I AUTOMATYZACIE

— Rozwdj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktow: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej oraz dedykowanej do konkretnie nazwanych grup docelowych,

— W spbice Makarony Polskie SA powotano zespoty interdyscyplinarne, ktére przy
wspotpracy z instytucjami naukowymi pracujg nad opracowaniem innowacji w zakresie
technologii wytwarzania nowych produktéw ekologicznych i prozdrowotnych,

— W spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg badania majgce na celu dostosowanie
sie do globalnych trendow produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne, produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej oraz ekologiczne,

— Instalacja nowoczesnej linii do pakowania makaronu w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie
pozwalajgcej na wdrazanie innowacji organizacyjnych i produktowych,
— Instalacja nowoczesnej etykieciarki liniowej w Stoczku tukowskim pozwalajgcej na etykietowanie
stoikow szesciokatnych i walcowych po obwodzie,
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Zorganizowano i rozstrzygnieto konkurs na architektoniczng koncepcje zaktadu obejmujaca
rozbudowe budynku produkcyjnego, magazynu opakowan, magazynu wysokiego sktadowania
oraz budynek biurowy. Wykonano projekt budowlany rozbudowy budynku produkcyjno-
magazynowedo i uzyskano prawomocne pozwolenie na budowe. Z uwagi na fakt, ze Spodtka
planuje pozyskac¢ dofinansowanie unijne na realizacje ww. projektu, rozpoczecie rozbudowy jest
uzaleznione od termindéw naboréw wnioskéw w ramach nowej perspektywy 2014-2020.

W zwigzku nowg perspektywa unijng 2014-2020 ktadaca nacisk na innowacje, Zarzad powotat
zespoly robocze majgce okreslic obszary w ktorych Grupa uzyska przewage technologiczng
i konkurencyjna.

»  ROZWOJ DZIAFALNOSCI W SEGMENCIE PRIVATE LABEL

Wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdw o makarony orkiszowe i razowe,
Wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdw o nowe formy i ksztatty makaronu
oraz miesiwa i satatki,

Dziatalno$¢ zmierzajaca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

»  ZWIEKSZENIE UDZIAYOW I WZROST POZIOMU DYSTRYBUCII NA RYNKU KRAJOWYM

Wzmocnienie pozycji produktow brandowych poprzez strategie koncentracji na 5 markach,
a zwtaszcza na markach kluczowych Makarony Polskie i Meska Rzecz oraz stata optymalizacja
portfolio (zaréwno pod katem eliminacji indekséw wygasajacych rynkowo, jak i wprowadzania
kolejnych pozadanych przez rynek produktéw),

Optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy,

Opracowanie i wdrozenie mechanizmdéw wspdtpracy z klientem hurtowym, detalicznymi sieciami
lokalnymi oraz wielkoformatowym handlem sieciowym,

Skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych w kanale
nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale tradycyjnym,
Intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz produktow

oraz budujacych trwate relacje z Klientami.

ROzw®3 EKSPORTU

Wzrost liczby klientéw na rynkach europejskich oraz poza Europa,
Intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat m.in. w targach
branzowych w III kwartale 2015 oraz organizacja spotkan B2B na rynkach docelowych,
Kontynuacja wspotpracy z Raya Distribution — dostawy i dystrybucja na rynku egipskim
produktéow w markach wtasnych producenta,
Pozyskiwanie i realizacja projektow dotyczacych dostaw pod markg witasng odbiorcy, gownie
na rynek Afrykanski,
Rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych makarondw razowych,
oraz makaronéw funkcjonalnych np.: z kwasami Omega3.
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Rozw®O1 KANALOW SPRZEDAZY B2B I INSTYTUCIE ORAZ HORECA

— Rozwdj kategorii makarondw, przetworéow miesno-warzywnych i owocowych dostosowanych
do wyspecyfikowanych oczekiwan klientow tego kanatu,

- Nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw i dan gotowych w celu
uzupetnienia oferty dla finalnego odbiorcy,

— Indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

—  Wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie ustugowego
konfekcjonowania produktéw,

— Dalszy rozwdj produkcji pétproduktéw na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku

tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone.

ZDARZENIA WPLYWAJACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK NETTO LUB RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie III kwartatu 2015 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia tego typu.

j) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE PUBLIKACII PROGNOZ WYNIKOW GRUPY

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2015 rok.

K) ZDARZENIA WPLYWAIACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK NETTO LUB RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie III kwartatu 2015 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia tego typu.

[) CZYNNIKI I RYZYKA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W IIT KWARTALE 2015 ROKU I W KOLEINYCH

OKRESACH

Grupa Makarony Polskie po III kwartale 2015 roku wygenerowata zysk netto w wysokosci 3,8 min zt.
W Grupie wprowadzono wiele zmian majgcych na celu zwiekszenie efektywnosci produkcji

i zmniejszenie kosztow statych. Wptyw na osiggniete wyniki miaty m.in. nastepujgce dziatania:

= REALIZACIA INWESTYCII W ZAKFADACH PRODUKCYINYCH W RZESZOWIE I CZESTOCHOWIE

W latach 2014-2015 Grupa Makarony Polskie zrealizowata szereg inwestycji majacych na celu

zwiekszenie efektywnosci wykorzystania mediéw i surowcéw, uelastycznienie oraz wzrost mocy
produkcyjnych:

- w zaktadzie produkcyjnym w Czestochowie zmieniono zrédto wytwarzania energii cieplnej

(z oleju opatowego na gaz) — realizacja projektu pozwolita na zmniejszenie kosztéw

energii cieplnej dla zaktadu o okoto 40 %,
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- w zakfadzie produkcyjnym w Rzeszowie zrealizowano projekt instalacji i modernizacji linii
do form krétkich makaronu, ktéra pozwolita na zwiekszenie mocy produkcyjnych o 90%
dla tego typu makaronu. Ponadto Grupa przeprowadzita modernizacje wezta macznego
zwiekszajac ilos¢ silosow na make o 66% oraz znacznie zwiekszono ilos¢ silosow
na makaron (wzrost o 250%) — inwestycje te majg pozwoli¢ na uelastycznienie produkcji
oraz rozszerzenie oferty produktowej o makaron z innych rodzajow mak (orkiszowe,
razowe, zytnie), dodatkowo zaktad poszerzyt mozliwosci produkcyjne w zakresie nowych
i innowacyjnych form makaronu m.in. duze $widry, muszle i pidra (poprzez zakup nowych
matryc),

— spotka Makarony Polskie w roku 2014 podpisata umowe na dostawe maszyny pakujacej
produkcji jednego z liderow Swiatowych w tym segmencie maszyn — instalacja

i uruchomienie nastgpity w I kwartale 2015 roku.

*  PORZADKOWANIE PORTFOLIO PRODUKTOW BRANDOWYCH

Prowadzone s3 dziatania majace na celu maksymalizacje sprzedazy poprzez koncentracje dziatan
na 5 markach kluczowych przy jednoczesnej minimalizacji znaczenia marek pozostatych. W opinii
Grupy najwiekszy potencjat rozwoju i przejmowania kolejnych udziatéw rynkowych maja brandy
Makarony Polskie i Meska Rzecz.

Zespot Marketingu realizowat réwniez intensywne prace nad kolejnymi nowosciami w ofercie
marki Makarony Polskie, a ich rezultat w postaci gotowych produktow bedzie miat

odzwierciedlenie w II pétroczu 2015 roku.

»  ZMIANA WARUNKOW UMOW KREDYTOWYCH I FAKTORINGOWYCH

W 2015 roku Spotka Makarony Polskie przeprowadzita proces renegocjacji warunkéw dla umow
kredytowych oraz faktoringowych. Celem zmian w zewnetrznych zZrdédfach finansowania jest
pozyskanie dodatkowego kapitatu na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki oraz sfinansowanie
inwestycji w Zaktadzie Produkcyjnym w Rzeszowie, poprawa przeptywow pienieznych na poziomie
dziatalnosci finansowej m.in. poprzez wynegocjowanie termindw karencji sptaty rat kapitatowych
w kredycie dtugoterminowym w najblizszym okresie; wydtuzenie termindw sptaty zobowigzan

oraz obnizenie w kolejnych okresach kosztéw finansowych Grupy Makarony Polskie.

Podsumowujac projekty i dziatania przeprowadzone przez Zarzad od 2012 roku tj. redukcja zatrudnienia
w obszarze sprzedazy i produkcji, zamkniecie zaktadu w Plocku, likwidacja magazynu centralnego
w Plocku, przeniesienie biura sprzedazy z Warszawy do Zabek, inwestycja w koncentracje produkcji
makaronu ttoczonego w Rzeszowie, inwestycje w zmiane zrddta energii w zaktadzie produkcyjnym
w Czestochowie, rozszerzenie mozliwosci produkcyjnych zaktaddw o produkty prozdrowotne
i funkcjonalne, obnizenie kosztéw finansowania biezgcego i dtugoterminowego, przyczynity sie do ciggtej

poprawy wyniku finansowego.
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M) ZAGROZENIA I RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY W POZOSTALYCH MIESIACACH 2015 ROKU

W ocenie Zarzagdu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy jej potencjat produkcyjny
oraz pozycja rynkowa stwarzajg szanse dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikdw,
szczegolnie o charakterze zewnetrznym, ktdre bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki

finansowe osiggane w nastepnych kwartatach.

RYZYKO UZALEZNIENIA OD ODBIORCOW

Znaczng czeS¢ przychoddw Grupa realizuje poprzez wspdtprace ze zorganizowanymi i scentralizowanymi
decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy z odbiorcami moze wptyngé
na wysoko$¢ przychoddw. Niektore umowy handlowe nie zawierajg $ciSle okreSlonej wielkoSci
estymowanych zakupdw, jakich odbiorca dokona w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko,
ze odbiorcy ztozg zamdwienia odbiegajgce iloSciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych,
co moze spowodowaC brak mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy
produkcyjnych, co bedzie miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. W ocenie Grupy ryzyko to nie
jest jednak znaczace, poniewaz ilo$¢ dostarczanych dotychczas wyrobdw nie podlegata znaczgcym
wahaniom w skali roku, ksztattujgc sie w mozliwych do przewidzenia granicach. Dodatkowo Grupa
prowadzi systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcéw i zwiekszania liczby tzw. $rednich

klientow.

RYZYKO ZMIAN TENDENCJI RYNKOWYCH

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykéw konsumentdw, np. ze wzgledu na rosngce ceny
lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréw zdrowotnych danej kategorii produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spétki Grupy szybko i elastycznie dopasowuija
do nich swojg oferte, zardwno pod katem samych produktdw, jak i technologii ich wytworzenia. Aktualna
oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami rynkowymi, np. odpowiadajac
na trend produktow prozdrowotnych i ,Fit” Grupa wprowadzita do oferty makarony z dodatkiem kwasow

Omega 3 oraz makarony orkiszowe.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN SUROWCOW

Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami zakupowymi,
w okresach rocznych i pétrocznych, pozwolita utrzymac $rednig cene zakupu maki i masy jajowej
na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczagcym obnizeniem rentownosci
produkowanego makaronu.

W nawigzaniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Grupa na biezgco monitoruje prognozy dotyczace
zaréwno rynku krajowego jak i notowan cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych.

Na poczatku pazdziernika 2015 Grupa sfinalizowata zawarcia kontraktéw na dostawy maki w sezonie

2015/2016, ktére pozwolg zabezpieczy¢ min. 80% zapotrzebowania.
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RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobow gotowych. Ceny sprzedazy
produktow Grupy sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokos$¢ kurséw walutowych tak,
aby zapewni¢ satysfakcjonujacg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostfabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wplyw na poziom rentownosci dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kurséw walutowych $rodki uzyskiwane
przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane na zakup surowcoéw poza granicami Polski.

Dazymy rowniez do minimalizacji ryzyka walutowego poprzez zabezpieczanie kursow.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie konkurencyjnych.
Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentéw, przejawiajace sie gtéwnie w pogarszaniu warunkdéw
handlowych wptyng na rentownosc¢ i przychody Grupy, a zatem moze wptyng¢ na realizacje zaktadanych
celow. Wszystkie dziatania otoczenia konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane i precyzyjnie
analizowane przez dziat marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych

zagrozen.

RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO I PODATKOWEGO

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym czynnikiem
dla dziatalnosci spétek Grupy mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa jak rowniez rézne jego
interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisow prawa poprzez organy skarbowe
i orzecznictwo sadowe w aspekcie opodatkowania jest niejednokrotnie niespdjna. W przypadku spotek
dziatajacych na rynku polskim istnieje wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w krajach o stabilnych
i ugruntowanych systemach prawnych i podatkowych. Wszystkie regulacje prawne sg na biezgco Sledzone
przez zespoty ds. jakosci, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane w produktach i na ich opakowaniach
bez zbednej zwioki. Nad zabezpieczeniem intereséw Spdtki w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty
prawne, ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje

ewentualnych skutkéw tych zmian.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRESJA DEFLACYINA

Istnieje ryzyko dalszych naciskéw odbiorcow (sieci i dystrybutorow) na obnizke cen produktdw Grupy,
co jest zwigzane z o0gdlng sytuacjg deflacyjng na rynku.

Przekonanie konsumentdw, ze produkty powinny by¢ w sklepie coraz tansze, wymusza na dystrybutorach
i sieciach oczekiwania dalszych obnizek cen przez producentdw. Juz w pierwszym pdtroczu wzrost
sprzedazy wolumenowo byt wyzszy niz wartosciowo. Moze mie¢ to negatywny wplyw na realizowane

marze.
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RYZYKO STOPY PROCENTOWE]J

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomdéw rynkowych stdop
procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zardwno wysokoS¢ przychodéw,
jak i kosztow Grupy jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych.

W znacznym stopniu Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci
na ryzyko wywofane zmianami stdp procentowych zaréwno dtugoterminowych jak i krotkoterminowych
zobowigzan finansowych.

W 2015 roku Grupa korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie kredytow bankowych —

rewolwingowych, w rachunku biezgcym i inwestycyjnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow

w wysokosci 22 616 tys. zt

Z tego kredyty
Waluta Oprocentowanie Saldo kredytow
krotkoterminowe | dtugoterminowe
PLN | WIBOR + marza banku 22 616 8123 14 493

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktdrych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stéop w stosunku do momentu zawarcia

umowy.

Z uwagi na to, ze Grupa nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope,
ktére rownowazytyby ryzyka wynikajace ze zobowigzan, Grupa w okresie sprawozdawczym stosowata

instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowej.

Okres Okres Kwota P P Zobowigzanie
. . . . . Spotka Spotka =
Typ transakcji zawarcia | obowigzywania | nominalna laci otrzymuie finansowe
transakcji transakcji (tys. zt) P ymuj (tys. zt)
Swap procentowy (IRS) | X 2013 | X 2016 | 7 500 | sstt:;:] | Zmisnna stopa 88

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan. Grupa stosuje
zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie
potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkdéw umowy. Grupa korzysta z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz
z whasnych danych o transakcjach, dokonujac oceny kondycji finansowej swoich gtownych klientow.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane; kontrole
ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezace w ramach struktur
kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych kontrahentéw ubezpieczeniem naleznosci
handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych ubezpieczycieli dziatajacych w tym zakresie na rynku

polskim.
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Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentdéw. Oceniajgc poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty powigzane ze sobg jako

jednego klienta.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE — GRUPA MAKARONY POLSKIE

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z 8§87 ust.7 pkt 1 Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (30 wrzesnia 2015r. 1 EUR= 4,2386

zt; 31 grudnia 2014r. 1 EUR = 4,2623z)

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych

przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I, II i III kwartatu 2015 roku =

4,1585 zt oraz na koniec kazdego miesigca I, II i III kwartatu 2014 roku = 4,1803 zi.

Niniejsze skrécone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegatly przegladowi przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych;

do publikacji w dniu 16 listopada 2015 roku.

zostalty zatwierdzone przez Zarzad

30 wrzesnia | 30 wrzesnia| 30 wrzesnia| 30 wrzesnia

Wybrane dane finansowe 2015 roku 2014 roku 2015 roku 2014 roku
(wtys.) (w tys.) | (w tys. EURO) | (w tys. EURO)

fg\f\)’acrr(‘)?/‘vj’l' ;?tt:réfésvsrzedazy produktow, ustug, 96 918 86 605 23 306 20 717
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 6 116 5614 1471 1343
Zysk (strata) brutto 5086 4308 1223 1031
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3801 3007 914 719
EBIT 6116 5614 1471 1343
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 9 386 8 695 2257 2 080
zlr)zeer;:fg;\gyg/e?ieniezne netto z dziatalno$ci 4315 6 861 1038 1 641
:‘]rjveezg\g%r?é?mezne netto z dziatalnosci 453 -1575 109 -377
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 5577 -4704 -1341 -1125
Przeptywy pieniezne netto, razem - 809 582 - 195 139
Aktywa razem *** 127 342 126 579 30 043 29 697
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 57 582 59 119 13 585 13 870
Zobowigzania dlugoterminowe *** 26 476 23 376 6 246 5484
Zobowigzania krotkoterminowe *** 31106 35743 7 339 8 386
Kapitat whasny *** 69 760 67 460 16 461 15 827
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 547 6511
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
fvri‘f('r‘;asi‘gzz"nggcf:fuaggiggx’wf;‘(‘)kach) 9250071| 9250071| 9250071| 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) * 0.41 0.33 0.10 0.08
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 7.54 7.29 1.78 1.71

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** Pordwnywalne dane dotyczgce sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysiacach ziotych)

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015r-

ZA OKRES III kwartat 2015 III kwartat 2014 01.01.2014r-
30.09.2015r 30.09.2014r

Przychody ze sprzedazy 33 240 96 918 28 447 86 605
Przychody netto ze sprzedazy 31924 92 839 26 763 82 875
produktow i ustug

Przychody netto ze sprzedazy 1316 4079 1684 3730
materiatéw i towarow

Koszt wiasny 25900 76 495 21 843 66 794
Koszt wytworzenia sprzedanych 24 625 72 570 20 383 63 590
produktow i ustug

Wartos_c sPrzedanych towarow 1275 3925 1 460 3204
i materiatow

Zysk (strata) brutto ze 7 340 20 423 6 604 19 811
sprzedazy

Koszty sprzedazy 4163 11 950 3735 11 424
Koszty ogdlnego zarzadu 1166 3442 1105 3257
Pozostate przychody 266 1348 187 649
Pozostate koszty 101 263 61 165
Zysk (strata) z _dzmlalnoscu 2176 6 116 1 890 5614
kontynuowanej

Przychody finansowe 71 223 208 408
Koszty finansowe 314 1253 560 1714
Zysk (strata)_z dziatlalnosci 1933 5 086 1538 4308
_gospodarczej

Zysk (strata) brutto 1933 5086 1538 4 308
Podatek dochodowy- cze$¢

biezaca

Podatek dochodowy- czes¢ 508 1285 344 1301
odroczona

Zysk (strata) netto 1425 3801 1194 3 007
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostid 1425 3 801 1194 3007
dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Podstawowy wynik netto

przypadajacy na jedng akcje

w ziotych 0.15 0.41 0.13 0.33
Rozwodniony wynik netto

przypadajacy na jedng akcje

w ziotych 0.15 0.41 0.13 0.33
Inne catkowite dochody/straty

netto

Cai’komte dochody netto 1425 3 801 1194 3007
_ogodlem

Catkowite dochody netto

przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki 1425 3801 1194 3007

dominujacej

Udziaty niekontrolujgce
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku
(w tysiacach ztotych)

3.1. SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO- ZASTOSOWANIE

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

III kwartat 01.01.2015r 01.01.2014r
A ELEE 2015 30.00.2015¢ | UIkwartat2014 | 5500 5014r
Catkowite dochody netto 1 425 3801 1194 3 007
Zysk/strata z tyt.
zastosowania rachunkowosci 13 72 - 36 -91
zabezpieczen
Catkowite dochody netto 1438 3873 1158 2916

ogodtem
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku
(w tysiacach ztotych)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

30 wrzesnia 2015

31 grudnia 2014

30 wrzesnia 2014

roku roku roku
AKTYWA TRWALE 86 908 88 313 86 839
Rzeczowe aktywa trwate 69 538 70 634 69 111
Nieruchomosci inwestycyjne 1244 1244 1273
Wartosc firmy 5946 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 9 887 10 091 10 153
Dtugoterminowe aktywa finansowe
glgg;vgz ozwtgglgu odroczonego podatku 203 288 735
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 90 110 121
AKTYWA OBROTOWE 40 434 38 266 34591
Zapasy 14 020 11 570 14 478
Naleznosci krétkoterminowe 25570 24 958 17 630
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
0s0b prawnych
Udzielone pozyczki 470
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 724 1534 1867
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 120 204 146
AKTYWA DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 127 342 126 579 121 430
PASYWA 30 wrzesnia ngiﬁ 31 grudnia zrgi: 30 wrzesmazrgi:.lI
KAPITAL WEASNY 69 760 67 460 66 317
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 37 642 35034 35 027
ﬁyl;:lsgé/étcrﬁ;cy zatrzymane (zysk/strata z lat 567 533 533
Wynik netto 3801 4143 3007
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 26 476 23 376 23 716
dRszﬁgvglg vietgl(t)u’fu odroczonego podatku 7 683 1482 109
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 493 13233 14 089
e e cent epenfaine|
Diugoterminowe zobowiazania finansowe 1378 337 68
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31106 35743 31397
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8123 11 994 10 337
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 547 267 171
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 21 766 22 844 20 130
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego }
od os6b prawnych
e 2 o o
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 115 186
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 57 582 59 119 55113
SUMA PASYWOW 127 342 126 579 121 430
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku
(w tysiacach ztotych)

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 01.01.2015r-30.09.2015r 01.01.2014r-30.09.2014r
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 5086 4 308
Korekty o pozycje: -771 2553
Amortyzacja 3270 3081
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 1

Koszty i przychody z tytutu odsetek 968 1346
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 607 - 152
Zmiana stanu rezerw 51 128
Zmiana stanu zapasow - 2450 2 408
Zmiana stanu naleznosci - 613 - 1060
Zmlana stanu zobowigzan i rozliczeh 1394 ~3198
miedzyokresowych

Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od oséb

prawnych

Inne korekty

Prze_plywy §r_odkow plf:m_eznych netto 4315 6 861
z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych

z dziatalnosci inwestycyjnej

V\_/p’rywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 119 134
niematerialnych

Wptywy z tytutu odsetek 6
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

. P i -743 - 1245
i wartosci niematerialnych

Wptywy z tytutu sptaty pozyczek

Udzielone pozyczki - 470
Prze:plywy §r_o_dkow plen_lez_nych netto 453 -1575
z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych

z dzialalnosci finansowej

Wptywy z kredytdw i pozyczek 4 000

Sptata kredytow i pozyczek -6 611 -3 226
Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu 425 -126
finansowego

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom spotki -1573

Zaptacone odsetki - 968 -1352
Inne wptywy finansowe

Prze:plywy §r_oc!kow plen!eznych netto -5577 -4704
z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych

; . L AR - 809 582
|,eKW|waIentow srodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

oraz kredyty w rachunku biezgcym na poczatek 1534 1285
okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace

wyceny srodkdéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkow -1

pienigznych oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym 724 1867

na koniec okresu
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku
(w tysiacach ztotych)

6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat Pozostate | Wynik roku ke
odstawo kapitat biezacego 2l Racey
P wy pitaly aceg ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 35034 4 676 67 460
Podziat zysku/pokrycie straty 2 536 -2536
Podziat zysku- wyptata dywidendy -1573 -1573
Zysk/strata z tyt. zastosowania
P ! p 72 72
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po III kwartale 2015 roku 3801 3801
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 27 750 32642 3801 567 69 760
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Kapitat Pozostate | Wynik roku Zysk/ Istrata R
odstawowy kapitaly biezacego z cls azem
P ubieglych
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 32539 3112 63 401
Podziat zysku/pokrycie straty 2579 -2579
Zysk/strata z tyt. zastosowania -84
rachunkowosci zabezpieczen -84
Wynik netto w 2014 roku 4143 4143
Stan na 31 grudnia 2014 roku 27 750 35034 4143 533 67 460
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku
Kapitat Pozostate | Wynik roku Zyskjstrata
odstawo kapitat biezacego o kit SEPEST
P wy pitaty qceg ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 32539 3112 63 401
Podziat zysku/pokrycie straty 2 579 -2 579
Zysk/strata z tyt. zastosowania
. ! , -91 -91
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po III kwartale 2014 roku 3007 3007
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 27 750 35027 3 007 533 66 317
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku
(w tysiacach ztotych)

7. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

7.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USLUG, TOWAROW I MATERIALOW WG SEGMENTOW

DZIALALNOSCI

Dla celédw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty

i ustugi.
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy produktow 31 148 90 712 26 207 81 158
Przychody ze sprzedazy ustug 776 2127 556 1717
Przychody ze sprzedazy materiatow 1227 2 569 428 779
Przychody ze sprzedazy towarow 89 1510 1256 2951
Razem 33 240 96 918 28 447 86 605
7.1.1. SEGMENTY OPERACYINE
Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.07 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Makarony 26 639 75 819 22 622 69 148
Przetwory miesno-warzywne 2 851 9 816 2 697 8 245
Przetwory warzywne 464 2043 779 2670
Przetwory owocowe 1279 4 539 1362 4 058
Pozostate 2 007 4701 987 2484
Razem 33 240 96 918 28 447 86 605
Podstawowe informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych:
Przetwory
I-III kwartat 2015 roku Makarony miesno- \F:vI:;tworl;tye Z';z?;&rz Pozostale Szgz:nmty
warzywne yw 9
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 75 819 9816 2043 4539 4701| 96918
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody Grupy ogotem 75 819 9 816 2043 4 539 4701 96 918
Koszty
Koszty segmentéw 58 478 9 027 1916 4277 2797 76 495
Zyski lub straty
segmentéw (wynik brutto 17 341 789 127 262 1904 20 423
ze sprzedazy)




Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku
(w tysiacach ztotych)

Przetwory
I-III kwartat 2014 roku Makarony miesno- HEE g | | ety Pozostale Seg|)1enty
warzywne owocowe ogoiem
warzywne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 69 148 8 245 2 670 4058 2 484 86 605
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody Grupy ogétem 69 148 8 245 2 670 4 058 2484 86 605
Koszty
Koszty segmentow 53 284 6 938 2 296 3463 813 66 794
Zyski lub straty
segmentow (wynik brutto 15 864 1307 374 595 1671 19 811
ze sprzedazy)

Dla celéw monitorowania wynikdw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu
zasobdw osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegolne segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegélnych segmentow.
Grupa zastosowata MSSF 8 ,.Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktdre sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe. Spotki z Grupy dziatajg gtownie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na bliskos¢

lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne, nalezy uzna¢ za obszar jednorodny.

7.1.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USEUG, TOWAROW I MATERIALOW - STRUKTURA GEOGRAFICZNA

Za okres od 01.07 | Za okres od 01.01 | Za okres od 01.07 | Za okres od 01.01

do 30.09.2015 r. do 30.09.2015r do 30.09.2014 r. do 30.09.2014 r.
Kraj 32010 93 693 27 661 83 854
Eksport, w tym: 1230 3225 786 2751
- kraje Unii Europejskiej 821 2234 436 1737
- pozostale kraje 409 991 350 1014
Razem 33 240 96 918 28 447 86 605

Sprzedaz w kraju wzrosta o 9,8 min zt tj. 11,7% w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2015 roku
w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Najwiekszy wptyw na osiggniecie tego wyniku
miaty dziatania wspierajace sprzedaz w kanatach private label i handel nowoczesny oraz dalszy rozwoéj
kanatu B2B. Grupa takze poszerzyta oferte o nowe kategorie produktow np. duze formy oraz makarony
orkiszowe i razowe.

Sprzedaz eksportowa Grupy po III kwartale 2015 roku wyniosta ok. 3,2 min zt. Byl to wynik wyzszy niz
w analogicznym okresie 2014 roku o 17,2%. Sprzedaz na rynkach zagranicznych budowana jest w oparciu
o eksport produktow markowych, ktore charakteryzujg sie wyzszg marzowoscig oraz budujg globalny
charakter firmy. W rozwoju dziatalnosci spotki Grupy starajg sie wykorzystywac sprzyjajgce trendy
rynkowe, polegajgce na dobrej opinii o polskiej zywnosci, trend na ,zywnos¢ etniczng” i coraz wieksze

spoteczne zaangazowanie $rodowisk polonijnych Grupa Makarony.
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku
(w tysiacach ztotych)

7.2. DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCIJE

Za okres od 01.01 do| Za okres od 01.01

30.09.2015 do 30.09.2014
Zysk/strata netto na jedng akcje 0.41 0.33
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 7.54 7.17

Za okres od 01.01 do| Za okres od 01.01

30.09.2015 do 30.09.2014
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy(a) na 3801 3007
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 3801 3007
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, nie dotyczy nie dotyczy

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Za okres od 01.01 do| Za okres od 01.01

. 30.09.2015 do 30.09.2014
Sre_dnla wazona liczba wyemitowanych akcy zwyk’fyc_h zastosowana do 9250 071 9250 071
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do nie dotyczy nie dotyczy

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej, przez Srednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

W Spétce dominujgcej w 2015 roku nie byto czynnikéw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wtasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.
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7.2.1. KAPITAt PODSTAWOWY

Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku
(w tysiacach ztotych)

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosit 27 750 213 zt i dzielit sie

W nastepujacy sposob:

g Wartosc serii
Rodzaj LOELEELE (emisji) wg L Prawo do
Rodzaj ilei Liczba akcji | nominalna rtosci Sposob pokrycia Dat sestracii dywidend
akcji uprzyWI_ ejo- w szt. 1 akcji wa_ 0SsClI . kapitalu ata rejestracjl ywidenay
wania nominalnej (od daty)
w zt
w tys. zt
. na . S
seria A okaziciela akcje zwykte | 3 013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
seria B N3 | akgje zwykle | 1169 750 3 3509 _ whiady 20.10.2004 | 01.01.2004
okaziciela niepieniezne
. na . S
seria C okaziciela akcje zwykte | 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007 01.01.2007
seria D na akcje zwykte | 1735821 3 5207 wkiady pieniezne 22.06.2007 01.01.2007
okaziciela
. na . S
Seria E okaziciela akcje zwykte 331 250 3 994 wkiady pieniezne 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750
7.3. INFORMACJE O ZMIANACH WIELKOSCI = SZACUNKOWYCH DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7.3.1. ZMIANY Z TYTULU REZERW
. Stan na . Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu na 30.09.2015 roku 01.01.2015 Utworzenie i rozwigzanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 316 19 83 252
a) dtugoterminowa 235 35 200
b) krétkoterminowa 81 19 48 52
Pozostale rezerwy, w tym: 0 115 115
b) pozostate 0 115 115
Razem 316 134 83 367
. Stan na . Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu na 30.09.2014 roku 01.01.2014 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 328 5 63 270
a) dlugoterminowa 251 41 210
b) krétkoterminowa 77 5 22 60
Pozostale rezerwy, w tym: 0 186 186
b) pozostate 0 186 186
Razem 328 191 63 456
7.3.2. AKTYWA I REZERWY Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO
. Stan na . Wykorzystanie Stan na
PATIELY/SETILIE) £11h ek Kb 01.01.2015 S Pl i rozwigzanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1719 223 1165 777
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2915 409 67 3257
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 2 480
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. Stan na . Wykorzystanie Stan na
CONIETT LI OE) 212k ek 2006 01.01.2014 LSS i rozwigzanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2772 106 921 1957
Rezerwa tytulu odroczonego podatku dochodowego 2331 564 77 2 818
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 861

7.3.3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

. Stan na . Wykorzystanie Stan na
AT Y7 L (0 2R 01.01.2015 LSR5 i rozwigzanie | koniec okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 660 4 656
Odpisy aktualizujgce zapasy 4 4
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2110 74 2 036

. Stan na . Wykorzystanie Stan na
AT S T Sl oA i 01.01.2014 TS i rozwigzanie | koniec okresu
Qdpisy aktualizujgce naleznosci 647 647
Odpisy aktualizujgce zapasy 55 51 4
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2179 50 2129

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku

aktualizujgcego wartosci aktywdéw. W trakcie III kwartatu

do dokonania odpisu.

7.4. DYWIDENDY ZAPLACONE I ZAPROPONOWANE DO ZAPLATY

utraty wartosci Grupa dokonuje odpisu

2015 roku nie wystgpity przestanki

W dniu 26 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto decyzje
o wyptacie dywidendy zgodnie z wnioskiem Zarzadu. Dzien dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2015
roku. Dywidenda w kwocie 1 572 512,07 zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2015 roku. Do dywidendy
uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spofki.

7.5. ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
W III kwartale 2015 roku spotka Makarony Polskie SA nie zawierata istotnych transakcji ze spotkami

zaleznymi.

Pomiedzy spotka Makarony Polskie SA i spdtkg Stoczek Natura Sp. z 0.0. obowigzuje porozumienie
o wspdlnej dystrybucji produktow tych spdtek poprzez sie¢ dystrybucji firmy Makarony Polskie SA.
Porozumienie zostato zawarte w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktéw Grupy. Wynagrodzenie

z tytutu umowy nie odbiega od stosowanych na rynku.
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Sprzedaz na rzecz podmiotow powigzanych

Podmiot powigzany III kwartal | I-III kwartat | III kwartat | I-III kwartal
2015 roku 2015 roku 2014 roku 2014 roku

Jednostka dominujaca- Makarony Polskie SA 240 899 291 965

-do Stoczek Natura Sp. z 0.0. 240 899 291 965

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany III kwartal | I-III kwartal | III kwartat | I-III kwartal
2015 roku 2015 roku 2014 roku 2014 roku

Jednostka zalezna- Stoczek Natura Sp. z o.0. 3346 11 390 2916 9 488

-do Makarony Polskie SA 3346 11 390 2916 9 488

Naleznosci od podmiotow

Zobowiazania wobec

. . powiazanych podmiotow powigzanych
PeEll penEpE Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Jednostka dominujaca- Makarony Polskie SA: 9 638 10995 66 206
- od/do Stoczek Natura Sp. z 0.0. 9638 10 995 66 206

7.6. INFORMACIE DOTYCZACE EMISII ,WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH INFORMACJE O PLANOWANYCH EMISJACH AKCJI

W III kwartale 2015 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty wykupu

oraz spfaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

7.7. INFORMACIE O PLANOWANYCH EMISJACH AKCJI

W trakcie III kwartatu 2015 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spodtka

nie przeprowadzita emisji akgji i nie przewiduje takich dziatan w 2015 roku.

7.8. ZNACZACE UMOWY I WYDARZENIA DLA DZIALALNOSCI GRUPY

7.8.1. UTWORZENIE SPOFKI ZALEZNE]

W dniu 28 wrzesnia 2015 roku Zarzad spotki Makarony Polskie SA utworzyt spdtke zalezng pod firma
MP Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku tukowskim.

Spotka Makarony Polskie SA objeta 100% udziatdw w MP Trade Sp. z 0.0., reprezentujgcych 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Spotka objeta tgcznie 5 000 udziatdw o wartosci nominalnej
100 ztotych kazdy, o facznej wartosci nominalnej 500 000 zt. Udziaty zostang pokryte wktadem
pienieznym.

Celem nowopowstatej spotki jest $wiadczenie ustugi posrednictwa sprzedazy produktéw brandowych
Grupy Makarony Polskie w kanatach handlu tradycyjnego, handlu nowoczesnego i eksportu. MP Trade
prowadzit bedzie takze handel na wiasny rachunek towarami obcymi polskich i zagranicznych
producentéw. Dodatkowym profilem dziatalnosci nowej spétki bedzie prowadzenie ustugowej dziatalnosci
posrednictwa sprzedazy produktéw na rzecz polskich i zagranicznych podmiotéw.

Utworzenie MP Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku tukowskim wpisuje sie w strategie Makarony

Polskie SA polegajgca na dazeniu do statej poprawy rentownosci i efektywnosci funkcjonowania Grupy
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7.8.2. ZNACZACA UMOWA FAKTORINGU z BZ WBK FAKTOR SP. 7 0.0.

W lipcu 2015 roku Spdtka zawarta z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0., w trybie korespondencyjnym, aneks
do umowy faktoringu petnego z dnia 12 grudnia 2013 roku (forma faktoringu to faktoring z przejeciem
ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy).

Aneks do umowy faktoringu zwieksza dostepny limit faktoringowy o 1,5 min zt (z 8,0 min zt do 9,5 min z})
oraz obniza marze i optaty na rzecz Faktora dostosowujac je do aktualnej oceny ekonomicznej Spotki

oraz warunkow rynkowych.

7.8.3. ZNACZACE UMOWY NA DOSTAWY SUROWCA DO SPOrKI MAKARONY POLSKIE SA

We wrzesniu 2015 roku spotka Makarony Polskie SA przyjeta polityke zakupu surowcdéw na okres
2015/2016 oraz zawarta kontrakty zabezpieczajgce dostawy surowcow do zaktaddw produkcyjnych firmy.
Zawarcie ww. umow jest zgodne z politykg Spétki odnosnie zabezpieczenia dostaw surowca po statych
cenach na realizacje kontraktéw zawartych z odbiorcami produkowanych wyrobdw oraz zapewnienia
Spotce dostepu do surowca w relatywnie niskiej i statej cenie przez dluzszy okres czasu, co jest

szczegolnie istotne w kontekscie obecnej, niestabilnej sytuacji na rynku surowcowym.

Kilka z zawartych umoéw spetnito kryteria umowy znaczacej:

- UMOWA ZE SPOLKA POLSKIE MLYNY SA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Przedmiotem kontraktu sg dostawy maki wyprodukowanej w Polskich Mtynach SA. Umowa okresla
ramowg wielko$¢ dostaw i statg cene zakupu w okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do konca
wrzesnia 2016 roku, okresla takze tryb ustalania wielkoSci dostaw i statych cen zakupu na kolejne
okresy. Zawarta umowa zastepuje wszelkie wczesniej zawarte przez spotki umowy i porozumienia
dotyczace wspotpracy. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

- UMOWA ZE SPOLKA POLSKIE ZAKLADY ZBOZOWE PZZ W KRAKOWIE SA
Przedmiotem kontraktu sg dostawy maki wyprodukowanej w PZZ Krakdow. Umowa okreSla ramowg
wielko$¢ dostaw i statg cene zakupu w okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do konca wrzesnia 2016
roku, okresla takze tryb ustalania wielkosci dostaw i statych cen zakupu na kolejne okresy. Zawarta
umowa zastepuje wszelkie wczesniej zawarte przez spotki umowy i porozumienia dotyczace
wspOtpracy. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

- Umowy FIRMA PHU AGRO Sp. z 0.0.
W okresie krétszym niz 12 miesiecy spdtka Makarony Polskie SA zawarta z firmg PHU AGRO Sp. z o.0.
umowy, ktérych taczna szacunkowa warto$¢ spetnia kryterium umowy znaczacej.
Umowg o najwyzszej wartosci jest zawarta w trybie korespondencyjnym, w dniu 30 wrzesnia 2015
roku, umowa o wspdtpracy na dostawy maki semoliny. Przedmiotem kontraktu sg dostawy maki
semoliny do zaktadéw produkcyjnych Makarony Polskie SA. Umowa okresla ramowg wielko$¢ dostaw
i statg cene zakupu w okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do konca marca 2016 roku, okresla takze
tryb ustalania wielkosci dostaw i statych cen zakupu na kolejne okresy. Umowa zawarta zostata na

czas nieokreslony.
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7.9. INFORMACJA O UDZIELENIU PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI I UDZIELENIU GWARANCJI

7.9.1. UMOWY KREDYTOWE

Spotka Makarony Polskie SA na dzien 30 wrzesnia 2015 roku byfa strong w nastepujgcych umowach:

Kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5 000 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 — 31.05.2016

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw stosowanych

przez bank
Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia
2015 roku 1352 tys. 24
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

Kredyt inwestycyjny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys. zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu rejestrowego,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Warto$¢ umowna kredytu

13 849 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 — 30.04.2020

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw stosowanych

przez bank
Stan kredytu na dzien 30 wrzeSnia
2015 roku 10 743 tys. zt
v' Spfata kredytu nastgpi w 52 ratach miesiecznych poczawszy od

Harmonogram spfat

dnia 31 grudnia 2015 roku w nastepujgcej wysokosciach: 52 raty w
kwocie 0,17 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujgca do salda
zero.

Zabezpieczenie kredytu

hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne w

zaktadzie w Rzeszowie),

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych spétki Stoczek Natura sp. z
0.0. (zbidr srodkdéw trwatych w Zaktadzie w Stoczku tukowskim),
przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu,

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

poreczenie cywilne spdtki Stoczek Natura sp. z 0.0.
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Kredyt obrotowy w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

(w tysiacach ztotych)

Warto$¢ umowna kredytu

3000 tys. zt

Okres kredytowania

20.05.2015 - 31.05.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia 2015
roku

2 667 tys. zt

Harmonogram sptat

v' Spfata kredytu nastgpi w 36 ratach miesiecznych poczawszy od

dnia 30 czerwca 2015 roku w wysokosci 0,08 min zt

Zabezpieczenie kredytu

v hipoteka faczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne w
zaktadzie w Rzeszowie),

przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja

wekslowa,

Kredyt otwarty w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu

6 000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 — 30.06.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia 2015

roku 3105 tys. zt
Harmonogram spfat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
v hipoteka taczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
7 . . b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z
abezpieczenie kredytu - . ) N o
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,
v/ upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,
v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5 000 tys. zt

Okres kredytowania

30.06.2015 — 29.06.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrze$nia 2015
roku

4750 tys. zt

Harmonogram spfat

v’ Splata kredytu nastgpi w 12 ratach kwartalnych ptatnych
ostatniego dnia kazdego kwartatu poczgwszy od 30 wrzesnia
2015 roku w nastepujacych wysokosciach: 11 rat w kwocie 0,25
min zt kazda i ostatnia 12 rata wyréwnujaca w kwocie 2,25 min
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zt pfatna w dniu 29 czerwca 2016 roku.

v hipoteka taczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
Zabezpieczenie kredytu v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,
upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.
o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie
egzekucji zlozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu
notarialnego (do kwoty 10 min zt).

INENEN

— Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Wartos¢ umowna 9 500 tys. zt

Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

8 719 tys. zt

v" nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
v" weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia
2015 roku

Zabezpieczenie umowy

W lipcu 2015 roku Spétka zawarta z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. aneks do umowy faktoringu. Na mocy
zawartego aneksu zwiekszono limit faktoringowy o 1,5 min zt (z 8,0 min zt do 9,5 min zt) oraz obnizono
marze i optaty na rzecz Faktora dostosowujgc je do aktualnej oceny ekonomicznej Spotki oraz warunkow

rynkowych.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2015 roku nie byla strong w umowach

kredytowych.

7.9.2. INFORMACIE O UDZIELONYCH PORECZENIACH

Makarony Polskie SA

W okresie styczen-wrzesien 2015 roku spotka Makarony Polskie SA nie udzielata poreczen spdtce zaleznej

Stoczek Natura Sp. z o.0.

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

W okresie styczen-wrzesien 2015 roku spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spotce

dominujgcej Makarony Polskie SA, a ich stan na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Zobowiazania obce _Nazwe Wysokos_c Da_lta ) D_ata’ ) zabezple:czom_ego
Wierzyciela poreczenia | zabezpieczenia Waznosci zobowigzania

na 30.09.2015

Poreczenie kredytu w rachunku

biezacym w wys. 5,0 min z} BZ WBK 7 500 tys. zt 18.10.2013 31.05.2019 3 352 tys. zt

33



Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 roku

(w tysiacach ztotych)

Poreczenie kredytu inwestycyjnego

w wys. 15,0 min zt

BZ WBK 30 000 tys. zt 18.10.2013 30.09.2021 10 743 tys. zt

Poreczenie kredytu obrotowy
nieodnawialny w rachunku
kredytowym w wys. 5,0 min zt

Bank BGK 5000 tys. zt 30.06.2015 29.12.2018 4 750 tys. zt

Poreczenie kredytu otwartego
w rachunku biezacym w wys.

6,0 min zt

Bank BGK

7.9.3. INFORMACIE O UDZIELONYCH GWARANCIACH

W 2015 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.

7.9.4. INFORMACIE O POZYSKANYCH GWARANCIACH

Gwarancje pozyskane przez Makarony Polskie SA

6 000 tys. zt 14.06.2013 30.12.2016 3105 tys. zt

Kwota Termin
Gwarant . waznosci Przedmiot zabezpieczenia gwarancja Zabezpieczenie
gwarancji .
gwarancji
gwarancja bankowa zabezpieczajgca zobowigzania v weksel whasn
STU Ergo do Spotki wynikajace z umowy $wiadczenia ustugi ; Y
. 272 tys. zt ) . . in blanco wraz z
Hestia SA 02.03.2018 utrzymywania produktow zbozowych w ramach deklaracia wekslow.
kontraktu z ARM 1a &
gwarancja bankowa zabezpieczajgca zobowiazania v weksel whasn
STU Ergo do Spotki wynikajace z umowy $wiadczenia ustugi . Y
. 272 tys. zt ) . . in blanco wraz z
Hestia SA 02.03.2018 utrzymywania produktow zbozowych w ramach deklaracia wekslow
kontraktu z ARM 1 &
gwarancja zabezpieczajaca zobowigzania Spotki | v dwa weksle wiasne
Gothaer TU 932 tys. zt do wynikajace z umowy $wiadczenia dostawy i ustugi in blanco wraz z
SA ) 30.11.2017 | przechowania dan gotowych w ramach kontraktu deklaracjg wekslowa

z Agencjg Rezerw Materiatowych

7.9.5. INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Makarony Polskie SA

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku spotka Makarony Polskie SA udzielata spotce zaleznej Stoczek Natura

Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 6,07 min zt z terminem sptaty przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2016

roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

W okresie I- IX 2015 spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie udzielata pozyczek.
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7.10. POZYCIE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe (w tys. zI) 30 wrzesnia 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku
1. Aktywa warunkowe 1482 1410
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1477 1405
- zabezpieczenia na majgtku 0 0
- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 116 904 112 209
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 80 750 74 418
- zobowigzan wekslowych 36 154 37 791
Pozycje pozabilansowe razem -115 422 -110 799

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan

pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach.

7.11, ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM ORGANEM WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]
W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki zaleznej, ktdrych tgczna warto$¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych firmy Makarony Polskie SA

7.12. ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

7.12.1. ZNACZACA UMOWA DOSTAWY SUROWCA Z FIRMA MCG Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku zawarta w trybie korespondencyjnym umowe o wspotpracy handlowej
z firmg MCG z siedzibg w Krakowie jako dostawcg surowca. Przedmiotem kontraktu sg dostawy maki do
zaktadoéw produkcyjnych Makarony Polskie SA. Umowa okreSla ramowg wielkoS¢ dostaw i statg cene
zakupu w okresie od 1 pazdziernika 2015 roku do korica marca 2016 roku, okresla takze tryb ustalania
wielkosci dostaw i statych cen zakupu na kolejne okresy. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

Zawarcie ww. umowy jest zgodne z politykg Spdtki odnosnie zabezpieczenia dostaw surowca po statych

cenach.

7.12.2. ZAWARCIE UMOWY KONSORCIUM PRZEZ SPOLKE ZALEZNA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku spotka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta umowe konsorcjum
ze spotkg MP Service Sp. z 0.0. Celem nowoutworzonego konsorcjum jest potgczenie posiadanych przez
czlonkow konsorcjum zasobow i strategiczne wspotdziatanie przy realizacji projektu polegajgcego
na przygotowaniu zespotu suszarniczego oraz prowadzeniu wspdlnej dziatalnosci gospodarczej w zakresie
produkcji i sprzedazy suszu z owocow, warzyw i grzybow, a takze $wiadczenie innych ustug zwigzanych

z takg dziatalnoscig. Okres trwania konsorcjum ustalono na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2018 roku
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z mozliwoscig przedtuzenia. Liderem konsorcjum zostata spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0., Partnerem
konsorcjum zostata spotka MP Service Sp. z 0.0., ktora posiada kompetencje w zakresie produkcji suszu.
Zawarta umowa szczeg6towo okreSla prawa i obowigzki, kazdego z cztonkdw konsorcjum. Cztonkowie
konsorcjum w réwnych czeSciach partycypowac bedg w naktadach na uruchomienie projektu oraz
w efektach gospodarczych wypracowanych przez konsorcjum.

Konsorcjum rozwija¢ bedzie innowacyjne technologie produkcji suszu, przy wspotpracy z Uniwersytetem
Przyrodniczym w Lublinie, z ktdrym Partner Konsorcjum zawart stosowng umowe. Powyzszy projekt
wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Makarony Polskie, zaktadajaca optymalne wykorzystanie

posiadanych zasobdw oraz poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy.

7.13. POZOSTALE ZNACZACE ZDARZENIA I TRANSAKCIE

W okresie III kwartatu 2015 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajace ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszdw, dnia 16 listopada 2015 roku
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Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA zawiera:

1. Wybrane dane finansowe Makarony Polskie SA
2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Makarony Polskie SA
3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony Polskie SA
4, Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Makarony Polskie SA

5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Makarony Polskie SA

1. WYBRANE DANE FINANSOWE — MAKARONY POLSKIE SA

30 wrzesénia

30 wrzesénia

Wybrane dane finansowe 302::?:::: 302::?::::: 201(3::;(: 201(“‘" r:;(:

(wtys.) (wtys.) EURO) EURO)
fg\i}':g?,‘vj‘l' r:‘zit:rigfésvsrzedazy produktow, ustug, 93 324 83 047 22 442 19 866
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 5832 5249 1402 1256
Zysk (strata) brutto 4981 4 255 1198 1018
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 379% 3055 912 731
EBIT 5832 5249 1402 1256
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 8 094 7 548 1946 1 806
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 765 7 061 1146 1689
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej -54 -1591 -13 - 381
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej - 5517 -4 653 - 1327 -1113
Przeptywy pieniezne netto, razem - 806 817 - 194 195
Aktywa razem *** 120 854 119 589 28 513 28 057
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 54 664 55 692 12 897 13 066
Zobowigzania dlugoterminowe *** 26 462 23 367 6243 5482
Zobowigzania krotkoterminowe *** 28 202 32 325 6 654 7 584
Kapitat whasny *** 66 190 63 897 15 616 14 991
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 547 6511
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
32?:133 ?Zak?é'ﬁrﬁié?fegﬁcﬁ (W sztulach) w olesie 9 250 071 9250071 9250071 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) * 0.41 0.33 0.10 0.08
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 7.16 6.91 1.69 1.62

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** Porownywalne dane dotyczgce sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW M AKARONY POLSKIE SA

01.01.2015r- 01.01.2014r-
ZA OKRES III kwartat 2015 30.09.2015r III kwartat 2014 30.09.2014r

Przychody ze sprzedazy 32192 93 324 27 282 83 047
Przychody netto ze sprzedazy 27 254 77 768 23016 70 291
produktéw, towarow ,ustug

Przychody netto ze sprzedazy 4938 15 556 4266 12 756
materiatéw i towarow

Koszt wiasny 25 280 73 624 20 974 64 329
Koszt wytworzenia sprzedanych 20 576 58 774 17 101 52 958
produktéw i ustug

Wartos¢ sprzedanych towardw i 4704 14 850 3873 11371
materiatow

Zysk (strata) brutto ze 6912 19 700 6 308 18 718
sprzedazy

Koszty sprzedazy 4 075 11 677 3 654 11 144
Koszty ogdlnego zarzadu 926 2 803 910 2 639
Pozostate przychody 240 860 165 466
Pozostate koszty 95 248 59 152
Zysk (strata) z dzialalnosci 2056 5832 1850 5249
kontynuowanej

Przychody finansowe 120 426 303 686
Koszty finansowe 313 1277 551 1680
Zysk (strata) z dziatalnosci 1863 4981 1 602 4255
_gospodarczej

Zysk (strata) brutto 1863 4981 1602 4 255
Podatek dochodowy- czes¢

biezaca

Podatek dochodowy- cze$¢ 453 1187 361 1200
odroczona

Zysk (strata) netto 1410 3794 1241 3 055
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki

dominujace] 1410 3794 1241 3055
Udziaty niekontrolujace

Podstawowy wynik netto

przypadajacy na jedna akcje w 0.15 0.41 0.13 0.33
ztotych

Rozwodniony wynik netto

przypadajacy na jedna akcje w 0.15 0.41 0.13 0.33
ztotych

Inne catkowite dochody/straty

netto

Catkowite dochody netto 1410 3794 1241 3055
_ogodtem

Catkowite dochody netto

przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki 1410 3794 1241 3055
dominujacej

Udziaty niekontrolujace

39



Makarony Polskie SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy zakonczone 30 wrzeénia 2015 roku
(w tysiacach ziotych)

2.1. SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO - ZASTOSOWANIE RACHUNKOWOSCI

ZABEZPIECZEN

01.01.2015r 01.01.2014r
ZA OKRES III kwartat 2015 30.09.2015r III kwartat 2014 30.09.2014r
Catkowite dochody netto 1410 379 1241 3 055
Zysk/strata z tyt.
zastosowania rachunkowosci 13 72 - 36 -91
zabezpieczen
Catkowite dochody netto 1423 3866 1205 2 964

ogotem
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3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MAKARONY POLSKIE SA

AKTYWA 30 wrzesnia 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku | 30 wrzesnia 2014 roku
AKTYWA TRWALE 76 025 76 037 74 428
Rzeczowe aktywa trwate 49 441 49 265 47 599
Nieruchomosci inwestycyjne 642 642 642
Inne wartosci niematerialne 5274 5442 5488
Dtugoterminowe aktywa finansowe 20 578 20 578 20 578
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Pozostate aktywa- dtugoterminowe 90 110 121
AKTYWA OBROTOWE 44 829 43 552 40 808
Zapasy 11 164 8 856 11 590
Naleznosci krétkoterminowe 26 655 26 766 20 474
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych

Udzielone pozyczki 6 194 6 265 6 964
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 706 1513 1 644
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 110 152 136
AKTYWA DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 120 854 119 589 115 236
PASYWA 30 wrzesnia 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku | 30 wrzesnia 2014 roku
KAPITAL WEASNY 66 190 63 897 62972
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 34 646 32172 32 167
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat

ubiegtych)

Wynik netto 379 3975 3 055
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 26 462 23 367 23762
(Fj{g(z:ﬁ:)v(\jlg \; ;cg/;u’fu odroczonego podatku 2 705 1519 1176
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 493 13 233 14 089
E{;i(;rc\)/\grrrﬁ :(\)/vv\il?e(;lczenia emerytalne i podobne 164 189 176
Diugoterminowe zobowiagzania finansowe 1378 337 68
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 28 202 32325 28 502
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8123 11 994 10 337
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 547 208 98
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 871 19 515 17 317
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

od os6b prawnych

Elkerfjetrkvc\:tae;\na1 if]vc\::/\a;g)czema emerytalne i podobne 43 50 50
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 115 186
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 54 664 55 692 52 264
SUMA PASYWOW 120 854 119 589 115 236
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4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH MAKARONY POLSKIE SA

ZA OKRES 01.01.2015r-30.09.2015r | 01.01.2014r-30.09.2014r
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4981 4 255
Korekty o pozycje: - 216 2 806
Amortyzacja 2 262 2299
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 762 1054
Przychody z tyt, dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -123 -27
Zmiana stanu rezerw 83 152
Zmiana stanu zapasow -2 308 886
Zmiana stanu naleznosci 111 112
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen -1004 -1670
miedzyokresowych
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy od osdb
prawnych
Inne korekty
Pr_zeplywy s_srodkow |_)|er_||eznych netto z 4765 7 061
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci
X ) 264 28
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 277 6
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
. . - 595 -1 155
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki - 470
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Inne — wptywy
Przeptywy srodkow pienieznych netto z
" . P -54 -1591
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych
z dzialalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 4 000
Sptata kredytow i pozyczek -6611 -3226
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
i - 365 - 80
finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom spofki -1573
Zaptacone odsetki - 968 - 1347
Inne wptywy finansowe
Pr_zeplywy s_srt_)dkow ple_nleznych netto z -5517 -4 653
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw - 806 817
pienigznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek 1513 827
okresu
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace
wyceny srodkoéw pienieznych, ekwiwalentow -1
$rodkdéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku
biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku 706 1644

biezacym na koniec okresu
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5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM MAKARONY POLSKIE SA

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku

Wynik Zysk/strata
Kapitat Pozostate roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego | ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 32172 3975 63 897
Podziat zysku/pokrycie straty 2 402 - 2402
Podziat zysku- wyptata dywidendy -1573 - 1573
Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen 72 72
Wynik netto po IIT kwartale 2015 roku 3 794 379%
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 27 750 34 646 3 794 66 190
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Wynik Zysk/strata
Kapitat Pozostate roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego | ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 30 359 1899 60 008
Podziat zysku/pokrycie straty 1899 - 1899
Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen - 86 - 86
Wynik netto w 2014 roku 3975 3975
Stan na 31 grudnia 2014 roku 27 750 32172 3 975 63 897
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku
Wynik Zysk/strata
Kapitat Pozostate roku z lat
podstawowy | kapitaly | biezacego | ubieglych Razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 30 359 1 899 60 008
Podziat zysku/pokrycie straty 1899 - 1899
Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen -91 -91
Wynik netto po III kwartale 2014 roku 3 055 3 055
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 27 750 32167 3 055 62972

Rzeszéw, dnia 16 listopada 2015 roku

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu
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