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I. LIST ZARZADU DO AKCIJONARIUSZY
T Szanowni Panstwo, Drodzy

Akcjonariusze,

+315%

Z przyjemnoscia przekazujemy na Panstwa
rece raport kwartalny spotki TelForceOne S.A.
oraz Grupy Kapitatowej TelForceOne za III
kwartat 2015 roku, bedgcy okresem
intensywnych prac nad poszerzaniem oferty

_: : : handlowej oraz wzrostem skali dziatalnosci w
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 300920516112015  Kraju oraz na rynkach zagranicznych.

LICZBA PUNKTOW TELETORIUM W okresie objetym raportem z satysfakcjq
xm Obserwowaliémy dalszy rozwoj naszych
24.8% spotek zaleznych, z pos$réod ktorej na

#pp. szczegolng uwage  zastuguje  spotka
Teletorium, ktéra prowadzi krajowg i

21.8% - zagraniczng  sie¢  punktéw  sprzedazy
. akcesoriow do urzgadzern mobilnych - w III

l_ - kwartale uruchomita ona 8 nowych punktéw
12014 13q14 1015 12015 13015 franczyzowych, w wyniku czego na koniec
MARZA BRUTTO NA SPRZEDAZY wrzesnia cata sieC sprzedazy Teletorium

i osiggneta 211 sprzedazy w kraju i zagranica.
NAJWYZSZE W HISTORII WYNIKI T7ym bardziej cieszy na fakt, iz w dniu

ZA IITI KWARTALY 2015 ROKU publikacji niniejszego raportu sie¢ liczy juz

220 punktow, z ktorych 4 spotka uruchomita

na rynkach zagranicznych - w Czechach i na

-8,8% RDR  \wartatach nasza zagraniczna ekspansja

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY ZA III: 45 MLN PLN Przyspieszy. Trwaty i konsekwentny rozwoj
+3,3% RDR Teletorium a takze dobre wyniki finansowe,

utwierdzajg nas w przekonaniu o stusznosci
przyjetej strategii rozwoju. Zaktadamy dalsze
umacnianie pozycji Teletorium jako lidera na
ZYSK NETTO ZA III: 3,2 MLN PLN rynku Kkrajowym, a takze stopniowe
-42% RDR  zwiekszanie naszej obecnosSci na rynkach

URUCHOMIENIE PUNKTOW TELETORIUM NA <r@Jow regionu.
TERENIE CZECH I SLOWACII  pozycje kluczowego gracza na krajowym

ISTOTNY WZROST WARTOSCI PRZEPLYWOW 'Y/1KU marek smartfonow utrzymuje rowniez
PIENIEZNACH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) SPotka myPhone, ktora w III Kkwartale
+9,7 MLN PLN W OKRESIE I-ITI KW. 2015 ROKU odnotowata wzrost sprzedazy, zaréwno w

Polsce, jak i za granicq. W analizowanym
okresie udanie zadebiutowaty modele kategorii OUTDOOR, spotka kontynuowata rowniez prace
wdrozeniowe nad nowymi modelami smartfondw klasy Premium, ktérych premiera przypadnie
na IV kwartat.

21,8%

EBIT ZA III: 7,6 MLN PLN
-20% RDR

Swojg oferte handlowa, a takze baze odbiorcow, poszerzyta takze spotka R2 Invest, zauwazalnie
poprawiajgc pozycje konkurencyjng w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym.
Zainicjowane w III kwartale dziatania spotki miaty na celu zwiekszenie marzowosci sprzedazy,
ktére powinny by¢ juz widoczne w raporcie za IV kwartale br. W minionym okresie swaj
asortyment poszerzyta rowniez spétka RedDog, dotychczasowg oferte e-papieroséw wzbogacajac
0 perspektywiczny segment narzedzi recznych i elektronarzedzi, ktorych sprzedaz prowadzi
obecnie na rynku krajowym oraz na totwie i w Estonii.

Ostatecznie po trzech kwartatach biezgcego roku, udato nam sie osiggng¢ 180 min PLN
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, ktore przetozyty sie na 3,2 min PLN zysku netto.
Przedstawiane wielkosci sa wprawdzie nizsze, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, nalezy
jednak podkreslié, iz byty one efektem konsekwentnie i $wiadomie realizowanej strategii,
skupionej na wzroscie sprzedazy wysokomarzowych marek wiasnych. W efekcie, pomimo
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nizszych przychoddw, kolejny kwartat z rzedu odnotowalismy wzrost realizowanej marzy brutto
- za trzy kwartaty narastajgco wskaznik ten wynidst 25,2%, co oznacza poprawe o 3 p.p. W
stosunku do okresu poréwnawczego. Na ksztattowanie sie wyniku finansowego netto wptynety
takze koszty zwigzane z intensywng promocjg na rynkach zagranicznych, pracami badawczo
rozwojowymi oraz rozszerzaniem oferty handlowej - czyli dziataniami, ktére z pewnoscig
zaowocujg dalszym rozwojem Grupy w kraju oraz za granica.

Serdecznie dziekujemy Parnstwu za zainteresowanie Grupg TelForceOne i zapraszamy do lektury
niniejszego raportu.

Z wyrazami szacunku,

Sebastian Sawicki Wiestaw Zywicki Adam Kowalski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
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II1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 oraz okres poréwnywalny 2014 roku

3 kwartaty 3 kwartatly 3 kwartaty 3 kwartaty
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres od okres od okres od okres od
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
do 30.09.2015 | do 30.09.2014 | do 30.09.2015 | do 30.09.2014
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

I. produktow, towardw i 180 064 197 375 43 300 47 216
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci
II. operacyjnej 7 628 9 487 1834 2 269
III. Zysk (strata) brutto 4 199 6 879 1010 1 646
V. Zysk (strata) netto 3 155 5457 759 1 305
W, | DBy pEn e 9715 - 20 580 2 292 -4828
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z _ _ _ _
VI dziatalnosci inwestycyjnej 2L e = Lk
i, | Ry IS = - 9248 18 202 -2182 4271
dziatalnosci finansowej
vini, | FrZeplywy pieniczne netto, - 444 - 2846 -105 - 668
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
IX. Aktywa razem 179 897 188 145 42 443 44 142
%, | AesemiERENR | ARy 96 787 107 733 22 835 25 276
zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 22 252 23 775 5 250 5578
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 74 535 83 958 17 585 19 698
XIII. Kapitaty wlasne 83110 80412 19 608 18 866
XIV. Kapitat zaktadowy 8 196 8 196 1934 1923
XV. Liczba akcji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848
XVI. Zysk na 1 akcje (w PLN/EUR) 0,38 0,67 0,09 0,16
XVII. Aktywa netto na 1 akcje (w zt.) 10,14 9,81 2,39 2,30

Wybrane dane bilansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- na dzien 30.09.2015 roku - 4,2386 (Tabela nr 190/A/NBP/2014 z dnia 30.09.2015 r.).

- na dzien 31.12.2014 roku - 4,2623 (Tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.).

Wybrane dane z rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zawarte
W niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedlug s$redniej arytmetycznej kurséow
obliczonej na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien
miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - wrzesien 2015 roku - 4,1585,

- za okres styczen - wrzesien 2014 roku - 4,1803.
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2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku wraz z danymi
porownawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 (w tys. PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/strata mniejszosci

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zysk netto za rok obrotowy
Inne catkowite dochody

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Rdznice z przeliczenia wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3
miesiecy
zakonczony

dnia 30
wrzesnia
2015

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2015

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2014

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2014

25 60 316 169 919 67 467 188 839
3622 10 145 3 007 8 536
63 938 180 064 70 474 197 375
30 47 372 134 745 54 249 153 502
16 565 45 319 16 224 43 873
61 190 70 271

8 058 23 448 6 762 19 389
3782 11 330 3627 10 413
1061 3103 2 490 4 854
3725 7 628 3416 9 487
198 470 283 524
1487 3 900 848 3131
2437 4 199 2 851 6 879
513 1043 763 1422
1924 3 155 2 088 5457
1924 3 155 2 088 5457
1924 3 155 2 088 5457
4 10 3 =

213 145 14 31

1 2 3 =

216 153 14 31
2140 3 308 2102 5 488
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3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 wraz z danymi porownawczymi za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 (w tys. PLN)

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
roku roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje (w tym nieruchomosci inwestycyjne)
Wartosci niematerialne

Naleznosci diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat witasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy

Rdznice z przeliczenia

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty
Kapitaty mniejszosci

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek

Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

13

12

10
10

86 771 86 408
38 936 38 648
17 452 17 452
25 161 25274

1887 1887
3334 3146
93 126 101 737
55 511 57 165
30 912 38 023
2 904 2 484
794 476
601 740

2 404 2 848
179 897 188 145
83110 80 412
8 196 8 196
59 900 59 900
2 995 2787
526 526
617 472

10 876 8 532
22 252 23 775
16 459 17 630
780 596

32 596
4981 4 954
74 535 83 958
21 418 25 227
49 543 55 157
1429 1429

2 145 2145
96 787 107 733
179 897 188 145
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4. Sréodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 wraz z danymi porownawczymi za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 (w tys. PLN)

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 4 199 6 879
Korekty o pozycje: 5516 - 27 460
Amortyzacja 1914 1821
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 28 40
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 62 4
Zmiana stanu naleznosci 6 693 -6717
Zmiana stanu zapaséw 1 654 -12 158
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -4 419 - 10 828
Koszty z tytutu odsetek 1490 1 066
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 139 - 158

Zmiana stanu rezerw = =
Podatek dochodowy zaptacony -1920 - 528
Inne korekty = =

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 715 - 20 580

Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 16 2
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -1180 - 350
Wptywy z pozostatych aktywow finansowych 352 411

Spfata udzielonych pozyczek - -
Nabycie aktywéw finansowych = =
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Udzielone pozyczki - 100 - 531
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -911 -468

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 5321 24 774
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 683 - 361

Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -

Spfata pozyczek/kredytow -12 043 -4 609
Odsetki zaptacone -1843 -1601
Pozostate = =
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 9248 18 202
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - 444 - 2 846
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 848 5 060

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2404 2214



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku

Tel

One

5. Sroédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2015 roku wraz z danymi poréwnawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30

wrzesnia 2014 (w tys. PLN)

Kapitat

podstawowy

Kapitat witasny na poczatek okresu
Korekty btedéw -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zysk netto za okres -
Inne catkowite dochody

Zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych -
Rdéznice z konsolidacji -
Razem inne catkowite dochody =
Razem catkowite dochody -
Dywidendy (niewyptacone) -
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat
podstawowy

Kapitat witasny na poczatek okresu
Korekty btedéw podstawowych =
Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zysk netto za okres =
Wyptacone dywidendy -
Réznice z konsolidacji -

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 8 196

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci
nominalnej po
pomniejszeniu o koszty
emisji

Nadwyzka ze sprzedazy

akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

59 900

Akcje
wilasne

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte

8 532

8 532
3155

3163
-820
10 876

Zyski
zatrzymane
(G:14Y
niepokryte)

7 430
7 430
5457

-820

12 068

Réznice z
konsolidacji

145
145
145

617

Réznice z
konsolidacji

10

377

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
rezerwowy

526

Kapitat
z
aktualizacji
wyceny

208

208
208

2 995

Kapitat
z
aktualizacji
wyceny

2787

80412

80412
3155

216
145

361
3517
-820
83 110

79 185

79 185
5457
-820
31

83 854



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku Te’ o'k

III. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 oraz okres poréwnywalny 2014 roku

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres od okres od okres od okres od
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
do 30.09.2015 | do 30.09.2014 | do 30.09.2015 | do 30.09.2014
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

I. produktow, towardw i 87 745 106 915 21 100 25 576
materiatow

1. ZYysk (strata) z dzialalnosci 4162 4 001 1001 957
operacyjnej

III. Zysk (strata) brutto 1861 2 247 448 538

IV.  Zysk (strata) netto 1428 2 037 343 487

v, | PG 2 2 084 - 4490 492 -1053
dziatalnosci operacyjnej

v |FrEephy pleile 2 -1130 - 564 - 267 -132
dziatalnosci inwestycyjnej

i, | FEEEB ey BIRRIEAE 2 - 860 4 497 - 203 1055
dziatalnosci finansowej

VIIL. Przeptywy pieniezne netto, 94 . 557 22 - 131
razem

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. EUR) (w tys. EUR)

IX. Aktywa razem 146 566 145 619 34 579 34 164

| ZEEETREEE [ R 64 732 64 416 15 272 15113
zobowigzania

XI. Zobowigzania dtugoterminowe 21 619 22 707 5101 5 327

XII. Zobowigzania krétkoterminowe 43 113 41 709 10 172 9 786

XIII. Kapitaty wiasne 81 834 81 203 19 307 19 051

XIV. Kapitat zaktadowy 8 196 8 196 1934 1923

XV. Liczba akcji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848

XVI. Zysk na 1 akcje (w PLN/EUR) 0,17 0,25 0,04 0,06

Wybrane dane bilansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- na dzien 30.09.2015 roku - 4,2386 (Tabela nr 190/A/NBP/2014 z dnia 30.09.2015 r.).

- na dzien 31.12.2014 roku - 4,2623 (Tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.).

Wybrane dane z rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zawarte
W niniejszym raporcie zostaty przeliczcone na EUR wedtug s$redniej arytmetycznej kurséw
obliczonej na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien
miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - wrzesien 2015 roku - 4,1585,

- za okres styczen - wrzesien 2014 roku - 4,1803.
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Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku

Tel One

2. $rodroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku wraz z danymi
porownawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 (w tys. PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody z najmu

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Rdznice z przeliczenia wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

o!(re_s 3 o!(re_s 9 o!(re_s 3 o!(re_s 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dnia’3(_) dnia’3(_) dnia’3(_) dnia’3(_)
wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia
2015 2015 2014 2014

29 050 86 017 33728 105 319

180 388 119 256

431 1 340 431 1 340

29 661 87 745 34 278 106 915

22 675 68 659 27 426 88 304

6 986 19 086 6 852 18 611

1 14 18 19

2126 6 895 2 391 6 553

2 024 6 458 2 149 6 039

641 1 585 603 2 037

2196 4162 1727 4 001

2 57 44 110

769 2 358 640 1 864

1429 1861 1131 2 247

273 433 39 210

1156 1428 1092 2037

1156 1428 1092 2 037

4 10 = =

1 2 = =

3 8 = =

1159 1436 1092 2 037
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku Te’ O'k

3. Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 wraz z danymi porownawczymi za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 (w tys. PLN)

AKTYWA

Aktywa trwate 108 615 105 039
Rzeczowe aktywa trwate 35 855 35 364
Nieruchomosci inwestycyjne 17 452 17 452
Wartosci niematerialne 1814 1 950
Naleznosci diugoterminowe 1 887 1 887
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 49 316 46 316
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 291 2 070
Aktywa obrotowe 37 951 40 580
Zapasy 20 223 19 285
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 081 13 422
Pozostate naleznosci 1626 2014
Pozostate aktywa finansowe 2472 5175
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 197 426
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 352 258
SUMA AKTYWOW 146 566 145 619
PASYWA

Kapitat witasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

- " 81 834 81 203
dominujacej)
Kapitat podstawowy 8 196 8 196
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 59 900 59 900
Kapitat rezerwowy 526 526
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 801 2 787
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 10 411 9 794
Zobowigzania dlugoterminowe 21 619 22 707
Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 459 17 630
Pozostate zobowigzania 205 150
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 955 4 927
Zobowiazania krotkoterminowe 43 113 41 709
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 779 13 950
zobowigzania
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 27 786 26 271
Rozliczenia miedzyokresowe 415 355
Rezerwy 1133 1133
Zobowiazania razem 64 732 64 416

SUMA PASYWOW 146 566 145 619



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku

Tel

One

4. Sroédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 wraz z danymi porownawczymi za

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 (w tys. PLN)

okres 9 miesiecy
zakonczony 30

wrzesnia 2015
roku

okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2014

roku

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 1 861
Korekty o pozycje: 223
Amortyzacja 780
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 32
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -62
Zmiana stanu naleznosci 641
Zmiana stanu zapaséw -939
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -920
Koszty z tytutu odsetek 1172
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 289

Zmiana stanu rezerw =

Podatek dochodowy zaptacony -770
Inne korekty =
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 084
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 2
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -948
Przychody z pozostatych aktywoéw finansowych 2 816
Nabycie aktywéw finansowych -3 000

Dywidendy i udziaty w zyskach =

Pozostate -

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1130

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 5321
Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek -

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -94
Spfata pozyczek/kredytow -4 915
Odsetki zaptacone -1172
Pozostate -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -860
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 94
Srodki pieniezne na poczatek okresu 258
Srodki pieniezne na koniec okresu 352

2247
-6 737
816
-15

-5 200
-780

-2 925

1264
57
42

-4 490

16

-137

-450

-564

10 471

-114
-4 596
-1 264

4 497

-557

826
269
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Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku

Tel

One

5. Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 wraz z danymi poréwnawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30

wrzes$nia 2014 (w tys. PLN)

Kapitat

podstawowy

Kapitat witasny na poczatek okresu 8 196
Korekty btedéw podstawowych =
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 8 196
Zysk netto za okres =
Inne catkowite dochody =
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych -
Razem inne catkowite dochody -
Catkowity dochdd za okres -
Dywidenda (niewyptacona) -
Emisja akcji =
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 8 196

Kapitat

podstawowy

Kapital wiasny na poczatek okresu 8 196
Korekty btedéw podstawowych =
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8 196
Catkowity dochdd za okres -
Dywidendy -
Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego =
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 8 196

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

59 900

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte

9 794

9 794
1428

1436
-820

10 411

Zyski
zatrzymane
(straty
niepokryte)

11 934

11934
2 037
-820

13 151

15

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
rezerwowy

526

Kapitat
z
aktualizacji
wyceny

Kapitat
z
aktualizacji
wyceny

2787

Kapitat
wiasny
ogoétem

81 203

81 203
1428

22

22
1450
-820

81 834

Kapitat
wiasny
ogo6tem

83 343
83 343

2 037
-820

84 560



Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku Te’ om

Iv. KOMENTARZ DO WYNIKOW III KWARTALU 2015 ROKU GRUPY KAPITALOWE]

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta

TelForceOne SA

TelForceOne SA to jeden z najwigkszych producentéw i dystrybutoréw elektroniki uzytkowej
w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej. W portfolio Grupy Kapitatowej TelForceOne znajdujq
sie urzadzenia mobilne oraz petne portofolio akcesoriow do nich, produkty z branzy oswietlenia
LED, materiaty eksploatacyjne do urzadzen drukujacych, e-papierosy oraz elektronarzedzia.

W pazdzierniku 2015 roku Spétka prezentowata swojq oferte na warszawskich targach Mobility
Resellers Days. Poza gtéwnymi liniami produktowymi oraz marka myPhone, zostata
zaprezentowana petna gama akcesoriow premium MADSEN House dedykowanych do
smartfonow. Oferta produktowa MADSEN House prezentowana byfa na osobnym stoisku
i cieszyta sie duzym zainteresowaniem ze strony odwiedzajacych targi specjalistow branzowych.
Jednoczenie Spotka prowadzita intensywne dziatania polegajace na uruchomieniu dystrybucji
MADSEN House w wybranych sklepach. Prace zaowocowatly wprowadzeniem produktu do sieci
Media Markt i Saturn, do sklepu internetowego Empik.com oraz w najlepszych lokalizacjach
wiasnej sieci sklepow Teletorium. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka prowadzi
dalsze dziatania majace na celu wprowadzania marki do kolejnych punktow sprzedazy.

W II kwartale 2015 roku zostaty wprowadzone do oferty akcesoria wysokiej jakosci marki BEEYO.
Marka BEEYO to produkty wysokiej jakosci charakteryzujace sie bogatym wzornictwem
i kolorystyka. Produkty beda dystrybuowane w wybranych kanatach sprzedazy w kraju oraz
poprzez autoryzowanych dystrybutorow poza granicami. Spétka planuje specjalne dziatania
marketingowe promujace nowe marki akcesoriow. W pierwszym potroczu 2015 roku Spotka
rozwijata sprzedaz akcesoriow z nowej linii ACTIVE. Dedykowane akcesoria dla osdb aktywnych
fizycznie, biegaczy czy rowerzystéw takie jak smart-bransoletki czy akcesoria noszone jak
pokrowce dla biegaczy, czy stuchawki wodoodporne, a takze akcesoria rowerowe, znalazty
uznanie klientow sieciowych Spotki, co zaowocowato wprowadzeniem do statej oferty lub
wspolnymi akcjami sprzedazowymi. W sieciach spozywczych Spétka powiekszata udziat w sekcji
non-food, dzieki ekonomicznej linii akcesoriéw na kazdg kieszen pod markg SETTY. Jako oficjalny
dystrybutor akcesoriow marki LG, Spétka uruchomita sprzedaz w kanale internetowym przez
sklepy Empik i Komputronik.

Od poczatku roku Spétka podjeta intensywne dziatania zmierzajace do wzmocnienia swojej
obecnosci na rynkach UE i poza jej granicami. W styczniu swojg oferte prezentowata na
miedzynarodowych targach CES w Las Vegas. W lutym uczestniczyta w odbywajacym sie
w Barcelonie Mobile World Congres, a takze brata udziat w targach Distree EMEA w Monaco. Jak
co roku w marcu Spoétka wzieta udziat w targach Cebit w Hanowerze. Na wszystkich imprezach
targowych Spotka skupia sie na pozyskaniu relacji mogacych skutkowaé w przysztosci
kontraktami z zagranicznymi sieciami wielkopowierzchniowymi, zaréwno bezposrednio, jak
i poprzez potencjalnych dystrybutorow. W II i III kwartale 2015 roku Spotka intensywnie
pracowata nad nawigzaniem wspdtpracy z baza nowych klientdw pozyskang na targach Cebit w
Hanoverze oraz w Barcelonie i Las Vegas. W efekcie, uruchomiona zostata sprzedaz do kliku
nowych dystrybutoréw we Francji, Rumunii, Butgarii, Wegrzech oraz Hiszpanii. Spotka w dalszym
ciagu prowadzi rozmowy z potencjalnymi nowymi dystrybutorami akcesoriéw do klientow
sieciowych Unii Europejskiej. Intensywnie réwniez prowadzone sg negocjacje z potencjalnymi
wytgcznymi dystrybutorami nowych marek MADSEN oraz BEEYO.
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne Te’ 0m

za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku

W III kwartale 2015
roku wychodzac
naprzeciw potrzebom i
oczekiwaniom klientéw

! \ — s firma TelForceOne
MOBILE T e T e | 6 , ' | uruchomita w swojej

PTECTION CASES

| siedzibie nowoczesng
| wzorcownie tzw.
4 : ] , ] showroom. W zamysle
s \ ® N : g Grupy Kapitatowej

im——————— e stworzony showroom to
nie tylko miejsce, gdzie
prezentowane sq
najnowsze  produkty,
rozwigzania i marki, ale
rbwniez mozna tu
zobaczy¢ wyjatkowe,
pojedyncze eksponaty
w wersji pilotazowej
oraz prototypy modeli,
ktére dopiero trafig na rynek. W centrum logistyczno-biurowym TelForceOne w takim witasnie
unikatowym miejscu o nowoczesnej architekturze zainteresowani goscie majg mozliwos¢
poznania petnej oferty firmy.

W lipcu 2015 roku TelForceOne oddata do uzytku nowa wersje serwisu internetowego oraz
platformy B2B. Obydwie strony sg przystosowane rowniez dla urzadzen moblinych, co daje
mozliwos¢ tatwego kontaktu z firmg oraz sktadania zamdwien za pomocg smartfondw oraz
tabletéw. Uruchomiony zostat rowniez serwis wraz ze sklepem internetowym dla marki MADSEN
oraz strona produktowa dla marki akcesoriow FOREVER.

W zakresie profesjonalnych opraw i zrédet Swiatta LED TelForceOne zaprezentowata na poczatku
biezagcego roku zrealizowang we Wroctawiu pionierskg, innowacyjng w skali Swiatowej,
wielkopowierzchniowg halowg instalacje oswietleniowg LED bezposrednio zasilang z paneli
fotowoltaicznych (LED+PV).

Jednym z efektédw ogdlnopolskiej prezentacji dla klientéw inwestycyjnych stato sie podpisanie
i zrealizowanie prestizowego kontraktu kompleksowego os$wietlenia LED nowej stacji
i pomieszczen Metropolitalnej Kolei Gdanskiej; systematycznie realizowane sg prace
modernizacyjne w kolejnych obiektach sprzedazowych i magazynowych sieci Auchan oraz
dostawy inwestycyjne na rzecz innych sieci handlowych.

Spétka TelForceOne SA czwarty raz w historii oraz trzeci rok z rzedu znalazta sie w gronie
laureatow pietnastej edycji Gazel Biznesu. Tytut przyznany zostat grupie najbardziej
dynamicznych polskich firm na podstawie przyrostu obrotow ze sprzedazy wypracowanych
w latach 2011-2013.

Spoétka TelForceOne SA znalazta sie réwniez w prestizowym gronie ,Diamentéw Forbes 2016”
rankingu przedsiebiorstw, ktére w ostatnich trzech latach najbardziej dynamicznie powiekszyty
swojg wartosc.

Dodatkowo TelForceOne zostata nominowana do "Nagrody za innowacyjny projekt i wspotprace
biznesu z nauky” w konkursie ,, Dolnoslgski Gryf - Nagroda Gospodarcza.
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myPhone Sp. z o.0.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz smartfonow i telefondw komorkowych.

W III kwartale 2015 roku spétka myPhone kontynuowata wczesniejsze dziatania dystrybucyjne
na rynku krajowym oraz zagranicznym i odnotowata znaczacy wzrost sprzedazy w kazdym z tych
obszaréw.

Na rynku krajowym, ze znaczacym progresem prowadzona jest sprzedaz w sieci detalicznej
Teletorium, w ktérej prezentowana jest oferta producenta. Spétka kontynuowata wdrozenie
zalecen firmy doradczej z zakresu poprawy procesow obstugi klienta, min. w dziale wsparcia
serwisu. Elementem uzupetniajgcym i wienczacym wspomniane wdrozenie byfa rozbudowa
i relokacja dziatu serwisu telefondw wraz z niezaleznym dziatem czesci zamiennych. Efekty
wszystkich wdrazanych zmian bedg widoczne w okresach pdzniejszych.

W III kwartale br. kontynuowane byty prace wdrozeniowe nad nowymi modelami, ktérych
premiery bedg miaty miejsce na przetomie listopada i grudnia. Zgodnie z wczesniejszymi
zapowiedziami trwajg zaawansowane prace wdrozeniowe nad modelami myPhone z kategorii
premium, w tym dobrze przyjetq na rynku serig Infinity. Premiery modeli Infinity zostaty
zapowiedziane ostatnig dekadg listopada.

Sukcesem dla spoétki zakonczyta sie promocja najnowszego modelu z serii telefonéw OUTDOOR
o nazwie AXE. Premierowy model posiada bardzo wysoka specyfikacje techniczng z certyfikatem
odpornosci IP 68. Wraz za sukcesem pierwszego modelu OUTDOOR o nazwie Hammer do
sprzedazy w III kw zostat przekazany nowy model tej serii o0 nazwie Hammer 2. Model ten, jako
nastepca, ma lepszg specyfikacje od swojego poprzednika ale zblizong cene sprzedazy.

W tym samym czasie model Hammer zostat przeznaczony do sprzedazy na rynki zagraniczne.
Wartos$¢ sprzedazy zagranicznej w ujeciu rok do roku znaczgaco wzrosta. Spoétka kontynuuje
wszystkie wczesniejsze kierunki rozwoju.

Teletorium Sp. z 0. o.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki Teletorium jest prowadzenie sieci punktoéw sprzedazy
akcesoriéw mobilnych w galeriach handlowych na zasadzie franczyzy.

Teletorium konsekwentnie realizuje strategie wzrostu swojej sieci, nie majacej w kraju
odpowiednikdw co do charakteru i skali. Spotka Teletorium w III kwartale 2015 roku nadal
prowadzita dynamiczng ekspansje swojej sieci zaréwno w kraju jak i za granica.

W III kwartale 2015 roku ilo$¢ punktow Teletorium zwiekszyta sie o 8 lokalizacji. Na koniec
wrzesnia 2015 roku spétka posiadata 211 punktéw, w stosunku do 178 lokalizacji na dzien 30
wrzesnia 2014, co stanowi wzrost o 18% r/r. Na dzien przekazania raportu liczba punktow
wyniosta 220.
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Ponizszy wykres przedstawia ilo$¢ (szt.) punktéw w Teletorium na koniec danego okresu:

186
151
111
94
] l l

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 09.2015

211

Spotka Teletorium poszerzyta swojq dziatalnos¢ o rynek Czech (Ostrava) i Stowacji (Spisska Nova
Veso, Zilina oraz Zwolen). W kazdym z tych krajéw otwarte zostaty pierwsze franczyzowe punkty
sprzedazy telefonow i akcesoriow GSM pod jednolitg markg i tradycyjnym wystrojem Teletorium.
Spoétka planuje dalszg ekspansje zagranica.

Dzieki pozyskiwaniu nowych lokalizacji oraz rozszerzaniu oferty asortymentowej spotka
Teletorium po raz kolejny zanotowata rowniez wzrost przychodéw.

W III kwartale 2015 roku spdtka prowadzita zaawansowane prace na nowg strong www oraz
sklepem internetowym, ktéry zostanie uruchomiony w IV kwartale 2015 roku.

Na podstawie podpisanych umoéw dystrybuowane sg produkty pre-paid do sieci T-Mobile, Play
i Virgin Mobile.

W punktach spétki dostepna jest réwniez oferta telefondw i smartfonéw marki myPhone, ktérych
Teletorium jest jednym z gtdwnych kanatéw dystrybucji. W III kwartale 2015 roku kwartale
spotka z powodzeniem wprowadzita do sprzedazy nowe modele telefonédw Myphone AXE
i Hammer 2.

R2 Invest Sp. z o. o.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz hurtowa futeratdow do urzadzen mobilnych.

Konsekwentna realizacja strategii w III kwartale 2015 roku spowodowata staty wzrost
przychoddéw R2 Invest oraz co za tym idzie utrzymanie statego wzrostu wypracowywanego zysku
netto. Znacznie poprawita sie rowniez pozycja konkurencyjna R2 Invest. Spotka z pozytywnym
skutkiem pofaczyta produkty miodziezowe i ekstrawaganckie z ambitnym i wyszukanym
wzornictwem dostepnym w kolekcjach ekskluzywnych. W efekcie portfel zamdwien od nowych
klientow znaczaco wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim.

W III kwartale 2015 roku R2 Invest koncentrowata sie na dziataniach zmierzajgqcych do
zwiekszenia stopnia wykorzystania potencjatu Spoétki poprzez wdrazanie nowych produktow
i pozyskiwanie nowych odbiorcow dla oferowanych towaréw. Oferta handlowa R2 Invest
wzbogacita o nowe kategorie asortymentowe takie jak: Wallet Fancy, Flip Cover Leather oraz
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Naktadki Sandy, ktdre cieszg sie zainteresowaniem klientow. Podjete decyzje maja na celu
zwiekszenie marzowosci sprzedazy, ktéra w okresie roku 2014 stopniowo malata z uwagi na
niekorzystny wptyw kursdéw walut obcych oraz zaostrzajaca sie walke konkurencyjng na rynku.
W opinii Zarzadu efekty tych dziatania bedzie szczegdlnie widoczny juz w wynikach finansowych
za IV kwartat biezgcego roku.

Red Dog Sp. z o. o.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz e-papieroséw oraz poczawszy od potowy 2015 roku
narzedzia i elektronarzedzia.

Produkty z grupy e-papierosow sprzedawane sg pod markami wtasnymi w wielu marketach (m.in.
Auchan, Selgros, Carrefour, Kaufland, Aligator). Sprzedaz prowadzona jest réwniez w
specjalistycznych punktach z e-papierosami oraz w samodzielnych punktach sprzedazy
i salonach z branzy GSM.

Spotka Red Dog konsekwentnie realizuje wczesniejsze dziatania. W zwigzku z nasyceniem sie
rynku e-papierosow w Polsce sprzedaz e-papierosow w spotce ustabilizowata sie na
akceptowalnym poziomie.

Produkty spotki sg dostepne réwniez za granicg m.in. w Estonii i na totwie.

W III kwartale 2015 roku rozpoczeta systematyczng sprzedaz nowego asortymentu z zakresu
narzedzi recznych i elektronarzedzi.

Spotka w swojej ofercie posiada na chwile obecng zestawy narzedzi w postaci szafek
warsztatowych oraz walizek z narzedziami oraz szeroki asortyment elektronarzedzi m.in
wkretarki, wiertarki, szlifierki.

Spoétka prowadzi sprzedaz narzedzi pod markg wtasng Haka-Tools oraz na zasadzie dystrybucji
pod marka Max-Pro.

Spotka realizuje juz state dostawy do krajowych regionalnych hurtowni narzedziowych.
Dodatkowo trwajq zaawansowane rozmowy z kolejnymi dystrybutorami w Polsce oraz w krajach
UE.

Spoétka widzi bardzo duze szanse rozwoju sprzedazy tego asortymentu.

Prowadzone sg przygotowania majqce na celu szybkie poszerzenie aktualnej oferty.
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2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Ponizsze dane finansowe oraz wynikajace z nich wskazniki przedstawione zostaty w oparciu
0 Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku.

dane w tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 197 375 180 064 -8,8%
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 153 502 134 745 -12,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 43 873 45 319 3,3%
Marza brutto 22,2% 25,2% 3 p.p.
Koszty sprzedazy 19 389 23 448 20,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 10 413 11 330 8,8%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) 9 487 7 628 -19,6%
Zysk brutto 6 879 4 199 -39,0%
Zysk netto 5 457 3 155 -42,2%
EBITDA 11 308 9 542 -15,9%

Zrédto: opracowanie wiasne

Najwazniejszymi czynnikami majacymi wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej byt znaczacy wzrost
marzy brutto oraz wzrost kosztéw sprzedazy.

Wzrost kosztow sprzedazy o 20,9 % w stosunku do roku poprzedniego wynika przed wszystkich
z kosztow poniesionych w I pétroczu 2015 roku. Koszty jakie zostaty poniesione w III kwartale
2015 wynikajg gtdwnie z rozwoju Grupy Kapitatowej, w tym m.in. rozbudowa serwisu telefonow,
wprowadzenie do portfolio Grupy Kapitalowej nowego produktu w postaci narzedzi
i elektronarzedzi (marka Haka Tools), rozwdj na rynkach zagranicznych.

Na wzrost kosztéw gtowny wptyw miaty wydarzenia majace miejsce w I potroczu 2015:

- udziat spotek z Grupy Kapitatowej w najwiekszych sSwiatowych targach GSM i elektroniki
uzytkowej (Distree EMEA 2015 w Monaco, MWC 2015 w Barcelonie oraz CES w Las Vegas),

- prace badawczo - rozwojowe w zakresie prac programistycznych i technologii komdrkowych
GSM oraz oswietlenia LED, fotowoltaika i automatyki,

- wydatki poniesione przez spoétki na optymalizacje proceséow biznesowych w postaci
specjalizowanych ustug doradczych,

- nakltady organizacyjne i marketingowe zwigzane z wchodzeniem w nowy dla grupy segment
elektronarzedzi,

- rozbudowa struktur organizacyjnych zwigzanych z zwiekszeniem udziatu marek wiasnych
i marek luksusowych w sprzedazy.

W III kwartale 2015 roku zgodnie z zatozeniami Zarzadu na rok 2015 spoétki z Grupy Kapitatowej
konsekwentnie realizujg strategie poprawy marzy brutto ze sprzedazy.

Wzrost marzy brutto widoczny jest zaréwno w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego jak i w samym III kwartale. Wskaznik realizowanej marzy brutto za 9 miesiecy
2015 roku wyniost 25,2% i byt wyzszy o 3 p.p. w stosunku do okresu poréwnawczego (I kwartat
2015 roku 21,8%, II kwartat 2015 roku 28,2%, III kwartat 2015 roku 25,9%).
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W okresie 9 miesiecy 2015 roku, Grupa Kapitatowa TelForceOne osiggneta przychody na poziomie
180 min PLN, to jest o 8,8% nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek
przychoddéw jest efektem prowadzonej swiadomej polityki polegajacej na zwiekszaniu udziatu
w sprzedazy wysokomarzowych marek wtasnych. Dzieki tak prowadzonej polityce sprzedazowej
pomimo spadku przychodow ze sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy wzrdst w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o blisko 1,5 min. Spadek przychoddéw
zrekompensowany zostat znaczacym wzrostem marzy brutto.

25,2%

197 375 180 064
I-1II Q2014 I-1III Q2015
mmmm Przychody netto ze sprzedazy Marza %

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za 9 miesiecy 2015 roku wyniost 7 628 tys. PLN i byt nizszy
019,6% w stosunku do wyniku za 9 miesiecy 2014 rok. Spadek ten zwigzany jest
w szczegolnosci ze wzrostem kosztéw sprzedazy.

Wzrost kosztéw operacyjnych przyczynit sie do spadku EBITDA o 15,9%.

Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych za 9 miesiecy 2015 roku byto ujemne
i wyniosto — 2912 tys. PLN. Wptyw na poziom tego wyniku maja gtéwnie systematycznie,
tworzone odpisy na zapasy, zwigzane z ryzykiem utraty ich wartosci.

Saldo z dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto - 3 419 tys. PLN .

Koszty finansowe sgq wyzsze o 25 % w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego wynika
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to gtdwnie ze wzrostu ujemnych réznic kursowych.

W okresie III kwartatu 2015 spétki z Grupy zawieraty transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmiany
kursu walutowego w postaci instrumentéw finansowych (gtéownie transakcje typu forward) w taki
sposoOb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty wysoka skutecznosé
zabezpieczenia.

W okresie 9 miesiecy 2015 roku Grupa Kapitatowa TelForceOne wykazywata petng zdolnos¢ do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotdéw.

Wynik przed opodatkowaniem za 9 miesiecy 2015 roku wyniost 4 199 tys. PLN a skonsolidowany
zysk netto Grupy Kapitatowej TelForceOne osiggnat poziom 3 155 tys. PLN.

Struktura aktywow i pasywow

Struktura aktywow i pasywow w poréwnaniu do stanu na poczatek roku nie ulegta istotnym
zmianom.

Na koniec 30.09.2015 roku aktywa trwate stanowig 48,2% sumy aktywéw, w tym 21,6% sumy
aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwate oraz 9,7% to inwestycje diugoterminowe. Wsréd
aktywow obrotowych dominujaca pozycje stanowig zapasy: 30,9% sumy aktywdéw oraz
naleznosci krotkoterminowe 17,2%.

Struktura aktywoéw

Pozostate
m Nal.krétkoterminowe
m Zapasy

m Aktywa trwate

31.12.2014 30.09.2015

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku suma aktywdéw Grupy Kapitatowej TFO wynosita 179 897 tys.
PLN i byta 0 4,4% nizsza w poréwnaniu ze stanem na koniec 2014 roku. Gtdwnym elementem
aktywow sg zapasy, rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci krétkoterminowe. Wyniosty one
tacznie 125 359 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesénia 2015 roku Grupa Kapitatowa posiadata 2 404 tys. PLN srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw. Na koniec roku 2014 wartos¢ ta zostata wykazana w wysokosci 2 848 tys.
PLN.

Na koniec 30 wrzesnia 2015 roku gtdwnym skfadnikiem pasywdéw Grupy Kapitatowej byty
zobowigzania krotkoterminowe (41,4%) oraz kapitat wtasny (46,2%). W poréwnaniu do danych
przedstawionych na dzien 31.12.2014 roku udziat zobowigzan krotkoterminowych spadto 11,2%
(9 423 tys. PLN).
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W analizowanym okresie nastgpita sptata kredytow i pozyczek na taczng sume 12 043 tys. PLN.

Struktura pasywoéw

m Zob. dtugoterminowe
m Zob.krétkoterminowe

m Kapitat wtasny

31.12.2014 30.09.2015

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Przeptywy pieniezne netto wyniosty -444 tys. PLN, na co ztozyly sie dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9 715 tys. PLN, oraz ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci -911 tys. PLN, przeptywy z dziatalnosci finansowej, ktére wyniosty -
9.248 tys. PLN.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej obrazujg spadek zapaséw oraz
zobowigzan krétkoterminowych.

Dane w tys. PLN

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -20 580 9 715
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -468 -911
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 18 202 -9 248
Przeplywy pieniezne netto, razem -2 846 -444

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Podstawowe wskazniki Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

Rentownos¢ sprzedazy - ROS (zysk netto/przychody ze

0, 0, 0,
sprzedazy) 3,0% 2,2% 1,5%
Rentownos¢ majatku - ROA (zysk netto/aktywa ogdtem) 4,5% 3,4% 2,3%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego - ROE (zysk netto/ o o o
kapitat wasny) 9,12% 8,03% 5,01%
Wskaznik kosztéw sprzedazy do przychodow (%) 9,8% 9,8% 13,0%
\(Ig/.:l)(aznlk kosztow ogolnego zarzadu do przychodow 5,3% 4,9% 6,3%
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa
obrotowe/zobowiazania krétko.) 1,29 1,21 1,25
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogotem/
aktywa ogdtem) 0,50 0,57 0,54

* Wskazniki obliczane sq na podstawie wartosci z 4 ostatnich raportéw kwartalnych

W III kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zwrot z kapitatdw wtasnych na poziomie
5,01%. Wskaznik ROE byt nizszy o 4,1 p.p od analogicznego okresu roku 2014. Wskaznik
ptynnosci biezacej na koniec marca 2015 roku wynidst 1,25.
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W III kwartale 2015 roku w spétkach z Grupy Kapitatowej nie wystgpity inne niz wymienione
powyzej zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

3. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Zdaniem Zarzadu TelForceOne SA obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat handlowy oraz
pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju zaréwno
w IV kwartale 2015 roku jak i w kolejnych kwartatach.

Wp’ryw na wyniki IV kwartatu 2015 roku moga miec¢ nastepujace czynniki:

wahania kurséw walut - gwattowne ostabienie zlotego wobec dolara moze miec
krétkoterminowy wptyw na poziom marzowosci sprzedazy w wielko powierzchniowym
kanale dystrybucji;

= 0golna sytuacja gospodarcza, wptywajgca na tempo przyrostu zamowien i/lub redukcje
zamowien obecnych;

» przychody z tytutu zawartych umow handlowych z wielko powierzchniowymi sieciami
handlowymi;

= dynamika sprzedazy aparatdw myPhone - szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo
szybkimi zmianami technologicznymi i innowacjami na rynku GSM;

* mozliwos¢ rozpoczecia wspOtpracy z  kolejnymi  wyspecjalizowanymi  wielko
powierzchniowymi sieciami handlowymi;

* rozwdj rynku operatorow GSM w Polsce i Czechach;

* regulacje prawne i podatkowe.

V. DODATAKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne
Podstawowe dane o TelForceOne SA (Spétka, Spotki dominujaca, Emitent):
KRS - Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow dnia 12.04.2005 pod
numerem pozycji rejestru (numer KRS) 0000232137.
NIP: 8981967851
Regon: 932674375
Siedziba: 50-428 Wroctaw, ul. Krakowska 119
Oddziaty: Spodtka nie posiada oddziatéw

Forma prawna: Spotka akcyjna

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest handel hurtowy i detaliczny akcesoriéow GSM,
czes$ci zamiennych, narzedzi i urzadzen serwisowych do telefonéw oraz innych akcesoriow
elektrycznych i elektronicznych.

Zgodnie ze Statutem Spétki czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

2. Skitad Rady Nadzorczej i Zarzadu TelForceOne SA

Wiadze Spétki sktadajq sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych.
Organem zarzadzajacym jest Zarzad.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu
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Spoétki wchodzag nastepujace osoby:

1. Sebastian Sawicki

Prezes Zarzadu

N

Wiestaw Zywicki
3. Adam Kowalski

Wiceprezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Tel

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien przekazania

raportu wchodza:
1. Dariusz Ciborski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Olga Olkowska Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jacek Kwasniak Czionek Rady Nadzorczej
4. Pawet Ptécienniczak Cztonek Rady Nadzorczej
5. Wiodzimierz Traczyk Cztonek Rady Nadzorczej
3. Grupa Kapitatlowa TelForceOne

TelForceOne SA stanowi jednostke dominujgca sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien przekazania raportu do
wiadomosci publicznej przedstawia ponizsza tabela:

Jednostka
zalezna

Siedziba

1 R2 Invest Sp. z 0.0. Wroctaw

2 Telcon Sp. z 0.0. £ddz

3 RED DOG Sp. z 0.0. Olesnica

4 myPhone Sp. zo.0. Warszawa

5 CPA Czechy S.r.o. Pardubice

6 Teletorium Sp. z Wroclaw
0.0.

7 CPA Slovakia S. r. o Bratystawa

Zaangazowanie
Emitenta w spoétkach
zaleznych
(bezposredni/posred
ni) procentowy
udziat spotek z
Grupy w kapitale

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz hurtowa

; i 100%
niewyspecjalizowana
Pozostata sprzedaz ®
hurtowa 100%
Pozostata sprzedaz ®
hurtowa 100%
Produkcja pozostatych 100%
wyrobéw
Pozostata sprzedaz ®
hurtowa 100%
Pozostata sprzedaz 100%

hurtowa

Pozostata sprzedaz

0,
hurtowa AU

Sad Gospodarczy

Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat KRS

Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej ,IX Wydziat Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Sad Gospodarczy w Pardubicach

Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabryczna we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Sad Gospodarczy w Bratystawie

Wyniki wszystkich powyzszych spétek sg konsolidowane w niniejszym raporcie metodg petna.
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Graficzny schemat Grupy Kapitatowej na dzien przekazania raportu:

Tel  One

100% 100% 100% 93,61% 100% 100%
© teletorium DCPA
TELCON k| hceni (i (', or ﬁ R< Invest reddo g
Telcan 5p. 2 oo Tolstorium 5p. 2 0.0 CPA Crachy 5.0 A2 Invest Sp 2o REDDOGSp 2ot
70%

©CPA

Pk et R

CFA Slovahkia S.ro

3,59%  2,80%

myPhone

MyPhans Sp. 2 as

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej, tj. myPhone Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw kapitat zaktadowy myPhone zostat
podwyzszony o kwote 3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych), z kwoty 7.328.000,00 PLN
(stownie: siedem miliondw trzysta dwadziescia osiem ztotych) do kwoty 10.328.000,00 PLN
(stownie: dziesie¢ miliondw trzysta dwadziescia osiem ztotych) poprzez utworzenie 6.000
(szesciu tysiecy) nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN
(piecset ztotych) kazdy.

TelForceOne, objeta wszystkie tj. 6.000,00 (stownie: sze$¢ tysiecy) nowoutworzone udziaty,
o wartosci nominalnej 500,00 PLN (stownie: pieéset ztotych) kazdy udziat, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 3.000.000 PLN (stownie: trzy miliony ztotych) i pokryta je w catosci wktadem
pienieznym w fgcznej kwocie 3.000.000 PLN (stownie: trzy miliony ztotych) (dalej Udziaty).

Od dnia rejestracji w/w podwyzszenia do dnia rejestracji kolejnego podwyzszenia tj. do dnia 15
wrzesnia 2015 roku Emitent posiadat 20.056,00 (stownie: dwadziescia tysiecy piecdziesiat
sze$¢) udziatdbw myPhone stanowigcych 97% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 97%
gtosOw na Zgromadzeniu Wspdlnikow myPhone. Pozostate udziaty w liczbie 600 (stownie:
sze$Cset) stanowigce 3% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 3% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw, znajdowaty sie w posiadaniu R 2 Invest Sp. z 0.0. - spotki zaleznej od TelForceOne.

W dniu 15 wrzes$nia 2015 roku Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej, tj. myPhone Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw kapitat zaktadowy myPhone zostat
podwyzszony o kwote 384.500,00PLN (trzysta osiemdziesiat cztery tysiqce pieéset ziotych),
z kwoty 10.328.000,00 PLN (stownie: siedem miliondéw trzysta dwadziescia osiem ztotych) do
kwoty 10.712.500,00 PLN (stownie: dziesie¢ milionéow siedemset dwanascie tysiecy piecset
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ztotych) poprzez utworzenie 769 (siedmiuset szes$cédziesieciu dziewieciu ) nowych, réwnych
i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 PLN (piecéset ztotych) kazdy.

Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez nowego wspdlnika C.P.A.Czech S.r.o., wilosci tj.
769 udziatéw (stownie: siedemset szes$cdziesiat dziewiec¢), o wartosci nominalnej 500,00 PLN
(stownie: piecset ztotych) kazdy udziat, tj. o tacznej warto$ci nominalnej 384.500,00 PLN
(stownie: trzysta osiemdziesigt cztery tysiqce piecset ztotych) i pokryte zostaty w catosci
wktadem pienieznym w fgcznej kwocie 384.500,00 PLN (stownie: trzysta osiemdziesiat cztery
tysigce piec¢set miliony ztotych).

Emitent na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 20.056,00 (stownie: dwadziescia
tysiecy piecdziesigt szes$¢) udziatdow myPhone stanowigcych 93,61% kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 93,61% gtosébw na  Zgromadzeniu  Wspdlnikow  myPhone.
R2 Invest Sp. z 0.0.- spétka zalezna od Emitenta posiada udziaty w liczbie 600 (stownie:
sze$Cset) stanowigce 2,80% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 2,80% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw myPhone Sp. z 0.0., a C.P.A. Czech S.r.0.- spétka zalezna od Emitenta
posiada udziaty w liczbie 769 (stownie: siedemset sze$c¢dziesiat dziewie¢) stanowigce 3,59%
kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 3,59% gtosdow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw myPhone
Sp. z 0.0.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie wystgpity inne niz przedstawione powyzej zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia jednostek, przejecia lub
sprzedazy jednostek zaleznych, inwestycji dtugoterminowych czy podziatu.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walhym zgromadzeniu

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdow na WZ stan na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego:

Imie i . .. Udziat w kapitale Udziat glos6w na Walnym
Liczba akc]l zakladowym (% glosow Zgromadzeniu (%

1 Sebastian 545 001 6,6% 545 001 6,6%
Sawicki
KAPS

2 Investment 3 680 999 44,9% 3680 999 44,9%
Sp. z 0.0.%

* posredni stan posiadania Sebastian Sawicki

W dniu 3 wrzesnia 2015 r. Spdtka otrzymata od Pana Sebastiana Sawickiego - Prezes Zarzadu
TelForeOne S.A., zawiadomienie na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Zgodnie z tym zawiadomieniem w dniu 2 wrzesnia 2015
roku Sebastian Sawicki dokonat zbycia 445 001 akcji spotki TelForceOne S.A. na rzecz KAPS
Investment Sp. z 0. 0. Zbycie akcji Spétki nastgpito na podstawie umowy sprzedazy dokonanej
poza rynkiem regulowanym. Przed transakcja liczba akcji Spotki posiadanych poprzez Sebastiana
Sawickiego wynosita 545 001 akcji Spotki, co stanowito 6,6 % udziatu w kapitale zakladowym
Spotki oraz uprawniato do 545 001 gtosow, co stanowito 6,6 % udziatu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Na skutek realizacji transakcji opisanej powyzej, Sebastian Sawicki
posiadat tacznie 100 000 akcji Spétki co stanowi 1,22 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawnia do 100 000 gtoséw, co stanowi 1,22 % udziatu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki.

- raport biezacy nr 14/2015 z dnia 4 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 3 wrzesnia 2015 r. do Spotki wptyneto rowniez zawiadomienie od Pana Sebastiana
Sawickiego - Prezesa Zarzadu spotki "Kaps Investment Sp. z. 0.0." z siedzibg we Wroctawiu, na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.
Zgodnie z trescig zawiadomienia w dniu 2 wrzesnia 2015 roku spo6tka KAPS Investment Sp. z o.
0. dokonata nabycia 445 001 akcji spotki TelForceOne S.A. Nabycie akcji Spotki nastgpito na
podstawie umowy sprzedazy dokonanej poza rynkiem regulowanym. Przed transakcjq liczba akcji
Spotki posiadanych poprzez spotke KAPS wynosita 3 680 999 akcji Spoétki, co stanowito 44,9 %
udziatu w kapitale zakladowym Spdtki oraz uprawniato do 3 680 999 gtoséw, co stanowito 44,9
% udziatu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Na skutek realizacji transakcji opisanej
powyzej, KAPS posiadat tgcznie 4 126 000 akcji Spétki co stanowito 50,34 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawniato do 4 126 000 gtoséw, co stanowito 50,34 % udziatu na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, — raport biezacy nr 16/2015 z dnia 4 wrzesnia 2015
roku.

W dniu 6 pazdziernika 2015 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Kaps Investment Sp. z
0.0., w imieniu ktérej dziata Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki, stosownie do tresci art. 69 ust.
5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382 z
pozn. zm.). Zgodnie z trescig tego zawiadamiania, nastgpita zmiana zamiaru w przedmiocie
zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, przez KAPS Investment Sp. z 0.0., w TelForceOne
S.A. z siedzibg we Wroctawiu w stosunku do zamiaru wyrazonego w pismie z dnia 3 wrzesnia
2015 roku oraz raportu biezacego nr 16/2015. KAPS Investment Sp. z 0.0. zamierza nabywac
akcje Spotki i tym samym zwiekszaé udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie nastepnych 12
miesiecy. — raport biezacy nr 17/2015 z dnia 6 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 20 pazdziernika 2015 roku do Spétki wptyneto zawiadomienia w trybie art. 160 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, od Pana Sebastiana Sawickiego
Prezesa Zarzadu TelForceOne S.A., o dokonaniu przez osobe blisko zwigzang z Panem
Sebastianem Sawickim w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 lit. a) i b) Ustawy - spdtke KAPS
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INVESTMENT Sp. z 0.0., 0 nastepujacych transakcjach nabycia akcji spotki TelForceOne S.A.:
-w dniu 13 pazdziernika 2015 roku 501 sztuk akcji po $redniej cenie - 2,92 zt;

-w dniu 14 pazdziernika 2015 roku 13 000 sztuk akcji po sredniej cenie — 2,91 z};

-w dniu 15 pazdziernika 2015 roku 11 000 sztuk akcji po sredniej cenie — 2,91 z;

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, na
rynku regulowanym w sesji zwyktej. Osoba zawiadamiajaca byta zobowigzana do przekazania
informacji w/w z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta. - raport biezacy nr 18/2015
z dnia 20 wrzesnia 2015 roku.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséow na WZ stan na dzien
przekazania niniejszego raportu do wiadomosci publicznej:

P-| nazwisko ] zakladowym (% glosow Zgromadzeniu (%
KAPS
1 Investment 4 150 501 50,64% 4 150 501 50,64%

Sp. z 0.0.%

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie wystgpity inne niz przedstawione powyzej zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nhadzorujace Emitenta

Zestawienie stanu posiadania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego:

Nazwisko posiadania

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki 545 001 akcji

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki EQCF;IS IMEETIERTE 2, 2 8., & Gt 2k
Wiceprezes Zarzadu Wiestaw Zywicki 40 100 akcji

Cztonek Zarzadu Adam Kowalski 40 100 akgji

Cztonek Ra}dy Olga Olkowska 4 000 akgcji

Nadzorczej

stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajqce i nadzorujgce Emitenta, wedtug wiedzy Zarzadu, uzyskanej na podstawie
pisemnych zawiadomien;

Zestawienie stanu posiadania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego:

Nazwisko posiadania

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki 100 000 akcji

KAPS Investment Sp. z 0.0., 4 150 501

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki -
akgji

Wiceprezes Zarzadu Wiestaw Zywicki 40 100 akcji

Cztonek Zarzadu Adam Kowalski 40 100 akgji
Coje Ra_dy Olga Olkowska 4 000 akgcji
Nadzorczej

stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajqce i nadzorujgce Emitenta, wedtug wiedzy Zarzadu, uzyskanej na podstawie
pisemnych zawiadomien;

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie wystgpity inne niz wykazane w punkcie powyzej zmiany w stanie posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace .

30



Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne Te’ 0m

za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 listopada 2015
roku.

7. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejszy raport finansowy zawiera informacje zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259).

Sprawozdanie finansowe stanowigce element raportu kwartalnego zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)
i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR), w szczegdlnosci zgodne jest
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa”.

Nalezy je czyta¢ w potaczeniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejsky .

Niniejszy raport $rédroczny sporzadzony zostat wedlug zasady kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow zaliczanych do nieruchomosci wycenionych wedtug wartosci rynkowej
w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Zasady rachunkowosci stosowane przy przygotowaniu $rédrocznego  skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 9 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2015 roku
sq zgodne z tymi uzywanymi do przygotowania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014,
z wyjatkiem przyjecia przez Grupe wszystkich nowych i znowelizowanych standardow
i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) IASB, ktore sg
istotne dla jej dziatalnosci i efektywne dla okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2015.
Przyjecie nowych i znowelizowanych standardéw i interpretacji nie miato zadnego istotnego
efektu dla skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

8. Sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Sezonowos$¢ wynikéw finansowych III kwartatu 2015 roku miesci sie w dajacej sie zauwazyc
w przeciggu ostatnich lat tendencji polegajacej na wzroscie obrotéw i wynikéow w IV i I kwartale
roku a ich mniejszej wartosci w srodkowym okresie roku.

9. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

Materiaty 31 29
Potprodukty i produkty w toku - -
Produkty gotowe = =

Towary 43 588 47 914
Zaliczki na dostawy 11 893 9 222
Zapasy ogotem 55 511 57 165
Obnizenie wartosci zapaséw towarow = 8 262 = 7 074
Zapasy ogotem brutto 63 773 64 239
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Odpisy aktualizujace zapasy 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014

Odpis na poczatek okresu 7 074 3476
Utworzenie 1188 4 657
Rozwigzanie = =
Wykorzystanie - 1 059
Odpis na koniec okresu 8 262 7 074

10.Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych lub innych
aktywow oraz odwréceniu takich odpiséw

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

w tys. PLN w tys. PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 30911 38 023
Naleznosci budzetowe 807 789
Naleznosci z tytutu wyptaconej zaliczki na dywidende = =

Inne naleznosci od jednostek powigzanych = =

Inne naleznosci od pozostatych jednostek 2 097 1 695
Naleznosci ogétem (netto) 33 814 40 507
Odpis aktualizujacy naleznosci 5224 4918
Naleznosci brutto 39 039 45 425

30 wrzesnia 31 grudzien
2015 2014

w tys. PLN w tys. PLN

Odpis aktualizujacy wartos$¢ srodkéw trwatych i WNiP = = =
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 5224 306 4918

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek udzielonych - - -

i11.Informacja o zmianach z tytutu rezerw

stan na 30 stan na 31
wrzesnia 2015 grudnia 2014
w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 981 27 4 954
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1133 = 1133

Rezerwa na zobowigzania = - -
Pozostate rezerwy 1012 - 1012
Razem 7 126 27 7 099
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12.Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

stan na 30 wrzes$nia
2015

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne réznice kursowe na dzien bilansowy 317

Srodki trwate w leasingu -

Odpisy aktualizujgce naleznosci 1 035
Zobowigzania niezaptacone art.15 updop 157
Rezerwa na gwarancje 215
Rezerwa na zapasy 1 093
Rezerwa na badanie bilansu 6
Pozostate rezerwy 19
Pozostate odpisy aktualizujace 53
Zobowigzania z tytutu odsetek 292
Zobowigzania finansowe 100
Pozostate zobowigzania 6
Amortyzacja bilansowo - podatkowa 18
Przychody podatkowe wyzsze niz bilansowe 23
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 3 334

stan na 31 grudnia

2014

312

976
171
215
901

19
53
325
113

18
23

3 146

stan na 30 wrzesnia | stan na 31 grudnia
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2015 2014

Dodatnie réznice kursowe na dzien bilansowy - 19
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej - 4 783
Srodki trwate w leasingu finansowym ksiegowo, operacyjnym _ 11
podatkowo

Naleznosci z tytutu odsetek = 166
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 2
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego = 4 981

18

4783

153

4 954
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13.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

W III kwartale 2015 roku nie dokonano istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014

Srodki trwate w tym: 38 900 36 720
grunty 24 945 24 945
budynki i budowle 10 377 8 210
urzadzenia techniczne i maszyny 210 164
$rodki transportu 857 505
inne $rodki trwate 2 512 2 897
Srodki trwate w budowie 36 1928
Razem rzeczowe aktywa trwate 38 936 38 648

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
przyjetych do uzytkowania zwiekszyta sie o 2 054 tys. PLN, gtownie w wyniku zakonczenia
inwestycji dotyczacej rozbudowy magazynu w jednostce dominujacej o wartos¢ 751 tys. zi.
Ponadto w w/w okresie przyjeto do uzytkowania w jednostkach zaleznych zabudowy meblowe o
wartosci 476 tys. PLN oraz samochody o wartosci 441 tys. PLN na podstawie zawartych umoéw
leasingu finansowego.

14.Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku nie istnieje istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych w Grupie Kapitatowej TelForceOne.

15.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W danym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

16.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W III kwartale 2015 roku nie dokonano korekt btedéw poprzednich okreséw.

17.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki

W III kwartale 2015 roku istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych miato ksztattowanie sie stop procentowych oraz kursow walut obcych,
w szczegolnosci euro i dolar.
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18.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki Ilub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W III kwartale 2015 roku nie miaty miejsca w/w zdarzenia.

19.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna transakcji
z podmiotami powiazanymi

Spotki z Grupy Kapitatowej w III kwartale 2015 roku nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore byly istotne oraz zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

20.Informacje o0 zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej
instrumentow finansowych

W III kwartale 2015 roku nie zmieniono sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.

21.Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W III kwartale 2015 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

22.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dituznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

TelForceOne SA nie przeprowadzata emisji, wykupu, ani sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych w raportowanym okresie.

23.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie TelForceOne SA podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy w wysokosci 819.584,80 zt (stownie: osiemset dziewietnascie tysiecy
piecset osiemdziesiat cztery ztote osiemdziesiat groszy), to jest 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na jedng
akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 25 wrzesnia 2015 roku. W dniu 7 pazdziernika
2015 roku zostata wyptacona dywidenda, w wysokosci 819.584,80 zt, to jest 0,10 zt na jedng
akcje. Akcje Emitenta nie sq uprzywilejowane

24.Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki TelForceOne SA informuje, iz poza zakresem zdarzen wymienionych w niniejszym
raporcie, po dniu na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie
wystgpity inne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

25. Segmenty operacyjne

W celu precyzyjnego oddania struktury produktowej i trenddw rozwojowych na potrzeby
prezentacji wynikow Grupy TelForceOne, zostaty wyodrebnione nastepujace segmenty:

- Elektronika mobilna, telefony i akcesoria GSM

- Materiaty eksploatacyjne do drukarek

- Oswietlenie LED i akcesoria Elektro - RTV.
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Spotki z Grupy Kapitatowej zasadniczo dziatajg w trzech segmentach branzowych bedacych
segmentami sprawozdawczymi. Dla potrzeb danych zarzadczych Spodtka przyjmuje wyniki
finansowe i obowigzujg takie same zasady prezentacji wynikow finansowych jak i wynikéw na
potrzeby rachunkowosci zarzadczej przy analizie wskaznikow i efektywnosci sprzedazy
w poszczegolnych segmentach dla wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej.

Wartos¢ i struktura udziatu w wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wg segmentow:
(w tys. PLN)

fetesoria owarow tmatenaow | waroi¢ | udziat

Elektronika mobilna, akcesoria i telefony GSM 153 532 90,4%
Materiaty eksploatacyjne do drukarek 6 522 3,8%
Elektro-RTV i Oswietlenie LED i Elektro-RTV 9 863 5,8%
Razem 169 918 100%

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Udziat segmentéw operacyjnych w tworzeniu wynikéw przedstawia ponizszy wykres:

5,8%
3,8%

= Elektronika mobilna,
akcesoria i telefony GSM

Materiaty eksploatacyjne do
drukarek

= Elektro-RTV i Oswietlenie
LED i Elektro-RTV

26.Stanowisko Zarzadu odnosnie wczes$niej publikowanych prognoz

Zarzad TelForceOne S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.
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27.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazanie

Stan na 2015- Stan na 2014-12-

warunkowe z

Lp tytutu: 09-30 31
Gwarancji Teletorium Sp.
1 (TFO) Z 0.0. 722 31-12-2015 0 31-12-2015
Gwarancji Red Dog Sp. z
2 (TFO) 0.0. 1 852 31-12-2015 1114 31-12-2015
Gwarancja MyPhone Sp. z
3 (TFO) 0.0. 7 293 29-07-2016 8176 31-01-2016
Gwarancja MyPhone Sp. z
4 (TFO) 0.0. 526 29-07-2016 0 0
Poreczenia MyPhone Sp. z
5 (TFO) 0.0. 6 283 15-10-2017 7 155 15-10-2017
Poreczenia Teletorium Sp.
6 (TFO) Z 0.0. 2101 31-12-2017 1514 31-12-2017
Raiffeisen-
Leasing Polska
7 Weksle (TFO) S.A. 599 29-11-2019 417 29-11-2019
Raiffeisen-
Leasing Polska
8 Weksle (TT) S.A. 2 438 29-11-2019 1186 29-11-2019
Razem 21 814 X 19 562 X
w tym dla jednostek
powiazanych 18 777 X 17 959 X

28. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

W opinii Zarzadu Emitenta brak innych niz podane w niniejszym sprawozdaniu istotnych
informacji majacych wptyw na jego sytuacje kadrowg, majatkowg czy finansowg ktére mogtyby
istotnie wptyng¢é na realizacje zobowigzan Emitenta poza opisanymi w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2015 roku.

29. 2Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 155 5457

Strata na dziatalnosci zaniechanej 5 -

Zysk netto 3 155 5457
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 3 155 5 457
akcje
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Stan na dzien
30 wrzesnia

Tel One

Stan na dzien
30 wrzesnia

Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do DEIE) [ Es G

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje greﬁztfgv?/y
Akcje zwykte serii A 18-07-2006
Akcje zwykte serii B 19-04-2007
Akcje zwykte serii C
22-07-2009
07-10-2010
27-04-2012
18-12-2012
Akcje zwykte serii D 19-11-2007
Akcje zwykte serii E 12-07-2010

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje (PLN)

30.Koszty wedlug rodzaju Grupy Kapitatlowej

III Q 2015 okres od

2015

5 000 000
2 500 000
172 640
9 640

32 500
123 500
7 000

73 208
450 000

8 195 848

0,38

01.07.2015 do

30.09.2015

2014

5 000 000
2 500 000
172 640

9 640

32 500
123 500

7 000

73 208
450 000

8 195 848

0,67

III Q 2014 okres od

01.07.2014 do
30.09.2014

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow i produktow

Razem

Zmiana stanu produktéow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wilasny sprzedazy

663
582
7 635
175

2 198
347
241

51 754

63 595

= 8 058
- 3782
51 756

648
576
6 685
151

1765
316
248

54 249

64 638

= 6762
= 3628
54 249
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31.Zobowiazania z tytutu kredytow

Efektywna stopa Termin 30 wrzesnia | 31 grudnia

procentowa % splaty 2015 2014

Krotkoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 6

800 000,00 zlotych- MyPhone WIBOR 1M + marza banku 31-10-2015 6 283 6 734
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 3 . e _

000 000,00 USD - MyPhone LIBOR 1m + marza 31-10-2015 7 555
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie . e _

11 300 000,00 PLN - MyPhone WIBOR 1M + marza 31-07-2015 2 145
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 2 . e _
150 000 USD - MyPhone LIBOR 1m + marza 29-07-2016 7 293

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 2 . B _

500 000,00 PLN - MyPhone LIBOR 1m + marza 29-07-2016 6 031
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 6 . ol _
350 000,00 PLN - MyPhone WIBOR 1M + marza 29-07-2016 526

Kredyt w rachunku biezacym-kapitat . 14

500 000,00 PLN -R2 Invest WIBOR 1M + marza banku 30-11-2015 124 253
Kredyt bankowy otrzymany do kwocty . 14

2 000 000,00 ztotych-RED DOG WIBOR 1M + marza banku 28-11-2015 1852 1114
Kredyt bankowy otrzymany w Kwocie . R

17 500 000,00-TFO WIBOR 1M + marza banku 29-03-2019 1459 1459
O A WIBOR 1M + marza banku 30-11-2015 20737 20 59
23 640 000,00-TFO

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 2 . e

200 000,00 EUR-TFO EURIBOR 1M + marza banku 29-03-2019 819 821
Kredyt bankowy otrzymany do kwoty 5 . 14

000 000,00 -TFO WIBOR 1M + marza banku 27-11-2015 4 501 3 204
Kredyt bankowy otrzymany do kwoty 2 . R

400 000,00 -TFO WIBOR 1M + marza banku 28-06-2024 270 191
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie . o

500.000,00 zlotych-Telcon WIBOR 1M + marza banku 31-08-2015 493 443
kredyt odnawialny w rachunku

biezacym 2 000 000,00 PLN - WIBOR 1M + marza banku 30-11-2015 722 -
Teletorium

RIS LG ) G Tl 30 WERS O/N PRIBOR + mar¥e 31-10-2015 4 464 4611

kwocie 30 000 000 CZK-CPA s r.o.
OGOLEM 49 543 55 157

Efektywna stopa Termin 30 wrzesnia | 31 grudnia
procentowa % splaty 2015 2014
Diugoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 2

200 000,00 EUR EURIBOR 1M + marza banku 29-03-2019 4 785 5411
Kredyt bankowy otrzymany w Kwocie e
17 500 000,00-TFO WIBOR 1M + 29-03-2019 9 534 10 628
Kredyt bankowy otrzymany do kwoty 2 . "
400 000,00 -TFO marza banku 28-06-2026 2 140 1591
OGOLEM 16 459 17 630

32.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych
nie toczyty sie ani nie wszczeto przed sadem, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:
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a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Emitenta.

33.Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczenia kredytu, pozyczki i nie udzielita
gwarancji, ktore stanowityby 10% kapitatdéw wtasnych Spotki.

Wroctaw, dnia 16 listopada 2015 roku

Podpis Prezesa Zarzadu Podpis Wiceprezesa Zarzadu Podpis Cztonka Zarzadu

Sebastiana Sawickiego Wiestawa Zywickiego Adama Kowalskiego
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