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Skonsolidowane sprawozdanie finanstaél kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
1  Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie fimsowe za Il kwartat 2015 roku
1.1  Skonsolidowane wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE okres okres okres okres

FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardow

od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2015 do 30.09.2014

i materiatow 383481 343 632 92 216 82 203
Il. Zysk (strata) z dzialalrigi operacyjnej 29 344 20 183 7 056 4 828
lll. Zysk (strata) brutto 28 608 18 506 6 879 4 427
IV. Zysk (strata) netto 22 451 17 014 5399 4 070
V. Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi
operacyjne;j 28 049 27 928 6 745 6 681
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej -22 574 -28 683 -5428 -6 861
VII. Przeptywy piengzne netto z dzialalrigi
finansowej -6 146 -6 628 -1478 -1 586
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem -671 -7 383 -161 -1 766
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400001 1400001 1 400 001 1 400 000
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 15,98 12,10 3,84 2,89
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykia
w zt. 15,98 12,10 3,84 2,89
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akci zwykig w zt. 11,61 12,38 2,79 2,96

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE w tys. PLN w tys. EUR
FINANSOWE 30.09.201¢= 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

|. Aktywa, razem 480 093 485 713 113 267 113 956
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 201 952 213 888 47 646 50 181
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 14 652 10 624 3 457 2 493
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 156 580 170 596 36 941 40 024
V. Kapitat wtasny 278 140 271 825 65 621 63 774
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2917 2900
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400001 1400001 1 400 001 1 400 001
VIII. Wartos¢ ksiggowa na jedmakci w zt. 198,67 194,16 46,87 45,55
IX. Rozwodniona wart@& ksiegowa na jedsqakci w
zt. 198,67 194,16 46,87 45,55

Skonsolidowany zysk przypaday na jedg akcg zwykla za Ill kwartaty 2015 r. zostat wyliczony jako ik

skonsolidowanego zysku netto przypadego na Grup na akcje zwykle, tj. 20 778 tys. zisiedniej waonej

ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowanyskya jedn akcg zwyklg za 11l kwartaty 2015 r. wyniost:
15,98 zt.

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcig zwykla za trzy kwartaty 2014 r. zostat wyliczony jakorda
skonsolidowanego zysku netto przypadapo na Grup na akcje zwykle, tj. 15 734 tys. ztsiedniej waonej
ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowanyskyna jeda akcg zwykla za trzy kwartaty 2014 r.
wyniost: 12,10 zt.

Skonsolidowana warfé ksiggowa na jedm akcg za Il kwartat 2015 r. zostata wyliczona jako #ar
skonsolidowanego kapitatu wlkasnego w wysa@k@78 140 tys. zi. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt.
Skonsolidowana warf6 ksicgowa na jedpakci za Il kwartat 2015 r. wyniosta 198,67 zt.
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Skonsolidowana warfé ksiggowa na jedq akcg w roku 2014 zostata wyliczona jako iloraz skordolvanego
kapitalu wlkasnego w wysokoi 271 825 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wééto
ksiegowa na jedpakcg na dzié 31.12.2014 r. wynosita 194,16 zi.

W okresie Il kwartatéw roku 2015 i w okresach perywanych nie wyspity i w ocenie Zarzdu ZPUE SA nie
wystapig przyczyny rozwadnigpe skonsolidowanwartas¢ ksiegowg na jedn akcg i skonsolidowany zysk na
jedm akcie zwykia.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyike finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w skonsolidgwasprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2015 r.

zostaty przeliczone wedtug nagtijacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywdw i pasywOw sprawozdarsgtuacii finansowej przeliczono wedtaigedniego
kursu EUR obowjzujacego na dzie 30 wrzénia 2015 r., ustalonego przez Narodowy Bank Potgkd, 2386
zk. ina dzié 31.12.2014 r. — 4,2623 zt.

e poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat omaveozdania z przeptywow pieanych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanoygegosredni arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— wrzesié 2015 r. — 4,1585 zl.
- dla okresu stycze— wrzesié 2014 r. — 4,1803 zi.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesacaza okres 01.01-30.09.2015 r.

Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
20/A/NBP/2015 z dnia 30.01.2015 . styfize 4,2081
40/A/INBP/2015 z dnia 27.02.2015 r. luty 4,1495
62/A/NBP/2015 z dnia 31.03.2015 . marzec 4,0890
83/A/NBP/2015 z dnia 30.04.2015 . kwietie 4,0337
103/A/NBP/2015 z dnia 31.05.2015 . maj 4,1301
124/A/NBP/2015 z dnia 30.06.2015 . czerwiec 4,1944
147/A/NBP/2015 z dnia 31.07.2015 . lipiec 4,1488
168/A/NBP/2015 z dnia 31.08.2015 . siefpie 4,2344
190/A/NBP/2015 z dnia 30.09.2015 . wrzésie 4,2386
Sredni kurs za 9 m-ce 2015 r 4,1585

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesicaza okres 01.01-30.09.2014 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
21/A/NBP/2014 z dnia 31.01.2014 . styfize 4,2368
41/A/NBP/2014 z dnia 28.02.2014 r. luty 4,1602
62/A/NBP/2014 z dnia 31.03.2014 r. marzec 4,1713
83/A/NBP/2014 z dnia 30.04.2014 . kwietie 4,1994
104/A/NBP/2014 z dnia 30.05.2014 r. maj 4,1420
124/A/NBP/2014 z dnia 30.06.2014 r. czerwiec 4,1609
147/A/INBP/2014 z dnia 31.07.2014 r. lipiec 4,1640
167/A/NBP/2014 z dnia 29.08.2014 . sierpie 4,2129
189/A/NBP/2014 z dnia 30.09.2014 r. wrzésie 4,1755
Sredni kurs za 9 m-ce 2014 r 4,1803
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1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej@py Kapitalowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2015 2015 2014 2014
stan na koniec stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa trwate 247 902 242 439 240 191 240 060
Wartdsci niematerialne i prawne 26 137 25 767 25715 27 121
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 200 841 195 688 193 369 192 144
Srodki trwate 184 711 185 690 187 015 181 121
Srodki trwate w budowie 16 130 9998 6 354 11 023
Naleznosci dtugoterminowe 247 233 204 132
Inwestycje diugoterminowe w tym: 10 261 10 322 10 278 10 390
Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 967 8 967 8 951 8 844
Inne inwestycje diugoterminowe 1294 1355 1327 1439
Dlugoterminowe rozliczenia miilzyokresowe w
tym: 10 416 10 429 10 625 10 273
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 10 410 10 429 10 582 10 273
Inne rozliczenia milzyokresowe 6 0 43 0
Aktywa obrotowe 232191 230 820 245 522 182 951
Zapasy 61 153 57 706 34 745 48 148
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 153 834 132 286 191 822 119 596
1. Naleznosci od jednostek powzanych 3619 5 067 4 565 3309
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek w
tym: 150 215 127 219 187 257 116 287
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 137 898 117 071 180 011 109 948
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczéspotecznych 1318 1574 1722 1928
c) inne 10 555 8574 5524 4411
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 12 153 34 327 13782 11172
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 5051 6 501 5173 4 035
Aktywa razem 480 093 473 259 485 713 423 011
Kapitat (fundusz) wiasny 278 140 265 059 271 825 253 156
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy 222 666 222 666 203 154 203 154
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 497 20 497 20 432 20 474
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 22 443 9 364 35710 17 007
Udzialy niekontrolowane 172 170 167 159
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 201 953 208 200 213 888 169 855
Rezerwy na zobowkania w tym: 16 936 16 886 18 322 17 078
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11 963 11 951 12 328 12 479
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i
podobne 4 648 4 648 4 648 4032
Pozostale rezerwy 325 287 1346 567
Zobowizania diugoterminowe 14 652 15276 10 624 10176
Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 156 581 161 588 170 596 126 532
Wobec jednostek powzanych 1 0 1 0
Wobec pozostatych jednostek w tym: 156 580 161 588 170 595 126 532
a) kredyty i payczki 43 552 38 391 33 845 32 316
b) inne zobowjzania finansowe 1741 1789 1802 1 886
c) z tytutu dostaw i ustug, 86 123 83639 103 879 68 783
d) zaliczki otrzymane na dostawy 2678 3764 6111 4770
e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedze 13 312 9925 17 259 10 832
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innychswiadcze
f) z tytutu wynagrodze 8774 7 504 7 407 7547
g) inne 401 16 569 292 398
Rozliczenia mgdzyokresowe 13784 14 450 14 346 16 069
Pasywa razem 480 093 473 259 485 713 423 011

1.4

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.2015
do 30.09.2015

Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towarow

i materiatow 154 677
Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow 120 552
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 34125
Koszty sprzeday 5713
Koszty ogélnego zagzlu 13 696
Zysk (strata) ze sprzeday 14716
Pozostate przychody operacyjne 1655
Pozostale koszty operacyjne 186
Zysk (strata) na dziataIncci operacyjnej 16 185
Przychody finansowe 804
Koszty finansowe 469
Zysk (strata) brutto 16 520
Podatek dochodowy 3438
Zysk (strata) netto 13 082

Wynik finansowy przypadajacy na udziaty
niekontroluj ace 2
Wynik finansowy przypadajacy na grupe 13 080

od 01.01.201¢ Od 01.07.2014 do od 01.01.2014

do 30.09.201¢ 30.09.2014 do 30.09.2014
383 481 134 532 343 632
302 712 106 731 276 514

80 769 27 801 67 118
13984 4942 13 630
41 328 12 847 38 438
25 457 10 012 15 050
5375 2470 7 568
1488 1422 2435
29 344 11 060 20 183
802 485 1710
1538 1707 3 387
28 608 9 838 18 506
6 157 1 886 1492
22 451 7 952 17 014
7 3 7

22 444 7949 17 007

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

od 01.07.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2014
do 30.09.2014

Zysk (strata) netto 13 080 22 444 7 949 17 007
Inne catkowite dochody: 0 0 0 72
Aktywa finansowe dogpne do sprzedyg 0 0 0 72
Zabezpieczenie przeptywdw pieanych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogotem 0 0 0 14
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 58
Caikowite dochody ogotem 13 080 22 444 7949 17 065
1.6  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vdaym Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys.
PLN]
01.07.2015 01.01.2a5 01.01.2014 01.07.2014 01.01.2014
-30.09.2015 -30.09.2015 -31.12.2014  -30.09.2014 -30.09.2014
Kapitat (fundusz) wlasny na pocatek
I.  okresu (BO) 265 058 271 825 256 237 245 188 256 237
- korekty wyceny 0 0 0
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Kapitat (fundusz) wlasny na pocz. okresu
(BO) po korektach 265 058 271 825 256 237 245 188
Kapitat (fundusz) podstawowy na
pocztek okresu 12 362 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowegc 0 0 0 0
a) zwickszenie 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu 12 362 12 362 12 362 12 362
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
pocztek okresu 0 0 0 0
Zmiana nalenych wptat na kapitat
podstawowy 0 0 0 0
a) zwickszenie 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0
Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu 0 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne na pocatek okresu 0 0 0 0
a) zwekszenie 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy na pocgtek
okresu 222 666 203 154 181 704 203 154
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 19512 21 450 0
a) zwikszenie (z tytutu): 0 19 512 24 561 0
- 7 podzialu zysku (ponad wymagan
ustawowo wart.) 0 19512 24 561 0
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 0 3111 0
- 7 tytutu rozwjzania aktywu na podatek w
zwigzku ze zbyciem udziatléw 0 0 3111 0
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu 222 666 222 666 203 154 203 154
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
pocztek okresu 20 497 20 432 20 368 20 458
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizaciji
wyceny 0 65 64 16
a) zwikszenie z tytutu rozwizania rezerwy
na podatek odroczony od amortyzacji
srodkéw trwatych przeszacowanych 0 65 136 16
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 0 72 0
- Z tytulu rozwjzania rezerwy na podatek
odroczony 0 0 72 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 20 497 20 497 20 432 20 474
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
na pocatek okresu 0 0 0 0
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych 0 0 0 0
a) zwickszenie 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu 0 0 0 0
Kapitat mniejszosciowy na BO 169 167 152 156
Zmiany kapitalu mniejszciowego 3 5 15 3
Zwigkszenie z tytutu; 3 5 15 3

256 237

12 362

o

oNeoNoNeoNe

181 704
21 450
24 561

24 561
3113

3111

203 154

20 368

106

120

14

14

20474
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- podziatu zysku 3 5 15 3 7
Kapitat mniejszosciowy na koniec roku 172 172 167 159 159
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek
okresu 9 363 35710 41 651 9 058 41 651
Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu 9 363 35710 41 651 9 058 41 651
- korekty btdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegltych na pogtek okresu, po
korektach 9 363 35710 41 651 9 058 41 651
a) zwikszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 35710 41 651 0 41 651
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 9 363 0 0 9 058 0
Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu 0 0 0 0 0
- korekty btdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na pagtek okresu, po
korektach 0 0 0 0 0
a) zwikszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu 9 363 0 0 9 058 0
Wynik netto 13080 22 443 35710 7 949 17 007
a) zysk netto 13080 22 443 35710 7 949 17 007
b) strata netto 0 0 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu
(B2) wtym: 278 140 278 140 271 825 253 156 253 156
Kapitat wtasny przypadagy na Grug
Kapitatowg 277 968 277 968 271 658 252 997 252 997
Kapitat wlasny przypadagy na udziaty
niekontrolowane 172 172 167 159 159

1.7

Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pieginych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej - metoda
A. posrednia
Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek podpogzikowanych
wycenianych metagdpraw wiasnéci
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach
4. (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalréci
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nateosci

Zmiana stanu zobowzan
9. krétkoterminowych, z wyjtkiem

wp e

©ONo O

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢

16 520
-13 943

-2
4728
116

391
-28
38

-3 289
-5 223

-8 612

od 01.01.201¢
do 30.09.201¢

28 608
-559

-7
14 144
1712

1016
283
-1 022

-26 159
56 556

-38 211

od 01.07.201¢4
do 30.09.201¢4

9838
-2 477

-3
4 609
699

474

189
118
1798

-7 966

od 01.01.2014
do 30.09.2014

18 506
9422

-7
14 104
704

1199
-854
-136

-4 737
37 318

-31 975
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pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozlicte

10. mi¢dzyokresowych 529 -2 663 -1134

11.  Zaptacony podatek dochodowy -2 591 -6 208 -1 261

12. Inne korekty 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z

M. dziatalnosci operacyjnej 2577 28 049 7 361
Przeptywy srodkow pienieznych z

B. dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wplywy 52 93 390
Zbycie wartdci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow

1. trwatych 52 93 389
Zbycie inwestycji w nieruchonsgi oraz
wartasci niematerialnych

2. i prawnych 0 0 0

3. Wptywy z aktywéw finansowych 0 0 1

4, Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0

Il. Wydatki 12 135 22 667 3506
Nabycie wartéci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow

1. trwatych 12 135 22 651 3506
Inwestycje w nieruchomnsei oraz

2. wartcsci niematerialne i prawne 0 0 0

3. Wydatki na aktywa finansowe 0 16 0
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pienigzne netto z

M. dziatalnosci inwestycyjnej -12 083 -22 574 -3116
Przeptywy srodkow pienieznych z

C. dziatalnosci finansowej

l. Wplywy 5517 28 445 7731
Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw 0 0 0
Kredyty i pazyczki 5268 28 107 113
Emisja diinych papieréw

3. wartasciowych 0 0 0
Inne wplywy finansowe 249 338 7618

Il. Wydatki 18 112 34 591 9 507

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz

2. wiascicieli 16 308 16 308 0
Inne, n wyptaty na rzecz wigicieli,

3. wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Spiaty kredytéw i payczek 845 15638 8 523
Wykup dhwznych papierow

5. wartasciowych 0 0 0
Z tytutu innych zobowgzan

6. finansowych 0 0 78
Ptatndci zobowizan z tytutu uméw

7. leasingu finansowego 568 1630 434

8. Odsetki 391 1015 472

-4 469
-1725

27 928

3359

3356

-28 683

24 836

19 479

5 357
31 464

17 396

11 219

262

1385
1202
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9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pieni¢gzne netto z
Il dziatalnosci finansowej -12 595 -6 146 -1776 -6 628
D. Przeptywy pieni¢gzne netto, razem -22 101 -671 2 469 -7 383
Bilansowa zmiana starfmodkow
E. pieniznych, w tym: -22 177 -816 2 467 -7 285
- zmiana stanérodkéw pienéznych z
tyt. réznic kurs. 76 145 2 -98
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 34 341 12 912 8 663 18 515
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 240 12 241 11132 11132

1.8 Informacje dotyczace dziatalndgci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgran poszczegdlnych segmentdw ®zsame z metodami
rachunkowdci finansowe;.

Spétka dokonata wydzielenia poszczegoélnych segmeanfieracyjnych na podstawie raportow, ktére okresew
analizowane przez zajd. Segmentacja w grupie dokonana zostata ze ¢dugha oferowany przez greip
asortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie gt segmentow operacyjnych:

e segment linii napowietrznych — obejmuje produfdkie jak: stupowe stacje transformatorowe, staskavi
stupowe, konstrukcje energetyczne, gozhiki i odigczniki, zerdzie.

e segment rozdzielnic i aparatugyedniego i niskiego nagiia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielnice
sredniego nagiia, rozdzielnice niskiego nagia, zhcza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

« segment stacji transformatorowych — segment oljejisprzedakontenerowych stacji transformatorowych.

* odsprzeda towaréw i materiatbw — segment obejmuje dziat&nbandlowa spoétki, gtownymi towarami
sprzedawanymi przez spétks transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

» wszystkie pozostate segmenty — obegraprzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmewnto
wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji peddy segmentami obejmyjsprzeda produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego naggia do segmentu stacji transformatorowych.

1.9 Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.215 do 30.09.2015

Rozdzielnice Przychody
i aparatura i koszty nie
sredniego odsprzeda  przypisane
Linie i niskiego Stacje towaréw do
Segmenty napowietrzne napiecia transformatorowe i materiatbw segmentow Razem

Przychody ze sprzedy
odbiorcom zewetrznym 33182 97 610 147 716 49 977 54997 383481
Sprzeda miedzy
segmentami 0 77 481 0 0 0 77 481
Wynik brutto ze
sprzeday 9492 25 055 32972 4908 8 342 80 769
Koszty sprzeday 13984
Koszty ogdlnego zasru 41 328
Wynik ze sprzedey 25 457
Pozostale przychody 5375

11
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operacyjne
Pozostale koszty
operacyjne 1488
Wynik na dziatalnéci
operacyjne;j 29 344
Przychody finansowe 802
Koszty finansowe 1538
Wynik brutto 28 608
Podatek dochodowy 6 157
Wynik netto 22 451
Rozdzielnice
i aparatura
sredniego i odsprzeda  Wszystkie
Linie niskiego Stacje towaréw pozostate
Segmenty napowietrzne napiecia transformatorowe i materiatbw  segmenty Razem
Amortyzacja 1488 5723 1579 0 5354 14 144
Wartadsci niematerialne 905 11 312 1298 0 12 622 26 137
Srodki trwate 18 816 78 077 29 706 0 58112 184711
Srodki trwate w budowie 3680 5784 1835 0 4832 16 130
Zapasy 4133 32718 8 524 94 15 684 61 153
Naleznosci
krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 141517 141517
Zobowigzania 171232 171232

1.10 Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2% do 30.09.2014

Segmenty
Przychody ze
sprzeday odbiorcom
zewretrznym
Sprzeda miedzy
segmentami
Wynik brutto ze
sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogdlnego
zarzdu
Wynik ze sprzedsy
Pozostate przychody
operacyjne
Pozostate koszty
operacyjne
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik brutto

Linie
napowietrzne
33 467
0

8072

Rozdzielnice i

aparatura
sredniego i
niskiego
napiecia
97 270
51 237

21 667

Stacje
transformatorowe

124 137

0

27 047

odsprzeda
towarow i
materiatow

40 088
0

3186

Przychody
i koszty nie
przypisane
do
segmentow

48 670
0

7 146

Razem

343 632

51 237

67 118
13630

38 438
15 050

7 568

2435

20 183
1710
3 387

18 506

12
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Podatek dochodowy 1492
Wynik netto 17 014
Rozdzielnice
i aparatura
sredniego odsprzeda Wszystkie
Linie i niskiego towaréw pozostate
Segmenty napowietrzne napiecia Stacje transform. i materiatéw segmenty Razem
Amortyzacja 1719 7 002 1162 0 4221 14 104
Wartasci
niematerialne 330 8 906 201 0 3984 13421
Srodki trwate 16 672 81 527 27 610 0 55312 181121
Srodki trwate w
budowie 2 349 3047 1 566 0 4061 11 023
Zapasy 3562 25 832 8 330 54 10 370 48 148
Naleznosci
krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug 113 257
Zobowizzania 136 708
2  Skrocone sprawozdanie finansowe ZPUE S.A.
2.1 Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw

od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2015 do 30.09.2014

i materiatow 312 652 271 332 75 184 64 907
1. Zysk (strata) z dzialalrici operacyjnej 23 744 16 673 5710 3988
Il. Zysk (strata) brutto 22 952 15219 5519 3641
IV. Zysk (strata) netto 18 087 14 166 4 349 3389
V. Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi
operacyjne;j 24 079 25 854 5790 6 185
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalnigi
inwestycyjnej -24 914 -28 429 -5991 -6 801
VII. Przeptywy piengzne netto z dzialalrigi
finansowej -2 660 -3 808 -640 -911
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem -3495 -6 383 -840 -1 527
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400001 1400001 1400001 1400001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 12,88 10,08 3,10 2,41
XIl. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcj zwykia
w zt. 12,88 10,08 3,10 2,41
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedmy akci zwyklg w zt. 11,61 12,38 2,79 2,96

w tys. PLN w tys. EUR
WOUEIRANS DS (RN AN 30.09.20“1/5 31.12.2014 30.09.23/15 31.12.2014

I. Aktywa, razem 439 421 436 674 103 671 102 450
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 178 057 177 153 42 008 41 563
I1l. Zobowigzania dtugoterminowe 14 939 10 420 3525 2 445
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IV. Zobowigzania krotkoterminowe 139 748 140 407 32970 32942
V. Kapitat wtasny 261 364 259 521 61 663 60 888
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2917 2900
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400001 1400001 1400001 1400001
VIII. Wartos¢ ksiggowa na jedmakcg w zt. 186,69 185,37 44,04 43,49
IX. Rozwodniona wart@& ksiegowa na jedsqakci w

zt. 186,69 185,37 44,04 43,49

Jednostkowy zysk przypadal na jedn akcg zwykia za Ill kwartat 2015 r. zostat wyliczony jako ilaraysku
netto przypadajego na akcje zwykle, tj. 16 740 tys. zi. Zéredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakci zwykla za 11l kwartat 2015 r. wynosi 12,88 zi.

Jednostkowy zysk przypaday na jedy akcg zwyklg za trzy kwartaty 2014 r. zostat wyliczony jakorda zysku
netto przypadagego na akcje zwykte, tj. 13 106 tys. zt. Zdredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakcg zwykly za trzy kwartaty 2014 r. wynosi 10,08 zt.

Jednostkowa warfé ksiegowa na jedp akcg za lll kwartaly 2015 r. zostata wyliczona jakeréz kapitatu
wiasnego w wysokizi 261 364 tys. zit. i catkowitej ikzi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wétksicggowa na
jedm akcg za lll kwartaty 2015 r. wyniosta 186,69 zt.

Wartas¢ ksieggowa na jeds akci w roku 2014 zostata wyliczona jako iloraz kapitaftasnego w wysokai 259
521 tys. zt. i catkowitej iléci akcji 1 400 001 szt. Waré ksieggowa na jedsqakci w 2014 r. wynosita 185,37 zi.

W okresie trzech kwartatéw roku 2015 oraz trzectakatow roku 2014 nie wygpity i w ocenie Zarzdu ZPUE
SA nie wysipig przyczyny rozwadnigge zysk netto na jegdrakci zwyklg i wartas¢ ksiggows na jedm akcg.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdexansowym za Il kwartat 2015 r. zostaly przeliaeo

wedtug nastpujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

« poszczegllne pozycje aktywdw i pasywOw sprawozdarsgtuaciji finansowej przeliczono wedhaiggedniego
kursu EUR obowjzujagcego na dzi@ 30 wrzénia 2015 r., ustalonego przez Narodowy Bank Potgkd, 2386
zk. ina dzié 31.12.2014 r. — 4,2623 zi.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraaveozdania z przeplywow pienych przeliczone

na EUR wedtug kursu stanaygiegosredni arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank

Polski, obowazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:
- dla okresu stycze— wrzesié 2015 r. — 4,1585 zl.
- dla okresu stycze— wrzesié 2014 r. — 4,1803 zi.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesacaza okres 01.01-30.09.2015 r.

Numer tabeli Miesiagc Kurs EUR
20/A/NBP/2015 z dnia 30.01.2015 r. styfize 4,2081
40/A/NBP/2015 z dnia 27.02.2015 r. luty 4,1495
62/A/NBP/2015 z dnia 31.03.2015 . marzec 4,0890
83/A/NBP/2015 z dnia 30.04.2015r. kwietie 4,0337
103/A/NBP/2015 z dnia 31.05.2015 . maj 4,1301
124/A/NBP/2015 z dnia 30.06.2015 . czerwiec 4,1944
147/A/NBP/2015 z dnia 31.07.2015 . lipiec 4,1488
168/A/NBP/2015 z dnia 31.08.2015 . sierpie 4,2344
190/A/NBP/2015 z dnia 30.09.2015 . wrzésie 4,2386
Sredni kurs za 9 m-ce 2015 r 4,1585
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Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesicaza okres 01.01-30.09.2014 r.

Numer tabeli

21/A/NBP/2014 z dnia 31.01.2014 r.
41/A/INBP/2014 z dnia 28.02.2014 .
62/A/NBP/2014 z dnia 31.03.2014 r.
83/A/NBP/2014 z dnia 30.04.2014 r.

104/A/NBP/2014 z dnia 30.05.2014 r.

124/A/NBP/2014 z dnia 30.06.2014 r.
147/A/INBP/2014 z dnia 31.07.2014 r.

167/A/INBP/2014 z dnia 29.08.2014 r.
189/A/NBP/2014 z dnia 30.09.2014 r.

Sredni kurs za 9 m-ce 2014 r

Miesiagc
styfize
luty
marzec
kwietie
maj

czerwiec

lipiec
siefpie
wrzésie

Kurs EUR
4,2368
4,1602

4,1713

4,1994
4,1420

4,1609

4,1640
4,2129

4,1755
4,1803

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej spgdt ZPUE S.A. [w tys. PLN]
2015 2015 2014 2014
stan na koniec  stan na koniec  stan na koniec  stan na koniec
30.09.2015 30.06.201¢ 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa trwate 259 647 254 440 247 613 245 066
Wartdsci niematerialne i prawne 15443 15081 14 954 12 520
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 157 438 152 481 149 750 149 752
Srodki trwate 141 502 142 946 143 592 138 826
Srodki trwate w budowie 15936 9535 6 158 10 926
Naleznosci diugoterminowe 92 81 82 81
Inwestycje diugoterminowe w tym: 85672 85 746 81 682 81771
Nieruchomdci 4 687 4724 4 796 4832
Dtugoterminowe aktywa finansowe 80 035 80 035 76 019 76 018
Inne inwestycje dlugoterminowe 950 987 867 921
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w
tym: 1002 1051 1145 942
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1002 1051 1145 942
Aktywa obrotowe 179774 184 410 189 061 139 623
Zapasy 44 247 45 804 25 446 36 322
Naleznosci krétkoterminowe w tym: 127 865 105 747 150 833 93171
Naleznosci od jednostek powkzanych 7 986 10 017 14 561 8129
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 119 879 95 730 136 272 85 042
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 109 831 87 663 131 033 81176
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpiecze
spotecznych 2 205 2 2
c) inne 10 046 7 862 5237 3 864
d) dochodzone na drodzgdowej 0 0 0 0
Srodki piengzne i inne aktywa piegine 3814 27 758 8 239 6 940
Krotkoterminowe rozliczenia radzyokresowe 3848 5101 4543 3190
Aktywa razem 439 421 438 850 436 674 384 689
Kapitat (fundusz) wiasny 261 364 250 190 259 521 244 431
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy 210 418 210418 197 429 197 429
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 497 20 497 20 432 20 474
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
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Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 18 087 6 913 29 298 14 166
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 178 057 188 660 177 153 140 258
Rezerwy na zobowkania w tym: 10 296 10 297 11 380 10 700
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8 968 8 960 9 333 9 465
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 1174 1174 1174 1031
Pozostale rezerwy 154 163 873 204
Zobowizania diugoterminowe 14 939 14 855 10 420 10 026
Zobowizania krétkoterminowe w tym: 139 748 149 782 140 407 104 072
Wobec jednostek powzanych 7 655 9719 7 903 4712
Wobec pozostatych jednostek w tym: 132 093 140 063 132 504 99 360
a) kredyty i peyczki 42 814 37 546 30 705 25120
b) z tytutu emisji dienych papierow
wartasciowych 0 7 0 0
¢) inne zobowjzania finansowe 1 668 1631 1506 1522
d) z tytutu dostaw i ustug 67 095 68 528 77 554 55 548
e) zaliczki otrzymane na dostawy 3120 3549 4034 3399
f) zobowgzania wekslowe 0 0 0 0
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczénnych
swiadcze 10 610 6 832 13131 8 125
h) z tytutu wynagrodze 6 494 5483 5374 5472
i) inne 292 16 487 200 174
Rozliczenia mgdzyokresowe 13074 13726 14 946 15 460
Pasywa razem 439 421 438 850 436 674 384 689

2.4 Jednostkowy rachunek zyskow i strat ZPUE S.A [w tysPLN]

od 01.07.2015
do 30.09.2015

Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towarow

i materiatow 129 306
Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow 101 803
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 27 503
Koszty sprzeday 5191
Koszty ogélnego zagzlu 9 707
Zysk (strata) ze sprzeday 12 605
Pozostate przychody operacyjne 1399
Pozostale koszty operacyjne 170
Zysk (strata) na dziataIncci operacyjnej 13 834
Przychody finansowe 771
Koszty finansowe 480
Zysk (strata) brutto 14 125
Podatek dochodowy 2951
Zysk (strata) netto 11174

od 01.01.201¢
do 30.09.201¢

312 652

249 843
62 809
12 518
29 834
20 457

4 651
1364
23744
711
1503
22 952
4 865

18 087

Od 01.07.2014

do 30.09.2014

108 017

85176
22 841
4 366
9351
9124
1926
1 046
10 004
469
1613
8 860
1714

7 146

od 01.01.2014
do 30.09.2014

271 332

218 537
52 795
12 224
27991
12 580

6211
2118
16 673
1537
2991
15219
1053

14 166
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2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw ZRRJS.A. [w tys. PLN]

od 01.07.2015 0d 01.01.2015 od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

Zysk (strata) netto 11174 18 087 7 146 14 166
Inne catkowite dochody: 0 0 0 72
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 0 0 0 72
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0 0
Pozostale dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochodéw ogétem 0 0 0 14
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 58
Catkowite dochody ogétem 11174 18 087 7 146 14 238

2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasmyZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.2015 od 01.01.201%¢ od 01.01.2014 od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.201f do 31.12.201¢ do 30.09.2014 do 30.09.2014

Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek

okresu (BO) 250190 259 521 249 507 237 269 249 507
- korekty wyceny 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) wtasny na pocz. okresu

(BO) po korektach 250190 259 521 249 507 237269 249 507
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocgtek

okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec

okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy na pocgtek

okresu 210418 197 429 166 843 197 429 166 843
Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 0 12 989 30 586 0 30 586
a) zwikszenie (z tytutu): 0 12 989 32538 0 32538
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 12 989 32538 0 32538
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 0 1953 0 1953
- rozwigzania aktywu na podatek odroczony

zwigzku ze sprzeda udziatow 0 0 1953 0 1953
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na

koniec okresu 210418 210 418 197 429 197 429 197 429
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

pocztek okresu 20 497 20 432 20 368 20 458 20 368
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

wyceny 0 65 64 16 106
a) zwikszenie z tytutu ; 0 65 64 16 120
- rozwigzania rezerwy na podatek dochodow 0 65 64 16 120
b) zmniejszenie: 0 0 0 0 14
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

koniec okresu 20 497 20 497 20 432 20 474 20 474
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek

okresu 6913 29 298 49 934 7 020 49 934
Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu 6 913 29 298 49 934 7 020 49 934
Korekty bkdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu, po

korektach 6913 29 298 49 934 7 020 49 934
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a) zwikszenie 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0 29 298 49934 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 6913 0 0 7 020
Strata z lat ubieglych na pocatek okresu 0 0 0 0
Korekty bt edéw podstawowych 0 0 0 0
Strata z lat ubiegltych na pocatek okresu,
po korektach 0 0 0 0
a) zwikszenie 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu 6913 0 0 7 020
Wynik netto 11174 18 087 29 298 7 146
a) zysk netto 11174 18 087 29 298 7 146
b) strata netto 0 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(B2) 261 364 261 364 259 521 244 431
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 261 364 261 364 259 521 244 431

[oNeoNoNe)

0
14 166
14 166
0
0

244 431

244 431

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieginych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

>

NogprwbE

10.
11.

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalngici
operacyjnej - metoda pdrednia
Zysk (strata) brutto
Korekty razem
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalrdei inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nakaosci
Zmiana stanu zobowaan krétkoterminowych, z
wyjatkiem payczek
i kredytow
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych ora:
rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchonsgi oraz wartéci
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powzanych

- zbycie aktywow finansowych

od 01.01.2015
do 30.09.2015

14 125
-15 117
3 958
122
391
-11

-9
1557
-22 129

2 608
353

-1 957
0

-992

35

35

[cNeoNeoNe]

od 01.01.201¢
do 30.09.201¢

22 952
1127
11 852
1676
984
288
-720
-18 801
23177

-10 726
-1 515
-5 088

0

24 079

52

52

[cNeoNoNe]

od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2014 do 30.09.2014

8 860
-221
3931
695
391
150
-69
1339
-7 360

3 366
-1 482
-1182

0

8 639

241

238

OO wo

15219
10 635
11 840
788
912
-642
-214
-5 337
24 736

-15 501
-4 765
-1182

0

25 854

3 060

3036

24

21
21
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- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- spfata udzielnych ggczek
diugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 3 3
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 3 3
- spfata udzielnych pgczek
diugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
4.  Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
. Wydatki 11 268 24 966 3177 31 489
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
1.  oraz rzeczowych aktywow trwatych 11 268 20 950 3177 10 777
Inwestycje w nieruchonigi oraz wartéci
2. niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 4016 0 20712
a) w jednostkach powzanych 0 4016 0 20712
- nabycie aktywow finansowych 0 4016 0 20712
- udzielone poyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone poyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
4.  Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
lll.  inwestycyjnej -11 233 -24 914 -2 936 -28 429

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalngici
C. finansowej
Wplywy 5516 28 444 7254 22 063
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat

1. kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i pazyczki 5 268 28 107 113 19 479
3.  Emisja dhiénych papieréw warteiowych 0 0 0 0
4.  Inne wptywy finansowe 248 337 7 141 2 584
II.  Wydatki 17 153 31104 7 085 25871
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wtasnych 0 0 0 0
2.  Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vifzicieli 16 308 16 308 0 17 396
Inne, n wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z
3.  tytulu podziatu zysku 0 0 0 0
4.  Splaty kredytdéw i payczek 0 12 498 6 308 6 308
5. Wykup diuznych papieréw wartgiowych 0 0 0 0
6.  Ztytutlu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0
Ptatngci zobowizan z tytutu uméw leasingu
7. finansowego 454 1314 383 1239
8.  Odsetki 391 984 394 928
9.  Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
lll. finansowej -11 637 -2 660 169 -3 808
D. Przeplywy pienigzne netto, razem -23 862 -3495 5872 -6 383
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych, w
E. tym: -23 944 -3 604 5876 -6 368
- zmiana stan&rodkéw pien¢znych z tytutu 82 109 -4 -15
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réznic kursowych
Srodki pieniezne na pocatek okresu 27779 7412 1065 13 320
Srodki pieniezne na koniec okresu 3917 3917 6 937 6 937

2.8 Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnéti jednostki dominujgcej ZPUE SA

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgran poszczegdlnych segmentdw ®zsame z metodami

rachunkowdci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegélnych segmeatieracyjnych na podstawie raportéw, ktére okreseyw

analizowane przez zajd. Segmentacja w spoOice dokonana zostata zeedizgha oferowany przez spétk

asortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w spotce pé segmentow operacyjnych:

e Segment linii napowietrznych — obejmuje produfdkie jak: stupowe stacje transformatorowe, staskavi
stupowe, konstrukcje energetyczne, gozhiki i odiczniki, zerdzie.

* Segment rozdzielnic i aparatugyedniego i niskiego nagiia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielnice
sredniego nafria, rozdzielnice niskiego nagia, zhcza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

« Segment stacji transformatorowych — segment olbjejisprzedakontenerowych stacji transformatorowych.

» Odsprzeda towar6éw i materialtbw — segment obejmuje dzial&nbandlove spotki, gtéwnymi towarami
sprzedawanymi przez spétks transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

e Wszystkie pozostate segmenty — obeprgprzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmewntd
wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pedday segmentami obejmyjsprzeda produktéw z segmentu

rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Rozdzielnice Przychody i
i aparatura koszty nie
sredniego i Stacje odsprzeda  przypisane
Linie niskiego  transformator  towardw i do
Segmenty napowietrzne napiecia owe materiatbw  segmentéw Razem
Przychody ze sprzedpa
odbiorcom zewetrznym 33182 61 559 126 737 46 125 45 049 312 652
Sprzeda miedzy
segmentami 0 77 481 0 0 0 77 481
Wynik brutto ze
sprzeday 9492 14 113 29 657 3634 5913 62 809
Koszty sprzeday 12 518
Koszty ogélnego zagzu 29 834
Wynik ze sprzedsy 20 457
Pozostate przychody
operacyjne 4 651
Pozostate koszty
operacyjne 1364
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej 23 744
Przychody finansowe 711
Koszty finansowe 1503
Wynik brutto 22 952
Podatek dochodowy 4 865
Wynik netto 18 087
Rozdzielnice
i aparatura
sredniego Stacje odsprzeda  Wszystkie
Linie i niskiego  transformator towarow pozostate
Segmenty napowietrzne napiecia owe i materiatdbw ~ segmenty Razem
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Amortyzacja 1461 4521 1287 0 4 583 11 852
Wartcsci niematerialne 905 11 007 1294 0 2237 15 443
Srodki trwate 18 792 51 687 27 131 0 43 892 141 502
Srodki trwate w budowie 3680 5625 1835 0 4796 15 936
Zapasy 4048 21513 5474 94 13118 44 247
Naleznosci
krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 117 817
Zobowigzania 154 687
Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014

Rozdzielnice Przychody i
i aparatura koszty nie
sredniego i Stacje odsprzeda przypisane
Linie niskiego  transformator  towardw i do
Segmenty napowietrzne napiecia owe materiatdbw  segmentow Razem
Przychody ze sprzedga
odbiorcom zewetrznym 33 467 60 539 106 740 36 944 33642 271 332
Sprzeda miedzy
segmentami 0 51 237 0 0 0 51 237
Wynik brutto ze
sprzeday 8072 12 187 25 264 2641 4631 52 795
Koszty sprzeday 12 224
Koszty ogblnego zagzlu 27 991
Wynik ze sprzedsy 12 580
Pozostate przychody
operacyjne 6211
Pozostate koszty
operacyjne 2118
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej 16 673
Przychody finansowe 683
Koszty finansowe 2137
Wynik brutto 15219
Podatek dochodowy 1053
Wynik netto 14 166
Rozdzielnice
Linie i :alpare_ltura Stacje odsprz’ede_i Wszystkie
SEQmIY napowietrzne §re_dn_|ego transform. towar_ovy ! FOmEEiEE RER
i niskiego materialdbw  segmenty
napiecia
Amortyzacja 1692 5707 960 0 3481 11 840
Wartcsci niematerialne 330 8 197 201 0 3792 12 520
Srodki trwate 16 613 54 360 26 047 0 41 806 138 826
Srodki trwate w budowie 2 349 2957 1566 0 4054 10 926
Zapasy 3519 19 267 4 699 54 8 783 36 322
Naleznosci
krétkoterminowe  z tytutu
dostaw i ustug 87 826
Zobowigzania 114 098
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3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2015 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce dominggej oraz spoétkach zalenych, przedmiot dziatalngsci

3.1.1 Jednostka dominugca — ZPUE S.A. we Wloszczowie

ZPUE Spoétka Akcyjna z siedzibwve Wihoszczowie przy ulicyedirzejowskiej 79C jest spdikkapitatove prawa
handlowego wpisando rejestru przedgbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez £ Rejonowy w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS: 0000052770.

Czas trwania ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatakeo ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalém jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii ateétnej (PKD 27.12.2).

Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek regulowany ZPUE S.A. zakwalifikowaajest do spotek z bran

przemystu elektromaszynowego.

3.1.2 Jednostka zalgna — ZPUE Silesia sp. z 0.0. w Katowicach

Przedmiot dziatalncsci

ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzitw Katowicach jest spéikkapitatowg prawa handlowego wpisarlo rejestru
przedsgbiorcéw Krajowego Rejestrug8owego przez £ Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestrugdwego pod numerem KRS: 0000471043. RejestracjakiSpo
Krajowym Rejestrze glowym nasipita w dniu 24.07.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Spotki jest produkcja aparatury rozdzielczejtérewniczej energii
elektrycznej.

W dniu 29.11.2013 r. ZPUE Silesia sp. z 0.0. ptaegz$¢ magtku spotek ZPUE Katowice S.A. z siedzilv
Katowicach oraz ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedaib Gliwicach w ramach procesu podziatu tych spgetez
wydzielenie.

Kapitat zaktadowy ZPUE Silesia sp. z 0.0. wynosi54®.300,00 zt. Wspdlnikiem ghkszaciowym ZPUE Silesia
sp. z 0.0. jest ZPUE S.A., ktora posiada 928.206adblv teje spotki, o wartéci nominalnej 50,00 zt. kaly.

Podmioty zalezne od ZPUE Silesia sp. z 0.0.
ZPUE Silesia sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw spafRUE Gliwice sp. z 0.0. oraz 100% akcji spotki Z2PU
Katowice S.A.
= ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzilw Gliwicach jest spoik kapitatows prawa handlowego posiadej
kapitat zakladowy w wysokmi 749.300,00 PLN, ktory dzieli gsina 14.986 udziatow o wadoi 50,00
PLN kazdy. Przedmiotem dziataldoi gliwickiej spétki jest wykonywanie instalacji ettrycznych oraz
dziatalng¢ w zakresie inynierii i zwigzanego z nj doradztwa technicznego.

= ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spéikkapitalows prawa handlowego posiadej
kapitat zaktadowy w wynosi 112.226,34 PLN, ktoryidlizsie na 1.870.439 akcji o waoi 0,06 PLN
kazda. Przedmiotem dziataléa katowickiej spdiki jest wykonywanie instalacjie&trycznych oraz
dziatalng¢ w zakresie inynierii i zwigzanego z ni doradztwa technicznego.

3.1.3 Jednostka zalena — ZPUE Concrete sp. z 0.0. we Wtoszczowie

Przedmiot dziatalndci

ZPUE Concrete sp. z 0.0. z siedgitve Wioszczowie jest spékkapitatowy prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcow Krajowego Rejestru gowego przez @ Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®dwego pod numerem KRS: 0000488474. RejestracjskiSpdKrajowym
Rejestrze §dowym nastpita w dniu 04.12.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatafeo spotki ZPUE Concrete sp. z 0.0. zgodnie z PRpl&itasyfikach
Dziatalnaici jest produkcja masy betonowej prefabrykowan&23.63.2).

Kapitat zaktadowy ZPUE Concrete sp. z 0.0. skladaze 100 udzialdw oatznej wartéci 5.000,00 PLN.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZPUE Cotersp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.

Podmioty zalezne od ZPUE Concrete sp. z 0.0.
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ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada écilowe pakiety udziatow w spétkach ZPUE Tools sm.a@. z siedzib we
Wioszczowie oraz ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedrib Wtoszczowie. Ponadto ZPUE Concrete sp. z msiaga
50% udziatow spétki ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z si&dzw Gliwicach oraz jako mniejsZciowy udziatowiec
posiada 49% udziatéw spotki ZPUE Holding sp. z @.siedzila we Wioszczowie.

= ZPUE Tools sp. z 0.0. z siedzilwe Wiloszczowie jest spdikkapitatows prawa handlowego, ktérej
podstawowym przedmiotem dziatakoo wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi jest sprzedahurtowa
pozostatych po6tproduktow (PKD 4676Z). Kapitat zaldavy ZPUE Tools sp. z 0.0. wynosi 5.500,00 PLN
i dzieli sie na 11 udziatéw o warfci 500,00 PLN kady.

= ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedzitve Wtoszczowie prowadzi dziatalfiow zakresie produkcji wyrobéw
budowlanych z betonu. Kapitat zakladowy ZPUE Papsz 0.0. wynosi 14.950,00 PLN i dzielé sia
299 udziatéw o wartei 50,00 PLN kady.

= ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzilw Gliwicach jest spoik kapitalows prawa handlowego posiadej
kapitat zaktadowy w wysokgi 749.300,00 PLN, ktéry dzieli gina 14.986 udziatbw o warci 50,00
PLN kazdy. Przedmiotem dziataldoi spoitki gliwickiej jest wykonywanie instalacji ettrycznych oraz
dziatalng¢ w zakresie inynierii i zwigzanego z nj doradztwa technicznego.

3.1.4 Jednostka zaléna — ZPUE Holding sp. z 0.0. we Wloszczowie

ZPUE Holding sp. z o0.0. z siedzibwe Wioszczowie jest spdkkapitalovy prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcow Krajowego Rejestru gowego przez & Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego, pod numerem KR®000274469. Rejestracja spotki w Krajowym
Rejestrze §dowym nasipita w dniu 16.02.2007 .

Spotka prowadzi dziataldé ustugows, w szczegolngci w zakresie: utrzymania ruchu elektrycznego, masz
i/lub sieci komputerowej, ustug kadrowo-ptacowyabkiug rachunkowo-ksgowych.

Kapitat zaktadowy spétki ZPUE Holding sp. z 0.0.nagi 104 950,00 zt. i dzieligiha 2099 udziatéw o wartoi
nominalnej 50,00 zt. kaly. ZPUE S.A. posiada 1050 udziatow w kapitale ad&tvym spétki ZPUE Holding sp.
Z 0.0. 0 §cznej wartéci 52 500,00 zt., natomiast pozostate 1049 udziaddyeznej wartdci 52 450,00 zt. posiada
ZPUE Concrete sp. z 0.0.

3.1.5 Jednostka zalgéna — ZPUE Nord sp. z 0.0. we Wioszczowie

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzibve Wtoszczowie jest spikapitatowg prawa handlowego wpisamo rejestru
przedstbiorcow Krajowego Rejestrug8owego przez #1 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego, pod numerem KRS: 0000501272. Rejestragpkispy Krajowym Rejestrze
Sagdowym nasjpita w dniu 12.03.2014 r.

Jako podstawowy przedmiot dziatadeoSpotki zostata wskazana produkcja aparatury zigtczej i sterowniczej
energii elektrycznej.

Kapitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.@00zt. i dzieli s na 100 udziatéw o warfoi 50,00 zt.
kazdy, ktore w catéci objeta spétka ZPUE S.A.

3.1.6 Jednostka zaleéna — ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. w Ragizu

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzily Racizu jest spotl kapitatowg prawa handlowego wpisamlo rejestru
przedsgbiorcow Krajowego RejestrugBowego przez &1 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego, pod numerem KRS: 0000026740. Rejestradikispy
Krajowym Rejestrze glowym nasipita w dniu 10.07.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatabeoSpoétki jest produkcja konstrukcji metalowyckehiczsci, konstrukcji do
stacji stupowych oraz linii napowietrznych SN i nbl,take produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej
energii elektrycznej.

Kapitat zakladowy ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.asld s¢ ze 488 udziatdw mEznej wartéci 244.000,00 PLN,
ktére w caldci posiada ZPUE S.A.

3.1.7 Jednostka zaléna — ZPUE EOP sp. z 0.0. w Kaliszu

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedzitKaliszu jest spéik kapitatowg prawa handlowego wpisando rejestru
przedsgbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez &l Rejonowy Pozna- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
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IX Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego, pod numerem KRS: 0000052287. Rejestradkisp
Krajowym Rejestrze glowym nasipita w dniu 12.10.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatadeoSpotki jest produkcja konstrukcji metalowych stacji stupowych i linii
napowietrznych, produkcja aparatury rozdzielczejsterowniczej energii elektrycznej, produkcja sfuiz
instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transformateych nn i modutéw pomiarowo-ragiznikowych SN oraz
produkcja stupowych stacji transformatorowych.

Kapitat zakladowy ZPUE EOP sp. z o0.0. sktada z 1626 udziatbw oatznej wartéci 813.000,00 PLN.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZPUE EOPzp.o. posiada ZPUE S.A.

3.1.8 Inne podmioty zalene — nieobgte konsolidacja

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPURB.Shie zostaly uwzgidnione zagraniczne spéiki zate

ZPUE S.A:

= Spoétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformateych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscosed Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rd®jjs
zajmuje s¢ produkcp obudow betonowych oraz kompletnych stacji tramsftorowych w obudowach
betonowych. Spotka jest odpowiednikiem polskiejtkpa ograniczon odpowiedzialnécia a jej kapitat
zakladowy wynosi 10.000,00 rubli. ZPUE S.A posiadaiat o wartéci 10.000,00 rubli, stanowaty 100%
kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawspigj ZPUE S.A. do wykonywania 100% gloséw na
zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki.

=  Spdika ,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemysle Inwestycje) w miejscovéoi Totmaczewo (obwaéd
Leningradzki, Federacja Rosyjska) zajmugewsynajmem nieruchonigi, oraz utrzymaniem ruchu w spétce
ZBKTP. Spéika jest odpowiednikiem polskiej spotki agraniczog odpowiedzialnécia a jej kapitat
zaktadowy wynosi 85.000.000,00 rubli. ZPUE S.A pdsi udziat o wartei 85.000.000,00 rubli, stanoyay
100% kapitatu zaktadowego tej spétki oraz upravguajZPUE S.A. do wykonywania 100% gltoséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

= Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-Fk@msku (Republika Ukrainy) zajmuje esi
dziatalngcia handlow na terenie Ukrainy. Spotka jest odpowiednikiemsgid] spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia a jej kapitat zakladowy wynosi 8.000 Euro. ZPUR .Sosiada udziat o war§oi 6.400
Euro, stanowicy 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 80%
gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow tej spotki.

= Spoélkka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawkepublika Czeska) zajmuje¢sidziatalngcia
handlowg na terenie Czech. Spotka jest odpowiednikiem pejsipotki z ograniczanodpowiedzialnécia a
jej kapitat zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZPUEASposiada 100% udziatéw stanaeych 100%
kapitatlu zakltadowego tej spéiki oraz uprawmigch ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki.

= Spoétka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Balkany) w SofiiefRiblika Butgarii) zajmuje sidziatalngcia
handlovg oraz produke obudéw betonowych na terenie Butgarii. Spotka jedpowiednikiem polskiej
spokki z ograniczon odpowiedzialnécia a jej kapitat zakladowy wynosi 300 BGN. ZPUE Spasiada 300
udziatéw o 4cznej wartéci 300 BGN, stanowgty 100% kapitatu zakladowego tej spo6tki oraz uprayaay
ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzerspolnikéw tej spotki.

Wymienione powyej zagraniczne spotki zalee ZPUE S.A nie zostaty uwzglnione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUE SZe wzgtdu na ich niewiely istotng¢ w wartdgciach
skonsolidowanych Grupy oraz trudwed w pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych adngjinansowych.
ZPUE S.A. traktuje jednak posiadanie udziatow w w/w spoétkach jako inwesydiugoterminowe, nakierowane
na rozbudow dotychczasowej oferty produktowej oraz zaklade, przyczyni sie one do gruntownego
rozpoznania rynkéw zagranicznych, co spowoduje geamiie okrélonych kontaktéw handlowych.

3.2 Udzialy w innych podmiotach

Na dzien 16 listopada 2015 r. ZPUE S.A. posiadal réwn28 udziatldbw w Przeddbiorstwie Aparatow

i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z o0.0. w Kali, ktore uprawnigj do oddania 28 gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikéw, co stanowi 3,92% ogdineby glosow. Wskazana jednostka nie wchodzngd

w sktad Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A., zatem nie jaisita konsolidagj.
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3.3  Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfimansowego

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowep¥idapitatowej ZPUE S.A. za Il kwartat 2015 r.
prezentuje dane finansowe za okres od 01.07.20d% 30.09.2015 r. oraz dane naragtajza trzy kwartaty roku
2015, tj. za okres od 01.01.2015 r. do 30.09.201Bane poréwnywalne prezemjujlane finansowe za trzeci
kwartat 2014 r., tj. za okres od 01.07.2014 r. 8d9.2014 r. oraz dane narastaj za trzy kwartaty roku 2014, tj.
okres od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r. Dodatkol@osgrawozdania z sytuacji finansowej i sprawozalar@
zmian w kapitatach wtasnych zaprezentowano danéwoywalne za rok 2014.

3.4 Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansoweup%iKapitatowej ZPUE S.A.za 1l kwartat 2015 roku
zostato sporgdzone w oparciu o dane finansowe spotki domicejj ZPUE S.A. oraz dane finansowe spoétek
zaleznych: ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.2PUE Silesia Sp. z 0.0., ZPUE Tools Sp. z 0.0., EPU
Poles Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUEdt&te Sp. z 0.0. ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUE EOPz%$p0.,
ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych

zaleznych spétek zagranicznych:

» ,Zawod blocznych kompliektnych transformatorowychodptacij” OOO (Zaklad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscovad Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rds)js

» ,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemystowe Ingigcje) w miejscowéci Totmaczewo (obwdd

Leningradzki, Federacja Rosyjska);

OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-FrankowgRepublika Ukrainy);

ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawie (ReabGzeska);

ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (RepulaliButgarii).

YV VYV

3.5 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitea} ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
spélek zarejestrowanych poza granicami Rzeczpdspdtiolskiej, ze wzgdu na ich niewielk istotngé¢ w
wartasciach skonsolidowanych grupy oraz trudciow pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych ddny
finansowych. ZPUE S.A. traktuje jednak posiadanie udziatbw w w/w spoétkach, jako inwesgtyc
diugoterminowe, nakierowane na rozbu@adotychczasowej oferty produktowej oraz ma nagzieg przyczym

si¢ one do gruntownego rozpoznania rynkéw zagranidzngo umaliwi nawiazanie w przyszici okreslonych
kontaktéw handlowych.

Polaczenie spotek w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie ngsto polyczenie spotek.

Oswiadczenie Zarzdu

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sgidwane przy zalgeniu kontynuacji dzialali@i gospodarczej w
dajgcej st przewidzié przyszigci. Zarzdom spétek nie g znane okolicznéi wskazugce na zagrienie
kontynuowania dziatalrigi.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym spraword@inensowym zostaly spafdzone w oparciu o
MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostek zalmych za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015. wraz amymdi
poréwnywalnymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. obejmuje dane spéiki domiuug;:
ZPUE S.A. oraz dane spétek zalgch: ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.2RUE Sllesia Sp. z 0.0.,
ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0. ZPWitliHg Sp. z 0.0., ZPUE Concrete Sp. z 0.0. ZPUEdNo
Sp. z 0.0., ZPUE EOP Sp. z 0.0., ZPUE ElektroinStalz o.0.

Dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozdéinansowym zostaly zaprezentowane w ggach
ztotych polskich (PLN). Zlote polskie stanawwvalut funkcjonalry i walute sprawozdawegw spétkach okgtych
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 30.09.2015 r. zawiera, w ocenie Zaia
ZPUE SA, wszystkie informacje niegine do prawidiowej oceny sytuacji mtkjowej, finansowej i wyniku
finansowego grupy.
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Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywéw (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiou sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki etg konsolidagj zasady rachunkowoi dostosowanegsdo wymogow wynikajcych

z Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeip Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczo
Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporzdzer Komisji Europejskiej
(dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w ty¢an8ardach na podstawie ustawy o rachunkoivo

wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczgele{ UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywéw trwatych

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje s} takie sktadniki aktywow, ktére:

- s utrzymywane przez jednostlgospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyab Iprzy

dostawach towardéw dwiadczeniu ustug, w celu oddania doywania innym podmiotom na podstawie umowy

najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie; beda wykorzystane przez czas dbzy niz jeden okres.

Pozycf rzeczowych aktywow trwatych ujmujecgiako sktadnik aktywow jeli istnieje prawdopodobistwo, ze

jednostki uzyskaj przyszie korzgci ekonomiczne zvgzane ze sktadnikiem aktywow oraz mazna wycent w

sposoOb wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aldymv

Do srodkéw trwatych jednostek zaliczasi

e grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntow),

e budynki,

e obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

e maszyny, urgdzenia,

« $rodki transportu,

e inne przedmioty

Do $rodkéw trwatych jednostek zaliczagsiéwniez obcesrodki trwate wywane przez nie na podstawie umowy

najmu, dzietawy lub innej umowy o podobnym charakterzeze]e z innych przepiséw wynika prawo

dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych (umniaeych) przez korzystage z tychsrodkéw jednostki.

Przedmioty w cenie do 3 500,00 zt. traktowaggagko materiaty. Z chwil wydania do aytkowania warté¢ ich

odpisuje s} w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji pdlaaisowej ilgciowo-wartgciowej. Materiaty

objete 5 ewidency pozabilansow wg miejsc aytkowania. Za kryterium do ofgia materiatdbw ewidengj

przyjeto okres uytkowania dtaszy ni rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powsj 3 500,00 zi. $ wprowadzane do ewidencjrodkéw trwatych.

Ewidencjasrodkéw trwatych pozwala wprowadzivyrdzniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane zeédet

innych (np. z bugetu paistwa, z dotacji unijnych.prodki trwate rejestrowaneasw pozycjach analitycznych

zgodnie z symbolik KRST.

Za wartgici niematerialneuznaje s} nabyte, nadafe sé do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do

uzywania:

e prawa majtkowe, autorskie prawa mgkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, algzkow,
patentow, znakow towarowych, wzorow zdobniczychuaytkowych,

» koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym, naklady na prace ropme,

o wartas¢ firmy,

¢ know-how

0 przewidywanym okresiezytkowania dhiszym ni rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z prowadzan

dziatalnGcig gospodarcg albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzewry lub innej umowy o

podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywdw trwatych, ktéra kwalifjfe st do ugcia jako sktadnik aktywéw, pogikowo

wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wyprenia. Na cepnabycia lub koszt wytworzenia pozycji

rzeczowych aktywéw trwatych skladas siena zakupugéznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami

od zakupu i wszystkimi innymi pozwadaymi sk bezpgrednio przyporgdkowa kosztami poniesionymi w celu

doprowadzenia sktadnika aktywow do stanu zd@hawrytkowej, ktdry jest zgodny z jego zamierzonym

wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wtasngakresie jest to koszt wytworzenia, za ktory zavae

wartas¢ zwzytych sktadnikow rzeczowych i ustug obcych, kosziéynagrodzé za pra¢ wraz z narzutami i inne

koszty daice st zaliczy do wartdci wytworzonychsrodkéw trwatych lub wartei niematerialnych i prawnych.

26



nle

Skonsolidowane sprawozdanie finanstaél kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Do kosztu wytworzenia nie zaliczagskosztow ogolnych zagzu, kosztéw sprzeds, pozostatych kosztow
operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernyakow, nadmiernego zycia robocizny i innych zasob6éw
w trakcie budowy, montal lub ulepszenidrodkéw trwatych i dostosowania daywania;

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lubnmy nieodptatny spos6b wakto pocztkowy srodka
trwatego lub wartéci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzgdakiego samego lub podobnego przedmiotu
z dnia nabycia, chybze umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przakazokréla te wartai¢ w nizszej
wysokdici. Za cer rynkowg uwaza sk cerg stosowan w danej miejscowazi w obrocie sktadnikami tego samego
rodzaju, gatunku z uwzgdnieniem ich stanu technicznego i stopniayzia.

W przypadku trudnéei w ustaleniu kosztu wytworzenimodka trwatego jego wargé pocatkows ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania skladdikazytkowania.

Podstawowym natziziem ewidencyjnymsrodkow trwatych jest ,Ksiga inwentarzowarodkéw trwatych” z
podzialem na grup$rodkéw trwatych.

.Ksiega inwentarzowdrodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

« numer inwentarzowy ogbny dla kadego obiektu,

e dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

« rok budowy (nabycia),

« nazwe srodka trwatego,

« symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

e wartai¢ poczitkowa,

e zmiany wartéci nastpujace w okresie tytkowania,

e roczm stop; amortyzacji,

e roczry i mieseczm kwote amortyzacji,

e umorzenie dotychczasowe,

* wartos¢ netto,

« dat wycofania z aytkowania i numer dowodu,

< inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj payego dofinansowania itp.).

Podstawowym naezlziem ewidencyjnym warfgi niematerialnych i prawnych jest ,Kgja wartdci
niematerialnych i prawnych”.

.Ksi¢ga wartdci niematerialnych i prawnych” obejmuje ngaijace pozycje:

* numer inwentarzowy,

* nazw,

« dat zakupu lub wytworzenia,

« dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,

« dat oddania do zytku,

e wartas¢ pocatkows,

e roczm stop amortyzacji,

e wartaé¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocgtku uzytkowania,

* wartos¢ netto,

« dat petnego umorzenia,

e dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,

* inne dane (dziat, stanowisko kosztow itp.).

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowe;.

P&niejsze naktady odnogze sé do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktora jpostata ujta jako sktadnik
aktywow g dodawane do warfoi bilansowej tego sktadnika aktywéw, o ile jesawdopodobneze jednostka
uzyska przyszte kor#gi ekonomiczne, ktére przewsza korzyci mozliwe do osjgniecia w ramach pierwotnie
oszacowanych korzgi uzyskiwanych z jia posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie pozospadmiejsze
naklady § ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly peine. Naktady na remonty i konserwacje
rzeczowych aktywow trwatych ponoszone w celu prdeenia lub utrzymania przysztych kofzy
ekonomicznych, jakich jednostka pmeooczekiwé w oparciu o pierwotnie oszacowane kddyujmuje s¢ jako
koszty w momencie poniesienia.

Giowne czsci sktadowe niektdrych pozycji rzeczowych aktywonwatych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzgkdnieniem niezalimego okresu ich ekonomicznegaytkowania.

Umorzenie

Podlegajca amortyzacji wartg rzeczowych aktywoéw trwatych rozkladana jest w gfosystematyczny na
przestrzeni okresu ichzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaidd/b konsumowania przez
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jednostk gospodarcza kor#gi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.

Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych orametoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znagzo r&nig sie od wczéniejszych szacunkdw, odpisy amortyzacyjne za
biezgce i przyszte okresygkorygowane

Podstaw dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniovhdkow trwatych i wartéci niematerialnych
i prawnych stanowi aktualny plan amortyzacji spdzany na pierwszy dziekazdego roku obrotowego,
okreslajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczeg6ingobdkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

* numer inwentarzowy,

« symbol klasyfikacji rodzajowej,

e nazwe obiektu,

e dat przyjecia do uytkowania,

e wartas¢ pocatkows,

e metod amortyzaciji,

e stop rocznej amortyzacji,

e roczry i mieskczm kwote odpisow.

W przypadkusrodkéw trwatych przygtych wytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjnégime w
mysl przepiséw ustawy o rachunkowm zaliczane $ do $rodkéw trwatych — okres amortyzacji ustalg sv
oparciu o okres ekonomicznejyieczngci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia lfwvidacji, wycofania z aywania lub innych przyczyn
powodupcych trwah utrat gospodarczej przydatéc srodka trwatego dokonuje ¢siw cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowychisdw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych

Srodki trwate i wartéci niematerialne wycenia siwedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lubrtoii
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejgzbno odpisy amortyzacyjne, a t@ko odpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci. Srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne umarza snetodami okrdonymi w
punkcie poprzedzagym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wyceniong wg wartdci godziwej.Srodki trwate z pozostatych grup wycenianewsy
cen nabycia 40z kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchondoi grupa 0-grunty wycenione zostaly wg wadiogodziwej. Nie podlegajamortyzacii.
Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg wadbgodziwej umarzaneasprzez okres 720 miegsly —stawka
1,66% w skali roku. Pozostadeodki w ramach tej grupy od 120 do 480 miegi

Grupa 2 —Obiekty izynierii lgdowej i wodnej, wycenione wg watim godziwej umarzaneagrzez 720 miescy,
stawka 1,66% w skali roku. Pozostatedki trwate od 120 do 300 migsly.

Srodki trwate w budowie

wycenia st w wysokdci ogétu kosztow pozostgych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu treyaltraty wartéci.

Wartas¢ srodkow trwatych w budowie zwkszap ujemne rénice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowysrodka trwatego, Zazmniejszaj odpisy z tytutu trwatej utraty jego wagtm.

Nieruchomaosci

ewidencjonuje si i wycenia wedtug zasad obawaiujacych dlasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych, czyli wedtug ceny nabycia lub kosztéwtworzenia, lub wartéci przeszacowanej, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwalepty wartdgci.

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji

ewidencjonuje si i wycenia wedtug zasad obaaujacych dlasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych, czyli wedtug ceny nabycia lub kosztéwtworzenia, lub warteci przeszacowanej, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwafeaty wartgci.

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne istyeje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia siediug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trjvateaty wartgci.
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Zapasy materiatéw, towardw, produktéw gotowych, pgroduktow i produktéw w toku wycenia s} wedtug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub teartaici netto maliwej do uzyskania, w zakmosci od tego, ktéra z
kwot jest nisza.

W odniesieniu do zapaséw materiatéw jednostka pdaivewidencs:

« ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneprtaiciowg prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesgca.

W odniesieniu do zapaséw towardw jednostka prowedalencg:

* ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgngprtaiciowa prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesgca.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych jed@optowadzi ewidenej

« ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneartaiciows prowadzoy przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesgca.

Przyjecie materiatéw do magazynu ngatije wedtug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod materiatéw z magazynu wycenigrsetod;:

~pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjcie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod towaréw z magazynu wycenia rsietody:

~pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢age wedtug:

e cen ewidencyjnych; warié zapaséw do kosztow wytworzenia korygugdchylenia, ktére rozliczane s1a
zapas i na rozchéd zapaséw na podstawie smika odchyl@.

Rozchdéd produktow gotowych z magazynu w przypadkwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia isietod:

Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkgcji nie zakozonej na dzig bilansowy wycenia giwedtug:

* bezpdrednich kosztow wytworzenia, na ktore skitadsig koszty zwizane bezpgednio z jednostkprodukciji,
takie jak bezpg&rednia robocizna i materialy bezpednie. Skiadaj si¢ na nie take systematycznie roztone,
state i zmienne koszty produkcji, poniesione pragepvarzaniu materiatbw na wyroby gotowe. Statymi
posrednimi kosztami produkcji aste pcrednie koszty produkcji, ktére pozostagtosunkowo niezmienne
niezalenie od wielkdci produkciji, takie jak koszty amortyzacji i utrzgmia budynkéw i wyposania fabryki
oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zaizania i administracji. Zmiennymi pieednimi kosztami produkcjigste
pasrednie koszty produkcji, ktére zmieniagic bezpdrednio lub prawie bezgeednio wraz ze zmianwielkosci
produkcji, takie jak p&rednie koszty materiatoéw i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wyceniagsivedtug nkszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub warfoi rynkowej.
Inwestycje krotkoterminowe, dla ktérych nie isteigktywny rynek, wyceniagiv wartcci godziwej.

Naleznosci wycenia s w kwocie wymagajcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostéci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizagych ich warté¢. Wartdg¢ naleznoici aktualizuje si uwzgkdniajac stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty. W odniesieniu do:

» nalenosci od dheznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpaci — do wysokéci naleznosci
nieobgtej gwaranci lub innym zabezpieczeniem nat@ici, zgtoszonej likwidatorowi lub e¢slziemu
komisarzowi w posgpowaniu upadtéciowym, z chwiy powzicia informacji,

e nalenosci od diwnikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigci, jezeli maptek diwnika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw ppstvania upadkriowego — w petnej wysokoi, z chwil uzyskania
postanowieniagglu,

« nalenosci kwestionowanych przez dinikow oraz z ktérych zaptatdtuznik zalega, a wedtug oceny sytuaciji
majgtkowej i finansowej dianika sptata nalmosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do
wysokdci  niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chyilskierowania wierzytelnwi
potwierdzonej prawomocnym wyrokiemadsl na drog postpowania egzekucyjnego.

« nalenosci stanowgcych réwnowarté kwot podwy.szapcych nalénosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizigego — w wysokgxi tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisazizhwib
powziccia informacji,
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« nalenosci przeterminowanych (o okresie przeterminowanigs#tym niz 365 dni) lub nieprzeterminowanych
0 znacznym stopniu prawdopodofBéva nigciggalnaci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalngi lub struktug odbiorcéw — w wysokéi wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z
chwilg skierowania wierzytelnigi potwierdzonej prawomocnym wyrokiemydsl na drog postpowania
egzekucyjnego.

Zobowigzania zgodnie z MSR 39 tj. czyli wg zamortyzowanego kosz

Zobowigzania finansowe dla ktérych okréony jest termin wymagalréci wycenia s} zgodnie z MSR 36 tj. wg
zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych wycentavgdiug wartéci nominalne;.

Rezerwyna straty i zobowizania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waito

Rezerwy tworzonegsgdy:

e na jednostce gky obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikey ze zdarze
przesziych,

e prawdopodobne jeste wypelnienie obowizku spowoduje konieczéd wyptywu srodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne,

* mozna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego obgxiiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obaku, na ktéry zostata utworzona$zaaewykorzystane rezerwy (z

uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat,kté@e zostaly utworzone) rozyduje s¢ na dobro kont

pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodiéansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

+ dla instrumentéw finansowych, dla ktérych istniajeywny rynek wart& godziwg ustala si na podstawie ich
biezgcej ceny zakupu/sprzeda

« Jeeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobgman finansowych nie jest aktywny (a takw odniesieniu
do nienotowanych papierow wastiowych), ustala si wartas¢ godziwg stosugc odpowiednie techniki
wyceny.

e Wartag¢ godziwa nienotowanych dinych papieréw wart@iowych ustalana jest jako wasto biezaca
przysztych przeptywéw pieginych z tytutu tych papieréw, zdyskontowanazb@ stop procentowy.

« Wartcs¢ godzing jednostek uczestnictwa w otwartych gotéwkowychdiuszach inwestycyjnych ustalg sia
podstawie wyceny dokonanej przez te fundusze.

* Wartcs¢ godziwa udzialtdbw w zamketych funduszach inwestycyjnych ustalana jest nasgde danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych tych fungusz

Udzialy (akcje) wlkasne wyceniaesivedtug wartéci godziwej.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniaveedtug wartéci nominalnej.

Wycena aktywéw i pasywow wyraonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udziatbw w jednostkach
podporadkowanych wycenianych metpgraw wtasnéci) oraz pasywa wyceniaespo obowjzujagcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski, za wygfkiem pozycji
niepienkznych, tj. otrzymanych i zaptaconych zaliczek.

Transakcje wyrzone w walutach innych nipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowanigikur
obowigzujagcego w dniu poprzedzgjym dzier zawarcia transakciji.

Zasady wyceny zobowgzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mliwym zobowizaniem, ktdre powstaje na skutek zdarpezeszitych i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przy&itar momencie wysgpienia niepewnych zdarzénad ktérymi
jednostka nie ma petnej kontroli). Zobazaniem warunkowym ni@ by réwniez obecne zobowkanie
jednostki, ktére powstaje na skutek przesztych zahar ktérego nie mena wycent wystarczajco wiarygodnie
lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tedmorndgzania spowodowato wyptyvrodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne. W zawiku z tym zobowjzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, a# |
opisywane w dodatkowych informacjach i alnjeeniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowzan warunkowych mog by¢ zobowhzania wynikajgce z udzielonych przez jednostk
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gwarancji lub pogczeh magtkowych.
Zobowigzanie warunkowe wycenia esiw wartdci udzielonych gwarancji, peczeh lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej waftn.

Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczgych wartosé aktywow

W jednostce maog wyskgpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe fekty forward)

charakteryzujce st nastpujacymi cechami:

e ich wartég¢ zaleey od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuramolwego, kursu
wymiany walut itp.),

« wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtujg lub g bardzo niskie,

« rozliczenie instrumentu nagi w przysziaci.

Kontrakty terminowe mogby¢ zawierane w celu zabezpieczenia gizez jednostk przed niekorzystnymi dla
niej zmianami kurséw walutowych, stép procentowyiodekséw gietdowych.

Jednostka mee stosowé pochodne instrumenty zabezpiegzajw celu:

» zabezpieczenia wao godziwej, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian wastd
godziwej wynikajcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do kgi rachunkowych
aktywami i zobowdzaniami finansowymi lub okéeong ich czscia,

» zabezpieczenia przeptywéw piemych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach piegiznych wynikajcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobowdaniami, uprawdopodobnionymi przysziymi zobgzeniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczce instrumentow finansowych uznajegc sta shigce ograniczeniu ryzyka zgdanego z
aktywami lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczdgpah aktywow lub pasywow, ¢eli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraestino, ktére aktywa lub pasywa majost& za pomog
tego kontraktu zabezpieczone,

« zabezpieczapy instrument finansowyddlacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegogmp aktywa
lub pasywa charakteryzugic podobnymi cechami, a w szczegd@loiovartccia nominalr, dat zapadalnéi,
wplywem zmian stopy procentowej albo kursu waluty,

+ stopieh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywdsvodkow
pieniznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywow lub pasywow uwegdhia

sie wartas¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw foarych oraz zmiany ich wasao.

Pozycg zabezpieczapnmaze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodggirachunkowych aktywow lub

zobowhzan bgdz nie wprowadzone do kgi rachunkowych prawdopodobne przyszie zoheamia lub

transakcje.

Pozycg zabezpieczanmoze stanowé réwniez grupa aktywéw lub zobowzan. Zabezpieczenie nie dotyczy

jednego z czynnikbw ryzyka zageacego zmianami warfgi godziwej lub przeplywéw pieginych pod

warunkiem,ze efektywnd¢ takiego czynnika ryzyka me by¢ efektywnie zmierzona.

Do szczegolnych zasad rachunkguwio dotyczicych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi
nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowasi®suje si zasady ustalone w rozpadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie sa@ipeg/ch zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw fesmmych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerw na podatek dochodowy tworzyesw wysokaci kwoty podatku dochodowego wymagegj w
przyszidci zaptaty w zwazku z wysapieniem dodatnich cdic przegciowych. Przejciowe r&nice dodatnie
powodup zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysaicici.

Wysokas¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowesfala s¢ przy uwzgtdnieniu stawek podatku
dochodowego obowrujagcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizmé&
przegciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nale uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wysipita) zakstigowanej na
koncie ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedstgnu na ostatni dzigpoprzedniego roku obrotowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalassé w wysokdci kwoty przewidzianej w przyszioi
do odliczenia od podatku dochodowego w gkl z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowoduj w
przysztgci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochem oraz straty podatkowej wlovej do
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odliczenia, ustalonej przy uwzglnieniu zasad ostraosci.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowesiala st przy uwzgédnieniu stawek podatku
dochodowego obowrujgcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizméc
przegciowych.

Przy ustalaniu aktywéw z tytutu odroczonego podatkehodowego naky uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy
dodatniej (o ile wysipita) zaksggowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowydluge stanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytdfoezonego podatku dochodowego w bilansie wykazgwan
sa oddzielnie. Rezeryvi aktywa mana kompensowa jezeli wystipi tytut uprawniajcy do jednoczesnego
uwzgkdnienia przy obliczaniu kwoty zobogviania podatkowego.

Bierne rozliczenia medzyokresowe

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztdw tworzoneg sw wysokaci prawdopodobnych zoboydan
przypadajcych na biegcy okres sprawozdawczy, wynilgaiych w szczegolriei:

1)z wartdci swiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kgvotozna wiarygodnie oszacowa

2)z obowjzku wykonania przysztyckwiadczeéd wynikajgcych z biggacej dziatalndci, ktérych kwot mazna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@ydth mana zaliczy m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetialtyczce okresu sprawozdawczego,

pozostale uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zaygozi handlowymi.

Bierne rozliczenia mdzyokresowe prezentuje esiw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy
krétkoterminowe”.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodow i kosztow

Rozliczenia midzyokresowe przychodow

Rozliczenia midzyokresowe przychodow, to stan na ddilansowy wartéci nominalnej przychodéw (diugo- i

krotkoterminowych), ktérych realizacja ngstijie w okresach przysziych. Do rozliézeniedzyokresowych

przychodow zalicza simigdzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane mal@ci od kontrahentéw zawiadczenia, ktére zostarwykonane w
nastpnym roku obrotowym,

« otrzymane dotacje zwzane z nabyciem lub wytworzeniefrodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne dopfaty ewdjlmmowane s w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktérym prowadzona jest gxpsva analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozliszeicdzyokresowych przychodéw rozliczengw pozostate przychody
operacyjne proporcjonalnie do kosztow amortyzéjdkow trwatych sfinansowanych z otrzymanych datacj
Przyjcie srodkoéw trwatych do ewidencjisrodkéw trwatych w module Srodki trwale” pozwala na
wprowadzenie odznaczenia pozwat&go na rozrinienie srodkéw trwatych sfinansowanych dotagpraz
okreslenie wartdci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowanej dotag;j

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia medzyokresowe

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztoéw twagzoszty pérednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem
rozliczeh migdzyokresowychgmiedzy innymi:

» koszty czynszow i dzieawy ptaconych z gory,

» koszty energii optaconej z gory,

» koszty ubezpieczemaptkowych,

« koszty optat za wieczysterytkowanie gruntéw,

« podatek od nieruchoniai,

« aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

« inne koszty dotycgce nasgpnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazeniedzyokresowych rozliczaneg groporcjonalnie do uptywu
czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dety

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowda
W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowgrodatkiem dochodowym od osob prawnych w planie
kont jednostki zostaty wyddione konta analityczne, grupop koszty dzialalniwi podstawowej, koszty
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finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nieostage kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy
0 podatku dochodowym z jednej strony oraz grageijprzychody finansowe i pozostate przychody opgnacnie
stanowice przychodéw lub zwolnione z opodatkowania - zg@ustrony. Rozrénienie analityczne w kontach
bilansowych ma potwierdzenie w ewidencji pozabitamsj grupujcej koszty i przychody na kontach zespotu
,9". Dodatkowo na kontach zespotu ,9” ewidencjonowa g koszty i przychody, ktére nie zostaly
zaewidencjonowane na kontach bilansowych, a mgityw na ustalenie podstawy opodatkowanig.t& m.in.
wyptacone w okresie sprawozdawczym, a dajgezokresu minionego: wynagrodzenia, skiadki ZUShriei
$wiadczenia pracownicze, zaptacone odsetki i inne.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodgce w sktad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada zi

« skonsolidowanego wyniku ze sprzega

« skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdbimperacyjnej,

« skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

« obowigzkowego obgjzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytubdlatku dochodowego od oséb
prawnych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rogl@gin oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych

Jednostki wchodce w sklad grupy spogdzap sprawozdanie z przeplywéw pieanych metod posredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamich przedstawia informacje na temat przeptyvédadkow
pienieznych zaistniatych w ggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziataloperacyjmn, inwestycyjm i
finansovg,.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym
Jednostki wchodce w sktad grupy kapitalowej ZPUE S.A. spmizap skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wkasnym.

Szczegotowsé sprawozdania finansowego

Za sporzdzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@dadzd ZPUE S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢gagace czsci skladowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasn

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giamich

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

f) informacg o przygtych zasadach rachunkoyed oraz dane obfaiajace.

Prezentowane dane obejmgkonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansaveefziés 30 wrzénia 2015 r.,
30.06.2015r., 31.12.2014r.i30.09.2014 r.,

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidioev sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamych i skonsolidowane sprawozdanie ze zmian wtikpi
wlasnym prezentgjdane za 9 miegty 2015 roku, obejmage okres od 01.01.2015 do 30.09.2015, za okres
trzeciego kwartatu 2015 r., obejmog okres od 01.07.2015 do 30.09.2015 oraz danewpgwelne: za 9
mieskcy 2014 r. obejmuice okres od 01.01.2014 do 30.09.2014 oraz daneeei kwartat 2014 r. obejmagy
okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 r. oraz dodatkskansolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym za okres poprzedniego roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zggpone przy zalzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spoétki twace grug w dapcej skt przewidzi€ przyszigci, tj. przez okres co najmniej 12
miesecy od kaca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 30 $mize 2015 roku. Na dzie sporadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwiersizaistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie
kontynuowania dziatalrigi przez Spotki tworgce grup lub istotne ograniczenia kontynuowania dziatédmo
Majac na uwadze popraw przejrzystéci danych finansowych spoétka dokonata modyfikacjktadu
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji gthawej i skonsolidowanego sprawozdania rachunkik@wysi
strat. Modyfikacji dokonano poprzez eliminagyybranych pozycji analitycznych.
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Nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Ui¢ Europejska, a nie
i nie zastosowane wcaaiej przez Spoétki wchodace w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.:

obowjzujace

Zmiany standarddw lub interpretacji:

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje przyte do stosowania w UE od 1 stycznia 2015 roku obejija:

Standard Opis zmian Data obowigzywania w

Unii Europejskiej

Coroczne poprawki do
MSSF (cykl 2011-2013)

Zestaw poprawek dotyczgcych:

- MSSF 1 - wyjasnienie znaczenia ,kazdego z MSSF obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego”

- MSSF 3 - zmiana zakresu stosowania dla wspélnych przedsiewzie¢;

- MSSF 13 - zakres pkt. 52 (portfel wyjgtkow);

- MSR 40 - wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy klasyfikacji
nieruchomosci jako
nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci zajmowanej przez wiasciciela.

1 stycznia 2015

17 czerwca 2014 lub
po tej dacie

Interpretacja KIMSF 21 Oplaty publiczne

Zastosowanie zmian wprowadzonych w ramach roczpgphawek do MSSF w cyklu 2011-2013 oraz
interpretacji KIMSF 21 nie miato wptywu na politykachunkowéci Sp6tki ani na niniejsze jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opubikowane, a nie weszly jeszcze sycie

Nastpujace standardy, zmiany w obaujacych standardach oraz interpretacje nie zostalyjgezprzez Ung
Europejsl lub nie § obowhzujace na dzig 30 wrzénia 2015 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania

w Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentéw  finansowych ~ dwoma  kategoriami:  wycenianych ~ wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

1 stycznia 2018

MSSF 14 Regulacyjne
rozliczenia
miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. 1 stycznia 2016
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych

i instrumentow finansowych).

MSSF 15 Przychody z
umow z klientami

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodow. 1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 11

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspélnej
dziatalnosci.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora
do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 28

Doprecyzowanie zapiséw dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w 1 stycznia 2016

konsolidacji.

Zmiany do MSR 1

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych. 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 i
MSR 38

Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 i
MSR 41

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych. 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 27

Zastosowania metody praw wihasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

1 stycznia 2016
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Coroczne poprawki do Zestaw poprawek dotyczacych: 1 stycznia 2016

MSSF (cykl 2012-2014) MSSF 5 - zmiany dotyczgce metody sprzedazy;
MSSF 7 - regulacje dotyczgce umdw ustugowych oraz zastosowanie standardu w
$rodrocznych sprawozdaniach finansowych;
MSR 19-stopa dyskonta na rynku regionalnym;
MSR 34 - dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach
$rodrocznych.

Spoétka zamierza przy$ wymienione powyej nowe standardy oraz zmiany standardow i intéapfieMSSF
opublikowane przez RadMi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdeiolecz nieobowjzujace na dzié
sprawozdawczy zgodnie z gath wefcia wzycie.

Korekty z tytutlu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywow

Dane skonsolidowane:

W okresie od 1 stycznia do 30 wéne 2015 roku dokonano odpiséw aktualimyjch rozrachunki (nakmosci).
Stan odpis6w przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2015 r. — 788 tys. zt.

- zmniejszenie odpiséw aktualizoych rozrachunki - 445 tys. zt.

- zwiekszenia z tytutu utworzenia odpiséw aktualipyjch rozrachunki — 254 tys. zi.

- stan na 30.09.2015 r. - 8 596 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nastpujaco:

- stan na 01.01.2015 r. - 12 328 tys. zi.
- rezerwy rozwjzane - 611 tys. zk.

- rezerwy utworzone - 246 tys. zi.
- stan na 30.09.2015 r. - 11 963 tys. zi.
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodmagrzedstawiat sinas¢pujaco:

- stan na 01.01.2015 r - 10 582 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutlu odroczonego podatkohodowego — 556 tys. zi.
- zwiekszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku doow@to — 384 tys. zt.

- stan na 30.09.2015 r. - 10 460t

Dane jednostki dominggej:
W okresie od 1 stycznia do 30 wénea 2015 roku dokonano odpiséw aktualimyjch rozrachunki (nakmosci).
Stan odpis6w przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2015 . - 518 tys. zt.

- zmniejszenie odpiséw aktualizoych rozrachunki - 438 tys. ztk.

- zwiekszenia odpisow aktualizigych rozrachunki - 253 tys. zt.

- stan na 30.09.2015 r. - 5333 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przetstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2015 r. - 9 333 tys. zt.
- rezerwy rozwjzane - 597 tys. zt.

- rezerwy utworzone - 232 tys. zt.
- stan na 30.09.2015 r. - 8 968 tys. zt.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmw@rzedstawiat ginastpujaco:

- stan na 01.01.2015 . - 1 145 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatohodowego — 441 tys. zt.
- zwiekszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku doomato — 298 tys. zi.
- stan na 30.09.2015 r. - 1002 tys. zt.

3.6 Zwiezly opis istotnych dokonai lub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie apist zdarzenia dotyege istotnych dokona lub
niepowodzé emitenta oraz jednostek od niego zaigeh.
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3.7 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegdélnéci o nietypowym charakterze,
majace znacacy wplyw na osiigniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2015 r. w ocenie Zadu nie odnotowano w Grupie Kapitatowej ZPUE S.Aa@gcych

czynnikow i zdarz&, o nietypowym charakterze, maych istotny wplyw na osgnicte wyniki finansowe.

3.8  Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowé¢ produkcji, ktora jest charakterystyczna dla bxamv jakiej dziataj Spétki z Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A., powoduje,ziwyniki osiggane w trzecim kwartale roku najedo jednych z najwiej oshganych
w trakcie roku. Sezonowoé ta wynika z faktu,Z popyt na wyroby w braty energetycznej uzataiony jest
gtownie od naktadéw inwestycyjnych w energetycealRacja inwestycji w sektorze energetycznym ¢asge
zazwyczaj w drugiej potowie roku.

3.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty nie udziatowych i kapatowych papierow
wartosciowych

W okresie objtym sprawozdaniem nie przeprowadzono emisji, wykapu spitaty dhanych lub kapitatowych
papierow wartéciowych.

3.10 Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy (lub zadeklarowanej) dywidedy, tacznie i w
przeliczeniu na jedry akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 15 kwietnia 2015 r. Zagd ZPUE S.A. podjt uchwak dotyczca rekomendacji w zakresie przeznaczenia
czesci zysku za 2014 rok na dywidepd Zgodnie z podita uchwah, Zarzd rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczeniescz oshgnigtego rocznego zysku netto za rok 2014 na poziomie
skonsolidowanym, tj. kwoty 16.308.011,61 zi. na tagp dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co oznaczato
wyptate 11,61 zi. (stownie: jedeleie ztotych sz&dziesiht jeden groszy) na kda akcg zwykla oraz wyptad
12,15 zt (stownie: dwaraie ziotych p¢tnascie groszy) na kala akcg uprzywilejowan (raport bigacy nr
9/2015).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZPUE .SsAdniu 15 czerwca 2015 roku peltj Uchwak

Nr 9/06/2015 w przedmiocie przeznaczenigsczzysku netto wypracowanego przez ZPUE S.A. w 2814 na
poziomie skonsolidowanym, tj. kwoty 16.308.011,61rma wyptat dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co
oznaczato wyptat 11,61 zi. (stownie: jedelaie ztotych sz&dziesit jeden groszy) na kea akcg zwykla oraz
wyplate 12,15 zt (stownie: dwardaie ztotych p¢tnascie groszy) na kala akcg uprzywilejowan (raport bieacy

nr 13/2015).

Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom wéate dniu 6 lipca 2015 roku. Prawo do dywidendy skai
akcjonariusze posiadgjy akcje ZPUE S.A. w dniu 22 czerwca 2015 roku gdzilywidendy). Do wyptaty
dywidendy uprawnionych byto 100.000 akcji imiennygbrzywilejowanych serii A, 1.300.000 akcji zwyklyna
okaziciela serii A, B, C, D, E, F oraz 1 akcja inm@ zwykia serii G.

3.11 Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapcego emitenta, po dniu, na ktory spmtzono kwartalne skrécone sprawozdanie

finansowe, nie odnotowano w Grupie Kapitalowej ZPBR. znaczcych czynnikdéw i zdarze o nietypowym

charakterze, niegffych w tym sprawozdaniu, a mgych w istotny sposob wptyt na przyszie wyniki finansowe
emitenta.

3.12 Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywédw warunkowych, ktére nashpilty od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dziex 30.09.2015 r. nie wygbuja zobowizania warunkowe. Na podstawie ugody z dnia 07.14U20
wygasto z dniem 15.01.2015 r. gorenie sptaty zobowzania Stolbud Wioszczowa S.A. z tytutu Umowy nr 270
1/4/RB/2007 o kredyt w rachunku bigym zawartej z bankiem PKO BP S.A.
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3.13 Wskazanie skutkdéw zmian w strukturze Spoiki,
gospodarczych, przegcia

diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalndgci
W Il kwartale 2015 r., a tale w okresie od jego zakozenia do momentu publikacji niniejszego raporte, n
nasgpily istotne zmiany w strukturze Spotki, w tym w miku pohczenia jednostek gospodarczych, pgeiy lub
sprzeday jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestydjugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

zaniechania dziataldoi.

emitenta,

w tym w wyniku potaczenia jednostek

lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej inwestycji

3.14 Stanowisko zarzdu odncsnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

Zarzad ZPUE S.A. nie podaje do publicznej wiaddeioprognoz finansowych. Prajp zasad przedstawiania
inwestorom wydcznie rzeczywistych wynikéw finansowych gganych przez spotki twogze Grug Kapitatowy.

3.15 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na WZA ZPUE S.A. na dzie przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc ich procentowego udziatlu w kapitale
zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbielgséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukirze wlasnadsci znacznych pakietow akciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego

Stan na dzi@ 16.11.2015 r. (data publikacji raportu kwartalnego

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akc;ji wl_ogo!nej L|czt3a w _ogo!nej

iczbie gtoséw liczbie
akciji gtosow

KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

(podmiotem dominujcym wobec 600 352 akcji zwyklych na okaziciela

KORONEA INVESTMENT S.ar.l. jest 50,03%| 1 100 352 61,13%

Koronea sp. z 0.0. kontrolowana przez

Bogustawa Wypychewiczh)

Aviva Investors Poland Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. (organ

funduszy inwestycyjnych posiadaych

bezpdrednio akcje ZPUE S.A, tj.: Aviva 90 515 akcji zwyklych na okaziciela 6,46% 90515 033

Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty)

MetLife PTE S.A. (podmiot zagzdlzapcy

funduszem MetLife Otwarty Fundusz 214 970 akcji zwyklych na okaziciela 15,35% 214 970 11,94%

Emerytalnyj

Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych BYpl 394 164 21,90%

Razem 1 400 001 akcji 100,00% | 1800001 100,00%

1 stan na 16.04.2014 1.
2 stan na 19.01.2015 .
% stan na 03.10.2014 r.

Na dzier publikacji raportu kwartalnego kapitat akcyjny ZPUS.A. wynosi 12.362.008,83 zi. i dzieligsna
1.400.001 akcji o wartei nominalnej 8,83 zt. Na liczb1.400.001 akcji sktada¢si100.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 1.300.001 akcji zwyktych.

Stan na dzi@ 15.05.2015 r. (data publikacji poprzedniego rapé&vtartalnego)

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji w .ogo!nej Llczk3a w .ogo!nej

liczbie gtoséw liczbie

akgji gtoséw
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KORONEA INVESTMENT S.ar.l.
(podmiotem dominucym wobec KORONEA
INVESTMENT S.ar.l. jest Koronea sp. z 0.0.
kontrolowana przez Bogustawa Wypychewicz

100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

600 352 akcji zwyklych na okaziciela
)

50,03%| 1100 357

61,13%

Aviva Investors Poland Towarzystwo Fundusz
Inwestycyjnych S.A. (organ funduszy
inwestycyjnych posiadagych bezpérednio
akcje ZPUE S.A,, tj.: Aviva Investors Fundusz
Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
OtwartyY

Yy

90 515 akcji zwyklych na okaziciela

6,46% 905

15 035p

MetLife PTE S.A. (podmiot zagzrlzapcy
funduszem MetLife Otwarty Fundusz
Emerytaliny}

214 970 akcji zwyklych na okaziciela

15,35% 214 4

70 11,94%

Pozostali akcjonariusze

394 164 akcji zwyktych

1889 394 164

21,90%

Razem

1 400 001 akgcji

100,00% | 1 800 001

100,00%

! stan na 16.04.2014 1.
2 stan na 19.01.2015 .
3 stan na 03.10.2014 .

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lkalvato, tj. od dnia 15 maja 2015 r. do momentu igabji
niniejszego raportu nie napity zmiany w strukturze wtasgoi znacznych pakietéw akcji emitenta.

3.16 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub u@mwnien do nich przez osoby zargdzajace
i nadzorujace emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie podania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpieh do ich nabycia przez osoby nadzgog wedtug stanu
na dzié 16.11.2015 r. oraz zmian w strukturze wiasmakciji w okresie od przekazania poprzedniego mapo
kwartalnego, tj. od dnia 15.05.2015 r., przedstaealeela porsej.

Akcjonariusz

Liczba i rodzaj akcji
(stan na 16.11.2015r.)

Liczba i rodzaj akcji
(stan na 15.05.2015 r.)

KORONEA INVESTMENT
S.arl
(podmiotem dominuajcym

wobec KORONEA
INVESTMENT S.ar.l. jest

Koronea Sp. z o0.0.
kontrolowana przez Bogustawa
Wypychewicza)

100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

600 352 akcji zwyktych na okaziciela

100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

600 352 akcji zwyklych na okaziciela

Michat Wypychewicz

411 akcji zwyktych

411 akcji zidych

Tomasz Gajos

Piotr Kukurba

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oramwpier do ich nabycia przez osoby zadzapce oraz
prokurentow wedtug stanu na d&ie6.11.2015 r. oraz zmian w strukturze wiasmoakcji w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tdmd 15.05.2015 r., przedstawia tabela pejni

Akcjonariusz

Andrzej Grzybek

Liczba i rodzaj akcji (stan na 16.11.2015 .

1 000 akcji zwyktych na okaziciela

1 000 akcji zwyktych na okaziciela

Liczba i rodzaj akcji (stan na 15.05.2015r.)
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Tomasz Sgpien 1 524 akcji zwyklych na okaziciela 1 524 akcji #yeh na okaziciela
Piotr Zawadzki 3 000 akcji zwyktych na okaziciela 0@0 akcji zwyktych na okaziciela
Henryk Arkit 176 akcji zwyklych na okaziciela 17Bci zwyktych na okaziciela
Dariusz Gorski 299 akcji zwyktych na okaziciela 28&ji zwyklych na okaziciela
Stanistaw Toborek 343 akcji zwyktych na okaziciela 343 akcji zwyktych na okaziciela

3.17 Informacja o postepowaniach tocacych si przed sydem, organem wigciwym dla posepowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgidnieniem informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczcego zobowjzan albo wierzytelncsci emitenta lub jednostki od niego zalinej,
ktérych warto§¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow witasnych emiteta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszcecia posgépowania, stron wszcgtego postpowania
oraz stanowiska emitenta,

b. dwu lub wigcej posgpowan dotyczacych zobowazan oraz wierzytelndsci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatlow wtasgch emitenta, z okréleniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowizan oraz wierzytelncci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwikszych postpowan w grupie zobowhzan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wartéci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania oraz stron
wszcztego posépowania

W okresie objtym sprawozdaniem, przedydem, organem wiaiwym dla posfgpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej nie toczylg,shie zostaly wszete ani zakaczone posipowania dotycace
zobowhzan lub wierzytelndci, ktérych hczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
ZPUE S.A., ktére mogtyby w istotny sposéb wpfma przyszie wyniki i sytuaejfinansows Grupy Kapitatowe;j.

3.18 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W Il kwartale 2015 roku ZPUE S.A. oraz spoiki oéejnzalezne nie odnotowaly istotnych rozlioze
tytutu spraw sdowych.

3.19 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzéazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywévirwatych

W Il kwartale 2015 roku ZPUE S.A. oraz jednostkl aiej zalene nie zawieraty istotnych transakcji
nabycia i sprzedg rzeczowych aktywow trwatych i tym samym nie pdsig istotnych zobowgzan z
tytutu dokonania zakupullz sprzeday rzeczowych aktywow trwatych

3.20 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartéci, przy czym informacje dotyczce
poszczegolnych transakcji mog byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wygtkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegoélnych transakcjigsniezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuag
majatkows, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem

a. informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta tansakcja,

b. informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zalmej z podmiotem kedacym
strong transakcji,

c. informacji o przedmiocie transakciji,

d. istotnych warunkach transakcji, ze szczegolnym uwzgdnieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okrd&lonych przez strony specyficznych warunkdw, charaldrystycznych dla tej
umowy, w szczegolngi odbiegajcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danetgu
umow,

e. innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
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f. wszelkich zmian transakcji z podmiotami powizanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére moglyby miet istotny wplyw na sytuacg majatkows, finansowg i wynik
finansowy emitenta.

W omawianym okresie sprawozdawczym ZPUE S.A., jgkdnostki od niej zalme nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na innych warunkachzniynkowe.

3.21 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — Bcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalmej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki

W Il kwartale 2015 roku Spotka ZPUE S.A. ani jedtio od niej zalene nie udzielity pagczen kredytu lub
poreczen pazyczek oraz nie udzielity gwarancjjdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego
podmiotu, stanovgtych kcznie rownowarté co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.

3.22 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowig umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatah naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2015 roku w odniesieniu do ZPUE S.fak i do jej spolek zalmych, nie mialy miejsca
okolicznaici niesptacenia kredytu lub pyczki lub naruszenia istotnych postanofviemowy kredytu lub
pozyczki, wobec czego w okresie sprawozdawczym nig pgldejmowane dzialania naprawcze z tymagzane.

3.23 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Informacje istotne dla ogdlnej oceny sytuacji emtite oraz dla oceny nabwosci realizacji przez niego

zobowgzan, dotyczce zdarzé mapcych miejsce w okresie sprawozdawczym:

> W dniu 6 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.A.otalka wyboru Zarmu spoétki na nowa peioletnia
kadencg. Sklad Zaradu nie ulegt zmianie. FunkgPrezesa Zagrlu powierzono ponownie Panu Andrzejowi
Grzybkowi, natomiast do petnienia funkcji Cztonk@arzdu powotano ponownie Pana Krzysztofa Jamroza,
Pana Przemystawa Koztowskiego oraz Pana Tomaspai8t (raport biggcy nr 17/2015).

Informacje istotne dla ogdlnej oceny sytuacji emtite oraz dla oceny nabwosci realizacji przez niego
zobowhzan, dotyczce zdarzé mapcych miejsce w okresie od zalazenia Il kwartatu 2015 r. do momentu
publikacji niniejszego raportu:

» W dniu 2 listopada 2015 r. Zagd ZPUE S.A. otrzymat informagjod Banku Handlowego w Warszawie S.A.
Z siedzila w Warszawie (,Bank”) o podpisaniu aneksu do Umanredyt w Rachunku Bigcym z dnia 30
grudnia 2014 roku (,Umowa kredytu”), o ktérej Enmiténformowat raportem bigcym nr 23/2014.

Na mocy ww. aneksu, podpisanego przez Bank orazeltai i ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedziy
Katowicach (,Kredytobiorcy”), obmono limit kredytowy do kwoty 20.000.000,00 zi. Jedme&nie
Kredytobiorcy, w zwazku z obnkeniem limitu kredytowego, z#yli tytutem zabezpieczenia splaty kredytu
nowe @wiadczenia o dobrowolnym poddaniu¢ stgzekucji, na podstawie ktérych Bankdhie mogt
wystawi bankowe tytuly egzekucyjne do kwoty zaghuaia 24.000.000,00 zi. oraz wysic o nadanie tym
tytutom klauzul wykonalnéci w terminie do dnia 31 grudnia 2017 r. Pozostateanyi ktére zostaly
wprowadzone do Umowy kredytu na mocy przedmiotowaigeksu, dotyezwarunkow nieodbiegagych od
powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. vidméredytu zostata uznana za znggzna
podstawie kryterium warfgi kapitatdbw wtasnych Emitenta (raport ey nr 18/2015).

3.24 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshgniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwaniejszych czynnikéw, maegych wywrz€ wplyw na sytuagj finansows spétek z Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kiahr, nalea:
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» koniunktura w brazy elektroenergetycznej — w zat@sci od inwestycji prowadzonych przez zaktady
energetyczne, inwestoréw bezpednich jak réwnig wykonawcow rob6t energetycznych, realizowane
przez Spotki przychody ze sprzeglanogy osigma¢ wyzsze lub nisze wartéci;

» koniunktura na rynkach eksportowych, warumkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania realizaciji
kontraktéw do sektora elektroenergetycznego oraziooddw przemystowych, ktéra me wplyrg¢ na
poziom sprzedey eksportowej i tym samym nackzne przychody Grupy Kapitatowej;

» wahania kurséw walutowych (gtéwnie EURO), gwjch wpltyw na mare sprzeday eksportowej oraz
kosztéw dziatalnéci operacyjnej;

» wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR, oparciu o ktére g liczone odsetki
od kredytow, mogce powodowé wzrost lub spadek wielkkoi kosztow finansowych.

3.25 W przypadku, gdy skrécone sprawozdanie finansowe pitegato badaniu lub przeghdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozda finansowych, raport kwartalny zawiera odpowiednio
opini¢ o badaniu lub raport z przeghdu tego skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe spétek z Grupy KapitatowR{JE S.A. za Il kwartat 2015 roku nie podlegaty baml
ani przegidowi przez podmiot uprawniony do badania sprawaZaensowych.

Wloszczowa, dnia 16 listopada 2015 roku

Zarzad:
Prezes Zagrlu Czionek Zargdu Czionek Zadu Czionek Zargu
Andrzej Grzybek Krzysztof Jamr6z Przemystaw Koztowski Tomasz Sipien
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