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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
EBITDA*
Zysk brutto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych**
Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wiasny

Zobowigazania dtugoterminowe
Zobowigazania krétkoterminowe
Zobowigazania i rezerwy na zobowiazania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN
za okres 9 zaokres 9
miesigcy miesigcy

zakoriczonych zakoriczonych 30
30 wrzesnia wrzesnia

2014 2015

120880 163 608

9875 12512

12179 17 129

9267 8681

7383 8152

8643 400 8643 400

0 0

0,85 0,94

0,85 0,94

w tys. PLN

30 wrzesnia 201¢ 30 wrzesnia 2015

46 973
34516
29339
6986
121658
8643
65 655
7181
44374
56 003

za okres 9
miesigcy
2014

2902
-11803
2840
-6 061

62 653
43220
44572
5735
160551
8643
68471
26 876
59 810
92080

w tys. PLN
za okres 9
miesigcy
2015

-569
-11099
10557
-1111

w tys. EUR
za okres 9 za okres 9
miesiecy miesiecy

zakonczonych zakorczonych 30
30 wrzesnia wrzeshia

2014 2015

28947 39352

2365 3009

2916" 4120

2219 2088

1768 1961

8643 400 8643 400

0 0

0,20 0,23

0,20 0,23

w tys. EUR

30 wrzesnia 201 30 wrzesnia 2015

11250
8266
7026
1673

29136
2070

15724
1720

10627

13412

za okres 9
miesiecy
2014

695
-2826
680
-1451

za okres 9
miesiecy
2014
4,1759
4,1755

** Nie uwzglednia potencjalnego rozwodnienia wynikajacego z uchwalonego u Emitenta programu emisji warrantéw

14782
10197
10516

1353
37878

2039
16154

6341
14111
21724

w tys. EUR
za okres 9
miesigcy
2015

-137
-2670
2539
-267

za okres 9
miesiecy
2015
4,1576
4,2386
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA*

Zysk brutto

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych**
Zysk najedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN
za okres 9 za okres 9
miesiecy miesiecy

zakorniczonych 30 zakoriczonych 30
wrzes$nia wrzes$nia

2014 2015

85 350 106 501

5912 2114

6389 2847

6568 1190

5307 984

8643 400 8643 400

0 0

0,61 0,11

0,61 0,11

w tys. PLN

30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2015

17557 22266

30095 34546

24039 31433

1198 1762

95711 124972

8643 8643

57767 58 207

194 17 565

35897 45794

37944 66 765

w tys. PLN
za okres 9 za okres 9
miesiecy miesiecy

2014 2015

410 -3005

-10097 -5970

-315 7715

-10 002 -1260

** Nie uwzglednia potencjalnego rozwodnienia wynikajacego z emisji warrantow

w tys. EUR
za okres 9 za okres 9
miesiecy miesiecy

zakoriczonych 30 zakoriczonych 30
wrzesnia wrzesnia

2014 2015

20439 25616

1416 508

1530 685

1573 286

1271 237

8643 400 8643 400

0 0

0,15 0,03

0,15 0,03

w tys. EUR

30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2015

4205 5253

7208 8150

5757 7416

287 416

22922 29484

2070 2039

13835 13733

46 4144

8597 10804

9087 15752

w tys. EUR
za okres 9 za okres 9
miesiecy miesiecy

2014 2015

98 -723

-2418 -1436

-75 1856

-2395 -303
za okres 9 za okres 9
miesiecy miesiecy

2014 2015
4,1759 4,1576
4,1755 4,2386
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3. Informacje o organizacji grupy
3.1. Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. z siedzibg w
Krakowie, przy ulicy H. Modrzejewskiej 30 (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spoétka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Emitent posiada oddziat na Wegrzech.

Spotka zajmuje sie gtdwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacjg realizacji strategii
Grupy Kapitatowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzied 30 wrzednia 2015 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. wchodzity nastepujgce
podmioty zalezne:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw). Mercator Medical
(Thailand) Ltd. jest réwniez powigzana z Emitentem poprzez osobe Leszka Michnowskiego -
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ktory jest rownoczesnie Prezesem Zarzadu (CEO) Mercator Medical
(Thailand) Ltd. Spétka ta koncentruje swojg dziatalnos$é na produkcji i sprzedazy rekawic lateksowych.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta koncentruje swoja
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta koncentruje swoja
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdow. Spoétka ta zajmuje sie sprzedazg rekawic
medycznych do niektdrych klientdw zagranicznych.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogodlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

e Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogodlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie zarzadzania prawami do znakéw towarowych.

e lLeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtosdow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Poprzez ten podmiot Mercator Medical S.A.
kontroluje spotke Merkator Medikal OOO opisany ponizej. Dyrektorem spotki jest Monika Sitko —
Wiceprezes Zarzgdu Emitenta.

e Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

e Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka ta koncentruje swojg
dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych. Dyrektorem spoétki jest Monika Sitko — Wiceprezes
Zarzadu Emitenta.
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W zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] nie nastgpity istotne zmiany w 11l kwartale 2015 roku,
poza wykredleniem z rejestru spotki Vivoft LLP, ktdrej caty majatek zostat uprzednio przeniesiony na Plakentia
Holdings LLC.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
3.2. Opis podmiotow objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzier 30 wrzesnia 2015 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot dominujgcy
(w tym takze oddziat Emitenta na Wegrzech) oraz nastepujace jednostki zalezne, wszystkie metoda petna:

e  Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
e  Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

e  Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

e  Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze,

e leaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

e Merkator Medikal 00O z siedzibg w Rosji.

Mercator Medical Kft oraz Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta i jego Grupy Kapitalowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wzrost sprzedazy i marzy

W Il kwartale 2015 r. Grupa Mercator Medical zwiekszyta przychody ze sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 41% (18,3 min zt), przy czym:

e Przychody ze sprzedazy produktéow (produkowane w zaktadzie w Tajlandii rekawice diagnostyczne)
wzrosty o 54,8% (7,9 min zt). Wzrost ten wynikat z uruchomienia w ciggu roku 2014 i pierwszego
potrocza 2015 nowych mocy produkcyjnych, z poziomu 144 min sztuk do poziomu ponad 300 min
sztuk rekawic kwartalnie. Przyrost wolumenu zostat czesciowo skorygowany o zmiany ceny surowca
(lateksu naturalnego), ktéry miat wptyw na ceny jednostkowe produktu.

e Przychody ze sprzedaizy towaréw (nabywane od dostawcéw spoza Grupy rekawice, opatrunki i
wtdknina) wzrosty o 34,4% (10,4 min zt), gtdwnie dzieki ekspansji terytorialnej.

Narastajgco za trzy kwartaty 2015 r. przychody wzrosty o ponad 35%, w tym w zakresie sprzedazy produktow o
ponad 78% a w zakresie sprzedazy towarow o 21%.

Opisany powyzej wzrost sprzedazy r/r za 9 miesiecy narastajgco zostat dokonany we wszystkich asortymentach
(zwtaszcza rekawicach) oraz gtdwnie w nastepujacych krajach: Stany Zjednoczone, Polska Arabia Saudyjska,
Tajlandia i Rosja.

Wazrost kosztow

W Il kwartale 2015 r. jak rdwniez narastajgco od poczatku roku wzrosty koszty dziatalnosci operacyjnej. W 111
kwartale istotnie wzrosty r/r koszty:

-materiatéw i energii skorygowanych o zmiane stanu produktéw (o 4,1 min zt, 38,7%) - w zwigzku ze
zwiekszong produkcja i sprzedaza produktdw;

-wynagrodzen i ustug obcych (0 2,1 min zt, 36%) — co wigze sie ze wzrostem skali produkcji jak réwniez ogdlnym
intensywnym rozwojem Grupy.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym, tj. w podziale na koszty sprzedazy i ogdélnego zarzgdu wzrosty o 27%, ale mimo
to zysk na sprzedazy wzrést o 2,4 min zt. Koszty te jako % przychoddéw zmniejszyty sie r/r z 14,2% do 12,8%.

Za trzy kwartaty narastajgco trendy ksztattowania sie kosztéw wygladaty podobnie.
Poprawa marz % na sprzedazy produktow

Na uwage zastuguje dalsza poprawa w Il kwartale marz % r/r na sprzedanej produkcji z 17,2% do 22,3%. Jest to
wynik wysitku wtozonego w zmiane struktury oferowanego asortymentu, korzysci skali, umocnienia sie dolara
amerykanskiego wobec tajskiego bata oraz kontroli kosztdw. Ten sam parametr dla sumy trzech kwartatéw
wzrost z216,7% do 19,6%.

Spadek marz % na sprzedazy towaréw

W trzecim kwartale dalszemu spadkowi ulegty marze na sprzedazy towardw (o 7 pkt % r/r) — gtéwnie w Polsce.
Narastajgco w catym 2015 r. spadek r/r wynosi 3,6 pkt %. Jest to efekt ostabienia ztotéwki wobec USD oraz
konkurencji. Spadek marz jest odczuwalny zwtaszcza w sprzedazy realizowanej na podstawie przetargow.
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W efekcie powyzszych czynnikéw marza wartosciowa produkcyjna zwigkszyta sie r/r w 11l kwartale 2015 r. o
2,5 min zt, a marza na sprzedazy towarow ksztattowata sie na podobnym poziomie. Narastajagco marze
wzrosty o 5,5 oraz 0,8 min zt.

W efekcie trzech powyiszych czynnikéw w Il kwartale wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynidst 5,0
min zt i wzrést o 0,8 min zt (19,6%) r/r, a EBITDA (EBIT powiekszony o amortyzacje) osiggneta 6,6 min zt i
wzrosta r/r 0 1,6 min zt (31,9%). EBITDA jako % sprzedazy wyniosta 10,5%.

Za trzy kwartaty narastajgco EBITDA wyniosta 17,1 min zt, wzrosta o 5,0 min zt (40,6%), a jako % sprzedazy
stanowi 10,5%.

Wyaisze koszty finansowe netto

Grupa poniosta w trzecim kwartale wyzsze o 2,5 min zt koszty finansowe netto, i przyrost ten wynika gtdéwnie z
ujemnych rdznic kursowych. Narastajgco za 3 kwartaty koszty finansowe netto r/r wzrosty o 3,2 min zt, a
przyczyny byto podobne. Na tak wysokie réznice narastajgco w 2015 wptyw miaty:

-dewaluacja ukrainskiej hrywny (1,1 min zf)
-dewaluacja rosyjskiego rubla (0,6 min zt)

-ostabienie tajskiego bata, ktore wptyneto na wycene dtugu zaciggnietego na inwestycje w moce produkcyjne
(0,7 min zt).

W/w ujemne réznice kursowe, ktére za 3 kwartaty 2015 wyniosty 2,6 min zt byly wg Zarzadu Grupy w tej skali
czynnikiem jednorazowym, ktdrego przyczyng byta kumulacja negatywnych zjawisk na rynku walutowym
trudnych do przewidzenia. Nie zmienity jednak one faktu, ze spétki Grupy na Ukrainie, w Rosji i Tajlandii s
rentowne na kazdym poziomie. Gdyby ten czynnik wyeliminowac, zysk netto za 3 kwartaty 2015 r. wynositby
okoto 10,3 min zt.

Nizsza efektywna stopa opodatkowania

W 1l kwartale 2015 r. efektywna stopa opodatkowania wyniosta tylko 8% (18,6% w takim samym okresie roku
2014) na co miat gtéwnie wptyw znacznie wyzszy udziat Mercator Medical (Thailand) Ltd. w wypracowanym
zysku brutto. Spétka ta po rozbudowie zaktadu produkcyjnego korzysta ze zwolnien podatkowych. Narastajgco
w 2015 roku stopa wynosi 5,2%.

Zysk netto w trzecim kwartale 2015 r. wynidst 2,5 min zt (4,1% przychoddw) i obnizyt sie r/r z powodu kosztéw
finansowych o 1,1 min zt. Narastajgco za 3 kwartaty 2015 r. zysk wynidst 8,2 min zt i wzrést r/r 0 0,8 min zt
(10,7%). Zysk netto stanowi wiec 5% przychodéw. Jak wspomniano wyzej, po eliminacji czynnika
jednorazowego zysk wynositby 10,3 min zi.

Kapitat pracujacy

Kapitat pracujacy wynidst na 30 wrzesnia 2015 r. 57,6 min zt i byt o 14,3 min zt (33%) wyzszy niz na 30 wrzesnia
2014, jednoczesnie byt bliski poziomowi z konca Il kwartatu 2015 r. Jest to poziom adekwatny do skali produkcji
i sprzedazy.

Dtug netto

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. w poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego dtug netto wzrést o
22,6 min zt. Wynika to z jednej strony ze wzrostu kapitatu pracujgcego, a z drugiej — ze sfinansowania nowych
inwestycji (rzeczcowe aktywa trwate zwiekszyly sie r/r o 15,7 min zt). Jest to poziom poréwnywalny z
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notowanym na koniec pétrocza 2015 r. Wskaznik dtug netto/EBITDA (EBITDA z ostatnich 12 miesiecy) znajduje
sie na bezpiecznym poziomie 2,1.
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w trzecim kwartale 2015 oraz
mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i
czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzgdu Emitenta, wymienione nizej
czynniki i zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki w Il kwartale 2015
roku, jak réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowac na wyniki osiggane w okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja polityczna i gospodarcza na Ukrainie i w Rosji. W IIl kwartale 2015 roku nadal trwat konflikt
ukrainsko-rosyjski oraz kryzys gospodarek Rosji i Ukrainy. taczny udziat tych krajéw w przychodach ze sprzedazy
wynosi za 3 kwartaty 2015 r. 14,3%. Sytuacja ta ma i niestety bedzie miata negatywne konsekwencje dla
gospodarek, ktore przejawiajg sie m.in. w ostabieniu lokalnych walut, w ktérych sg ustalone budzety zakupowe
wiekszosci finalnych odbiorcow — jednostek stuzby zdrowia. Nie miato to istotnego wyptywu na poziom
sprzedazy. Jednak dewaluacja hrywny oraz rubla w stosunku do PLN, ktéra wyniosta odpowiednio okoto 38% i
27% (liczac narastajaco 3 kwartaty 2015 do analogicznego okresu roku 2014 r.), pomimo podejmowania dziatan
polegajacych na obnizeniu kapitatu pracujgcego Merkator Medikal TOB (Ukraina) czy tez minimalizacja skali
inwestycji (Mercator Medical OO0 Rosja) powoduje, ze spotki te, a co za tym idzie cata Grupa, realizujg ujemne
roznice kursowe. W Il kwartale 2015 w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego wptyw tego
czynnika wynosi okoto 1,7 min zt. Samo obnizenie kapitatu pracujgcego w spodtce ukrainskiej spowodowato
spadek przychoddéw ze sprzedazy denominowanych w PLN na tym rynku.

Dodatkowo trudny do oszacowania jest mozliwy negatywny wptyw pogorszenia sie koniunktury w Rosji w
zwigzku z obnizky cen surowcéw, zwtaszcza ropy naftowej, na wyniki osiggane przez Grupe.

Dalszy wptyw kryzysu ukraifisko — rosyjskiego na wyniki bedzie uzalezniony od dynamiki wydarzen.

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony
od dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz. Zgodnie z
oczekiwaniami ekonomistow OECD w roku 2015 i kolejnych dynamika PKB na gtéwnym rynku, Polsce, wyniesie
ok. 3,5%.

Ksztattowanie sie kurséw walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtéwnie za ztotéwki i inne waluty s$rodkowo-
europejskie nabywajac je za dolary amerykanskie;

e w dziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie, a przychody ze
sprzedazy produktow realizowane sg w dolarach amerykanskich.

Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych. Gtéwnym sktadnikiem (do 60%) kosztu wytworzenia
najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe (rekawica lateksowa) jest lateks naturalny. Jest to
surowiec notowany na gietdach, a jego cena obnizyta sie (Srednio za trzy kwartaty r/r) o okoto 7%.

Konkurencja ze strony innych podmiotow.

Wydatki na stuzbe zdrowia.

11



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA Ill KWARTAE 2015 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 ROKU

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Uruchomienie nowej linii produkcyjnej. W marcu 2015 r. w fabryce nalezgcej do Mercator Medical (Thailand)
Ltd. uruchomiona zostata nowa linia produkcyjna (ostatnia z czterech nowych linii, uruchamianych od poczatku
2014 r.), dzieki ktdrej wzrosty moce produkcyjne do planowanych 100 - 110 mIn sztuk rekawic miesiecznie.

Rozwdj sieci dystrybucji. W kwietniu 2015 r. Grupa wraz z rosyjskim mniejszo$ciowym wspodlnikiem uruchomita
dziatalnos¢ spotki w Rosji.

Program motywacyjny. 16 paZzdziernika 2015 r sp6tka wyemitowata 61 328 warrantéw zamiennych na akcje
Spoétki. W zwigzku z wreczeniem ich beneficjentom programu motywacyjnego Spétka ujmie w wyniku za
czwarty kwartat koszt w kwocie okoto 0,8 min zt. Opis programu motywacyjnego zawarto w pkt 12 ponizej.

Perspektywy rozwoju

Gtéwnymi celami strategicznymi Grupy Kapitatowej Emitenta na rok 2015 sa:

1) umocnienie pozycji lidera na rynku krajowym,

2) uzyskanie statusu wiodacego dystrybutora w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej,
3) ekspansja na globalnym rynku, w szczegdlnosci na rynkach Ameryki Pétnocnej.

Pierwszy z celdw jest realizowany przez Emitenta samodzielnie, a w jego ramach dynamizuje on sprzedaz
zarowno w kanale przetargdw organizowanych przez publiczne jednostki ochrony zdrowia, jak rowniez poprzez
sie¢ przedstawicieli handlowych do jednostek lecznictwa prywatnego, innych klientéw koricowych oraz
mniejszych dystrybutoréw.

Cele drugi i trzeci s realizowane takze poprzez podmioty zalezne.

W ramach drugiego celu Emitent dynamizuje bezposrednig sprzedaz eksportowa do Rosji oraz innych krajow w
obszarze bytego ZSRR, Batkandw jak rowniez do krajéw lezacych blisko Polski (gtéwnie Czechy i Stowacja).
Zaopatrywane na zasadzie wytgcznosci przez Emitenta podmioty zalezne na Ukrainie, w Rosji i Rumunii oraz
oddziat na Wegrzech rozwijajg sprzedaz na swoich macierzystych rynkach.

W ramach celu trzeciego spétka produkcyjna w Tajlandii zrealizowata duzy projekt inwestycyjny, dzieki ktéremu
zdolna do bardziej efektywnego konkurowania na rynkach swiatowych, w tym takze na rynku amerykanskim.

Swoje perspektywy rozwoju Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtéwnie ze wzgledu na rozbieznosci pomiedzy
wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajgcych sie (bedacych gtéwnymi rynkami zbytu) w stosunku do krajow
rozwinietych (USA, EU). Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wiekszg $wiadomoscig zasad BHP intensywnie
rosng¢ bedzie zuzycie jednorazowych rekawic medycznych stanowigcych trzon oferty Grupy. Z podobnych
powoddw réwniez sprzedaz opatrunkéw i widkniny, obecnie jedynie uzupetniajgcych oferte Grupy, bedzie
rosnac.

6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos¢ lub sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy.
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7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej

Nie wystgpity w trzecim kwartale 2015 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i splacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie wystapity w trzecim kwartale 2015 r. W dniu 16 pazdziernika 2015 r. Mercator Medical S.A. wyemitowat
61.328 warrantdéw subskrypcyjnych serii A na podstawie uchwaty ZWZ z 30 czerwca 2014 r. Kazdy warrant
uprawnia do objecia nie wczesniej niz 15.08.2016 i nie pdzniej niz 31.12.2017 r. jednej akcji serii F po cenie
emisyjnej 4,65 PLN. Wptywy z emisji warrantow wyniosty 0.

9. Informacja o proponowanej dywidendzie

Emitent na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2015 r. wyptacit w dniu
20 lipca 2015 r. dywidende z zysku za 2014 rok w wysokosci 0,25 zt (groszy) na jedng akcje. Pozostaty czesc
zysku przeznaczono na kapitat zapasowy.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2015

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw roku 2015.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien przekazania raportu bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. s3:

Udziat w
Liczba Udziat w Liczba ogolnej
akcji kapitale gtosow liczbie
gtosow
Anabaza Ltd. 5696 245 65,90% 9171190 71,93%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 717 677 8,30% 717 677 5,63%
Wiestaw Zyznowski 715 875 8,28% 1347 680 10,57%

Uwzgledniajgc réwniez akcje bedace w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz osdb, co do
ktorych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust.
4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio 6.443.652
akcje Emitenta, co stanowi ogétem 74,55 % w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgce ogétem 10.550.402
gtosow, co stanowi ogdtem 82,75 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Informacje w tabeli podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na
podstawie art. 160 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity istotne zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdw akcji Emitenta poza nieznacznym zwiekszeniem liczby akcji i gtoséow posiadanych
bezposrednio i posrednio przez Wiestawa Zyznowskiego.
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12. Program warrantéow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji (rozliczany w
instrumentach kapitatowych)

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2014 r. wprowadzony
zostat w Grupie Emitenta program motywacyjny skierowany do niektérych Cztonkéw Zarzagdu Emitenta oraz
kluczowych menedzerow Emitenta i jego Grupy. Celem programu motywacyjnego jest zmotywowanie,
wynagrodzenie i gtebsze zwigzanie beneficjentéw programu z Grupg Emitenta, a takze powigzanie interesow
tych oséb z interesami akcjonariuszy, w tym w szczegdlnosci z interesami inwestoréw, ktdrzy objeli akcje Spotki
w ramach pierwszej oferty publicznej.

Program motywacyjny jest podzielony na trzy roczne okresy 2013, 2014 i 2015, ktére s oceniane i
rozpatrywane niezaleznie. W celu realizacji programu motywacyjnego Emitent wyemituje nie wiecej niz
205.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A sg niektdrzy cztonkowie Zarzadu Emitenta oraz
wybrane osoby nalezgce do kluczowej kadry menedzerskiej Emitenta i jego Grupy, odpowiadajace za rozwaj
kluczowych obszaréw dziatalnosci Grupy.

Pierwsza transza warrantow, ktérej przyznanie uzaleznione byto od wynikéw (poziom skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupe w 2013 r.
obejmowata ogétem 45.556 warrantdéw, z czego 45.252 warrantéw zostato objetych przez osoby uprawnione w
pazdzierniku 2015 r., natomiast 304 warranty stanowig pule rezerwowa.

Druga transza warrantéw, ktérej przyznanie uzaleznione byto od wynikéow (poziom skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy produktow, towardow i materiatdw oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupe w 2014 r.,
obejmowata ogétem 45.556 warrantéw, z czego 16.076 warrantéw zostato objetych przez osoby uprawnione w
pazdzierniku 2015 r., natomiast 29.480 warrantéw stanowia pule rezerwowa.

Trzecia transza warrantow w liczbie nie wiekszej niz 113.888 zostanie zaoferowana po ziszczeniu sie
ktéregokolwiek z warunkow:

1) wartos$¢ osiggnietego zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) wykazana w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 bedzie nie nizsza niz 28,1 min
ztotych — w przypadku ziszczenia sie tego warunku uprawnionym zostanie zaoferowane do 20% trzeciej transzy
warrantow;

2) suma przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wykazana w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 bedzie nie nizsza niz 250,4 min
ztotych — w przypadku ziszczenia sie tego warunku uprawnionym zostanie zaoferowane do 20% trzeciej transzy
warrantow;

3) $rednia cena rynkowa akcji Spotki (obliczona jako $rednia arytmetyczna ze srednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie za okres ostatnich 6 miesiecy roku
2015 bedzie nie nizsza niz oczekiwana cena rynkowa akcji Spétki na koniec 2015 roku obliczona wg wzoru:

C2015 = (WIG2015 / WIGIPO) x (CIPO + D), gdzie:
C2015 - oznacza oczekiwang cene rynkowa akcji Spotki na koniec 2015 roku,

CIPO — oznacza $rednig cene rynkowa akcji Spotki w pierwszym dniu, w ktérym akcje lub prawa do akcji Spotki
byty notowane na GPW,
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D — oznacza tgczng wartos¢ ustalonych i wyptaconych przez Spétke w okresie od dnia pierwszego notowania
akcji lub praw do akcji Spétki na GPW do dnia 31 grudnia 2015 r. dywidend i zaliczek na dywidende
przypadajgcych na jedng akcje,

WIG2015 — oznacza wartosc indeksu WIG na zamkniecie ostatniego dnia notowan na GPW w 2015 roku,

WIGIPO — oznacza wartos¢ indeksu WIG na zamkniecie pierwszego dnia, w ktérym akcje lub prawa do akgji
Spotki byty notowane na GPW

— w przypadku ziszczenia sie tego warunku osobom uprawnionym zostanie zaoferowane do 60% trzeciej
transzy Warrantéw.

W przypadku gdy nie zostang spetnione wskazane powyzej warunki przyznania warrantdw trzeciej transzy, ale
warto$¢ przychodéw netto lub skonsolidowanej EBITDA wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok obrotowy 2015, lub cena rynkowa akcji Spotki bedzie nie nizsza niz 80% zaktadanych
wartosci, wowczas uprawnionym zostanie zaoferowana cze$é¢ warrantéw. W przypadku gdy tgczna EBITDA
Spoétki za lata 2013-2015 bedzie nie nizsza niz 60,7 min ztotych, uprawnionym mogg zosta¢ zaoferowane
warranty z transzy drugiej, ktére nie zostaty zaoferowane wczesniej z uwagi na nieziszczenie sie warunku
dotyczacego EBITDA za 2014 r. W przypadku gdy suma przychodéw netto Spétki ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow za lata 2013-2015 bedzie nie nizsza niz 592,7 min ztotych, uprawnionym moga zostac
zaoferowane warranty z puli rezerwowej z transzy pierwszej lub warranty z transzy drugiej, ktdre nie zostaty
zaoferowane wczesniej z uwagi na nieziszczenie sie warunku dotyczacego przychodoéw za lata 2013 lub 2014.

Spetnienie sie powyzszych warunkéw, rozpatrywane jest odrebnie i z uwzglednieniem wielkosci ustalonej na
dany rok. Przy ustalaniu wielkosci skonsolidowanej EBITDA, o ktérej mowa w warunkach emisji warrantow
wytacza sie transakcje jednorazowe. Decyzje w sprawie kwalifikacji i wytgczenia transakcji jednorazowych
podejmuje Rada Nadzorcza. Skonsolidowana EBITDA zostanie na potrzeby ustalenia liczby oferowanych
warrantow skorygowana (powiekszona) o koszt ksiegowy programu motywacyjnego przypadajgcy na dany rok
obrotowy.

Warranty obejmowane sg nieodptatnie, sa niezbywalne, podlegajg jednak dziedziczeniu.

Jeden warrant uprawniac bedzie jego posiadacza do objecia jednej akcji Emitenta serii F, zwyktej, na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, po cenie emisyjnej rownej 4,65 zt (cztery ztote szescdziesigt piec
groszy) odpowiadajacej skonsolidowanej wartosci ksiegowej aktywdéw netto przypadajacej na jedng akcje
Spotki na dzien 30 czerwca 2013 r.

Wykonanie praw z warrantow moze nastgpi¢ nie wczesniej niz w nastepnym dniu roboczym po zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015 i nie wczesniej, niz w dniu 15 sierpnia 2016 r.
oraz nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2017 r.

W celu realizacji programu motywacyjnego i umozliwienia posiadaczom warrantéw objecia akcji Emitenta serii
F, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 30 czerwca 2014 r. uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 205.000 ztotych, w drodze emisji nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w liczbie nie wiekszej niz
205.000 akcji. Termin wykonania prawa do objecia akcji Emitenta serii F przez posiadaczy warrantéw uptywa w
dniu 31 grudnia 2017 r.
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13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta jest
nastepujacy:

Na dzien przekazania | Na dzien przekazania
niniejszego raportu raportu pétrocznego
kwartalnego za 1 poétrocze 2015 r.
Zarzad
Wiestaw Zyznowski 715 875 704 966
Leszek Michnowski
Monika Sitko 164 500 164 500
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 12 438 12 438
Magda Baran
Jarostaw Karasinski
Marian Stowiaczek
Piotr Solorz 490 490

Monika Sitko i Leszek Michnowski sg objeci programem warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji Emitenta opisanym w punkcie 12. Kazdej z tych osdb, po ziszczeniu warunkéw okreslonych w programie,
przystugiwaé bedzie prawo do objecia nie wiecej niz 62.500 warrantdw. W ramach pierwszej i drugiej transzy
warrantow, ktérych przyznanie uzaleznione byto od wynikdw (poziom skonsolidowanych przychodow ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatow oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupe w 2013 i 2014 r. Monika
Sitko i Leszek Michnowski objeli do tej pory po 18.700 warrantéw.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

Emitent nie jest strong postepowan przed sgdem, ktére spetniatyby wskazane kryteria.
15. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi uméw
na warunkach innych niz rynkowe.
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16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Jednostka zalezna Emitenta, VIVIOFT LLP z siedzibg na Cyprze, udzielita na rzecz DNB Bank Polska S.A. poreczen
za sptate przez Emitenta wierzytelnosci wynikajacych z zawartych przez Emitenta z DNB Bank Polska S.A. umow
kredytowych. W wyniku pofaczenia spotek zobowigzania te przeszty na spotke Plakentia Holdings Ltd. t3czna
maksymalna kwota poreczen wynosi na dzien niniejszego sprawozdania 20 min zt oraz 3,3 min USD.

Wiestaw 2yznowski

Prezes Zarzadu

Monika Sitko

Wiceprezes Zarzadu

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu
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