SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
IQ PARTNERS S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

Rada Nadzorcza IQ Partners S.A. z siedziba w Warszawie (zwana dalej ,,Spétka™) dziata na
podstawie i w zakresie okreSlonym ustawg ,,Kodeks spotek handlowych”, Statutem Spotki

oraz Regulaminem Rady Nadzorcze;j.

Sprawozdanie obejmuje okres dzialania Spétki od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia

31 grudnia 2015 roku.

II. SKEAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sklad oraz zakres kompetencji

Czlonkow Zarzadu nie ulegl zmianie i przedstawial sie nastepujaco:

1. Maciej Krzysztof Hazubski — Prezes Zarzadu,
2. Wojciech Przylecki — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad oraz zakres kompetencji Zarzadu

Spotki nie ulegt zmianie.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sklad oraz zakres kompetencji Rady

Nadzorczej przedstawialy sie nastepujaco:

1. Piotr Bolminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
Matgorzata Jurga — Czlonek Rady Nadzorczej,
Anna Kajkowska — Czlonek Rady Nadzorczej,
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Rafal Rachalewski - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sklad oraz zakres kompetencji Rady
Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie. W 2015 roku w ramach Rady Nadzorczej Spotki nie

powotano komitetow.



Zgodnie z otrzymanymi o$wiadczeniami dwoch Czlonkéw Rady Nadzorczej 1Q Partners S.A.
spefnia kryteria niezalezno$ci zgodnie z Zatacznikiem II do Zalecenia Komisji Europejskiej
2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub

bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gieldowych i komisji rady (nadzorczej).

III. GLOWNE OBSZARY AKTYWNOSCI RADY NADZORCZEJ

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Rada
Nadzorcza wykonywala staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci oraz sprawowata kontrolg dokumentéw przedstawianych Radzie Nadzorczej
przez Zarzad Spotki. Sprawowanie funkcji nadzorczych bylo realizowane przez Rade
Nadzorczqg w szczegolnosci poprzez pozyskiwanie od Zarzadu statych informacji

o0 dziatalnos$ci Spotki.

Ponadto Rada Nadzorcza udzielata konsultacji Zarzadowi Spotki w podejmowaniu
strategicznych dla Spétki decyzji. W zakresie swojej dzialalno$ci wykazala si¢ sumiennoscia,

rzetelnoscig 1 fachowg wiedza.

Rada Nadzorcza rozpatrywata biezace problemy zwigzane z prawidlowym funkcjonowaniem
Spotki 1 podejmowata uchwaly w sprawach zwigzanych z dzialalno$cia Spotki oraz
wynikajace z postanowien ustawy ,.Kodeks spolek handlowych”, Statutu Spoétki oraz

Regulaminu Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej byly nastepujace

sprawy:
1. Wybor bieglego rewidenta w celu:

a) przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego IQ Partners
S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej 1Q Partners sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2015 r. oraz wydania raportu o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objgtych

przegladem,



b) zbadania sprawozdania finansowego IQ Partners S.A. sporzadzonego na dzier 31
grudnia 2015 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej IQ Partners sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku,

c) przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego 1Q Partners
S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej IQ Partners sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2016 r. oraz wydania raportu o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objetych
przegladem,

d) zbadania sprawozdania finansowego 1Q Partners S.A. sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2016 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej 1Q Partners sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku.

2. Podsumowanie badania sprawozdan finansowych za 2014 r.
3. Opiniowanie spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia, w tym

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za 2014 rok, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podzialu zysku, a takze
skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikéw tej oceny,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Spolki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 2014 rok, w
zakresie ich zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a
takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikow tej oceny,

c) opiniowanie wnioskow o udzielenie Czlonkom Zarzadu absolutorium z
wykonywania przez nich obowiazkow za ubiegly rok obrotowy,

d) opiniowanie wnioskow o udzielenie poszczegdlnym czlonkom Rady Nadzorczej
Spotki absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkow w 2014 roku,

e) opracowanie sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej za ubiegly rok
obrotowy.

4. Podsumowanie raportu za III kwartal 2015 roku.

5. Omawianie biezacych sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowe;.



IV. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2015 ROKU

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, wlasciwie, rzetelnie i efektywnie sprawowata nadzér nad
dziataniami Zarzadu Spétki we wszystkich obszarach dziatania Spétki i wykonywata swoje
obowiazki zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem Spotki, Regulaminem Rady
Nadzorczej, przyjetymi przez Spotkg zasadami tadu korporacyjnego, okreslonymi w Dobrych
Praktykach Spoétek Notowanych na GPW, jak rowniez zgodnie z innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Wszystkie posiedzenia odbywaly si¢ w skladzie i trybie umozliwiajacym
podejmowanie prawnie wiazacych uchwal. Glosowanie nad poszczegdlnymi uchwalami
odbywato si¢ z zachowaniem zasad okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej, a uchwaty
w wigkszosci zapadaly jednomysinie. Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wykazali pelne
zaangazowanie i dyscypling. W minionym roku Rada Nadzorcza wspélpracowala z Zarzadem
przy wszystkich kluczowych decyzjach, obserwowala i analizowata sytuacje w Spolce oraz w
Grupie Kapitalowej. W trakcie nieformalnych spotkan omawiano tez kwestie zwigzane z
biezaca sytuacja oraz strategia dalszych dzialan Spotki. Pozwolilo to Radzie Nadzorczej
systematycznie obserwowac 1 kontrolowac dziatania, jakie prowadzil Zarzad Spotki.

Wspolpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem ukladata si¢ poprawnie i zapewniata odpowiedni

poziom wiedzy na tematy dotyczace wszystkich sfer dzialalnoSci Spotki.

V. OCENA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU

Rada Nadzorcza 1Q Partners S.A. dokonala oceny sprawozdania finansowego
IQ Partners S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, ktére sktada sig z:

1. wybranych danych finansowych,

2. sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje kwotg 33 969 tys. zt (stownie: trzydzieSci trzy miliony
dziewiecset szeS¢dziesiat dziewigc tysigey zlotych),

3. sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy
strate netto w kwocie 3 232 tys. zl (stownie: trzy miliony dwieScie trzydziesci dwa tysiace

ztotych),



4. sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia
I stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwotg 5 251 tys. zt (stownie: pig¢ milionow dwiescie pigédziesiat jeden tysigey
ztotych),

5. sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienigznych o kwotg 7 tys. zt (stownie: siedem tysiecy ztotych),

6. polityki rachunkowosci i innych informacji objasniajacych.

Rada Nadzorcza przy dokonywaniu oceny sprawozdania finansowego IQ Partners S.A.
opierala si¢ na wynikach badania sprawozdania finansowego, przeprowadzonego przez
UHY ECA Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k., wpisang na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3115. W jego imieniu
kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie byta Pani Anna Lawniczak,
wpisana do rejestru i na list¢ biegtych rewidentow wykonujacych zawod bieglego rewidenta

pod nr 13066.

Wedtug opinii Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe 1Q Partners S.A. za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej 1Q Partners S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo

prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami Statutu Spoiki.



Rada Nadzorcza zapoznala sig ze sprawozdaniem Zarzadu 1Q Partners S.A. z dzialalnosci 1Q
Partners S.A. w roku obrotowym obejmujacym okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku. Rada Nadzorcza stwierdzita, iz zostalo ono sporzadzone zgodnie z § 91
ust. 5 — 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péz. zm.). Sprawozdanie
Zarzadu IQ Partners S.A. z dzialalno$ci za rok obrotowy 2015 zawiera kompletne i rzetelne
informacj¢ na temat dziatalno$ci IQ Partners S.A. oraz zawiera informacje i dane zgodne z
informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia przedlozone sprawozdania i wyraza akceptacj¢ dla dziatalno$ci Zarzadu

IQ Partners S.A.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania finansowego 1Q Partners S.A. za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci 1Q Partners S.A. w roku obrotowym obejmujacym okres

od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Ponadto wniosek Zarzadu IQ Partners S.A. w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, w wysokosci 3
232 tys. zt (stownie: trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa tysigce zlotych), z zyskow

przysztych okresow, znajduje akceptacjg¢ Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wnioskuje o zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie wniosku
Zarzadu 1Q Partners S.A. w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2015 z zyskow

przysztych okresow.

VI. OCENA SPRWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI  GRUPY
KAPITALOWEJ 1Q PARTNERS 1 SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ 1Q PARTNERS



Rada Nadzorcza IQ Partners S.A. dokonala oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej I1Q Partners za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia
| stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktore sklada sie z:

1. wybranych skonsolidowanych danych finansowych,

2. skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje kwotg
35 183 tys. zl (stownie: trzydziesci pig¢ milionow sto osiemdziesiat trzy tysiace
zlotych),

3. skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub start i innych catkowitych dochodow
za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku, wykazujace stratg netto okresu w wysokosci 7 965 tys. zl (stownie: siedem
milionow dziewigéset sze$¢dziesiat pie¢ tysigcy ztotych),

4. skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej o kwote
7 786 tys. zt (stownie: siedem milionéw siedemset osiemdziesiat sze$¢ tysiecy
zlotych),

5. skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg 300 tys. zt
(stownie: trzysta tysigcy zlotych),

6. polityki rachunkowosci i innych informacji objasniajacych.

Rada Nadzorcza 1Q Partners S.A. przy dokonywaniu oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej 1Q Partners opierala si¢ na wynikach badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej 1Q  Partners,
przeprowadzonego przez UHY ECA Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,
wpisanag na listg¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3115.
W jego imieniu kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie byla Pani Anna
Fawniczak, wpisana do rejestru i na listg bieglych rewidentow wykonujacych zawod bieglego

rewidenta pod nr 13066.

Po dokonaniu analizy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej

IQ Partners, Rada Nadzorcza stwierdza iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Grupy Kapitatowej 1Q Partners za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
Grupy Kapitatlowej 1Q Partners na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktow wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowiazujacymi Grupe¢ Kapitalowa.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu IQ Partners S.A. z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej 1Q Partners w roku obrotowym obejmujacym okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Rada Nadzorcza stwierdzila, iz zostato
ono sporzadzone zgodnie z § 92 ust. 1 pkt 4 oraz § 92 ust. 3 w zwiazku z §91 ust. 5-6
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6z. zm.). Zawiera rzetelne i kompletne
informacja na temat dzialalnosci Grupy Kapitalowej IQ Partners, w roku obrotowym
obejmujacym okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera
informacje i dane zgodnie z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej [Q Partners.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przedlozone sprawozdanie i wyraza akceptacje dla

dziatalnosci Grupy Kapitatlowej 1Q Partners.

Rada Nadzorcza wnioskuje o zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzeniu
IQ Partners S.A. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
IQ Partners za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Grupy Kapitalowe;
IQ Partners w roku obrotowym 2015.



VI. OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO, OKRESLONYCH W REGULAMINIE GIELDY ORAZ
PRZEPISACH DOTYCZACYCH INFORMACJI BIEZACYCH I OKRESOWYCH
PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ ze stosownymi raportami Spoiki, stwierdza, ze spotka w
2015 roku wlasciwie realizowala zasady tadu korporacyjnego dla spétek notowanych na
rynku regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie zawarte w dokumencie
»Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW?”, przyjetym przez Rade GPW nr 19/1307/2012
Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 roku. Spotka w sposob prawidlowy wypekiata
obowiazki informacyjne, informujac za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji GPW
o niestosowaniu niektorych zasad i przyczynach ich niestosowania.

W zwiazku z przyjeciem od | stycznia 2016 roku przez Rade GPW nowego zbioru zasad tadu
korporacyjnego pod nazwa ,,Dobre praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016, Spotka w
dniu 5 stycznia 2016 roku poinformowala za posrednictwem raportu biezacego o
niestosowaniu niektorych zasad szczegétowych zawartych w zbiorze "Dobre Praktyki Spotek

Notowanych na GPW 2016" wraz z wyja$nieniem przyczyny ich niestosowania.

VIII. OCENA SYTUACJI SPOLKI W 2015 ROKU Z UWZGLEDNIENIEM OCENY
SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ 1 SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI, DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

W roku 2015 Spotka poniosta stratg netto w wysokos$ci 3.232 tys. zl. Ostatnie lata, w tym w
szczegolnosci rok 2015, nie przyniosty Spolce oczekiwanych zyskéw. Spotka skupita sig w
tym okresie na porzadkowaniu portfela inwestycyjnego pod katem mozliwosci zrealizowania
wyj$¢ z inwestycji, pozyskiwania kolejnych rund inwestycyjnych dla spétek portfelowych
bedacych na etapie dynamicznego rozwoju oraz na weryfikacji wycen. Konsekwentne i
restrykcyjne podejscie do weryfikacji portfela pod katem jego wyceny oraz potencjatu na

dalszy rozw6j wplyngto na wygenerowane straty netto.

Przedstawione oceny oraz opinie wyrazone przez bieglego rewidenta pozwalaja Radzie

Nadzorczej pozytywnie oceni¢ sytuacjg Spotki i jej Grupy Kapitatlowej w 2015 roku.



Spotka nie posiada sformalizowanych systemow kontroli wewngtrznej i zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego. Zarzad Spétki odpowiedzialny jest
za zarzadzanie ryzykiem oraz nadzor zgodnosci z prawem prowadzonej przez Spotke
dziatalno$ci. Nadzér, a takze kluczowe decyzje dotyczace zmniejszenia ryzyk w obszarach
strategicznych, operacyjnych, finansowych i prawnych, podejmuje Zarzad.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wlasciwie identyfikuje czynniki ryzyka wystepujace w
dziatalnosci Spotki, monitoruje je i skutecznie nimi zarzadza. Zapewnia on skuteczno$é
dzialan, wiarygodnos$¢, kompletnos¢ oraz aktualnos¢ informacji finansowych i zarzadczych.
Zdaniem Rady Nadzorczej, wyodrgbnienie jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za
realizacj¢ zadan w systemie kontroli wewngtrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru
zgodno$ci dzialalnoSci z prawem (compliance) nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar
dzialalnosci prowadzonej przez Spotkg. Kontrola sprawowana przez Zarzad Spoétki jest

wystarczajaca dla identyfikacji potencjalnych ryzyk i przeciwdziatania nim.

1/ Piotr Bolminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Andrzej Frackowiak Czlonek Rady Nadzorczej

3/ Malgorzata Jurga Cztonek Rady Nadzorczej
4/ Anna Kajkowska Czlonek Rady Nadzorczej
5/ Rafal Rachalewski Czlonek Rady Nadzorczej
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