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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHOQOW
- CZESC 1 ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015

nota

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

zakoniczony zakoniczony
w tysigcach zt
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) dani{ﬂg:::::’:; one

Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14,15 33283 75515
Koszt wiasny sprzedazy 24 824 44110
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8459 31 405
Pozostate przychody operacyjne 994 889
Otrzymane dotacje 142 1702
Koszty sprzedazy 8349 24169
Koszty ogéinego zarzadu 6 367 6382
Pozostate koszty operacyjne 1664 10 253
Koszty prac badawczych 76 1877
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 861 -8 685
Przychody finansowe 279 1060
Wynik na dekonsolidacji 18 6334
Koszty finansowe 772 1770
Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw
wilasnosci 881 1503
Zysk (strata) brutto -1901 7892
Podatek dochodowy -500 912
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -1401 -8 804
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres -1401 -8 804
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1401 -8 890
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 86
Liczba akji na koniec okresu(w tys. szt.) 63 724 31862
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 56 644 38 631
Podstawowy zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug liczby akcji (w PLN) -0,02 -0,28
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug liczby akcji uwzgledniajacych emisje akcji K (w PLN)

-0,02 0,23
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHOQOW
- CZESC 2 ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015

okres 9 miesiecy
zakonczony

w tysigcach zt 30 wrzesnia 2015

(niebadane)

Zysk (strata) netto za okres -1401
Inne catkowite dochody netto, w tym: -3 251
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat -3 251
Udziat innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej 20 -1407
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -1 844
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 0
Inne catkowite dochody razem -3251
Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -3251
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0
Catkowite dochody za okres -4 652
Przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 652

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0

okres 9 miesiecy
zakoniczony

30 wrzes$nia 2014

dane przeksztatcone
(niebadane)

-8 804

3723
3723
-2280
1443

0

-3723

-3 360
-363

-12 527

-11 473
-1054
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU

o RIS S2A o
w tysigcach ziotych (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate 86 268 151 657 166 091
Rzeczowe aktywa trwate 2122 21057 36 876 34278
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 1711
Wartosci niematerialne 17 2563 7023 6 146
Wartos¢ firmy 18 0 4160 27722
Inwestycje w jedn. wspdtkontr. i stow. wycen. met. praw wiasnosci 19, 20 15472 69 122 64 972
Inne aktywa diugoterminowe 1257 696 152
Naktady na prace rozwojowe 44 965 33302 29335
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 954 478 1775
Aktywa obrotowe 81997 102 363 123 301
Zapasy 22 11484 29937 37873
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 22144 17555 21077
Rozliczenia migdzyokresowe 254 600 2283
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 932 53088 62 055
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1183 1183 13
SUMA AKTYWOW 168 265 254020 289 392
PASYWA
Kapitat whasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 23 105 949 98 386 139 346
Kapitat podstawowy 63724 31862 31862
Kapitat zapasowy 51367 102 150 120 468
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -6334 9887 -2 651
Skumulowane inne catkowite dochody
Wynik okresu biezacego -1401 -47 357 -8.890
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne] -1407 1844 -1443
Udzialy niekontrolujace 0 88345 87127
Kapitat wiasny ogétem 105 949 186 731 226 473
Zobowigzania dtugoterminowe 10775 25980 31762
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 890 1 581 857
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 24 8 78 62
Rezerwy pozostate 0 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 0 14792 14 608
Pozostate zobowiazania 472 603 368
Otrzymane dotacje 9335 8926 15 867
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 51 541 41309 31157
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 49162 24190 20 560
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 25 50 9958 7472
Pozostate zobowigzania 0 1400 1868
Rezerwy na zobowigzania 24 1832 5328 969
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 24 433 433 288
Otrzymane dotacje 64
Zobowiazania razem 62316 67 289 62919

SUMA PASYWOW 168 265 254 020 289 392




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015

NOTY
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto
Korekty:
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
Odsetki
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
Zmiana stanu innych aktywéw
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty
Wynik na zbyciu akcji Orphée i dekonsolidacji 18
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
. Wplywy
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptywy z tytutu splaty pozyczek
Wptlywy z tytutu sptaty odsetek
Inne wplywy inwestycyjne
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow
1I. Wydatki
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych
Inne wydatki inwestycyjne (zwrot dotacji)
Wydatki na trwajace prace rozwojowe
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
. Wptywy
Wptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkdw zwigzanych z emisja
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek
Wplywy z dotacji
Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wpltywy
1I. Wydatki
Wykup akcji wtasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
$rodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

zakoniczony zakoniczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(dane przeksztatcone)

-1 401 -8 804
16 372
881 -1503
3070 3875
370 741
1093 7237
4642 8748
2138 606
-649 24
-780 -595
-1 062
412 -1651

-6 334
-834 7568
20319 9424

77

13616
6 626 9424
11127 17 905
4193 9193

550
6384 8712
9192 -8 481
46 431 24089
46 481 24089
10 356 14 852
9908 10081
370 741

78
4030
36125 9237
44 483 8324
44 483 8324
2449 53731
46 932 62 055
7 800 7033
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU

Kapitat Kapi . Zyski Réin_ice z Udzialy Kapitat wlasny
podstawowy apitat zapasowy |  Akcje wlasne ) zatrzymane/ przeliczen Razem niekontrolujace ogolem
niepokryte straty kursowych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przed korekta) 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731
Korekta btedéw podstawowych 0 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731
Zysk | strata za okres z wytaczeniem dekonsolidacji -7 350 -7 735 -7 735
Udziat w innych catkowitych dochodach jedn. stow. -1407 -1407 -1407
Rozliczenie dekonsolidacji GK PZ CORMAY SA 6334 6334 6334
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -1844 -1844 -1844
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 0 -1401 -3 251 -4 652 0 -4 652
Rozliczenie wyniku 2014 -42 147 42 147 0 0
Rozliczenie dekonsolidacji GK PZ CORMAY SA 0 -88 345 -88 345
Utorzenie rezerwy na skup akcji wiasnych -34 266 -34 266 -34 266
Wplywy z emisji akcji 31862 15931 47793 47793
Rozliczenie skupu akgji -23 255 34 266 -11011 0 0
Pozostate zmiany (koszty emis;ji akcji) -1312 -1312 -1312
Na dzien 30 WRZESIEN 2015 roku 63724 51367 0 11735 -1407 105 949 0 105 949




Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Kapitat Kapital zapasowy Zyski zatrzymane/ :;Z'I‘If;: Razem ) Udziaiy_ Kapital' wiasny
podstawowy niepokryte straty kursowych niekontrolujace ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta) 31862 97 636 43 295 -1 501 171 292 56 698 227990
Korekta btedéw podstawowych 4514 -22 363 2550 -15299 -15299
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 102 150 20932 1049 155 993 56 698 212 691
Zysk / strata za okres -47 357 -47 357 -1939 -49 296
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 795 795 795
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatdow w Orphee Technics -1140 -1140 -1140 -2 280
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -48 497 795 -47 702 -3 079 -50 781
Emisja akcji /podziat UNK 0 30362 30362
Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy -528 -528 -528
Zmiana struktury udziatu niekontrolujgcego w ORP w kapitale -1683 -1683 1683 0
Nabycie udziatéw mniejszosci w Innovation Enetrprises, pokrycie ujemnego kapitatu -4 552 -4 552 1169 -3 383
Rozliczenie marzy w zapasie w Grupie -2 246 -2 246 -2 246
Zmniejszenie kapitatu - podatek odroczony z przeszacowania $r. trwatych -670 -670 -670
Pozostate zmiany -226 -226 1512 1286
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU

poszatgiltva;wy Kapitat zapasowy Zn%::LIz:';rtzey::far};I Réinlii?szosvrx:czeﬁ Razem niekg:tzrizlizjqce Kap.i)t;m:sny
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta) 31862 97 636 43 295 -1 501 171 292 56 698 227990
Korekta btedéw podstawowych 4514 -22 363 2550 -15 299 -15 299
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 102 150 20932 1049 155 993 56 698 212 691
Zysk / strata za okres -8 890 -8 890 86 -8 804
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -2492 -2492 -2492
Zysk/strata z tyt. alokacji ceny nabycia udziatéw w TTM Sp. z 0.0. -1140 -1140 -1140 -2 280
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -10 030 -2 492 -12 522 -1 054 -13 576
Emisja akcji/podziat UNK -253 -3872 -4 125 31483 27358
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 31862 101 897 7030 -1443 139 346 87127 226 473
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Przepltywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje

Aktywa razem
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN

tys. EUR

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 9 miesigcy 30.09.2014 Okres 9 miesigcy 30.09.2014
zakonczony dnia zakonczony dnia
30.09.2015 30.09.2015
dane przeksztatcone dane przeksztatcone
33283 75515 8004 18 064
24824 44110 5969 10 552
-6 861 -8 685 -1 650 2078
-1901 7892 457 -1888
-1 401 -8 804 -337 -2 106
-834 7568 -201 1810
9192 -8 481 2210 -2 029
36125 9237 8687 2210
44 483 8324 10 697 1991
-0,02 0,28 0,01 0,07
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
168 265 254020 39698 59 597
10775 25980 2542 6095
51541 41309 12 160 9692
105 949 98 386 24 996 23083
63724 31862 15034 7475
63724 31862 63724 31862
1,67 3,09 0,39 0,72
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne

Do dnia 26 lutego 2015 r. Grupa Kapitatowa PZ CORMAY skiadata si¢ z PZ CORMAY S.A. i z jednostek zaleznych:
Orphée S.A., Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd., Orphee Technics Sp. z o. 0.,
Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktore tworzg Grupe Kapitatowg nizszego szczebla Orphée S.A.

W wyniku zbycia pakietu akcji spétki Orphée SA (transakcja opisana w punkcie 3) majacego miejsce w dniu 26 lutego 2015r.
sktad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY ulegt zmianie. Utrata kontroli nad Orphée S.A. skutkuje zakoriczeniem istnienia Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY w dotychczasowej formie, jednoczes$nie wywiera skutek w postaci utraty kontroli nad pozostatymi
spotkami Grupy tj.. Kormej Diana Sp. z. 0.0, Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd, Orphee Technics Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2015 r. PZ CORMAY S.A. otrzymata pismo podpisane przez dwoch dwczesnych czionkéw Rady Dyrektorow
Orphée SA - pana Tomasza Tuora i pana Tadeusza Tuora, w ktérym to poinformowali, ze udostepnienie pakietow
konsolidacyjnych spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej ORPHEE obejmujacych dane sprawozdawcze za pierwszy
kwartat 2015 r. ,nie jest mozliwe”. Powotujac sie na wybrane regulacje prawne stwierdzili, ze w zwigzku utratg kontroli bedacej
skutkiem sprzedazy przez PZ CORMAY S.A. akcji spdtki Orphée SA w dniu 26 lutego 2015 r. przekazanie danych nie jest
zasadne.

Wobec powyzszego Zarzad PZ CORMAY S.A. dokonat w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu rozliczenia transakcii
zbycia akcji majacej miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. w oparciu o jednostkowe dane wszystkich spdtek wczesniej zaleznych,
wedlug stanu na dzien 31.12.2014 r. bazujac na pakietach konsolidacyjnych przekazanych przez spétki Grupy Kapitatowe;
Orphée SA przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY. Zarzad PZ CORMAY S.A.
dodatkowo informuje, ze z zwigzku z rezygnacjg Synergie & Partenaires Société Fiduciaire SA wybranego przez Zwyczajne
Walne Zgromadzeni Akcjonariuszy Orphée SA w dniu 7 lipca 2014 r. rewidenta Spétki na rok obrotowy 2014, Ze jednostkowe
sprawozdanie Orphée S.A. za rok obrotowy 2014 nie zostato zbadane. Ponadto rewident specjalny dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - BTFG Audit Sp. z 0.0. przedstawit stanowisko dotyczace odmowy wydania opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orphée SA za rok 2014.

Zaréwno w dniu 7 sierpnia 2015 r. jak réwniez w dniu 4 listopada 2015 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Orphée SA podjeto uchwate (dwukrotnie) o powotaniu w sktad Rady Dyrektoréw Orphée SA migdzy innymi Panéw: Janusza
Ptocicy (bedacego jednoczes$nie Prezesem Zarzadu Emitenta) i Wojciecha Suchowskiego (bedacego jednocze$nie
Wiceprezesem Zarzadu Emitenta), przy czym Pan Janusz Plocica zostat powotany do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Dyrektoréw Orphée SA. Z uwagi na konflikt wokét operacyjnego zarzadzania Orphée SA nie mozna jednak uznac, ze Emitent
dotychczas uzyskat peing kontrole operacyjng nad Orphée SA. Dopiero wpis w Registre du Commerce du Canton de Genéve
umozliwi nowej Radzie Dyrektordw faktyczne sprawowanie wtadzy powierzonej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 r. oraz
przeksztatcone dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w tomiankach.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa jednostki dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Sad rejonowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowe;] 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowe] dziatalnosc wg PKD 20.59.Z -produkcja pozoitfe}zlsg\smy)%r;:ﬁawnghemicznych gdzie indziej
Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)
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2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

Do dnia 26 lutego 2015 roku Spdtka dominujaca PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty w spdice Orphée S.A., ktora jest spotkg
dominujaca dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla w wysokosci 50% kapitatéw. Udziat PZ CORMAY S.A. w kapitale oraz
glosach spotki Orphée S.A. na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, ). 16 listopada 2015 roku wynosi 23%.

Udziat w kapitale na dzien Udziat w gtosach na dzier
30.09.2015 30.09.2015

Nazwa | Charakter zalezno$ci | Metoda konsolidacji

Orphée S.A. | 23% | 23% stowarzyszona | praw wiasnosci

Do dnia 26 lutego 2015 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy posrednio poprzez udziat w spoice Orphée SA
w nastepujacych spdtkach:

Bezposredni Bezposredni Posredni udziat w | Posredni udziat w
udziat w kapitale | udziat w gtosach kapitale gtosach
Nazwa Orphée S.A. Orphée S.A. PZ CORMAY S.A. | PZ CORMAY S.A. Metoda konsolidacji
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 49,25% 49,25% petna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 50,00% 50,00% petna
Innovation Enterprises Ltd. 99,88%* 99,98% 49,94% 49,99% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 22,50% 25,00% praw wiasnosci
Orphee Technics Sp. z 0. o. 100% 100% 50,00% 50,00% peina

3. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy PZ CORMAY w roku obrotowym 2015

3.1 Zbycie pakietu akcji Orphée SA przez PZ CORMAY S.A.

W dniu 26 lutego 2015 roku dokonano istotnych transakcji sprzedazy posiadanych przez PZ CORMAY S.A. akcji Orphée S.A..
Sprzedaz odbywata sie w formie transakcji pakietowych dokonanych za po$rednictwem firmy inwestycyjnej, w trybie poza
sesyjnym, w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W ramach tych transakcji zbyto 4.633.020 akcji Orphée S.A.
— za cene 2 zZtote za akcje. Nalezna kwota o wartosci 9.266 tys. ztotych wptyneta w catosci na rachunek Spétki w dniu transakgji.

Ponadto sprzedano akcje na podstawie umowy sprzedazy, zawartej za posrednictwem firmy inwestycyjnej, poza obrotem
zorganizowanym. W ramach tych transakcji zbyto 5.791.275 akcji Orphée S.A. za cene 2 zlote za akcje. Zgodnie z treScig
umowy nabywca (TTL 1 Sp. z 0.0.) ma dokonac¢ ptatno$ci w nastepujacy sposob:

. kwota 500 tys. zt zostata zgodnie z umowa zaptacona w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy,
. kwota 11.083 tys. zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dodatkowo umowa przewidywata mozliwos¢ korekty ceny za akcje, polegajacej na tym, ze w przypadku dokonania w terminie
jednego roku od dnia zawarcia umowy zbycia lub zobowigzania do zbycia przez nabywce nabytych na podstawie umowy akcji
oraz uzyskania przez nabywce ceny za jedng zbytg akcje w kwocie wyzszej niz 2 ztote, nabywca zobowigzany bedzie do zaptaty
na rzecz PZ CORMAY S.A. kwoty korekty ceny, obliczonej jako iloraz liczby akcji zbytych przez nabywce i wartosci nadwyzki
pomiedzy uzyskang ceng za jedng zbytq akcje a kwotg 2 ztotych.

W zwigzku ze zbyciem przez TTL1 Sp. z 0.0. czesci akcji nabytych od PZ CORMAY S.A. na rachunek Spétki wptyneta kwota
2.887 tys. ziotych tytutem ,kwota korekty ceny”. Po uwzglednieniu korekty ceny i odniesieniu jej do wszystkich sprzedanych w
dniu 26 lutego 2014 akcji Orphée S.A. Sredniowazona cena sprzedazy wyniosta 2.2770 zlotego/akcje.

PZ CORMAY S.A. ma uzyskac ze sprzedazy pakietu akcji facznie 23.736 tys. ztotych.
Przed dokonaniem wyZzej wymienionych transakcji zbycia, PZ CORMAY S.A. posiadata 19.304.251 akcji, stanowigcych 50,001%

udziatu w kapitale zaktadowym Orphée S.A. i reprezentujacych 50,001% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Orphée S.A..

Po dokonaniu wyzej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ CORMAY S.A. pozostaje 8.879.956 akcji stanowigcych 23%
udziatu w kapitale zaktadowym Orphée S.A. i reprezentujacych 23% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Orphée S.A.
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3.2, Procedura ,buy back” w Orphée S.A.

W dniu 23 stycznia 2015 roku komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawnita, ze w dniu 22 stycznia 2015 roku zostata podjeta
przez Rade Dyrektoréw Spétki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wtasnych tzw. ,buy back”.

Zgodnie z trecig Uchwaty Orphée miata dokona¢ procedury buy back do wysokosci 10% jej wszystkich wyemitowanych akcji ().
do liczby 3.860.850 akcji) za taczng cene nie przekraczajaca kwoty 34.361.565 ztotych (tj. do kwoty 8,90 ztotych za jedng akcje).
Zrédtem $rodkow pienieznych na realizacje buy back miaty by¢ srodkow pochodzacych z kapitatow rezerwowych Spétki. Rada
Dyrektoréw postanowita, ze akcje Spotki, ktére zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spdtki w celu dokonania ich
odsprzedazy w ciagu 6 lat.

Komunikatem z dnia 2 kwietnia 2015 roku Rada Dyrektoréw Orphée S.A. poinformowata, ze firma inwestycyjna posredniczaca
w skupie przekazata informacijg, iz w dniach od 11 marca do 19 marca 2015 roku zawarto transakcje w wyniku ktorych Orphée
S.A. nabyta 3.859.118 akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spétke, ktore stanowig w zaokragleniu 10% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, co daje 3.859.118 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych w zaokragleniu 10% w ogélnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Laczna cena nabytych akcji wiasnych wyniosta 34.266.287,40 zt.

3.3 Zmiana Rady Dyrektoréw Orphée SA

W dniu 7 sierpnia 2015 roku w siedzibie Spétki Orphée, w obecnosci szwajcarskiego notariusza, odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Orphée. W Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Orphée uczestniczyli akcjonariusze reprezentujacy
tacznie 63,61% kapitatu zaktadowego Orphée, ktdrzy dokonali wyboru przewodniczacego i cztonkdw rady dyrektoréw spétki na
rok 2015, w osobach Pana Janusza Plocicy (jako przewodniczacego rady dyrektoréw) oraz Pandéw Domingo Domingueza,
Krzysztofa Rudnika, Piotra Skrzynskiego oraz Wojciecha Suchowskiego (jako cztonkéw rady dyrektoréw). Kandydatury
wybranych oséb wraz z ich zyciorysami zostaty uprzednio udostepnione w wymienionym wyzej ogtoszeniu opublikowanym w
systemie ESPI oraz EBI. Z przebiegu Zgromadzenia notariusz, ktéry zostat wybrany na Sekretarza zgromadzenia, sporzadzit
oficjalny protokét.

Po zakonczeniu Zgromadzenia Orphée, o godzinie 13:40 w systemie EBI oraz na stronie internetowej Orphée opublikowano
raport biezacy nr 51/2015 dotyczacy uchwat podjetych na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Orphée. Nastepnie, zaréwno
na stronie internetowej Orphée jak i w systemie ESPI pojawit sig, zgodnie z Art. 70 pkt 3 Ustawy o ofercie, raport biezacy nr
19/2015 dotyczacy akcjonariuszy, ktdrzy na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Orphée posiadali co najmniej 5% gtosow. W
tym samym czasie do Swiss Official Gazette of Commerce zlozono, w celu opublikowania, informacje dotyczaca uchwat
podjetych na wspomnianym zgromadzeniu. Tym samym Orphée dopetnita wszelkich obowigzkdw informacyjnych natozonych na
nig przez prawo zardwno polskie, jak i szwajcarskie.

W tym samym dniu o godzinie 17:43 w systemie EBI pojawit si¢ raport biezacy nr 52/2015, a ktéry dotyczy m.in. wyboru Pana
Tomasza Tuory na przewodniczacego i Pana Tadeusza Tuory na czionka rady dyrektoréw Orphée. Zgodnie z o$wiadczeniem
Rady Dyrektoréw Orphée SA nie jest raportem Orphée, nie dotyczy nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Orphée, a jego
publikacja nie zostata przez Orphée zlecona, ani autoryzowana. Orphée nie ma wiedzy ani na temat miejsca, w ktérym miato
odby¢ sie zgromadzenie wspomniane w powyzszym raporcie, ani tez na temat jego uczestnikow. Orphée nie posiada takze
informacji na temat Pandw Przemystawa Schmidta i Jerzego Lesisza, ktdrych nazwiska pojawiajg sie w powyzszym raporcie —
ich kandydatury nie znalazty sie w porzadku obrad opublikowanym w ogtoszeniach o zwotaniu nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Orphée, ani nie uczestniczyli oni w obradach tego zgromadzenia. Wobec powyzszego Rada Dyrektoréw Orphée
zadeklarowata, iz podejmie wszelkie przewidziane prawem kroki wobec oséb przekazujgcych raport biezacy Orphée nr 52/2015
jako niezgodny z prawem i wprowadzajacy w btad uczestnikdw rynku, w tym majacy cechy manipulacii.

Majac na uwadze ograniczenie ryzyka przekazywania informacji dezinformujacych, Gietda Papieréw WartoSciowych
w Warszawie SA z inicjatywy Rady Dyrektorow zawiesita tymczasowo dostep do systemu EBI wszystkim osobom dotychczas
posiadajacym w Orphée status operatorow tego systemu (do ktérych nalezat rowniez Pan Tomasz Tuora). W zwigzku
z powyzszym rada dyrektoréw Orphée wydata stosowne o$wiadczenie, w ktérym wskazata strone internetowg Orphée, jako
okresowe miejsce publikacji raportéw, wymaganych regulacjami Alternatywnego Systemu Obrotu.

W ocenie Zarzadu powyzsze wydarzenia wskazujg, ze Panowie Tomasza Tuora i Tadeusz Tuora kontynuujg dziatania majgce
na celu utrzymanie kontroli operacyjnej nad Orphée. Powyzsze dziatania Panéw Tomasza Tuory i Tadeusza Tuory tymczasowo
powodujg takze opdznienie przejecia przez Emitenta kontroli operacyjnej nad Orphée.

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Sad Pierwszej Instancji (Tribunal de Premiere Instance) w Genewie wydat postanowienie
w przedmiocie natychmiastowego podjecia $rodkdw tymczasowych, zgodnie z ktérym m.in. zabronit Panu Tomaszowi Tuora
i Panu Tadeuszowi Tuora dziatania w charakterze cztonkéw rady dyrektordw Orphée SA i reprezentowania Orphée SA pod
grozba grzywny (art. 292 szwajcarskiego kodeksu karnego). Zakaz dziatania w charakterze cztonkdw rady dyrektoréw Orphée
SA ireprezentowania Orphée SA przez Pana Tomasza Tuore i Pana Tadeusza Tuore obowigzuje do chwili wydania nowego
postanowienia rozstrzygajacego te kwestie.

W dniu 4 listopada 2015 roku w siedzibie Spotki Orphée ponownie, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orphée, w
ktorym uczestniczyli akcjonariusze reprezentujacy tacznie 67,5.% kapitatu zaktadowego Orphée, ktérzy dokonali ponownego
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wyboru przewodniczacego i cztonkéw rady dyrektoréw spétki na rok 2015, w osobach Pana Janusza Plocicy (jako
przewodniczacego rady dyrektorow) oraz Panéw Domingo Domingueza, Krzysztofa Rudnika, Piotra Skrzynskiego oraz
Wojciecha Suchowskiego (jako cztonkéw rady dyrektorow).

Przejecie kontroli operacyjnej nad Orphée uzaleznione jest od ujawnienia w Rejestrze Handlowym w Genewie zmian rady
dyrektoréow Orphée, dokonanych w dniu 7 sierpnia 2015 r. a takze w dniu 4 listopada 2015 roku, w tym powotania Pandéw:
Janusza Ptocicy i Wojciecha Suchowskiego w sktad rady dyrektoréw Orphée. Po rejestracji powyzszych zmian w sktadzie rady
dyrektorow Orphée mozliwy bedzie petny dostep nowo powotanej rady dyrektoréw Orphée do rachunkéw bankowych oraz
innych rachunkéw, na ktorych przechowywane sg aktywa finansowe Orphée. Podobnie, po powyzszej rejestracji rada
dyrektoréw Orphée bedzie mogta wykaza¢ legitymacje do wykonywania praw z udziatéw spétek zaleznych od Orphée, a tym
samym uzyska mozliwo$¢ zarzadzania wascicielskiego spotkami Grupy Kapitatowej Orphée.

Zarzad PZ CORMAY S.A. nie jest w stanie stanowczo okresli¢ terminu rejestracji zmian w rejestrze dotyczacych zmian
w Radzie Dyrektorow Orphée SA, a co si¢ z tym wigze faktycznego przejecia kontroli na tg spétka.

4. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 wrze$nia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona

W okresie jaki obejmuje niniejsze sprawozdanie zmiany w organach jednostki dominujacej nie wystapity.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16
listopada 2015 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w okresie 9 miesiecy 2015 roku nie nastapily istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec
ktorych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegdlnoSci w ninigjszym sprawozdaniu w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci profesjonalny osad miat zastosowanie migdzy innymi w przypadku prezentacii
nieruchomo$ci jako aktywow przeznaczonych do sprzedazy, a takze w zakresie oceny sprawowania kontroli, wspétkontroli i
znaczacego wptywu na jednostki wchodzace w sktad Grupy lub w ktérych poszczegdlne jednostki Grupy majg udziaty.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

W okresie 9 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscia
zmiany szacunkéw. Obszary, dla ktérych dokonano szacunkéw to: utrata wartosci aktywow niefinansowych, wycena rezerw,
sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego, warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych oraz stawki amortyzacyjne.
Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych
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Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze wartos¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu
utraty warto$ci aktywow niefinansowych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych szacunkéw
i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢ najlepszych w
ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Sktadnik aktywow z tytufu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow

1. Podstawa sporzadzenia  Srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Opis istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen i okolicznosci, ktére mogg nasuwa¢ powazne watpliwosci co do zdolnoSci
jednostki dominujacej do kontynuowania dziatalno$ci oraz ocene czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest wiaciwe, zawarte
jest w nocie 33.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywow pienigznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu. Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w zakresie wyceny zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomo$ci inwestycyjnych i aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniet wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie powstato w procesie konsolidacji z uwzglednieniem utraty kontroli nad wszystkimi spotkami
tworzacymi Grupe ORPHEE (zastosowanie procedury dekonsolidacji). Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
9 miesiecy 2015 r. nie uwzglednia przychodéw i kosztow i rezultatéw dziatalnosci spétek wehodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY do dnia 26 lutego 2015 r.

Rozliczenie sprzedazy pakietu akcji Orphée SA majace miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. (w wyniku ktorej jednostka
dominujaca utracita kontrole), zostato dokonane w oparciu o jednostkowe sprawozdania wszystkich spotek tworzacych
do tego dnia Grupe Kapitatowa PZ CORMAY sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r., z uwzglednieniem
skutkéw procedury buy-back majacej miejsce w 2015 r. w spotce Orphée SA.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej, taki sposéb wyceny nie znieksztatca obrazu majatkowego i
finansowego catej Grupy Kapitalowej oraz wyniku na tej transakcji zaprezentowanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdarn finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane byly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych, o ile nie wskazano
inaczej. Polski zioty (PLN) jest walutg funkcjonalng dla Spotki dominujacej PZ CORMAY S.A., w Orphée S.A. walutg
funkcjonalng jest frank szwajcarski (CHF), natomiast w spotkach zaleznych walutg funkcjonalng sg nastepujace waluty: rubel
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rosyjski w spoice Kormiej Rustand, rubel biatoruski w spdtce Kormej Diana, euro w spotce Innovation Enterprices, polski ztoty
w spotce Orphée Technics Sp. z 0.0.

PZ CORMAY S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie dla catej Grupy Kapitatowej, ktére jest przechowywane w siedzibie
Spotki oraz podlega publikacji na stronie internetowej http://www.cormay.pl/.

71. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz.133) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PZ CORMAY na dzieh 30 wrze$nia 2015 roku, 30 wrzesnia
2014 r. oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2015 roku i 30 wrze$nia 2014 roku.

7.2, Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski zitoty
(PLN). Sprawozdania Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Orphée sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegajg
publikacji. Jednakze dla potrzeb konsolidacji wartosci sg przeliczane na PLN, tj. walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée zostato przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady
wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

8. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Nie wystapity istotne zmiany polityki rachunkowos$ci w stosunku do zasad opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za okres konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym doprecyzowano polityke rachunkowos$ci Grupy w zakresie kwalifikacji jednostek stowarzyszonych.

Jezeli jednostka wchodzaca w sktad Grupy posiada bezposrednio lub posrednio 20 % lub wiecej praw gtosu w jednostce, w
ktorej dokonano inwestycji, to zaktada sie, ze jednostka wywiera znaczacy wptyw na te jednostke. Znaczacy wpltyw jest to
witadza pozwalajgca na uczestniczeniu w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktdrej
dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad politykq tej jednostki. W przypadku
uznania, ze jednostka w ktorej dokonano inwestycji stanowi jednostke stowarzyszong, ujmuje sie inwestycje w jednostce
stowarzyszonej z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Zgodnie z metoda praw wiasnosci inwestycja jest poczatkowo
ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w
aktywach netto jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie
jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, a inne catkowite dochody inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych
dochodach jednostki, w ktérej dokonano inwestycii

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci opisano w $rédrocznym sprawozdaniu finansowych za 6 miesiecy 2015
roku (zakonczony 30 czerwca 2015 roku) wraz z podaniem skutkow ich zastosowania.

9. Korekty btedow poprzednich okresow

Ponizsze korekty zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu za 2014 rok za$ w niniejszym sprawozdaniu dokonano
przeksztatcenia danych poréwnywalnych, aby pokazaé wplyw korekt na wyniki za 9 miesiecy 2014 r.

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30
wrzesnia 2014 roku

Korekty dotyczace aktywoéw

30.09.2014

30.09.2014 dane dane numer kwota
przeksztalcone opublikowane korekty korekty
AKTYWA
Aktywa trwate 166 091 191 508 -25 417
Rzeczowe aktywa trwate 34 278 35214 korekta 1 -936
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Nieruchomosci inwestycyjne 1711 1711 0
Wartosci niematerialne 6 146 4 845 korekta 2 1301
Wartos¢ firmy 27722 27722 0
Inwestycje w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw wiasnosci 64 972 64 972 0
Inne aktywa diugoterminowe 152 101 korekta 3 51
Udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0
Nakfady na prace rozwojowe 29 335 55168 korekta 4 -25 833
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1775 1775 0
Aktywa obrotowe 123 301 124 144 -843
Zapasy 37873 38020 korekta 5 -147
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21077 21723 korekta 6 -646
Rozliczenia miedzyokresowe 2283 2333 korekta 7 -50
Inne aktywa 13 13
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 62 055 62 055 0
SUMA AKTYWOW 289 392 315 652 -26 260
Opis korekt dotyczacych aktywow
l::'r':ket; k'?::;?y opis korekty
btednie aktywowane nakfady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe, koszty operacyjne aktywowane jako
korekta 1 936 ér.odki trwate w bydowie; zaniechane nak%agy na Srodki trwale’\’/v budowie, niegmorz’ona warto$¢ éroqkéw trwatych ’(nie ’
uzywanych w zwigzku z przeprowadzka), nieumorzona warto$¢ sprzedanych $rodkdw trwatych, przyjecie na stan Srodkow
trwalych aparatu btednie aktywowanego jako WN (zakonczona praca rozwojowa)
korekta 2 1301 Prace lrozwlojowe i licencja, ktore powinny zosta¢ przyjete na stan WN w latach ubiegtych, wycofanie btednie przyjetej pracy
rozwojowej z WN
korekta 3 51 korekta prezentacyjna rozliczer migdzyokresowych
korekta 4 -25 833  btednie aktywowane naktady na prace rozwojowe
korekta 5 147 koszty operacyjne aktywowane jako zapasy, materiatochtonno$¢ produkcji w toku za pierwsze potrocze 2014 roku (brak
dokumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu)
korekta 6 -646 przedptaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013) nie odniesione w koszty, korekta prezentacyjna rozliczen miedzyokresowych,
korekta prezentacyjna rozliczern migdzyokresowych, zaprzestanie aktywowania kosztow targéw, btednie aktywowane koszty
korekta 7 -50 rejestracji odczynnikéw , koszty kalendarzy i inne, btednie aktywowana kwota VAT, ktérg firma zaprzychodowata w 2008 roku i
miata zamiar odzyska¢ od US, jednak nigdy nie odzyskata
Korekty dotyczace pasywow
30.09.2014
PASYWA i?ii:g;‘:ii? df«me ;;':IZ; kwota korekty
opublikowane
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 139 346 155 530 -16 184
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 101 897 97 383 korekta 8 4514
Pozostate kapitaty rezerwowe 18 571 18 571
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -2 651 16 320 korekta 9 -18 971
Wynik okresu biezacego -8 890 -7 163 korekta 10 -1727
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1443 -1443
Udzialy niekontrolujace 87127 87127
Kapitat wtasny ogétem 226 473 242 657 -16 184
Zobowigzania ditugoterminowe 31762 42162 -10 400
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 857 857
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 62 44 korekta 11 18
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania 368 316 korekta 12 52
Otrzymane dotacje 15 867 26 337 korekta 13 -10 470
Zobowiazania krétkoterminowe 31157 30833 324
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 7472 7472
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 560 20 560
Pozostate zobowigzania 1868 1920 korekta 14 -52
Rezerwy na zobowigzania 969 881 korekta 15 88
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Zobowiazania z tytutu $wiadczenr emerytalnych 288 0 korekta 16 288
Zobowigzania razem 62919 72995 -10 076
SUMA PASYWOW 289 392 315 652 -26 260
Opis korekt dotyczacych pasywow
numer kwota ;
korekty korekty opis korekty
korekta 8 4514  btednie ujete koszty pozyskania kapitatu
korekta 9 -18 971  korekta btedéw wczesniejszych okresow
korekta 10 -1727 odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych pierwszego poirocza 2014 roku
korekta 11 18 rezerwy na $wiadczenia pracownicze
korekta 12 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
korekta 13 10470 dotapje uzyskgne do prac rozwojowych, ktore powinny zosltac' przyjete na stgn WN w latach ubiegtych, dotacja do kosztow
targéw, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
korekta 14 -52  zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
korekta 15 88 rezerwy na prowizje przedstawicieli
korekta 16 288 rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 9 miesiecy zakoriczonych

30 wrzesnia 2014 roku

Okres 9
Okres 9 miesiecy
miesigcy zakonczony
zakoniczony 30 30 wrzesnia
wrzesnia 2014 2014
dane dane kwota

przeksztalcone opublikowane  nrkorekty  korekty
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 75515 75515
Koszt wtasny sprzedazy 44110 43632  korekta 1 478
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31405 31883
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Pozostate przychody operacyjne 889 889
Otrzymane dotacje 1702 0  korekta2 1702
Koszty sprzedazy 24169 23672  korekta 3 497
Koszty ogélnego zarzadu 6 382 5805 korekta 4 577
Pozostate koszty operacyjne 10 253 10 253
Koszty prac badawczych 1877 0 korekta 5 1877
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 685 -6 958
Przychody finansowe 1060 1060
Koszty finansowe 1770 1770
Udziat w zyskach jednostek wspoétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 1503 1503
Zysk (strata) brutto -7 892 -6 165
Podatek dochodowy 912 912
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -8 804 -7 077
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres -3 804 0
Przypadajacy: 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -8 890 -7 163
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 86 86
Liczba akji (w tys. szt.) 31862 31862
Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug liczby akcji 0,28 0,22
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug liczby akcji uwzgledniajacych przyszta emisje 0,23 0,19
Zysk (strata) netto za okres -8 804 -7 077
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Okres 9 miesigcy  Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2014 wrzesnia 2014
. dane dane

w tysigcach zt przeksztalcone  opublikowane
Zysk (strata) netto za okres -8 804 -7077
Inne catkowite dochody
Zyskistrata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatéw w TTM Sp.z o.0. -2 280 -2 280
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -1443 -1443
Inne catkowite dochody netto -3723 3723
Catkowity dochéd netto za okres -12 527 -10 800
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -11 473 -9 746
Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli -1054 -1 054

Opis korekt dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

kwota .

nr korekty korekty opis korekty
korekta 1 478 btednie aktywowane koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja $rodkéw trwatych, warto$ci

niematerialnych, materiatochtonno$¢ produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu)

dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny zostaé przyjete na stan WN w latach ubiegtych, dotacja do kosztow targdw,
korekta 2 1702 d - ’ X ¢

dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
korekta 3 497 btednie aktywowane koszty targéw, rejestracji odczynnikow, inne, prowizje przedstawicieli dotyczace pierwszego pétrocza 2014
korekta 4 57T Koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie, jako trwajace prace rozwojowe i inne
korekta 5 1877 odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30
wrzesnia 2014 roku.
Dane na dzier 30  Dane na dzier 30
wrzesnia 2014 wrzesnia 2014

roku roku korekty
dane dane
B przeksztatcone opublikowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -8 804 -7077 1727
Korekty: 16 372 17 946 -1574
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci -1503 -1503 0
Amortyzacja 3875 3608 267
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki 741 741 0
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznoci 7237 7237 0
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 8748 8748 0
Zmiana stanu rezerw 606 609 -3
Zmiana stanu zapasoéw -24 278 -302
Zmiana stanu rozliczer: migdzyokresowych -595 -710 115
Zmiana stanu innych aktywéw -1062 -1062 0
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty -1651 0 -1651
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7568 10 869 -3301
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wptywy 9424 9424 0
Wptlywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 0 0 0
Wptlywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Wptlywy z tytutu sptaty pozyczek
Wptlywy z tytutu sptaty odsetek
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 9424 9424 0
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow
1I. Wydatki 17 905 21206 -3 301
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i warto$ci niematerialne 9193 8 866 327

Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
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Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 8712 12 340 -3628
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 481 -11 782 3301
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wptywy 24089 24089 0
Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 24089 24089 0
Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 0
Wptywy z dotacji 0 0 0
Whptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne wptywy
1I. Wydatki 14 852 14 852 0
Wykup akcji wtasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 10 081 10 081 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji ™1 741 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych
Inne wydatki finansowe 4030 4030 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9237 9237 0
Przeplywy pienigzne razem 8324 8324
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 8324 8324
Srodki pienigzne na poczatek okresu 53731 53731
Srodki pienigzne na koniec okresu 62 055 62 055
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7033 0 7033

10. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalno$ci na ktorym dziatajg spétki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotki
Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogdlno$wiatowe
obnizenie ilodci transakcji w tym okresie.

11.  Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem:

e  zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz
Ztoty polski, sq przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i
strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane
odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywow weditug Srednich kursow ogtoszonych na dzien 30.09.2015 roku oraz
31.12.2014 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeplywéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $érednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2015 — 30.09.2015 oraz 01.01.2014 - 30.09.2014.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB zostaly przyjete nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:

Kurs $redni w okresie Kurs na koniec okresu
WALUTA sprawozdawczym sprawozdawczego
9 MIESIACY 2015 9 MIESIECY 2014 30/09/2015 30/09//2014
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EURIPLN 4,1585 4,1803 4,2386 4,1755
CHFIPLN 3,9372 34378 3,8785 3,4600
BYR/PLN 0,0244 0,0306 0,0214 0,0307
RUB/PLN 0,0629 0,0865 0,0576 0,0838
12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
12.1.  Segmenty operacyjne

W niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy uznat, ze dziatalno$¢ Grupy
opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikdw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.
Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikdéw oraz
alokowanych zasobéw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.

12.2.  Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw operacyjnych w poréwnaniu z
ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym

W ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej wyrdzniano segmenty sprawozdawcze zbiezne
z branzami w segmencie VD (in vitro diagnostics). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy
uznat, ze Grupa prowadzi jednorodng dziatalno$¢ w segmencie — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. W takim uktadzie wyniki dziatalnoSci sg przegladane przez Zarzad na potrzeby rachunkowo$ci zarzadcze;.

13. Informacje dotyczace segmentow geograficznych
PODZIAL GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPZREDAZY
PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZY PRZYCHODACH KRAJ SPRZEDAZY PRZYCHODACH
9 MIECIECY 2015 OGOLEM 9 MIECIECY 2014 OGOLEM

POLSKA 11709 35,2% ROSJA 13993 18,5%
ROSJA 4685 14,1% POLSKA 13096 173%
IRAN 2040 6,1% CHINY 6282 8,3%
SZWAJCARIA 1284 3,9% IRAN 2647 3,5%
BIALORUS 1282 3,9% BIALORUS 2597 3,4%
UKRAINA 1226 3,7% UK 1993 2,6%
KAZACHSTAN 1043 3,1% CZECHY 1792 2,4%
TURCJA 921 2,8% UKRAINA 1767 2,3%
IRLANDIA 629 1,9% KAZACHSTAN 1615 2,1%
FILIPINY 584 1,8% BRAZYLIA 1475 2,0%
POZOSTALE (60 krajow) 7880 23,7% POZOSTALE (100 krajow) 28 258 37.4%
RAZEM 33283 100,0% RAZEM 75515 100,0%
PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH*

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
POLSKA 23620 31986 30129
SZWAJCARIA 1765 1725
IRLANDIA 9589 10 004
BIALORUS 65 66
ROSJA 494 211

23620 43899 42135

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmuja rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci inwestycyjne

14,

PRZYCHODY WG BRANZ

Przychody operacyjne wedtug branz

BRANZE |  PRZYCHODYZE |

UDZIAL W

BRANZE

PRZYCHODY ZE

UDZIAL W
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SPRZEDAZY PRZYCHODACH SPRZEDAZY W PRZYCHODACH

9 MIECIECY 2015 OGOLEM 9 MIECIECY 2014 OGOLEM
Biochemia 17 667 53,1% Biochemia 32421 42,9%
Hematologia 6178 18,6% Hematologia 25628 33,9%
Analityka Ogélna 475 1,4% Analityka Ogolna 433 0,6%
Parazytologia 1848 5,6% Parazytologia 2789 3,7%
Elektroforeza 891 2,7% Elektroforeza 1588 2,1%
Koagulologia 352 1,1% Koagulologia 970 1,3%
Cytologia 16 0,0% Cytologia 153 0,2%
Vacuette 3259 9,8% Vacuette 5184 6,9%
Immunologia 668 2,0% Immunologia 2289 3,0%
ESR 45 0,1% ESR 276 0,4%
Serwis 430 1,3% Serwis 2051 2,7%
Pozostate 1454 4,4% Pozostate 1733 2,3%
RAZEM 33283 100,0% RAZEM 75515 100,0%

15.  Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy towaréw i produktow
STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW
30.09.2015 30.09.2014
1. Sprzedaz ustug 1741 1763
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towaréw 17 578 28 485
4. Sprzedaz wyrobéw 13 964 45 267
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 33283 75515
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 11709 13 096
w tym:
wyroby 3680 4146
towary 7520 8453
ustugi 509 497
w tym:
ustugi serwisowe 133 117
czynsz dzierzawny 365 3N
ustugi transportowo-spedycyjne 8 6
ustugi pozostate 3 3
Sprzedaz eksportowa w tym: 21574 62 419
wyroby 10284 41120
towary 10 059 20032
ustugi 1231 1267
w tym:
ustugi serwisowe 0 0
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 687 1264
ustugi pozostate 544 3
33283 75515

16.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Ze wzgledu na poniesiong w 2014 strate Zarzad jednostki dominujacej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2014, do
wyptaty ktorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spétki dominujacej.
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17. Wartos$ci niematerialne

Grupa posiada wartoSci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie. Sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych
w Spotkach Innovation Enterprises Ltd, Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A. (w okresie biezacym zaprezentowano jedynie
wartosci w PZ CORMAY S.A.).

18. Potaczenia jednostek gospodarczych, zmiany struktury wtasnosciowej, nabycia
i zbycia aktywoéw o znaczacej wartosci oraz nabycia udziatléw mniejszosci

Wartos$¢ firmy
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrze$nia 2014

Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu akcji w:

Innovation Enterprises 0 0 23 468
Diana 0 13 107
Rustand 0 247 247
Orphée 0 3900 3900
Razem wartos$¢ firmy 0 4160 27722
Rozliczenie zbycia pakietu 27% kapitatu akcji Orphée SA
Kwota uzyskana ze sprzedazy pakietu 27% kapitatu akcji Orphée SA 23736
Warto$¢ godziwa pakietu akcji Orphée SA (23% kapitatu) pozostajacych w posiadaniu PZ CORMAY S.A. 17 760
Aktywa netto spotek wg. stanu na dzien 31.12.2014 r. - Orphée, Diana, Rusland, Innovation Enterprises, Orphee Technics -141 474
Warto$¢ udziatow w spétkach ujetych w aktywach netto Orphée SA - konsolidowane bezposrednio przez PZ CORMAY S.A. 22 694
Warto$¢ bilansowa udziatéw niesprawujacych kontroli wg stanu na dzieh 31.12.2014 r. 88 345
Warto$c¢ firmy -4 160
Inne korekty -567
Wynik ze sprzedazy i dekonsolidacji 6334
19.  Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych
30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014
Udziaty w jednostkach wspotkontrolowanych - Diesse Diagnostica Senese S.p.A 0 69 122
50% kapitatu
0 69 122

Zbycie w dniu 26 lutego 2015 r. pakietu kontrolnego akcji Orphee S.A. skutkuje utratg kontroli nad Grupg Kapitatowg Orphée, co
oznacza takze utrate kontroli takze nad Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

20.  Udzialy (akcje) w jednostkach stowarzyszonych - aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy
9 miesiecy zakonczone
30.09.2015 31 grudnia 2014
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych — Orphée SA 23% kapitatu 17 760* 0
Udziat w zysku/stracie Orphee w okresie sprawozdawczym -881 0
Udziat w innych catkowitych dochodach - 1407
15472 0

*wyceny w warto$ci godziwej na dzier utraty kontroli tj. 26 lutego 2015 roku dokonano uznajgc jako najbardziej wiarygodng
podstawe cene transakcji sprzedazy pakietu akcji Orphée SA (w dniu 26 lutego 2015 r.) - iloczyn iloSci akcji pozostajacych
w posiadaniu i ceny jednostkowej 2 zt
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21.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen- wrzesien 2015 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:
- zakup Srodkéw trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o warto$ci 2 462 tys. zt
- zakup sprzetu komputerowego o warto$ci 80 tys. zt.

W okresie styczen-wrzesien 2015 dokonano sprzedazy $rodkéw trwatych (uzywanych samochodow) w wysokosci 77 tys. zt

(nieumorzona warto$¢ sprzedanych Srodkdw trwatych 47 tys. z4).

22,

Utworzenie
Odwrécenie

Utworzenie
Odwrécenie

Utworzenie
Odwrécenie

23.

23.1.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci przez rzeczowe aktywa trwate, zapasy

i naleznosci

Odpisy aktualizujace zapasy

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce naleznosci

9 miesiecy zakonczone

30.09.2015
565
290
9 miesiecy zakoriczone
30.09.2015
174
125
9 miesiecy zakoriczone
30.09.2015
388
54

Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

Kapitat podstawowy

9 miesiecy zakonczone

30.09.2014
5427
0
9 miesiecy zakoriczone
30.09.2014
0
0
9 miesiecy zakoriczone
30.09.2014
4184
0

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 63.724 tys. PLN i jest
podzielony na 63.723.954 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Szczegbtowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 63.724 31862
2. llosé udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 63.724 31862

—  akcje zwykte - nominat 1 zloty 63.724 31862

—  akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura emisyjna, w tym: 63.724 31862
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6 882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862
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W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie mniejszg niz 1 zt (jeden zloty) oraz nie wiekszg niz 31.861.977 zt (trzydziesci jeden milionow osiemset
szes$tdziesiat jeden tysiecy dziewieCset siedemdziesiat siedem ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) akcji oraz nie
wiecej niz 31.861.977 (trzydziestu jeden miliondw o$miuset szescdziesieciu jeden tysiecy dziewieciuset siedemdziesieciu
siedmiu) akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty). Akcje serii K bedq uczestniczyé
w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2015 roku, tj. za caly rok obrotowy 2015, na réwni z pozostatymi akcjami Spotki.
W wyniku przeprowadzonej emisji akcji, dnia 25 wrzesnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do KRS zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat
zaktadowy PZ CORMAY S.A. zostat podwyzszony z kwoty 31.861.977 zt do kwoty 63.723.954 zt w drodze subskrypcii
zamknietej, w ramach realizacji prawa poboru 31.861.977 (trzydziesci jeden milionéw osiemset szesédziesiat jeden tysiecy
dziewieCset siedemdziesigt siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii K. Ogélna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich
wyemitowanych przez PZ CORMAY S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany kapitatu zaktadowego wynosi 63.723.954 gtoséw.
Od dnia 19 pazdziernika 2015 roku akcje serii K zostaty dopuszczone do obrotu gietfdowego na rynku réwnolegtym.

23.2.  Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zt i zostaty w petni optacone.
23.3.  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktorym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

23.4.  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogéine;
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 30.09.2015 roku oraz na dzien 16.11.2015 r.

Wartosé Udziat w ogélnej

Wyszczegdlnienie llos¢ akc;ji llos¢ gtosow nominalna jednej liczbie gloséw na Udz"fl W kapitale
akeji WZA podstawowym
TOTAL FIZ bezposrednio oraz posrednio, o o
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0. 14.632.286 14.632.286 ! 28% 28%
Pozostali 49.091.668 49.091.668 1 7% 7%
Razem 63.723.954 63.723.954 100% 100%
Stan na dzier 31.12.2014 roku
Wartos¢ Udziat w ogéInej . .
Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna jednej  liczbie glosow na Udzial w kapitale
akeji WZA podstawowym
TOTAL FIZ, bezpo$rednio oraz posrednio, o o
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z0.0 7950000 7950000 ! 24,95% 24,95%
QXB Sp.zo.0. 2904 301 2904 301 1 9,12% 9,12%
ING OFE | DFE 2502 022 2502 022 1 7,85% 7,85%
TFI PZU SA 1919755 1919755 1 6,03% 6,03%
PTE ALLIANZ 2136 926 2136 926 1 6,71% 6,71%
Pozostali 14 448 973 14 448 973 1 45,35% 45,35%
Razem 31861977 31861977 100% 100%

Na dzien 30.09.2015 roku Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan Janusz Plocica posiadat 428 178 akcji spotki
PZ CORMAY S.A,
Inne osoby zasiadajace w organach PZ CORMAY S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

23.5.  Pozostate kapitaty
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Zmiany w pozostatych kapitatach zwigzane sg ze skutkami utraty kontroli nad spétkami Grupy Kapitatowej ORPHEE.
Szczegotowe dane znajdujg sie w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wiasnych oraz w punkcie dotyczacym rozliczenia

sprzedazy pakietu akcji Orphée S.A..

23.6.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze
by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celdw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

24, Rezerwy

30-09-2015 rok
Na dzien 1 stycznia 2015roku
Utworzone w ciggu roku podatkowego
Zwigkszenie
Wykorzystane
Rozwigzane
Dekonsolidacja
Na dzien 30-06-2015
Krétkoterminowe na dzieri 30-09-2015
Dlugoterminowe na dzien 30-09-2015

30-09-2014 rok
Na dzien 1 stycznia 2014roku
Utworzone w ciggu roku podatkowego
Zwigkszenie
Wykorzystane
Rozwigzane
Na dzien 30-09-2014
Krétkoterminowe na dzien 30-09-2014
Dtugoterminowe na dzien 30-09-2014

Rezerwa z tytutu
$wiadczen
emerytalnych

511

511
433
78

Rezerwa z tytutu
Swiadczen
emerytalnych

367

-7
350
288

62

Z tytutu podatku
odroczonego

1581
890

914
- 667
890

890

Z tytulu podatku
odroczonego

587
857

-587
857

857

Inne rezerwy

5328

909

116

2112

-1027

-1382

1832

1832

0

Inne rezerwy
616
606
381
634

969
969

Rezerwy ogdtem

7420

1799

116

2112

-1941

-2 049

3233

2265

968

Rezerwy ogdtem
1570
1463
381
-634
-604
2176
1257
919
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25.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

Kredyty bankowe i pozyczki
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2015 roku wystapity nastepujace zmiany kredytéw bankowych i pozyczek

Kredytodawca Saldo kredytujpozyczki na 30.09.2015 Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2014 w
o tys. PLN
; w tys. PLN .
Nazwa spétki w Grupie lpozyczkodawca wiys. PLN zg:;rlwla Zabezpieczenia
Krotko- Dtugo- Razem Krotko- Dtugo- Razem
terminowe | terminowe terminowe | terminowe
Orphée SA J.E. Robert b.d. 6 834 6 834 -6 834 | Brak

Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland b.d. 6 001 6 001 -6 001 Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od
Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland b.d. 1956 1956 -1 956 | M.O'Donovan w kwocie 241.251 EUR oraz 6 349 EUR

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z niniejszej umowy sa:
hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000.000,00 zt (dwadziescia
jeden milionéw ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na
nieruchomosciach wpisanych w ksiedze wieczystej nr WA4M/00006062/9,
LU11/00093818/3, LU11/00246899/2, LU11/00019024/8,

hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 18.000.000,00 zt (osiemnascie milionéw
ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wpisanych w
ksiedze wieczystej nr LU11/00246899/2, LU11/00019024/8

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.000,00 zt (sze$¢ milionéw osiemset tysiecy
ztotych 00/100) ustanowiony na zapasach magazynowych Spétki,

PZ CORMAY S.A. BANK BZWBK 50 0 50 9958 9958 -9.908 | zastaw rejestrowy do kwoty 7.200.000,00 zt (siedem milionow dwiescie ztotych
00/100) ustanowiony na towarach handlowych, ustanowiony przez spétke
Orphee S.A. z siedzibg w Genewie,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych wchodzacych w sktad
przedsigbiorstwa Spotki,

zastaw rejestrowy na zbiorze praw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa
Spotki,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia majatku Spotki,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw
Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,

poreczenie cywilne Orphée SA, zastaw rejestrowy i finansowy na 8.879.956
akcjach spétki Orphée SA

RAZEM 50 50 9958 14792 24750 -24700
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26.  Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w nocie 25 oraz nizej wymienionymi.

Na dzier 30 wrzesnia 2015 roku PZ CORMAY S.A. wystawita weksle wtasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania
realizowanych umoéw dotacyjnych na faczng kwote 57.004 tys. zt, za$ wartos¢ zabezpieczajaca zrealizowane projekty (w
okresie zapewnienia trwato$ci) wynosi tacznie 574 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

27.  Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji PZ CORMAY S.A. zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 2
miesiecy 2015 roku., dla podmiotéw, ktére przestaty byé powigzane kapitatowo w dniu 26 lutego 2015 roku. Dane
porownywalne przedstawiono za okres 12 miesiecy 2014 roku

Zakupy od

podmiotow Sp(zgdaz’ na rzecz Zobgwfqzanialwobec Nal’ez'nos'c{ od

powiazanych podmiotéw powigzanych — podmiotdw powigzanych  podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany kapitatowo
Orphée S.A. 2014 7711 2370 15494 808
1-2.2015 903 257 982 1057
1-9.2015 21762 1010 16 586 538
Innovation Enterprises Ltd 2014 1947 556 47 2
1-2.2015 70 102 7 104
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2014 0 1240 0 507
1-2.2015 0 143 0 551
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2014 0 11484 0 2220
1-2.2015 0 909 0 2120
Diesse Diagnostica Senese S.p.a. 2014 1737 129 451 43
1-2.2015 106 0 330 42
Orphee Technics Sp. z 0. 0.. 2014 663 23 134 0
(TT Management Sp. z 0.0) 1-2.2015 112 1 74 0

271.  Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, akcjonariuszem dominujacym jest TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.
Posiadat on bezpo$rednio oraz posrednio, poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0., na dzien 30.09.2015 roku
14.632.286 akcji, stanowigcych 22,96% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 22,96% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Total FIZ, bezposrednio oraz posrednio, poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0. jest jednocze$nie
najwigkszym akcjonariuszem Orphée S.A. i posiada w tej spdtce 35,5% udziatu w kapitale zaktadowym.

27.2.  Jednostka wspoétkontrolowana i stowarzyszona

Na dzief 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata udziaty w jednostce wspdtkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese
S.p.A.; Na dzier 30 wrzesnia 2015 roku PZ CORMAY S.A. posiada 23% kapitatow spotki stowarzyszonej Orphée SA.

27.3.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 9 miesiecy 2015 r. odbywaty sie na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktdre obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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27.4. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie 9 miesiecy 2015 roku nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu Grupy.

27.5.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
W okresie 9 miesiecy 2015 roku jedynymi transakcjami z Cztonkami Zarzadu byly wyptaty wynagrodzen.

27.6.  Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie
akcji pracowniczych

W spdtkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

28. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

28.1. Wydanie Wyroku arbitrazowego

W styczniu 2014 r. Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée naruszenie umowy przyznajacej Orphée prawo do
nabycia, a Diagnostica Holding s.r.I prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gloséw w spdice Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. W okresie sprawozdawczym Orphée SA byta strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji
spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. W dniu 30 grudnia 2014 roku Jedyny Arbiter wydat Wyrok Arbitrazowy, w
ktorym oddalit zadanie Diagnostica Holding S.r.l. o zasadzenie odszkodowania od Orphée, uwzglednit zgdanie
Diagnostica Holding S.r.l. w zakresie rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia nieuzasadnionego naruszenia Umowy
Opciji przez Orphée i w konsekwenciji ustalenia jej rozwigzania, oddalit zadanie Orphée, ustalit swoje wynagrodzenie oraz
koszty postepowania na kwote 150.000 EUR plus VAT i CNPADC, zarzadzit, ze Orphée ma ponie$¢ nalezne
wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty postepowania i koszty prawne poniesione przez Diagnostica Holding S.r. |. oraz
Senese Holding S.r.l.

W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

(i) Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 r. (ang. Shares Purchase Agreement) i
Porozumienie Akcjonariuszy pozostajg w mocy
(ii) Umowa Opcji ulegta rozwigzaniu. Spétka zobowigzana jest do poniesienia kosztow proceduralnych

i prawnych, nie jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r..
w zadanej wysokos$ci 6.750.000,00 Euro.
W korektach konsolidacyjnych skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 31.12.2014 r.
uwzgledniono rezerwe na koszty zwigzane z postepowaniem arbitrazowym w kwocie odpowiadajacej 150 tys. EUR. Na
dziei publikacji niniejszego raportu dotychczasowy udziat Orphée SA w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu
w Diesse pozostaje zachowany (zgodnie z postanowieniami Porozumienia Akcjonariuszy).

28.2. Odstapienie od umowy o Generalne Wykonawstwo

W dniu 24 lutego 2015 roku PZ CORMAY S.A. komunikatem biezacym 7/2015 poinformowata, Ze odstapita od umowy
o Generalne Wykonawstwo w systemie "Zaprojektuj i Wybuduj" nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku z Wielkopolskim
Przedsigbiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu, o ktdrej Spdtka informowata
w raportach biezacych nr 52/2014 i 88/2014 w czesci jeszcze nie zrealizowanej, ze skutkiem na dzien 23 lutego2015
roku. Przedmiot Umowy sktadat sie z dwdch czesci i obejmowat wykonanie przez Wykonawce dokumentacji projektowe;
oraz prac budowlano-montazowych zwigzanych z wykonaniem zaktadu produkcyjnego Spétki zlokalizowanego na
dziatce Nr 44.6-132/4 w Podstrefie Lublin, bedacej czescig Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK Mielec. Umowa
ulega rozwigzaniu ze skutkiem na dzieh doreczenia o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy tj. na dzieh 23 lutego 2015
roku.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Spétka zawarta ugode w przedmiocie zakonczenia wspdtpracy i wzajemnych rozliczen
w zakresie umowy o Generalne Wykonawstwo w systemie Zaprojektuj i Wybuduj nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku
z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. Na mocy Ugody Spétka ureguluje
istniejace zobowigzania z tytutu dotychczas wykonanych przez Wykonawce prac. Strony potwierdzity, ze wyczerpuje to
warunki catkowitego zaspokojenia wzajemnych roszczer powstatych w zwigzku ze sporem na tle wykonywania i
odstapienia od Umowy. Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania PZ CORMAY S.A. dokonata catkowitego
rozliczenia z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedziba w Poznaniu
(rozwigzano rezerwy na potencjalne roszczenia stron trzecich zwigzane z realizacjg tej Umowy).
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PZ Cormay S.A. zamierza kontynuowaé realizacje projektu budowy zakfadu produkcyjnego w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej niezwtocznie po zapewnieniu cato$ci finansowania dla tego projektu

28.3. Sprawy sadowe — Tomasz Tuora przeciwko PZ CORMAY S.A.

Postepowanie o uznanie za nieistniejace, ewentualnie za niewazne, ewentualnie o uchylenie uchwat nr 6-8 i 10-15
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 26.08.2014 r. z powddztwa Tomasza Tuora p-ko PZ
Cormay S.A. (w ramach tego postepowania toczyto sie tez postepowanie zabezpieczajace w wyniku ktérego wydano
postanowienie o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie).

Postepowanie o uznanie za nieistniejace, ewentualnie za niewazne uchwat Rady Nadzorczej nr 5-11 z powotaniem si¢
na podjecie uchwat przez cztionkéw Rady wybranych na podstawie nieistniejacych/niewaznych lub podlegajacych
uchyleniu uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.08.2014 r. - powddztwa Tomasza Tuora p-ko PZ
Cormay S.A. (postepowanie zawieszone do czasu rozstrzygniecia postepowania XXVI GC 915/14; w ramach tego
postepowania toczy sie tez postepowanie zabezpieczajace w wyniku ktérego wydano postanowienie o oddaleniu
whniosku o zabezpieczenie zaskarzone zazaleniem powoda,).

Postepowanie o wpis zmian do rejestru KRS na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 26.08.2014 r. i uchwat Rady Nadzorczej z dnia 26.08.2014 r. w przedmiocie zmian w Radzie Nadzorczej i w
Zarzadzie Spotki (wpisu dokonano zgodnie z wnioskiem, skargi Tomasza Tuora zostaty odrzucone) - postanowienie o
wpisie do KRS jest prawomocne.

28.4. Sprawy sadowe — PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomasz Tuora

Postepowanie o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuora ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2.521.500,00 zt. Podstawq zadania pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spétki srodkéw
pienieznych w okresie petienia przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in.
wystawiat dokumenty ksiggowe opiewajace na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i
kwoty te otrzymywat od Spotki.

28.5. Sprawy sadowe — QXB Sp z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A.

Pozew zostat ztozony w przedmiocie ustalenia nieistnienia, alternatywnie uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego PZ CORMAY S.A. poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w
stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia prawa poboru na 12 czerwca 2015 roku oraz zmiany
Statutu Spétki. Powddka wskazata, iz jej zdaniem powyzsza uchwata zostata podjeta z naruszeniem przepiséw ustawy, a
takze, Ze jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i godzi w interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Pozew zawierat takze
whniosek o zabezpieczenie powddztwa poprzez zakazanie Emitentowi dokonywania jakichkolwiek czynno$ci faktycznych
lub prawnych na podstawie zaskarzonej uchwaty — przedmiotowy wniosek Sad oddalit. W ocenie Emitenta powddztwo
jest catkowicie bezpodstawne, a uchwata zostata podjeta wiasciwie, tj. zgodnie z przepisami prawa.

28.6. Postepowania prokuratorskie wszczete na wniosek PZ CORMAY S.A.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z wniosku
PZ Cormay S.A. Spdtka ztozyta zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 296 § 1 w zw. z art. 296§ 2
wzw. zart. 296 § 3 w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 r. a 14
marca 2014 r., bedac zobowigzanym do zajmowania sie sprawami majatkowymi spotki, poprzez naduzycie udzielonych
mu uprawnien wyrzadzit Spdtce szkode majatkowa w wysokosci nie mniejszej niz 1.972.705,50 zt, w ten sposob, ze w
dniu 10 wrzesnia 2010 r. zawart w imieniu Spdtki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace
intereséw Spotki porozumienie z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrzesnia 2012 r., a
nastepnie, w zwigzku z tym porozumieniem, doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke
na rzecz spotek Cormay AG z siedzibg w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz
sprawcy, tacznej kwoty 39.469.900,00, co stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom
nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku czego Spétka zostata pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych
$rodkow pienieznych, w tym mozliwosci pobierania odsetek od przelanych kwot w wysoko$ci facznej nie mniejszej niz
1.206.437,96 zt, oraz w wyniku czego Spotka zawarta umowy kredytu na taczng kwote przekraczajaca 20.000.000,00 zt i
poniosta koszty z tego tytutu w wysoko$ci nie mniejszej niz 766.267,54 zt.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa Zoliborz prowadzone pod sygnaturg Ds. 605/15/IV.
Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spétke w dniu 24 marca 2015 r. zawiadomienia 0 mozliwosci

33



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

popetnienia przestepstwa na szkode Spdtki, polegajacego na tym, ze w okresie pomigdzy 6 czerwca 2011 r. a 8
wrzesnia 2012 r., dziatajac w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzigtego zamiaru oraz w celu osiggniecia
korzySci majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych
uzasadnienia ekonomicznego wypfat srodkéw z kasy spotki oraz do przelewdw srodkéw pienieznych z rachunkow Spotki
— w tgcznej kwocie 2.521.500,00zt — na rzecz swojg oraz 0séb trzecich, ktdre to kwoty polecat ksiggowac na poczet
wystawionych przez siebie (w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnoSci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych
wykonanie fikcyjnych ustug na rzecz Spotki, czym wyrzadzit Spdice szkode majatkowg w wielkich rozmiarach.

Ponadto w dniu 4 wrzesnia 2015 r. Zarzad PZ Cormay S.A. zlozyt w Prokuraturze Rejonowej Warszawa-Zoliborz w
Warszawie zawiadomienie o mozliwosci popetnienia na szkode Emitenta przestepstwa prowadzenia ksiag
rachunkowych Emitenta w sposob nierzetelny oraz w sposéb sprzeczny z przepisami Ustawy o rachunkowosci, tj.
czyndw z art. 303 § 1 Kodeksu karnego (w zw. z art. 303 § 1 Kodeksu karnego) oraz z art. 77 pkt 1 Ustawy o
rachunkowosci (w zw. z art. 11 § 2 Kodeksu karnego). Przestepstwo miato by¢ popetnione w okresie od dnia 1 stycznia
2009 r. do dnia 26 sierpnia 2014 r. i polega¢ w ocenie Emitenta, na dopuszczeniu do prowadzenia ksiag rachunkowych
Emitenta w sposob sprzeczny z przepisami ustawy oraz do podawania w ksiegach rachunkowych Emitenta nierzetelnych
danych w zakresie wykazywanego przez niego wyniku finansowego, co miatoby doprowadzi¢ do powstania po stronie
Emitenta znacznej szkody majatkowej, w wysokosci nie mniejszej niz 2.176.468,00 zt, w postaci odprowadzenia przez
Spétke zawyzonego podatku dochodowego.

29.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w poszczegdinych notach — w szczegdlnoSci dotyczace zmian
w sktadzie Rady Dyrektorow Orphée — nota nr 3, odstapienie od uméw o dotacje i zwrot dofinansowania, ziozenie
whniosku o dotacje w ramach POIR 2014-2020 - w nocie 58..
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 1 ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015
Okres 9 miesiecy
zakoniczony 30
wrzesnia 2014 - dane
przeksztatcone
(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30
wrzesnia 2015

(niebadane)

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 33283 43957
Koszt wiasny sprzedazy 24 824 32 246
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8459 11711
Pozostate przychody operacyjne 994 173
Otrzymane dotacje 142 1702
Koszty sprzedazy 8349 10 221
Koszty ogdinego zarzadu 6 367 2866
Pozostate koszty operacyjne 1664 2998
Koszty prac badawczych 76 1877
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 861 3676
Przychody finansowe 279 177
Koszty finansowe 172 338
Zysk (strata) brutto -7 354 -3 837
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -7 354 3837
Podatek dochodowy -500 57
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej -6 854 -3894
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres -6 854 -3 894
Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 63724 31862
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 56 644 38631
Podstawowy zysk netto na jedna akcje wedtug $redniowazonej liczby akcji 0,11 0,12
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje wedtug Sredniowazonej liczby akcji -0,12 0,10
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 2 ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony zakonczony

30 wrze$nia 2015 30 wrze$nia 2014

(niebadane) dane(';:i;z::dsaz’t::)cone
Zysk (strata) okresu -6 854 -3 894
Inne catkowite dochody netto, w tym: -10 567 -57 072
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 0 0
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat -10 567 -57 072
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -10 567 -70 460
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 13 388
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
-7 421 -60 966

Catkowite dochody za okres
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SRODRQCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PZ CORMAY S.A.
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU

nora | 30080is WU | tone
(niebadane) (badane) .
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate 77989 102 441 116 019
Rzeczowe aktywa trwate 43 21057 23833 21547
Nieruchomosci inwestycyjne 1711
Warto$ci niemateriaine 2563 2739 1431
Wartosc¢ firmy
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 42 7193 41496 61581
Inne aktywa dtugoterminowe 1257 593
Naktady na prace rozwojowe 44 965 33302 29 386
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 954 478 363
Aktywa obrotowe 81997 26743 35 466
Zapasy 41 11484 9815 9938
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41,45 22144 13155 17 665
Rozliczenia miedzyokresowe 254 141 1264
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 932 2449 6599
Aktywa tmale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1183
sprzedazy 1183 0
SUMA AKTYWOW 159 986 129 184 151 485
PASYWA
Kapitat wiasny 97 670 68 610 93 679
Kapitat podstawowy 63724 31862 31862
Kapitat zapasowy 51367 78 895 79116
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -19 511 -19179
Skumulowane inne catkowite dochody 42 -10 567 -389%4
Wynik okresu biezacego -6 854 -22 636 5774
Kapitat wlasny ogétem 97 670 68610 93 679
Zobowiazania dtugoterminowe 10775 10 521 34 540
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 890 914 2290
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 44 78 78 62
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0
Pozostate zobowigzania 472 603 15862
Otrzymane dotacje 9335 8926 16 326
Zobowigzania krotkoterminowe 51 541 50 053 23 266
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 51541 50053 23 266
fgtt))g\mgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate " 49162 25715 15552
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 50 9958 7063
Pozostate zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 44 1832 3046 363
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 44 433 433 288
Otrzymane dotacje 64
Zobowigzania razem 62 316 60574 57 806
SUMA PASYWOW 159 986 129 184 151 485
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
. dane przeksztatcone
niebadane .
niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 6 854 -3 89%4
Korekty:
Amortyzacja 3070 3071
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki 370 338
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznoci 1093 1354
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4642 237
Zmiana stanu rezerw 2138 17
Zmiana stanu zapasow -649 9903
Zmiana stanu rozliczery migdzyokresowych -780 -1089
Zmiana stanu innych aktywéw
(Zapfacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty 412 1063
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -834 11000
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
. Wplywy 20319 30690
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 77
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Wptlywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 13616
Wptlywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptywy z tytutu splaty pozyczek
Whptywy z tytutu splaty odsetek
Inne wplywy inwestycyjne 20 807
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 6 626 9883
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow
II. Wydatki 11127 33 647
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 4193 2532
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotow powigzanych 22160
Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych
Wydatki na udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne (zwrot dotacji) 550 243
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 6 384 8712
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 9192 -2 957
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy 46 481 0
Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 46 481
Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek
Wptlywy z dotacji
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy
II. Wydatki 10 356 7437
Wykup akcji wtasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 9908 6763
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 370 338
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiacicieli
Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finans. 78 14
Inne wydatki finansowe 322
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 36125 -7 437
Przeplywy pienigzne razem 44 483 606
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 44 483 606
$rodki pieniezne na poczatek okresu 2449 5993
Srodki pieniezne na koniec okresu 46 932 6599
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7800 5917
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat Kapitat ii':;";g:ﬁg;ﬂg Zyski zatrzymane/ ‘va?;’s';a;
podstawowy zapasowy dochody niepokryte straty ogélem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 31862 78 895 0 -42 147 68 610
Korekta btedéw podstawowych 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31862 78 895 0 -42 147 68 610
Zysk | strata za okres -6 854 -6 854
Skumulowane inne catkowite dochody -10 567 -10 567
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -10 567 -6 854 -17 421
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych -42 147 42147 0
Wplywy z emisji akcji 31862 15931 47793
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji) -1312 -1312
Na dzier 30 wrzesnia 2015 roku 63724 51367 -10 567 -6 854 97 670
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU (BADANE)
Kapitat Kapitat isnI:\l:en::gllﬁgv?/?tz Zyski zatrzymane/ Kapita! wiasny
podstawowy zapasowy dochody niepokryte straty ogodtem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 31862 81313 0 -6 650 106 526
Korekta btedéw podstawowych 4514 -19512 -14 998
Korekta - przejscie na MSSF/MSR - przeniesienie
gruntu do nieruchomosci, przeszacowanie do 62 846 333 63179
warto$ci godziwej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 85827 62 846 -25828 154 707
Zysk | strata za okres -22 636 -22636
Przeszacowanie akcji Orphee -62 846 -62 846
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -62 846 -22 636 -85482
Z podziatu zysku ustawowo 1573 -1 573 0
Koszty pozyskania kapitatu -282 -282
Pokrycie straty -8 223 8223 0
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci -333 -333
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 31862 78 895 0 -42 147 68 610
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU (NIEBADANE)
Kapitat Kapitat ii'::;"l‘;:ﬁg;ﬂg Zyski zatrzymane/ Kapita! wilasny
podstawowy zapasowy dochody niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 31862 81313 0 -6 650 106 526
Korekta btedéw podstawowych 4514 -19 512 -14 998
korekta - przejécie na MSSF/MSR - przeniesienie
gruntu do nieruchomosci, przeszacowanie do 62 846 333 63179
warto$ci godziwej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 85 827 62 846 -25 828 154 707
Zysk / strata za okres -3 894 -3 894
Przeszacowanie akcji Orphee -57072 -57 072
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -57 072 -3 894 -60 967
Z podziatu zysku/pokrycia straty ustawowo 1573 -1573 0
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji) 61 -61
Przeniesienie na kapitat rezerwowy -8 223 8223 0
Na dzier 30 wrzesnia 2014 roku 31862 79116 5774 -23 072 93 679
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

30. Informacje ogdlne

Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.
PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spétki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobéw
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

31.  Wybrane jednostkowe dane finansowe

tys. PLN tys. EUR

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30.09.2014

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30.09.2014

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30.09.2015 dane przeksztatcone 30.092015 dane przeksztatcone
Przychod'y nettol ze sprzedazy produktow, 33283 43957 8 004 10515
towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 24 824 32246 5969 7714
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 861 -3 676 -1650 -879
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 354 -3 837 -1768 918
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -6 854 -3 894 -1648 -932
Przeplyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 834 11000 201 2631
operacyjnej
.Przep{ywy pienigzne netto z dziatalnosci 9192 2957 2210 707
inwestycyjnej
Erzeplywylplenlezne netto z dziatalnosci 36125 7437 8687 A779
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 44 483 606 10 697 145
Zysk (strata) na jedng akcje -0,11 0,12 0,03 -0,03

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa razem 159 986 129 184 37745 30309
Zobowigzania diugoterminowe 10775 10 521 2542 2468
Zobowigzania krétkoterminowe 51541 50 053 12160 11743
Kapitat wiasny 97 670 68610 23043 16 097
Kapitat akcyjny 63724 31862 15034 7475
Liczba akcji w tys. sztuk 63724 31862 63724 31862
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 1,53 2,15 0,36 0,51

32.  Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane pordwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi PZ CORMAYS.A. zasadami rachunkowosci
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oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
PZ CORMAY S.A.

33. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spétki oraz Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad Spdtki dokonat oceny pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez Spétke biorac pod uwage
miedzy innymi nastepujace kwestie:

e zwrot zaliczki od Orphée SA w kwocie 15.494 tys. ztotych,

e zobowigzania zwigzane ze zwrotem otrzymanych srodkéw pochodzacych z dotacji, w zwiazku z ryzykiem
nieukonczenia projektéw inwestycyjnych wspotfinansowanych z dotacji do konca 2015 roku,

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalno$¢ Spdtki bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2015 roku-

34.  Objasnienia do zastosowania MSSF/MSR po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku bedzie pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Data przejscia na MSSF dla PZ CORMAY S.A. jest 1 stycznia 2015 roku zgodnie z Uchwatg Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki PZ CORMAY S. A. z dnia 19 grudnia 2014 roku i na ten dzieh sporzadzono bilans otwarcia. Data
niniejszego skréconego sprawozdania finansowego jest - 30 wrzesnia 2015 roku, a data zastosowania MSSF jest 1 stycznia
2015 roku.

35.  Oswiadczenie o zgodnosci

Spotka zastosowata w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoci
Finansowej (,MSSF”) obowigzujace na dzier 30 wrzes$nia 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, przedstawia sytuacje finansowa na dzien 30 wrze$nia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku i 30 wrze$nia 2014 roku.

36.  Wskazanie i objasnienia réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym wg polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF/MSR

Z dniem 1 stycznia 2015 roku Spotka PZ CORMAY S.A. po raz pierwszy zastosowata zasady Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Dotychczas jednostkowe sprawozdanie finansowe PZ COMAY S.A. byto
sporzadzane zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci i przeksztatcane na zasady wediug MSSF na potrzeby konsolidacii.

Przy przejsciu Spotki na dzien 1 stycznia 2015 roku z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci opartych na polskim
prawie bilansowym na zasady wedlug MSSF przyjeto te same zasady, kitore sg stosowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PZ CORMAY. Spétka uzyta pakietéw konsolidacyjnych sporzadzonych zgodnie
z MSSF/MSR, stuzacych w poprzednich okresach do sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego Grupy jako danych
pordwnywalnych.
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37.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady sporzadzania niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2015 roku sg tozsame dla zasad okreslonych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
kofczacy sie 31 grudnia 2014 r. dla Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

W okresie sprawozdawczym wprowadzono polityke rachunkowosci Spotki w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych (ujmowanie w sprawozdaniu jednostkowym).

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych kwalifikowane sg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy ujmowane sg wedtug warto$ci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem warto$ci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy. W niniejszym $roédrocznym skréconym sprawozdaniu w szczegéIinosci powyzej
opisane zasady majg zastosowanie do wyceny pakietu akcji Orphée SA.

38.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe.

39.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spoétki

PZ Cormay S.A. podejmuje dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatorow w dziedzinie
diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes oraz
innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetéw lekarskich (BlueBox), ktdry umozliwi wykonywanie badan
indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (branza Point of Care Testing).

W 2016 roku nalezy spodziewaC sie wprowadzenia na rynek analizatora hematologicznego w technologii 5-diff
przeznaczonego dla wigkszych laboratoridw (Hermes) oraz pierwszego wtasnego analizatora biochemicznego Equisse. W
przypadku obu analizatoréw trwajq prace industrializacyjne i walidacyjne.

W pierwszym pétroczu 2015 roku do oferty PZ Cormay S.A. weszly nowe analizatory :

(i)  Uritex 300 - jest to aparat do analizy moczu dedykowany do matych i $rednich laboratoriéw, posiada wbudowany
podajnik na 10 paskow testowych, wbudowang drukarke termiczna, stosunkowo duza wydajno$¢ przy zachowaniu
matego rozmiaru- do 300 oznaczeh na godzine.

(i) BS-800 - jest to najszybszy wydajnosciowo analizator biochemiczny z oferowanych do tej pory analizatoréw
biochemicznych przez firme Cormay : do 800 testdw na godzing bez ISE i 1200 testéw na godzine z ISE.
Analizator umoZliwia poszerzenie portfolio oraz wejscie do nowego segmentu najwiekszych klientéw - laboratoriéw
wykonujacych powyzej 180 tys. badan biochemicznych rocznie.

(i) BC5150 , BC5300, BC 5800 - to aparaty hematologiczne o wyzszej wydajnosci od dotychczas oferowanych.
Aparaty dedykowane sg do $rednich laboratoriéw .

W czerwcu podpisano umowe dystrybucyjng na kolejne 5 lat z firmg Apacor — producentem najwyzszej jakosci systemu do
analizy parazytologicznej z sukcesem oferowany na wielu rynkach.

W lutym br. podjeto decyzje o zakonczeniu realizacji projektu pt. ,Opracowanie wysokowydajnego analizatora
biochemicznego z dedykowanymi odczynnikami” wspétfinansowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej

Podczas przeprowadzonych badar opracowano koncepcje wysokoprzepustowego analizatora biochemicznego oraz
poszczegblnych modutéw, kluczowych dla jego dziatania. W toku prowadzonych prac oraz analizy wynikajacych z nich
whnioskdw zidentyfikowano jednak nastepujace ryzyka dla projektu:

43



PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

() nieznalezienie na rynku odpowiednio zaawansowanych technologicznie podzespotéw, ktdre moglyby by¢
zastosowane w projektowanym urzadzeniu;

(i) przewidywany wysoki koszt wykonania pojedynczego oznaczenia, co jest szczegolnie istotne w przypadku
urzadzen wysokoprzepustowych stosowanych w laboratoriach diagnostycznych.

W zwigzku z powyzszymi trudno$ciami niemozliwe byto spetnienie zatozen projektu. Wskazane wyzej ryzyka majg krytyczne
znaczenie dla koncepcji analizatora charakteryzujacego sie wysokg wydajnoscig. W pierwszym kwartale 2015 roku Spétka
podjeta decyzje o ztozeniu wniosku o ptatnos¢ koncowa (zgodnie z zapisami Umowy o dofinansowanie).
Spoétka nie identyfikuje znacznego ryzyka utraty juz przyznanego dofinansowania na zrealizowane prace badawcze.
W trzecim i czwartym kwartale 2014 rozpoczeto ponoszenie naktadéw inwestycyjnych zgodnie z zezwoleniem
nr 240/ARP/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC. Na skutek odstgpienia od umowy o Generalne Wykonawstwo z Wielkopolskim
Przedsiebiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu prace zwigzane z budowg zaktadu
przejsciowo wstrzymano. PZ Cormay S.A. zamierza kontynuowa¢ realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, jednak termin ponoszenia dalszych naktadéw na budowe zaktadu produkcyjnego oraz
jego wyposazenia jest uzalezniony od ilosci zabezpieczonych przez Spétke $rodkéw finansowych oraz od terminu ich
pozyskania.
Srodki pozyskane z emisji serii K w pierwszej kolejnosci przeznaczone sa na zakoriczenie projektow wsrozenia do masowej
produkcji wiasnych analizatoréw biochemicznych i hematologicznych..
W styczniu 2015 roku, jak co roku, PZ CORMAY obecna byta na najwigkszej imprezie na Srodkowym Wschodzie - Arab
Health 2015 w Dubaju. W czerwcu 2015 r. Spdtka wzieta udziat w XXI Kongresie Medycyny Laboratoryjnej EuroMedLab w

Paryzu. Kongres zgromadzit ponad 4200 uczestnikéw ze 106 krajow. W kraju firma wzigta udziat w kilku imprezach
wystawienniczych organizowanych przez struktury regionalne SPDL oraz po$wieconych weterynarii.

Spoétka nie do$wiadczyta istotnych niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

40. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie
roku.

41.  Informacje o odpisach aktualizujagcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpisow z tego tytutu, z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie takich

odpisow
Odpisy aktualizujace zapasy 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2015 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2014
Utworzenie 565 1246
Odwrécenie 290 0
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2015 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2014
Utworzenie 174 0
Odwrécenie 125 0
Odpisy aktualizujace zapasy naleznosci 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2015 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2014
Utworzenie 388 664
Odwrécenie 54 0
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42.  Informacje o dodatnich i ujemnych réznicach pomiedzy wartoscia godziwa
aktywow dostepnych do sprzedazy a ich cena nabycia ujetych w innych

catkowitych dochodach

Spotka kwalifikuje akcje ORPHEE jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Akcje te s notowane na NewConnect,
wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemna, rdznice pomiedzy warto$cig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, Spotka ujmuje w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt
finansowy.

9 miesiace 9 miesigce zakoriczone

zakonczone 30.09.2014 dane

30.09.2015 przeksztatcone
Przeszacowanie akcji Orphee do warto$ci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody -10 567 -70 460
Przeszacowanie akcji Orphee do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody - 13388

skutek w podatku odroczonym

W dniu 1 lipca Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych podjat uchwate o zawieszeniu obrotu akcjami Orphee SA w zwigzku z
nieprzekazaniem w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu raportu rocznego za rok 2014,
Zarzad Gieldy dziatajac na podstawie § 11 ust. 1 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Dla celéw okreslenia
warto$ci rynkowej przyjeto kurs zamkniecia z dnia 30 czerwca 2015 roku.

W ocenie Zarzadu PZ CORMAY S.A. wycena rynkowa akcji Orphée SA nie oddaje wartosci tej spdtki, lecz jest rezultatem
zdyskontowania przez rynek szeregu negatywnych zdarzen takich jak: brak wplywu wigkszoSciowych akcjonariuszy na
wiadze wykonawcze tej spdtki, rezygnacja statutowego biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania za 2014 r., odmowa
wydania opinii 0 sprawozdaniu skonsolidowanym przez specjalnego biegltego rewidenta, sprzedaz istotnego pakietu akcji
przez czionka Rady Dyrektorow. Nowa Rada Dyrektorow Orphée S.A. deklaruje wykonanie wszelkich niezbednych
czynnosci ktdre doprowadza do przywrdcenia obrotu akcjami spdtki na rynku Newconnect, przywrocenia wiarygodnosci a w
efekcie uzyskania kursu rynkowego, ktéry odpowiada rzeczywistej wartosci spotki.

W okresie styczen-wrzesien 2015, jak rowniez w okresie styczen-wrzesier 2014 nie miata miejsca utrata wartosci odnoszona
do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

43.  lIstotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen-wrzesien 2014 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nalezy zaliczyé:
- zakup $rodkow trwalych w postaci aparatéw diagnostycznych o warto$ci 2 845tys. zt
- zakup sprzetu komputerowego o warto$ci 54 tys. zt.

W okresie styczen- wrzesien 2015 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:
- zakup $rodkow trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o warto$ci 2 462 tys. zt
- zakup sprzetu komputerowego o wartosci 80 tys. zt.

W okresie styczen-wrzesien 2015 dokonano sprzedazy $rodkow trwatych (uzywanych samochoddw) w wysokosci 77 tys. zt
(nieumorzona wartos¢ sprzedanych srodkéw trwatych 47 tys. zt).

44, Rezerwy
Rez'en_lva z ty?uiu Z tytutu podatku Rezerwy
Swiadczen odroczonego Inne rezerwy ogolem

30-06-2015 rok emerytalnych
Na dzieni 1 stycznia 2015roku 511 914 3946 53N

Utworzone w ciggu roku podatkowego 890 909 1799
Zwigkszenie 116 116
Wykorzystane 2112 2112
Rozwigzane -914 -1027 -1941
Na dzien 30 wrze$nia 2015 511 890 1832 3233
Krétkoterminowe na dzien 30-09-2015 433 1832 2265
Diugoterminowe na dzien 30-09-2015 78 890 968
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Rez’er\.Na z ty?ulu Z tytutu podatku Rezerwy
Swiadczen odroczonedo Inne rezerwy oablem
30-09-2014 rok emerytalnych 9 9
Na dzien 1 stycznia 2014roku 350 15 407 616 16 373
Utworzone w ciggu roku podatkowego 2290 381 2671
Zwiekszenie
Wykorzystane 634 -634
Rozwigzane -15 407 -15 407
Na dzien 30 wrzesnia 2014 350 2290 363 3003
Krétkoterminowe na dzier 30-09-2014 288 363 651
Diugoterminowe na dzien 30-09-2014 62 2290 2352
45, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Na dzien Na dzien
- 30 wrze$nia 2014 dane
30 wrzesnia 2015 przeksztatcone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 22144 17 665
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10021 15663
naleznosci z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
" . 1952 1803
$wiadczen
naleznosci z tytutu zbycia pakietu akcji Orphee SA 10 082
inne naleznosci 89 199
46.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2015 30 wrzesnia 2014 dane
przeksztatcone
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 49 162 15 552
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20221 14 359
zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 12 595 602
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 602 477
zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (Orphee) 15494
zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 167 98
inne zobowigzania 83 16
47. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Istotne sprawy toczace sie przed sadem lub organami $cigania opisane zostaly w czesci dotyczacej sprawozdania

skonsolidowanego (nota 29).

48.
btedéw poprzednich okresow

48.1. Korekty na dzien 30 wrze$nia 2014 r.

Korekty zwigzane z przeksztatceniem sprawozdania na MSSF oraz korekty
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Korekty aktywow
korekty -
przejScie na korekty -
MSSF/MSR - przejscie na
30.09.2014 przeniesienie MSSF/MSR - numer kwota
3‘1‘3:;2:;:::: dane gruntu do przeszacowanie | korekty | korekty Ifourr::t
P opublikowane | nieruchomosci, | akcji ORPHEE btedéw | bledow
przeszacowanie do wartosci
do wartosci godziwe;j
godziwej
AKTYWA
Aktywa trwate 116 018 133 896
Rzeczowe aktywa trwate 21547 23783 -1300 korekta 1 -936 -2 236
Nieruchomosci inwestycyjne 1711 1711 1711
Warto$ci niematerialne 1431 130 korekta 2 1301 1301
Warto$c¢ firmy
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 61581 54 452 7129 7129
Inne aktywa diugoterminowe
Nakfady na prace rozwojowe 29 385 55 168 korekta3 | -25783 | -25783
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 363 363
Aktywa obrotowe 35467 35895
Zapasy 9938 10 085 korekta 4 -147 -147
Naleznosci z ty.tu’fu’ d_ostaw i ustug oraz 17 665 17 381 korekta 5 284 284
pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe 1265 1830 korekta 6 -565 -565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6599 6599
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 151 485 169 791 411 7129 -25846 | -18 306
Opis korekt bledéw dotyczacych aktywow
numer kwota opis korekt
korekty korekty P y
btednie aktywowane naktady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe; koszty operacyjne aktywowane jako $rodki
trwate w budowie; zaniechane naktady na $rodki trwate w budowie, nieumorzona warto$¢ srodkéw trwatych (nie uzywanych w
korekta 1 -936 ) ) g . ) e . .
zwigzku z przeprowadzka), nieumorzona warto$¢ sprzedanych srodkéw trwatych, przyjecie na stan $rodkéw trwatych aparatu
btednie aktywowanego jako WN (zakorczona praca rozwojowa)
korekta 2 1301 prace rozwojowe i licencja, ktore powinny zostaé przyjete na stan WN, wycofanie btednie przyjetej pracy rozwojowej z WN
korekta 3 -25783 blednie aktywowane naktady na prace rozwojowe
nieprawidtowo rozliczone odchylenia od cen ew. tow., materiatochtonno$¢ produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku
korekta 4 -147 )
na koniec okresu)
korekta 5 284 zalegte faktury wystawione na Orphee zgodnie z umowa z 20.01.2010, przeniesienie umorzenia dtugu do lat ktérych dotyczyta
sprzedaz, przedptaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013) nie odniesione w koszty
zaprzestanie aktywowania kosztow targéw, btednie aktywowane koszty rejestracji odczynnikéw , koszty kalendarzy i inne, btednie
korekta 6 -565 aktywowane koszty ogélnego zarzadu jako koszty pozyskania kapitatu, btednie aktywowana kwota VAT, ktérg firma

zaprzychodowata w 2008 roku i miata zamiar odzyska¢ od US, jednak nigdy nie odzyskata

Korekty pasywéw

korekty - korekty -
przejécie na przejscie na
MSSF/MSR - MSSF/MSR -
Lo przeszacowanie
30.09.2014 30.09.2014 przeniesienie akcji ORPHEE numer kwota suma
dane dane gruntu do do wartosci korekty | korekty korekt
przeksztatcone | opublikowane | nieruchomosci, L bledow | bledow
przeszacowanie gogi‘:{ﬂ ‘?vraz
do wartosci odatku
godziwej p
odroczonym
PASYWA
Kapitat wiasny 93 679 103 342
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 79116 74602 korekta 7 4514 4514
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -19179 -842 333 korektag | -18670 | -18337
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Wynik okresu biezacego -3894 -2 280 korekta 9 -1614 -1614
Skumulowane inne catkowite dochody 5774 5774 5774
Kapitat wlasny ogétem 93 679 103 342
Zobowigzania diugoterminowe 34 540 43 507
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9290 857 78 1355 1433
dochodowego
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
emerytalnych 62 4 korekta 10 18 18
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania 15862 15810 korekta 11 52 52
Otrzymane dotacje 16 326 26 796 korekta 12 | -10470 | -10470
Zobowigzania krétkoterminowe 23 266 22942
vZﬁt;(:ﬂmqmma krotkoterminowe pozostate, 23266 29 942
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug oraz 15552 15604 52 52
pozostate zobowigzania korekta 13
B|e;qca cze$¢ oprocentowanych kredytow 7063 7063
i pozyczek
Pozostate zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 363 275 korekta 14 88 88
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
emerytalnych 288 korekta 15 288 288
Zobowigzania razem 57 806 66 449
SUMA PASYWOW 151 485 169 791 411 7129 -25846 | -18 306
Opis korekt btedow dotyczacych pasywow
numer kwota obis korekt
korekty korekty P ¥
korekta 7 4514  btednie ujete koszty pozyskania kapitatu
korekta 8 -18 670 korekta btedéw wczesniejszych okreséw
korekta 9 -1614 odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych | pétrocza 2014 roku
korekta 10 18 diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
korekta 11 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktdre powinny zostac przyjete na stan WN w latach ubiegtych, dotacje do btednie
korekta 12 -10 470 aktywowanych kosztéw szkolen, dotacja do kosztow targéw, cofniecie rozliczenia w poz. przych. oper. dotacji do pracy
rozwojowej ktora nie zostata jeszcze zakoficzona, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
korekta 13 -52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
korekta 14 88 rezerwa prowizje przedstawicieli
korekta 15 288 rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiany retrospektywne sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia

2014 roku
Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony  zakoriczony
30 wrzeSnia 30 wrzesnia
2014 2014 numer korekty kwota korekty
dane dane
przeksztatcone opublikowane
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 43957 44183 korekta 1 226
Koszt wlasny sprzedazy 32 246 31768 korekta 2 478
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11711 12415
Pozostate przychody operacyjne 173 173
Otrzymane dotacje 1702 0 korekta 3 1702
Koszty sprzedazy 10 221 10 063 korekta 4 158
Koszty ogdlnego zarzadu 2 866 2289 korekta 5 577
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Pozostate koszty operacyjne 2298 2298
Koszty prac badawczych 1877 0 korekta 6 1877
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3676 2062
Przychody finansowe 177 177
Koszty finansowe 338 338
Zysk (strata) brutto 3837 2223
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych 0 0
wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 3837 2223
Podatek dochodowy 57 57
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3894 2280
Dziafalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres 3894 2280
Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 31862 31862
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 38631 42 483
Podstawowy zysk netto na jedna akcje wedtug $redniowazonej liczby akcji 0,12 -0,07
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje wedtug $redniowazonej liczby akcji 0,1 -0,05
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 70 460 0 korekta 7 70 460
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 13388 korekta 8 13388
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto 57 072 0
Opis korekt dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw
numer kwota
korekty korekty opis korekty
korekta 1 -226  wystawienie zalegtych faktur sprzedazy na rzecz Orphee, przeniesienie refaktur do pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
korekta 2 478 btednie aktywowane koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych, materiatochtonno$¢ produkji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu)
dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny zostac przyjete na stan WN w latach ubiegtych, dotacja do kosztéw
korekta 3 1702 . ) . . ) )
targdw, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
korekta 4 158 btednie aktywowane koszty targéw, rejestracji odczynnikdw, inne, prowizje przedstawicieli dotyczace | kwartatu 2014
korekta 5 577 i}:](r)]SeZty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie, jako trwajace prace rozwojowe, koszty pozyskania kapitatu i
korekta 6 1877 odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe
korekta 7 -70 460 przeszacowanie akcji Orphee do wartosci godziwej
korekta 8 13388 przeszacowanie akcji Orphee do wartosci godziwej - skutek w podatku odroczonym

Korekty w rachunku przeptywoéw pienigznych
Dane nadzien 30  Dane na dzier 30

wrzesnia 2014 wrzesnia 2014
roku roku korekty
dane dane
B przeksztatcone opublikowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -38%4 -2 280 -1614
Korekty:
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
Amortyzacja 3071 2804 267

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
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Odsetki

Program opcji menadzerskich

Zmiana stanu naleznoci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywow

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJINA

. Wptywy

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych

Wptlywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu sptaty pozyczek

Whptywy z tytutu splaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne

Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niemateriaine
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wptywy

Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek

Wptlywy z dotacji

Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy

1I. Wydatki

Wykup akcji wtasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan
finansowych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

338 338 0
1354 1467 -113

237 237
17 20 -3
9903 10 205 -302
-1 089 -1204 115
-1871 -169 -1702
8 066 11418 -3 352
30690 30 690 0

20807 20807

9883 9883
30713 34065 -3352
2532 2626 94

22160 22160

243 243
5778 9036 -3258
-23 -3375 3352

0 0

0

0 0

7437 7437

6763 6763

338 338

14 14

322 322

-7 437 -7 437

606 606

606 606

5993 5993

6599 6599

5917 5917
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48.2. Korekty na dzien 31 grudnia 2014 r.
AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Wartosc¢ firmy
Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Inne aktywa diugoterminowe
Naktady na prace rozwojowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty
Wynik okresu biezacego
Kapitat wlasny ogétem
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy pozostate
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Pozostate zobowigzania
Otrzymane dotacje
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem
SUMA PASYWOW

48.3. Korekty na dzier 31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013
roku
dane
przeksztafcone
na MSSF/MSR
AKTYWA
Aktywa trwate 156 575
Rzeczowe aktywa trwate 21555
Nieruchomosci inwestycyjne 1711

Na dzien korekty - przejscie Na dzien

31grudnia 2014  na MSSF/MSR - 31 grudnia 2014

roku przeniesienie roku

nieruchomosci do
dane aktywow trwafych dane
przeksztaicone  zaklasyfikowanych opublikowane
na MSSF/MSR  jako przeznaczone P
do sprzedazy
102 441 103 624
23833 23833
0 -1183 1183
2739 2739
0

41496 41496
593 593
33302 33302
478 478
26743 25560
9815 9815
13155 13155
141 141
2449 2449
1183 1183 0
129 184 129 184
68 610 68 610
31862 31862
78 895 78 895
-19 511 -19 511
-22 636 -22 636
68 610 68 610
10 521 10 521
914 914
78 78
603 603
8926 8926
50 053 50 053
50 053 50 053
35716 35716
9958 9958
3946 3946
433 433
60574 60574
129 184 129 184
31 grudnia 2013

roku

dane

opublikowane

przeksztatcone
78 576
-1300 22 855
1711 0
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Wartosci niematerialne 1313 1313
Wartosc¢ firmy 0 0
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 111171 77 588 33583
Inne aktywa diugoterminowe 0 0
Naktady na prace rozwojowe 20 674 20674
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 151 151
Aktywa obrotowe 48730 48730
Zapasy 19 841 19 841
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22831 22831
Rozliczenia miedzyokresowe 65 65
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5993 5993
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
SUMA AKTYWOW 205 305 411 77588 127 306

PASYWA
Kapitat wlasny 154 707 91528
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 85827 85827
Pozostate kapitaty rezerwowe 0
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -12370 333 -12703
Wynik okresu biezacego -13 458 -13 458
Skumulowane inne catkowite dochody 62 846 62 846
Kapitat wlasny ogétem 154 707 91528

Zobowigzania dtugoterminowe 24010 9190
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15407 78 14742 587
Rezerwy pozostate 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 62 62
Pozostate zobowigzania 396 396
Otrzymane dotacje 8145 8145

Zobowiazania krétkoterminowe 26 588 26 588
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek 0
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 26 588 26 588
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11858 11858
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13826 13 826
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0
Rezerwy 616 616
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 288 288
Zobowiqzania bezppérednio zwigzane z aktywami trwatymi 0
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 50 598 35778
SUMA PASYWOW 205 305 127 306

49. Uzgodnienie kapitatu wlasnego wykazywanego zgodnie z wcze$niej
stosowanymi ogélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci z kapitatem wtasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF/MSR

Kapitat wlasny wg sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z wczesniej

stosowanymi zasadami rachunkowosci

2013 rok
2014 rok

(dane przeksztatcone)

68 610

91528
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. . . 333
Wycena nieruchomoéci inwestycyjnych 0
Przeszacowanie akcji ORPHEE do wartosci godziwej 0 62846
Kapitat wlasny wg sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/IMSR 68 610 154 707

50.  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki

Nie wystapity.

51.  Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

52.  Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity

53.  Zmiana sposobu (metody) wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

Nie wystapity.

54.  Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity.

55. Nie udziatowe i kapitatowe papiery wartosciowe

Nie wystapity.

56. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty; pokrycie straty

Ze wzgledu na poniesiong w 2014 strate Zarzad rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2014, do wyptaty ktore;
podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 30 czerwca 2015 roku
postanowito strate za rok obrotowy 2014 w wysoko$ci 22.636.400,94 ztotych (stownie: dwadzieScia dwa miliony sze$cCset
trzydzieSci sze$¢ tysiecy czterysta zlotych dziewieCdziesigt cztery grosze) oraz straty z lat ubieglych w wysokosci
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19.510.650,71 (stownie: dziewigtnascie milionéw piecéset dziesie¢ tysiecy szescset piecdziesiat ztotych siedemdziesiat jeden
groszy) pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spotki

57.  Zmiany w zobowigzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w nocie 27 oraz 28.

58.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w poszczeg6lnych notach — w szczegdlnosci dotyczace zmian
w sktadzie Rady Dyrektoréw Orphée — nota nr 3.

Pismami z dnia 30 wrzesnia 2015 roku Spotka ztozyla o$wiadczenia o odstapieniu od nastepujacych uméw o
dofinansowanie zawartych z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci :

1/ nr UDA-POIG.04.04.00-06-011/13-00 dotyczacej projektu inwestycyjnego wdrozenia analizatora hematologicznego
Hermes Junior do produkcji ("Umowa_1"),

2/ nr UDA-POIG.04.06.00-06-002/12-00 dotyczacej projektu inwestycyjnego wdrozenia do produkcji analizatora
biochemicznego POCT BlueBox ("Umowa_2")

Umowy ulegng rozwigzaniu po uptywie 30 dniowego okresu wypowiedzenia liczac od dnia wptywu wyzej wymienionych
o$wiadczen do PARP odpowiednio dnia 1 listopada 2015 roku i 2 listopada 2015 roku. Podstawg do odstapienia od Umow
przez Spotke byto:

1/ pozyskanie przez Spétke w dniu 25 wrze$nia 2015 roku informacji o terminie rejestracji podwyzszenia kapitatu Spétki oraz
informacji o terminie wptywu $rodkéw finansowych z emisji akciji serii K, ktdry to termin okreslony zostat na dzieri 30 wrze$nia
2015 roku. Tym samym Spotka stwierdzita brak mozliwosci dotrzymania terminu zakorczenia projektow bedacych
przedmiotem wymienionych wyzej Uméw do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz niemozliwo$¢ osiggniecia wskaznikéw rezultatu
projektow;

2/ istnienie znaczacego ryzyka wypowiedzenia Umdw, ze skutkiem natychmiastowym oraz nastepstwa postanowien
umownych w postaci wykluczenia mozliwosci ubiegania sie i otrzymania przez Spétke dofinansowania ze $rodkéw POIG
oraz innych programéw realizowanych przez PARP w okresie 3 lat od dnia rozwigzania Uméw. Zamiarem Spotki jest
uczestnictwo w konkursach o dofinasowanie projektéw inwestycyjnych z programéw na lata 2014 - 2020 w celu pozyskania
czesci finansowania dla realizowanego programu inwestycyjnego.

W nastepstwie wypowiedzenia wyzej wymienionych uméw Spétka zwrdcita 11.808 tys. dotacji oraz 431 tys. odsetek (z czego
7.800 tys. zlotych znajdowato sie na dotacyjnych kontach zaliczkowych). Rozwigzanie powyzszych uméw nie bedzie miato
wplywu na termin realizacji prac dotyczacych opracowywania i industrializacji konstruowanych przez Spétke analizatorow
Hermes Junior oraz BlueBox. Prace w zakresie tych urzadzen toczg sie zgodnie z harmonogramem, a ryzyko zwrotu
dofinansowania byto szczegétowo opisane w Prospekcie Emisyjnym akcji serii K, zatwierdzonym przez KNF w dniu 23 lipca
2015 roku oraz w sprawozdaniach finansowych Spétki.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Spétka ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Pierwsze wdrozenie do produkcii
analizatordw diagnostycznych nowej generacji z dedykowang linig odczynnikéw hematologicznych i biochemicznych”
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 Poddziatanie 3.2.1 Badania na rynek. Przedmiotem
whniosku jest wspotfinansowanie procesu industrializacji grupy nowych produktéw PZ CORMAY S.A. jak réwniez budowa
nowego zaktadu produkcyjnego wraz z wyposazeniem. Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych niniejszego projektu wynosi
43.643 tys. zt z czego dofinansowanie miatoby wynie$¢ 19 998 tys. zt.
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