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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

~ (wtysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Za okres 3 Zaokres 9 Za okres 3 Zaokres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
od 01.07.2015 od 01.01.2015 od 01.07.2014 od 01.01.2014
Nota do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014
(niebadane)  (niebadane)  (niebadane)  (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 35088 102 600 54 226 111 965
Przychody ze sprzedazy towaréw 16 863 44 975 41508 77 198
Przychody ze sprzedazy zapasow 8 580 34 009 4754 10 076
Przychody z wynajmu 10 387 21924 6638 19 711
Przychody dodatkowe z wynajmu - - 24 -
Przychody ze sprzedazy uslug 69 991 694 1662
Przychody z posrednictwa (811) 701 608 3318
Koszty wtasne sprzedazy (22 158) (76 180) (41 924) (79 524)
Koszty sprzedazy fowarow (15 131) (38 535) (34 830) (61711)
Koszt wiasny sprzedazy zapasow w formie
nieruchomosci (3 117) (25 555) (3 366) (7 757)
Koszly wiasne uslug wynajmu (3910) (12 090) (3728) (10 056)
Koszty wlasne uslug posrednictwa - - - -
Odwrécenie (dokonanie) odpisu na zapasy - 467 - 128
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 930 26 887 12 302 32 569
Koszly sprzedazy (1796) (7 492) (2 915) (8 662)
Koszly ogodlnego zarzadu (12 878) (30 671) (10 340) (36 539)
Koszly handlowe (2725) (8 635) {9 239) (23 793)
Zysk (strata) ze sprzedazy (4 469) (19 911) (10 192) (36 425)
Zysk (strata) ze zbycia nieruchomosci (10 062) (16 483) 1151 1915
Zysk (strata) z wyceny majatku inwestycyjnego 16 - 14 045 - 432
Utrata warfo$ci aklywow (6) (14) (32) (227)
Pozostale przychody operacyjne 1802 3530 1442 3339
Pozostate koszly operacyjne (3163) (4 539) (472) (2 664)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (15 898) (23 372) (8 103) (33 630)
Przychody finansowe 612 1363 54 260
Koszty finansowe (2 562) (6 930) (2 549) (7 693)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (17 848) (28 939) (10 598) (41 063)
Podatek dochodowy 11 (201) (481) (35) (9671)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej (18 049) {29 420) (10 633) (50 734)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
zaniechanej 9,10 - 46 617 (25 492) (52 933)
Podatek dochodowy (219)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej 46 617 (25 492) (53 152)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (18 049) 17 197 (36 125) (103 887)

* ujemna warto$é przychodéw z posrednictwa wynika z realizacji korekty zwigzanej z rozliczeniem uméw z tytutu posrednictwa

22

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsol|dowane$prawozdama ﬁ|lansow 7o

lc

zatgczone na stronach od 12 do 41 stanowig j ‘o\mtegra na cf%
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Zaokres 3 Za okres 9 Zaokres 3 Za okres 9
miesiecy miesigcy miesiecy miesiecy
0d 01.07.2015 od 01.01.2015 od 01.07.2014 od 01.01.2014
Nota do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014
(niebadane)  (niebadane)  (niebadane)  (niebadane)
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego (18 049) 17197 (36 125) (103 887)
Catkowity dochdd za okres (18 049) 17 197 (36 125) (103 887)
Calkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (18 049) 17 197 (36 125) (103 887)
Zysk na jedng akgje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajacy
- akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,24) 0,23 (0,48) “(1,38)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej
za okres przypadajacy akcjonariuszom (0,24) (0,39) (0,14) (0,68)
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0,24) 0,23 (0,48) (1,38)
- rozwodniony z zysku z dzialalnosci
kontynuowanej za
okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (0,24) (0,39) (0,14) (0,68)
£, 8
l \fJ\'

Dodatkowe noty objasniajgce do §rédrocznego skr(J(_:o_neg_oskonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 41 stanowig jego integraing cze$¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

~ (wtysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Na dzief Na dzien
Nota 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa (niebadane) (badane)
Aktywa trwale (diugoterminowe) 386 956 511096
Nieruchomosci inwestycyjne 16 296 183 405417
Nieruchomoéci inwestycyjne w budowie 17 - -
Warto$ci niematerialne 14 48 874 46 160
Rzeczowe aklywa trwale 13 16412 57 393
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 14
Pozostale diugoterminowe aklywa finansowe 24 309 554
Naleznosci diugoterminowe 967 1256
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 211 302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 211 302
Pozostale diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -

—Aktywa obrotowﬁl??é?koterminowe) 444 507 167 206
Zapasy 18 59502 121145
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 359185 21902
Naleznosci z tytulu podatku VAT 2767 10 442
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - 112
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 56 -
Inne aktywa 1046 852
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23N 11687
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 19 560 1066
Grupa aktywow zwiazana z dzialalnoscig zaniechana 424 791

Aktywa razem 831 463 1103 093

Ty !

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sptawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 41 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)

na dzient 30 wrzesnia 2015 roku

Na dzier Na dzier
Nota 30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014
Pasywa - (niebadane) {badane)
Kapitat wtasny 637 552 658 088
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 637 552 658 088
Kapitat podstawowy 15005 15 005
Kapitat zapasowy 674 124 731364

Akcje/udzialy wiasne (37 733) -
Zyski zarzymane (Niepokryte straty) (13 844) (88 281)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (31 041) 41581
Zysk (strata) netto biezacego roku 17197 (129 862)
Zof)owiqzania - 193 911 289 406
Zohowiazania dtugoterminowe 68 984 113 912
Diugoterminowe kredyly i pozyczki 20 43185 76 874
Diuzne papiery warfpséciowe = 13 662
Kaucje od najemcow 1318 2284
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15.3 1936 5546

Pozostate zobowigzania finansowe 13407 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6473 7792
Rezerwy na zobowigzania z fytutu $wiadczen pracowniczych 19 71 71
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 2 5% 7683
Zohowiazania krétkoterminowe 124 927 175 494
Krotkoterminowe kredyty | pozyczki 20 50 704 59 779
Dluzne papiery warioéciowe 14 975 988
Kaucje od najemcow 1560 1488
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug 40630 94 133
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 16.3 2002 2969
Pozostate zobowigzania finansowe 490 958
Zobowigzania z tytulu podatku VAT 3932 5574

Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 77 -
Pozostale zobowigzania podatkowe 1219 1046
Rezerwy krétkoterminowe 19 2 346 17
Depozyty wplacone przez klientow 595 3106
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6 397 5436
Grupa zobowigzan zwiazana z dziatalno$cia zaniechang 155 599
Pasywa razem 831 463 1103 093

'\
I'\_ - )I\
f

Dodatkowe noty objasniajgce do érédrocznégo skréconego skonsolidowanego sprawozd_ania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
Nota 30 wrzeénia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (sfrata) brutio z dziatalnéci kontynuowanej (28 941) (41 064)
Zysk / (strata) brutlo z dziatalnéci zaniechanej 46 617 (52 934)
Korekty o pozycje (121 451) 7031
(Zysk) / Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 16 (14 045) (15 400)
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji nieruchomoscei inwestycyjnych 16 483 (1915)
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji Srodkéw trwafych i wartosci niematerialnych 2416 1484
(Zysk) / Strata z przeszacowania zapasow 18 (467) (128)
Zysk (strata) z ze sprzedazy Spokek DER S.A. oraz Malpka S.A. 9,10 (132 584) -
Amortyzagja = o --9.386 12 512-
Przychody z tytulu odsetek (188) (237)
Wycena instrumentéw finansowych do wartosci godziwej - 496
Koszty z tytubu odsetek i prowizji 7423 9923
Koszty z tytutu réznic kursowych 61 296
Korekta wyniku na sprzedazy zwigzana z wyceng akeji Spokki do wartosci godziwej (9 936) -
Korekty kapitatu obrotowego 31578 21013
Zmiana stanu rezerw 19 2615 (2 080)
Zmiana stanu zapasow 50735 (9 547)
Zmiana stanu nalezno$ci 14 188 26 747
Zmiana stanu zobowigzan krotkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow (30 249) 8924
Zmiana stanu innych aktywow (5711) (3031)
Podatek dochodowy zaptacony (202) (2 606)
Zmiana stanu sald kaucji najemcow i depozytow (1211) (7 527)
Inne korekty 6 (538)
Odpis z tytutu akiualizacji warto$ci nieruchomoséci inwestycyjnych DER S.A. 21112 -
Odpis z tytutu frwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow frwalych 6195
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (46 297) (76 625)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na ukoriczone nieruchomosci inwestycyjne (98) -
Wydatki na nieruchomoséci inwestycyjne w budowie - (1 200)
Wydatki na srodki trwale (8 869) (37 137)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 30 691 39 345
Wptywy ze sprzedazy srodkow aklywow frwatych 4 503 5802
Odsetki orzymane 100 222
Inne wplywy z aktywow finansowych - 288
Wydatki na aktywa inwestycyjne (2 456) -
w jednostkach powigzanych (weksle) : -
w jednostkach pozostatych (depozyty) (2 457)
Rozliczenie utraty kontroli nad $rodkami pienieznymi DER S.A., Malpka S.A. (6 077)
Srodki pienigzne netto z dziatainosci inwestycyjne] 17 794 7320

#

F o)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani‘a finansowedo
zatgczone na stronach od 12 do 41 stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (C.D.)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

Okres Okres
zakohczony zakonczony
Nota 30 wrzeénia 2015 30 wrzesénia 2014
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 55 809 93 904
Splaly kredytow i pozyczek (42 616) (48 260)
Wydatki z tytulu emisji obligacii (525) (562)
Wptywy naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego - 62
Platnosci zobowigzan z tyfulu uméw leasingu finansowego (3713) (3023)
Wyplywy z tytulu diuznych papierow warfosciowych {weksle) 13770 (1310
Wydatek zwigzany z nabyciem akcji wlasnych CT SA przez Enaville (104) -
Odsetki zaptacone (5619) (9 057)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 17 002 31754
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (11 501) (37 551)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym (11 501) (37 551)
$rodki pieniezne na poczatek okresu 13 892 49 158
Srodki pienigzne na koniec okresu 2391 11 607
A~

(\\% ) \ P\

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania filansowego

zatgczone na stronach od 12 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

_ Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Pozostate Zyski zatrzymane -

Kapitat Kapitat kapitaty (Niepokryte
podstawowy  zapasowy  Akcje wlasne  rezerwowe straty) Razem
Na dziefi 01 stycznia 2014 roku (badane) 15005 730122 ” w 42823 787950
Rozliczenie wyniku 2013 jednostki dominujacej - 1242 - - (1242) -
Wynik inansowy za okres sprawozdawczy - - - (103 888) (103 888)
Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku {niebadane) 15005 731 364 - - (62 307) 684 062

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

= - — Pozostate Zyski zatrzymane

Kapitat Kapitat kapitaty (Niepokryte
o podstawowy  zapasowy  Akcje wlasne  rezerwowe straty)  Razem
Na dzien 01 stycznia 2015 roku (badane) 15 005 731 364 . 2 (88 281) 658 088
Rozliczenie wyniku 2014 jednostki dominujace; - (57 240) - 57 240 -
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy - : - 17198 17 198
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane) 15005 674124 (37 733) (13844) 637 552

=

N ) 2

Dodatkowe noty objasniajgce do érédrocznego skréEonego skonsoﬁdowanego spr}awoz&énia ﬁnansoy’ego
zatgczone na stronach od 12 do 41 stanowig jego integralng czesc
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Czerwona Torebka (,Grupa”) skiada sie ze spotki Czerwona Torebka S.A.
(,jednostka dominujgca”, ,Spotka’) i jej jednostek zaleznych. Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz
dane na dzien 31 grudnia 2014 roku. Dodatkowo sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz noty do
sprawozdania z catkowitych dochoddéw obejmujg dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2015 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014
roku - nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000292312.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci
Wynajem i dzierzawa

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

Handel detaliczny

W=

Na dzier 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego.
Zarzad Grupy zatwierdzit do publikacji niniejsze srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie
finansowe pod datg 12 listopada 2015 roku.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Przy ocenie mozliwosci kontynuowania dziataino$ci Zarzad wzigt pod uwage nastgpujace fakty i
okolicznosci oraz przeprowadzone i planowane transakcje:

W zwigzku z wypetnieniem sie w dniu 8 maja 2015 roku wszystkich warunkéw zawieszajgcych,
dotyczgcych umowy sprzedazy Malpka SA, wymienionych w komunikacie Spétki numer 20/2014 z
dnia 23 grudnia 2014 roku, w niniejszym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano wynik na
sprzedazy Matpka SA.

Zdaniem Zarzgdu Spotki sfinalizowanie transakcji bedzie miato wymierne, pozytywne efekty w postaci
poprawy wynikow finansowych oraz przeptywéw pienieznych Grupy. Kwota naleznosci, ktére powstaty
z tytulu sprzedazy Matpki S.A., zostang uregulowane wraz z naleznymi odsetkami zgodnie z
zawartymi umowami. Zarzad nie widzi ryzyka nie uregulowania powyzszej naleznosci.

Podobnie jak w latach poprzednich wazne Zrodio finansowania dziatalno$ci bedzie stanowita
regularna sprzedaz nieruchomosci. Na przeptywy pieniezne w minionych okresach pozytywnie
wplywaly transakcje sprzedazy nieruchomosci, ktére sg jednym z najwigkszych pod wzgledem
wartosci aktywem Grupy. Na dzien bilansowy Grupa posiada zapas w formie nieruchomosci w
wartoéci okoto 60 min zt, a takze pasaze i inne obiekty handlowe, ktére zdaniem Zarzadu rowniez
mogg by¢ stosunkowo szybko sprzedane. Zdaniem Zarzadu powyzsze nieruchomosci stanowig
wystarczajgce zaplecze majatku mozliwego do sprzedazy, ktéry zapewni ptynnos¢ w ciggu
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najblizszych miesiecy i lat. Grupa jest rowniez w trakcie zaawansowanych negocjacji z kolejnymi
kontrahentami.

Zarzad przy ocenie przysztych przeplywow pienieznych wzigt rowniez pod uwage fakt, iz splata
pozyczki otrzymanej od spdtki MLP Poznanh Zachéd w 2014 roku w kwocie 20,7 min zt przez jedng ze
spdlek Grupy, nastgpi zgodnie z zawartym w umowie sposobem rozliczenia tego zobowigzania,
poprzez przekazanie wiasnosci nieruchomosci inwestycyjnej. Obecnie w tej kwestii strony prowadzg
zaawansowane negocjacje.

Zarzad Spotki powzigt rowniez informacie, iz termin sptaty kredytu zaciggnietego na kwote okoto 23,7
min zt przez spétke zalezng Merlin.pl S.A. w Alior Bank S.A. przypada na dzien 31 grudnia 2015 roku.

3. Zmiany w skifadzie Grupy

W dniu 27 maja 2015 r. Spétka Czerwona Torebka S.A. oraz Sowiniec Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie dokonali sprzedazy 500.000 akcji imiennych serii A spotki "DER"
S.A. w likwidacji (dawne brzmienie firmy: "Dyskont Czerwona Torebka" S.A. w likwidacji, dawniej:
"Dziewigta — Czerwona Torebka spotka akcyjna" S.K.A) - stanowigcych 100 % w kapitale
zaktadowym DER, na rzecz spotki pod firmg Dystrybucja Integrator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(KRS nr 0000323236). Sprzedaz akcji spdtki DER dokonana zostata za posrednictwem domu
maklerskiego. .

W zwigzku z wypeinieniem sie w dniu 8 maja 2015 roku wszystkich warunkéw zawieszajgcych,
dotyczacych umowy sprzedazy Malpka SA, wymienionych w komunikacie Spoétki numer 20/2014 z
dnia 23 grudnia 2014 roku, doszio do zrealizowania sie transakcji sprzedazy Matpka SA.

18 lutego 2015 r. towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgce Sowiniec FIZ, tj. Copernicus
Capital TFI skierowato w imieniu Sowiniec FIZ do Czerwona Torebka Sp. z o.0. (dawniej IC 28)
imienng oferte objecia nie mniej niz 1447 i nie wiecej niz 2411 niepublicznych, zdematerializowanych
certyfikatéw inwestycyjnych serii F bedacych imiennymi papierami warto$ciowymi, wyemitowanych
przez Sowiniec FIZ za cene emisyjng w kwocie 227.644,20 zt za jeden certyfikat inwestycyjny.

Czerwona Torebka Sp. z 0.0.(dawniej IC 28) przyjefa propozycje nabycia certyfikatow inwestycyjnych i
zlozyla nieodwotalng oraz bezwarunkowa oferte objecia 1.951 certyfikatow inwestycyjnych serii F za
cene emisyjng w kwocie 227.644,20 zt za jeden certyfikat inwestycyjny. Czerwona Torebka Sp. z o.0.
(dawniej IC 28 zawarta) 18 lutego z Sowiniec FIZ dwie umowy wniesienia akcji jako wplaty na
Certyfikaty Inwestycyjne. Pierwsza z tych umow odnosita sie do akcji Matpki, druga zas odnosita sie
do akcji Merlin.pl.

18 lutego 2015 r. Czerwona Torebka Sp. z o0.0. (dawniej IC 28) przeniosta na rzecz Sowiniec FIZ
prawa do 30.241.152 akcji imiennych Malpka oraz prawa do 17.955 akcji imiennych Merlin.pl.

Aktualny skiad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w skonsolidowanym raporcie za Ill kwartat
2015 roku. Sktad Grupy przed zmianami zostat zaprezentowany w skonsolidowanym rocznym
raporcie za rok zakohnczony 31 grudnia 2014.

4. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany metody ustalania szacunkdéw w poréwnaniu do
zalozen prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31
grudnia 2014 roku.
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5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznegoe skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014
roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacii
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

+ MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, w UE majgcy
zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub
pdzne;j,

+  Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lutego 2015 roku lub pozniej,

« Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére
ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pozniej, a niektore prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015
roku lub pdzniej,

«  Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce
zastosowanie dia okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE
majace zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015
roku lub pézniej,

+ MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) —
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy
prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

«  Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalno$ci (opublikowano dnia 6
maja 2014) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

+ Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub poézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy
zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

«  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014)
— majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pédzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11

14/44



GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Sraédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

wrzesnia 2014) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub poézniej— do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+  Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSSF 5, 7, MSR 19, 34 - majagce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSSF 2, 3, 8, MSR 16, 24, 38 - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zatwierdzone przez UE,

+  Zmiany do MSSF 3, 13, MSR 40 - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie po 22 grudnia 2014 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zatwierdzone przez UE.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczeshiejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiey.

6. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i
Swiadczone ustugi.
Poprzednio Grupa wyrézniata pie¢ segmentéw dziatalnosci:

1. Segment nieruchomosci deweloperskich zajmujgcy sie budowg i sprzedazg obiektow
handlowych oraz mieszkan,

2. Segment posrednictwo zajmujacy sie posrednictwem na rynku nieruchomosci,

3. Segment najem z obiektéw komercyjnych zajmujgcy sie administrowaniem obiektéw
komercyjnych przeznaczonych na wynajem,

4. Segment grunty obejmujgcy bank ziemi z przeznaczeniem wykorzystania czesciowo na
potrzeby wilasnej dziatalnosci, czesciowo na sprzedaz oraz jako zrodto przychodow
czynszowych,

5. Segment sprzedaz detaliczna.
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W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig w zakresie handlu detalicznego Zarzad Grupy zadecydowat o
wyodrebnieniu z dotychczasowego segmentu ‘sprzedaz detaliczna’ dwoch segmentow — ‘handel
tradycyjny' oraz ‘handel e-commerce’.

Dotychczasowe segmenty ‘dziatalnos¢ deweloperska’, ‘posrednictwo’, ‘wynajem’, ‘grunty’ zostaty
potgczone w jeden — ‘nieruchomosci’.

W zwigzku z wyodrebnieniem dziatalnosci Matpki oraz DER S.A. w likwidacji jako dziatalnosci
zaniechanej i pokazanie jako oddzielnej dziatalnosci kierowano sie specyfikg ich dziatalnosci.

Z uwagi na odmienno$¢ opisang powyzej, do ktérej nalezy dodatkowo zaliczy¢é odmienng lokalizacje ,
odmienny asortyment, inny klient docelowy, odmienna powierzchnie sklepdw, sprzedaz detaliczna
prowadzona przez Matpka S.A i sprzedaz detaliczna prowadzona przez Dyskont -Czerwona Torebka
S.A. (obecnie DER S.A. w likwidacji) dla celow zarzadczych byly pokazywane oddzielnie. Ponadto
spotka Matpka S.A funkcjonowata jako oddzielna spétka, niezalezny pod wzgledem prawnym podmiot,
to tez m.in. bylo powodem wyodrebnienia z segmentu handel detaliczny, a nastepnie handel
tradycyjny jako osobnej pozyciji w ujeciu segmentdw.

Dziatalnos¢ Grupy Czerwona Torebka w 2015 roku koncentruje sie na operacjach zwigzanych z
szeroko pojetym rynkiem handlu i ustug oraz nieruchomosci. Grupa wyréznia trzy segmenty

dziatalnosci:

» Segment Nieruchomosci — skupiajgcy nastepujace typy dziatalnosci operacyjnej:

- Wynajem - to rozwijana od 2010 roku dziatalnos¢ Grupy, polegajgca na tworzeniu sieci
specjalistycznych punktéw handlowych i ustugowych Czerwona Torebka, tj. dostarczanie
wystandaryzowanych powierzchni handlowych na wynajem i administrowanie nimi;

- Dziatalnos¢ Deweloperska - zajmujacg sie realizacjg | sprzedazg obiektéw handlowych oraz
mieszkan, w tym budowg obiektéw handlowych;

- Posrednictwo - zajmujacy sie posrednictwem na rynku nieruchomosci;

- Grunty - zajmujacy sie nieruchomosciami gruntowymi, obejmuje bank ziemi zbudowany przez
Grupe w latach poprzednich i uszlachetniany przez przeksztalcanie na dziatki budowlane w celu
dalszej odsprzedazy oraz wydzierzawiany w celu uzyskania biezacych przychodéw czynszowych w
toku procesu uszlachetniania;

> Segment Handel Elektroniczny - skupiajgcy ustugi typu e-commerce odnoszgce sie do
dziatalnosci swiadczonej przez spétke Merlin.pl S.A.;

» Segment Handel Tradycyjny — skupiajacy sprzedaz detaliczng w sklepach Maipka Express oraz
Dyskontach, opisywany w dalszej czesci raportu w zwigzku ze sprzedazg podmiotow
wchodzgcych w sktad segmentu jako dziatalno$é zaniechana.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

* Suma kosztoéw operacyjnych oraz kosztow operacyjnych nieprzypisanych do segmentéw réwna jest
sumie kosztéw sprzedazy, ogélnego zarzadu oraz kosztow wilasnych ustug posrednictwa
odzwierciedlonych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Koszty ustug posrednictwa dla celéw
rachunkowosci zarzgdczej alokowane sg takze na pozostatle segmenty dziatalnosci, stad ich rozne
ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz powyzszych tabelach.

Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie sa
mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostalych przychoddéw i pozostatych kosztow
operacyjnych, a takze wyniku wyceny nieruchomosci inwestycyjnych i przeszacowania zapasow,
dodatkowo nie zawiera przychodéw finansowych i kosztéw finansowych oraz nie zawiera wyniku na
dziatalnosci zaniechanej.

Z wyjatkiem nieruchomosci, zapaséw oraz wartoséci firmy, zarzad nie monitoruje aktywow w podziale
na segmenty, w zwigzku z tym nie sg one prezentowane w podziale na segmenty sprawozdawczosci
segmentdw operacyjnych. T

*Dziatalno$¢ zaniechana zaprezentowana zostata w nocie 9,10.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysiacach PLN)

8. Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

8.1. Sprzedaz jednostki zaleznej ,,DER SA” w likwidacji

W dniu 27 maja 2015 r. Spdtka Czerwona Torebka S.A. oraz Sowiniec Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie dokonali sprzedazy 500.000 akcji imiennych serii A spo6tki "DER"
S.A. w likwidacji (dawne brzmienie firmy: "Dyskont Czerwona Torebka" S.A. w likwidacji, dawniej:
"Dziewigta — Czerwona Torebka spotka akcyjna" S.K.A) - stanowigcych 100 % w kapitale
zaktadowym DER, na rzecz spoitki pod firmg Dystrybucja Integrator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(KRS nr 0000323236) za kwote 32.000.000 zt. Sprzedaz akcji spotki DER dokonana zostata za
posrednictwem domu maklerskiego.

W odniesieniu do sprzedazy akcji DER dokonanej przez Czerwona Torebka S.A. cena sprzedazy za
akcje DER wyniosta 6.400 zt i jej zapiata nastgpita w terminie do 30 czerwca 2015 r. Natomiast w
odniesieniu do sprzedazy akcji DER dokonanej przez Sowiniec FIZ cena sprzedazy za akcje DER
wyniosta 31993600 =zt i jej zaplata ma zostaé dokonana w nastepujgcy sposob:
1) kwota 100.000 zt zaplacona zostanie w terminie do 30 dni od daty zawarcia umowy sprzedazy akcji
DER, tj. od 27 maja 2015 r;

2) kwota 31.893.600 zt zaptacona zostanie w terminie 36 miesiecy od daty podpisania umowy
sprzedazy akcji DER, tj. od 27 maja 2015 r., przy czym odroczona ptatno$¢ zostanie powiekszona o
odsetki obliczone wedtug stopu procentowej WIBOR 3M+4%. W wyniku zrealizowania opisanej wyzej
transakgiji:

1) Spotka i Sowiniec FIZ nie posiadajg juz zadnych akcji DER;

'2) Dystrybucja Integrator Sp. z o0.0. posiada 500.000 akcji DER, stamowigcych 100 %
w kapitale zaktadowym DER.

Realizacja transakcji opisanej powyzej stanowila pewien etap w ramach dziatan reorganizacyjnych

dotyczacych Grupy Kapitatowej Czerwona Torebka.

Warto$¢ aktywdw netto spotki zaleznej wedtug stanu na moment sprzedazy przedstawia sie
nastepujaco:

Aktywa netto na moment
sprzedazy
Aktywa
Warto$ci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwate 77.505,32
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0
Zapasy 5.534,85
Naleznosci i pozyczki 6.826,10
Pozostate aktywa 347,48
Srodki pieniezne - 1.425,35
Aktywa razem B 91.639,12
Zobowigzania |
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1.318,97
Rezerwy 0
Kredyty, pozyczki 809,82
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 63.715,52
Pozostale zobowigzania 3.091,29
Zobowigzania razem - ) 68.935,61
__Warto$¢ aktywow netto 22.703,51 |
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w srodkach pienigeznych 32.000,00
_ Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkg zalezng 1.425,35 |
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 30.574,65

Zysk na utracie kontroli nad spdtkg zalezng zostat zaprezentowany w odrebnej pozycji sprawozdania
z wyniku.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

8.2 Sprzedaz jednostki zaleznej Matpka SA

W zwigzku z wypetnieniem sie w dniu 8 maja 2015 roku wszystkich warunkow zawieszajgcych,
dotyczgcych umowy sprzedazy Malpka SA, wymienionych w komunikacie Spétki numer 20/2014 z
dnia 23 grudnia 2014 roku, w niniejszym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano wynik na
sprzedazy Matpka SA.

W komunikacie numer 16/2015 z 9 maja 2015 roku Spdtka poinformowata, ze 8 maja 2015 r. Spotka
oraz spokki zalezne dokonaty przeniesienia wszystkich ich praw i obowigzkéw z Umowy - jako
sprzedajacych, na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamknigty za zgodg spotki
Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.

W dalszej kolejnosci Spotka poinformowata, ze tego samego dnia Sowiniec FIZ i Forteam Investments
Limited zawarli aneks do Umowy. Na mocy Aneksu postanowiono wprowadzi¢ nastepujgce zmiany w
tresci ww. Umowy:

1) zmianie ulegta definicja Transakcji. Stosownie do wprowadzonej zmiany, przez Transakcje nalezy
rozumiec tagcznie:

a) sprzedaz akcji spotki Matpka S.A. na rzecz Kupujgcego i przeniesienie ich posiadania na
Kupujacego,

b) sprzedaz akcji spétki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Enaville”) na rzecz
Sowiniec FIZ i przeniesienie ich posiadania na rzecz Sowiniec FIZ;

c) sprzedaz akcji Spétki na rzecz Enaville i przeniesienie tytutu do akcji Spétki na rzecz Enaville,

— wraz z rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.

2) de—Umowy wprowadzone zostaly postanowienia, w mys$i ktérych Sowiniec FIZ zobowigzat sie
wobec Kupujgcego i Matpka S.A. zwolni¢ te podmioty w catosci z tytutu roszczen i szkéd poniesionych
na skutek wskazanych nizej okolicznosci, oraz zabezpieczy¢ w catosci Kupujgcego i Matpka S.A.
przed wszelkimi takimi roszczeniami i szkodami poniesionymi w skutek:

a) odpowiedzialnosci Matpka S.A. wynikajacej z nieprzestrzegania przepiséw dotyczacych
przetwarzania danych osobowych, w szczegélnosci lecz nie wytgcznie, wynikajacej z powierzenia
przetwarzania danych osobowych klientéw sieci sklepéw~Matpka Express~ osobom trzecim, bez
uzyskania zgéd wymaganych dla takiego przekazania;

b) wszelkiej odpowiedzialnosci Matpka S.A. wzgledem Adaptacja sp. z 0.0. (lub odpowiedzialnosci
wzgledem dowolnej osoby trzeciej, na ktorg Adaptacja sp. z 0.0. przeniesie swoje potencjalne
roszczenia) na jakiejkolwiek podstawie;

c) wszelkiej odpowiedzialnosci Matpka S.A., wynikajacej z naruszen odpowiednich przepiséw prawa,
w zakresie zwolnien pracownikéw dokonywanych przez Matpka S.A. w okresie od listopada 2014 r. do
marca 2015 r.

Spétka poinformowata, ze Enaville jest podmiotem zaleznym od Kupujgcego, posiadajgcym
12.138.439 akcji Spétki, o czym Spétka poinformowata w tresci raportéw biezacych o nr 14/2015 i
15/2015 z 9 maja 2015 r.

Ponadto, Spotka, nawigzujgc do informaciji zamieszczonych w tresci raportdw biezgcych o numerach:
20/2014, od 2/2015 do8/2015, 12/2015 oraz 14/2015 i 15/2015 informuje, ze w dniu 8 maja 2015 r., w
ramach zamkniecia Transakcji zrealizowane zostaty nastepujgce dziatania:

1) Sowiniec FIZ ztozyt instrukcje do domu maklerskiego TMS Brokers S.A., zobowigzujgcg Dom
Maklerski do:

sprzedazy wszystkich akcji spotki Matpka S.A. za cene wynoszgcg 362.344.515,42 zt w imieniu Domu
Maklerskiego, ale na rzecz Sowiniec FIZ, oraz zakupu wszystkich akcji Enaville za ceng wynoszgca
100.000 zt w imieniu Domu Maklerskiego, ale na rzecz Sowiniec F!Z;

2) Kupujacy ztozyt instrukcje do Domu Maklerskiego, zobowigzujaca Dom Maklerski do: zakupu
wszystkich akcji Matpka S.A. za Cene Sprzedazy Za Akcje Maipka w imieniu Domu Maklerskiego, ale
na rzecz Kupujgcego, oraz sprzedazy wszystkich Akcji Enaville za Cene Sprzedazy Za Akcje Enaville
w imieniu Domu Maklerskiego, ale na rzecz Kupujacego;

3)Dom Maklerski w ramach realizacii instrukcji otrzymanych od Sowiniec FIZ i Kupujgcego, dziatajac w
imieniu wtasnym, nabyt wiasnos¢ wszystkich akcji Matpka S.A. od Sowiniec FIZ na rzecz Kupujgcego,
oraz wszystkich akcji Enaville od Kupujgcego na rzecz Sowiniec FIZ, a nastgpnie przeniost posiadanie
wszystkich akcji Matpka S.A. na rzecz Kupujacego, zas$ wszystkich akcji Enaville na rzecz Sowiniec
FlZ.
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Zaptata Ceny Sprzedazy za Akcje Matpka zostala rozliczona w nastepujgcy sposob:

1) w dniu zawarcia zamkniecia Transakcji w sposob opisany blizej w punkcie 1V niniejszego raportu
biezgcego Sowiniec FIZ posiadal wzgledem Kupujgcego diug z tytutu zaptaty Ceny Sprzedazy za
Akcje Enaville w kwocie 100.000 z;

2) w tym samym dniu, Sowiniec FIZ przejat od Enaville diug wzgledem Kupujgcego w kwocie
37.629.160,90 z. Dlug ten powstat w zwigzku z dokonaniem przez Kupujacego sprzedazy na rzecz
Enaville wszystkich posiadanych przez Kupujgcego akcji Spotki, tj. 12.138.439 akcji czerwona
Torebka SA.

3) w dniu zamkniecia Transakcji Sowiniec FIZ posiadat zatem wzgledem Kupujgcego fgczny dtug w
kwocie 37.729.160,90 zt ;

4) w ramach zamknigcia Transakcji, opisanej w niniejszym raporcie biezacym, Sowiniec FIZ i
Kupujgcy dokonali potrgcenia swoich wierzytelnosci z wierzytelnosciami drugiej strony/.

Na podstawie tak dokonanego potracenia:

a) Dlug Sowiniec FI1Z w kwocie 37.729.160,90 zt zostat umorzony w catosci, natomiast

b) diug Kupujacego wzgledem Sowiniec FIZ z tytutu Ceny Sprzedazy Za Akcje Malpka, w kwocie
362.344.515,42 zt, zostat umorzony w

b) dtug Kupujacego wzgledem Sowiniec FIZ z tytutu Ceny Sprzedazy Za Akcje Matpka, w kwocie
362.344.515,42 zt, zostat umorzony w czesci w rezultacie zostat obnizony do kwoty 324.615.354,52 zi,
ktora to kwota zostanie wplacona na rachunek bankowy Sowiniec FIZ w terminie 36 miesigcy od daty
zawarcia Umowy. Strony postanowily ponadto, ze przedmiotowa kwota zostanie powigkszona o
odsetki obliczone wedtug stopy procentowej WIBOR 3M zastosowanej do niesptaconej czesci Ceny
Sprzedazy Za Akcje Matpka. =

W wyniku powyzszych dziatan:

1) spotka Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr (,Kupujacy”) posiada 30.241.152
akcje Matpka S.A., co stanowi100 % akcji w kapitale zaktadowym Matpka S.A.,

2) spoétka Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr nie posiada akcji Czerwona
Torebka SA,

3) spoétka Enaville Investment S.A. z siedzibg w Warszawie (pierwotnie podmiot zalezny od
Kupujacego, a po transakcji podmiot zalezny od Sowiniec FIZ) posiada 12.138.439 akcji Emitenta, co
stanowi 16,18% w kapitale zakladowym Czerwona Torebka SA,

4) Sowiniec FIZ posiada 100.000 akcji Spétki Enaville Investment S.A. co stanowi 100 % w kapitale
zaktadowym tej spotki

Wartosc¢ spotki Matpka SA powstata w momencie jej nabycia to 263.419,34 zi.

Wartos¢ aktywow netto spdtki zaleznej wediug stanu na moment sprzedazy przedstawia sie

nastepujgco:

Aktywa netto na moment
sprzedazy
__Aktywa - =
Wartoséci niematerialne 2.411,96
Rzeczowe aktywa trwate 104.584,39
Zapasy 32.012,04
Naleznosci i pozyczki 16.759,63
Pozostate aktywa 1.365,96
Srodki pieniezne - 4.651,19
Aktywa razem B 161.785,17
~ Zobowigzania B
Rezerwy 29,85
Kredyty, pozyczki 131.147,19
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52.823,90
Pozostate zobowigzania 12.805,02
Zobowigzania razem 196.805,97 |
Warto$¢ aktywoéw netto - 35.020,80
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w $rodkach pienigznych 362.344,51
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostka zalezng 465119
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 1 357.693,32
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

Zysk na utracie kontroli nad spétkg zalezng zostat zaprezentowany w odrebnej pozycji sprawozdania

z wyniku.

9.

Dziatalnos$é¢ zaniechana

Wyniki finansowe osiggniete na dziatalnosci zaniechanej przedstawiajg sig¢ nastepujgco:
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zaokres 3 Zaokres 9 Zaokres 3 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
od 01.07.2015 0d 01.01.2015 od 01.07.2014 od 01.01.2014
Nota do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014
(niebadane)  (niebadane)  (niebadane)  (niebadane)
Dzialalno$¢ zaniechana o
Przychody ze sprzedazy . 90 040 61 061 149 199
Przychody ze sprzedazy towaréw 85 830 57 457 133797
Przychody ze sprzedazy zapaséow w formie
nieruchomosci . 5 -
Przychody zwynajmu ~ — - 1919 644 1231
Przychody dodatkowe z wynajmu - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug - 921 2109 117%
Przychody z posrednictwa - 1366 851 2377
Koszty wiasne sprzedazy - (73 378) (45 497) (109 280)
Koszly sprzedazy towarow - (73 378) (45 445) (109 131)
Koszly wilasne ustug posrednictwa . - (52) (149)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 662 15 564 39919
Koszly sprzedazy {49) (13) (27)
Koszly ogoélnego zarzadu . (5 176) (2756) (7 661)
Koszly handlowe - (60 748) (36 328) (95 402)
Zysk (strata) ze sprzedazy (49 311) (23 533) (63 171)
Zysk (strata) z wyceny majatku inwestycyjnego - - - 14 968
Zysk (strata) ze sprzedazy Spolek DER, Malpka 10 - 132 584 - -
Pozostale przychody operacyjne - 1171 350 987
Pozostale koszly operacyjne - (34 521) (1117) (2671)
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej - 49 923 {24 300) (49 886)
Przychody finansowe - 29 2 9
Koszly finansowe - (3 335) (1194) (3 056)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 46 617 (25 492) (52 933)
Podatek dochodowy 2 (219)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 46 617 (25 492) (53 152)
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

10. Korekta btedu

Sporzadzajgc $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie za Il kwartat 2015 Grupa
ponownie przeanalizowata wytgczenia dotyczgce korekty zwigzanej z rozliczeniem umow z tytutu
posrednictwa dotyczgcych spotki DER SA w likwidacji ujetych w dziatalnosci zaniechanej
w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu za Il kwartat 2015.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa dokonata retrospektywne] korekty biedu i przeksztalcita
dane poréwnawcze.

Wplyw zmian na poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodow za |l kwartat 2015 zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczne skrécone Dane
sprawozdanie finansowe Korekta przeksztatcone
za okres 6 miesiecy za okres 6 miesiecy
od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 634 2 067 2701

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych

dochodow

Srédroczne skrécone Dane

sprawozdanie finansowe Korekta przeksztatcone

za okres 6 miesiecy za okres 6 miesiecy

od 01.01.2015 od 01.01.2015

do 30.06.2015 do 30.06.2015
Zysk (strata) ze sprzedazy
Spotek DER, Matpka

134 651 2067 132 584
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

11. Podatek dochodowy
Giowne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przedstawiajg sie
nastepujgco:

Okres zakonczony  Okres zakonczony
30 wrze$nia 2015 30 wrzesnia 2014

(niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigZenie z tytutu podatku dochodowego (391) (2 126)
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych (90) (7 764)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zy skow i strat (481) (9 890)

W Grupie opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych podlegajg tylko niektore spotki,
w tym jednostka dominujgca. Pozostate Spétki nie sg ptatnikiem podatku dochodowego od osoéb
prawnych z uwagi na ich forme prawng.-

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego wylgcznie w stosunku do spétek,
ktore, zgodnie ze swojg formg prawng, sg podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych i
tylko w sytuaciji, gdy jest prawdopodobne, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Zarzgd Grupy dokonuje na kazdy dzien bilansowy osadu
dotyczacego prawdopodobienstwa zrealizowania aktywa z tytulu podatku odroczonego.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych
czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres
pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie od 01 stycznia 2015 do 30 wrzes$nia 2015 roku Grupa nie wyptacita zadnych dywidend.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

15. Leasing

15.1. Zobowigzania 2z tytulu leasingu operacyjnego - Grupa jako
leasingobiorca

Grupa wykazuje opfaty leasingowe jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, rozitozone

metodg liniowg na okres najmu/leasingu. Przedmiotem najmu jest powierzchnia biurowa oraz

nieruchomosci handlowe zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Przyszie minimalne optaty z tytutu umoéw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego z wyzej

wymienionych tytuléw przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingobiorca

Okres zakohczony Nadzien Okres zakorczony

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014
B - - (niebadane) ~ (badane) (niebadane)
W okresie 1 roku 37768 26 337 44 509
Wokresie 1 do 5 lat - 145197 158 483
Powyzej 5 lat - 358 066 123 747
Razem 37768 529 600 326 739

Na zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego skiadajg sie umowy z tytutu najmu lokali handlowych
(Pasaze) ,Siddma - Czerwona Torebka Spotka Akcyjna’ sk, ktérych termin obowigzywania nie
przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Spadek wartosci zobowigzan z tytulu leasingu operacyjnego 30 wrzesnia 2015 roku w poroéwnaniu do
31 grudnia 2014 roku wynika z faktu sprzedazy Spdtek zaleznych, ktére na 31 grudnia 2014 roku
posiadaty zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego, stanowigce umowy najmu sieci sklepéw
Matpka Express oraz Dyskont Czerwona Torebka oraz niezrealizowania podpisanych z MLP 24
pazdziernika 2014 roku, uméw najmu. Spétka ,Siédma - Czerwona Torebka Spétka Akeyjna” sk

w 2015 roku, aneksowata umowy najmu, skracajac ich okres obowigzywania do jednego roku.

15.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Grupa Kapitatowa Czerwona Torebka zawarta umowy leasingu operacyjnego dotyczace wynajmu
nieruchomosci ze swojego portfela inwestycyjnego. Przecietny okres obowigzywania umow
nieodwoltywalnego leasingu operacyjnego zawartych przez Grupe wynosi od 5 do 10 lat.

Wszystkie umowy zawierane sg w ztotych polskich.

Umowy w wiekszoéci zawierajg klauzule umozliwiajgce dokonanie okresowych waloryzacji stawek
czynszu za wynajem w zaleznosci od warunkéw rynkowych. Podstawg okresowej waloryzacji stawek
czynszu jest wskaznik wzrostu cen za towary i ustugi konsumpcyjne ogtoszony przez Prezesa GUS w
Monitorze Polskim za poprzedni okres.

Ponizej przedstawiono przyszte spodziewane przychody z tytutu minimainych opfat leasingowych
wynikajgcych z umoéw leasingu operacyjnego. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz okresy
poréwnawcze dane przedstawiajg sie nastepujgco:
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Sraédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - Spdtka jako leasingodawca

Okres zakonczony Na dzien  Okres zakonczony

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

(niebadane) (badane) (niebadane)

W okresie 1 roku 19 561 24 891 39 840
W okresie 1 do 5 lat 25205 54 896 134 444
Powyzej 5 lat 17 564 22 594 97 589
Razem 62 330 102 381 271 873

Spadek warto$ci naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 30 wrzesnia 2015 roku w poréwnaniu do
31 grudnia 2014 roku wynika z faktu, iz Spétka ,Siddma - Czerwona Torebka Spoétka Akcyjna” sk
w 2015 roku, aneksowata umowy najmu, skracajac ich okres obowigzywania do jednego roku.

15.3. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z
opcja zakupu
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z

tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych netto . przedstawia sie
nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Okres Okres
zakonczony zakonhczony
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014

Wartos¢ Wartosc

o S Opfaty minimalne biezaca oplat  Oplaty minimalne biezaca oplat

W okresie 1 roku 2002 2002 2970 2969

W okresie 1 do 5 lat 2122 1936 7693 5 546

Minimalne oplaty leasingowe ogotem 4124 3938 10 663 8515

Minus koszly finansowe 186 2147 .
Warto$¢ biezaca minimalnych

oplat leasingowych, w tym: 3938 3938 8515 8515

- krotkoterminowe 2002 2002 2969 2969

- diugoterminowe 1936 1936 5546 5546

Warto$¢ zobowigzan leasingowych dot. maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 wrze$nia 2015
wynosi 303 tysiecy PLN a $rodkéw transportowych 3.635 tysiecy PLN.

Warto$¢ zobowigzan leasingowych dot. maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014
wynosi 4.392 tysiecy PLN a srodkéw transportowych 4.124 tysiecy PLN.

Spadek poziomu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego ma zwigzek ze sprzedazg spotki DER
S.A. w likwidacji, bedacej leasingobiorca przede wszystkim maszyn i urzgdzen.

Grupa nie ujmowata warunkowych optat leasingowych, gdyz takie nie wystapity.
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

Do inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez Grupe zalicza sige powierzchnie handlowe, biurowe,

magazynowe oraz grunty.

Okres zakoriczony — Okres zakoriczony
30 wrzeénia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) ~ {badane)
Dziatalnos$é kontynuowana
Bilans otwarcia na 1 stycznia 405 417 423 294
Transfer wartosci netto na 1.01.2014 na dzialalno$¢ zaniechang # (35777)
Transfer wartosci neto na 1.01.2015 na dzialalnos¢ zaniechang, (84 463) -
Naklady 98 -
Transfer z nieruchomosci w budowie 3305
Transfer na rodki rwale - (442)
Transfer ze $rodkow trwalych 25 879 15943
Transfer na érodki trwate z dzialalnosci zaniechanej (5 009) -
Sprzedaz i likwidacja (60427) (41673)
Sprzedaz przedsiebiorstwa Matpka i DER 643 -
Odpis akiualizujacy - -
Zyskil (straty) z tytulu wyceny wartosci godziwej 14 045 40 767
Dziafalno$¢ zaniechana
Bilans otwarcia na 1 stycznia 30735
Transfer wartosci netto na 1.01.2015 z dzialalno$¢ kontynuowanej 84 463 -
Odpis aktualizujgcy (21 116) -
Transfer ze $rodkow trwalych z zaniechanej na kontynuowana, 5009 .
Inne 33
Wartoé¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych z tytutu zbycia przedsiebiorstwa
(DER, Maipka) 99 124
Bilans zamkniecia 296 183 405 417

Transfer ze $rodkéw trwalych dotyczy lokali w pasazach Czerwona Torebka wynajmowanych
wczesniej przez Spdtki z Grupy — Merlin.pl S.A. oraz Malpka S.A., w ktérych w biezgcym okresie

rozwigzano umowy najmu.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do ostatniej wyceny nieruchomosci

inwestycyjnych do wartosci godziwej, tj. na dzienh 30 czerwca 2015:

Istotne nicobscrwowalne dane

Nieruchomosci inwestycyjne Y Przedziat Srednia wazona
wejsciowe
Szacowana wartos¢ czynszu za m2 11.50 - 65.00 34,99
. . , Wskaznik wzrostu czynszu p.a. Inflacja -
Nieruchomosci czynszowe (pasaze) ) _
Szacowany wskaznik vacancies 0.00% - 100.00% 30,85%
Czynnik dyskontujacy 8.40% - 9.30% 9,14%
Szacowana warto$¢ czynszu za m2 39.70- 87.31 4744
Nieruchomosci czynszowe (Stary Portel) i oSl cz.ynszu p'?' Infacia )
Szacowany wskaznik vacancies 0.00% -100.00% 40,88%
Czynnik dyskontujacy 7.52% - 8.50% 7,96%
Nieruchomosci gruntowe Szacowana cena m2 3.08 - 184.84 51,58
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17. Nieruchomosci inwestycyjne w budowie

(w tysigcach PLN)

Okres zakoriczony ~ Okres zakonczony
30 wrzeédnia 2015 31 grudnia 2014
i - _(niebadane) ~ (badane)
Bilans otwarcia na 1 stycznia 7899
Nakiady 1244
Transfer na nieruchomosci inwestycyjne (3 305)
Transfer na zapasy (4 694)
Zwrdcone zaliczki . (45)
Sprzedaz - (1082
Likwidacja - (17)
Bilans zamkniecia
18. Zapas
Zapasy
Okres zakonczony — Okres zakonczony
30 wrzeénia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
Bilans otwarcia na dzien 1 sfycznia 121145 133 203
Zmiany stanu;
- poniesione koszty budowy - 276
- fransfer z nieruchomosci inwestycyjnych w budowie - 4694
- sprzedaz (25 555) (22918)
- lkwidacja 1555 2 981
- odwrdcenie/(utworzenie) odpisu na zapasy w formie nieruchomosci 467 499
- zmiana stanu towarow handlowych (549) 2699
- odpis aktualizujgcy wartos¢ towaréw handlowych (14) (289)
- fansfer zapasow na dziafalno$¢ zaniechana (37 547) =
Razem 59 502 121145

Pozycja ,odwrécenie/(utworzenie) odpisu na zapasy w formie nieruchomosci” jest wynikiem
przeprowadzenia analizy mozliwej do uzyskania wartosci netto dla obiektow, ktore sg prezentowane
jako zapasy oferowane do sprzedazy. Ujemna kwota wskazuje, iz w danym okresie nastgpit spadek
wartosci poszczegolnych lokalizacji. Natomiast wartos¢ dodatnia informuje, iz dany sktadnik lub

sktadniki odzyskaty utracona wartos¢ w ubiegtych okresach.

Transfer na zapas z nieruchomosci inwestycyjnych w budowie dotyczy gruniow, ktdre pierwotnie
przeznaczone byly pod budowe pasazy sieci Czerwona Torebka, a w biezacym okresie podjeto
decyzje o przeznaczeniu ich na sprzedaz poza Grupe i przekwalifikowano na zapas.
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19. Rezerwy
Swiadczenia
po okresie
zafrudnienia Inne rezerwy Ogotem
Na dzieri 01 stycznia 2015 roku (badane) 71 17 88
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2338 2338
Reklasyfikacja na zobowigzania z tytulu dostaw i ustug #
Reklasyfkacja na pozostate zobowigzania

Wykorzystane
Rozwigzane - (10) (10)
Korekta z tytutu réznic kursowych - s
Na dziert 30 wrze$nia 2015 roku (niebadane), w tym: 7 2345 2 416
- krotkoterminowe - 2346 2346
- diugoterminowe 71 71
.Na dzier 01 stycznia 2014 roku (badane) 124 2041 2165
Utworzone w ciagu roku obrotowego 152 152
.Reklasyfikacja na pozostate zobowigzania (359) (359)
Wykorzystane - (1311) (1311)
Rozwigzane (53) {506) (559)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku (badane), w tym: 71 17 88
- krotkoterminowe - 17 17
- dlugoterminowe 71 - 71
Na dzieri 01 stycznia 2014 roku (badane) 124 2041 2165
Reklasyfikacja na zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (1629) (1 629)
Reklasyfkacja na pozostate zobowigzania - (405) (405)
Wykorzystane (45) (45)
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane), w tym: 79 86
- krotkoterminowe - 7
- diugoterminowe 79 - 79

Na dzien bilansowy Czerwona Torebka S.A. utworzyla rezerwy na przewidywane straty z tytutu

udzielonych poreczen spotki Merlin.pl S.A. w facznej wysoko$¢ w kwocie 2.252 tys. PLN.
-OSDW Azymut sp. z 0.0. w kwocie 1.363 tys. PLN

-Super Siddemka Lucjan Wypych Sp. Jawna w kwocie 889 tys. PLN.
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20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Salda biezacych kredytow przedstawiajg ponizsze tabele:

W biezgcym okresie Grupa sptacita miedzy innymi nastepujgce kredyty i pozyczki:

Alior Bank — Tarnowskie Gory,
Alior Bank — Szczecin, Chopina,
Alior Bank — Ruda Slaska, Wilka,
Alior Bank — Zabrze, Korczoka,

efeklywna Na dzien

stopa % Termin sptaty 30 wrzeénia 2015

'Zobowigzania krotkoterminowe o - (niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki:

Rozliczenie karty kredytowej - 00 21
Kredyt rewolwingowy Raifleisen Bank Polska S.A. - 00 WIBOR 1M +marza 2016-11-30 3239
PKO BP kredytKT - Goleniow - 03 WIBOR 3M +marza 2026-11-28 914
Pozyczka ofrzymana MLP Group S.A - 03 WIBOR 3M +marza 2015-09-30 21357
Raifieisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Wodzistaw Slaski 08 WIBOR 1M +marza 2023-06-30 51
Raifleisen Bank Polska S.A. kredytKT - Bialogard - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 51
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Skarzysko - Kamienna - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 45
Srodki pienigzne w drodze -12 4
BRE Hipoteczny KT - 13 WBOR 6M +marza 2032-04-15 719
Alior kredytKT - Braniewo - 15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 98
Alior kredyt KT- Szczecin, Kolorowych Domow - 15 WBOR 1M +marza 2027-12-31 97
Alior kredytKT - Swidnica - 15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 71
" Alior kredytKT - Wroctaw - 15 WBOR 1M +marza 2027-12-31 99
Alior kredytKT - Luban - 15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 82
Alior kredyt KT - Lwowek Slaski - 15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 57
Alior kredyt KT - Merlin WBOR 1M 2015-12-31 23798
Razem krétkoterminowe zobowiazania finansowe 50 704
efeklywna Na dziefy

stopa % Termin splaty 30 wrzesnia 2015
Zobowigzania dlugolerminowe (niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki:

Kredytrewolwingowy Raifieisen Bank Polska S.A. - 00 WBOR 1M +marza 2016-11-30 1400
PKO BP kredytDT - Goleniow - 03 WIBOR 3M +marza 2026-11-28 12 646
Raifleisen Bank Polska S.A. kredytDT - Wodzistaw Slaski 08 WIBOR 1M +marza 2023-06-30 1512
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Bialogard - 08 WBOR 1M +marza 2023-07-03 1510
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Skarzysko - Kamienna - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1266
BRE Hipoteczny DT - 13 WIBOR 6M +marza 2032-04-15 17 104
Alior kredyt DT- Braniewo - 15 WBOR 1M +marza 2027-12-31 1538
Alior kredyt DT- Szczecin Kolorowych Doméw -15 WBOR 1M +marza 2027-12-31 1526
Alior kredyt DT-Swidnica -15 WBOR 1M +marza 2027-12-31 865
Alior kredyt DT- Wroctaw -15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 1627
Alior kredyt DT - Luban -15 WIBOR 1M +marza 2027-12-31 1297
Alior Kredyt DT - Lwowek Slaski -15 WBOR 1M +marza 2027-12-31 894
Razem diugoterminowe zobowigzania finansowe 43185
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Alior Bank — Zgorzelec, Lubanska,
Alior Bank — Pisz, Warszawska,
Alior Bank —Sanok, Mickiewicza,
Deutsche Bank — Kalisz,
Raiffeisen Bank — Sianéw,
Raiffeisen Bank — Ruda Slgska.
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Zobowigzania warunkowe

Spotka Rodzaj zobowigzania

03 Sp.k.  KredytPKO BP

08 Sp.k. Kredyt Raifleisen

13 Sp k. Kredyt BRE Hipoteczny

13 Sp.k. Kredyt BRE Hipoteczny

15 Sp k. Kredyt Alior Bank

00 SA Kredyt obrotowy Raifieisen

Merlin.pl S.A. Kredyt Alior Bank

03Sp.k.  MLP Poznan Zachod

Merlin.pl S.A. OSDW Azymut Sp. z 0.0.

Super Siddemka Lucjan

Merlin.pl S.A.
ernp Wypych Sp. Jawna

aktywa zabezpieczajace

1. hipoteka na nieruchomosci

2. Hipoteka na nieruchomosci Matpki - Szczecinek,

Pilska, 05 SKA - Mosina, Konopnickiej

1. hipoteka na poszczegolnych obiektach

2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy

3. warunkowo depozyt kaucyjny w wysokosci 6
miesigcznych rat kapitatowo-odsetkowych

1. hipoteka na nieruchomosciach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. rachunek rezerwy obstugi diugu

1. hipoteka na nieruchomosciach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. rachunek rezerwy obslugi dlugu

1. hipoteka na nieruchomoséciach

2. hipoteka faczna na nieruchomoéciach bedagcych
wiasnoscig lub uzytkownikiem wieczystym 06 Sp.k, 03

Sp.k., 01 Sp.k. oraz Merlin.p!
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy

3. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych

1. hipoteka na nieruchomoséci w Gwiazdowie 01 Sp k. -

7.500 tysiecy zlotych

2. hipoteka na nieruchomoscie w Zawadzkiem - 12

sp.k. - 7.500 tysiacy ztotych

1. hipoteka na nieruchomosci
2. zastaw rejestrowy na zapasach
3. cesja z umow ubezpieczenia

1. hipoteka na nieruchomosci
2. cesja z umow ubezpieczenia

weksel in blanco na zabezpieczenie zaplaly z tytutu

dostaw towarow

poreczenie jako wspoldiuznik solidarny z tytutu dostaw

fowarow

~ poreczenia i gwarancje
poreczenie "Czerwona Torebka
spofka akcyjna" SKA (24.400
fysiecy PLN)

gwarancja korporacyjna Czerwona
Torebka S.A. (17.000 tysiecy PLN)

poreczenie "Czwarta - Czerwona
Torebka spotka akeyjna" SKA do
kwoty 1.140 tysiecy PLN

poreczenie "Druga - Czerwona
Torebka spotka akcyjna” SKA do
kwoty 257 tysiecy PLN

poreczenie 20 Czerwona forebka
S.A. SKA (133.000 tysiecy PLN);
udzielone do dnia catkowitej sptaty
zobowigzania, jednak nie diuzej niz
5 latod dnia rozwigzania lub
wygasniecia umowy kredytowej
poreczenie Czerwona Torebka S.A.
(133.000 tysiecy PLN}; udzielone
do dnia catkowitej splaty
zobowigzania, jednak nie diuzej niz
5 latod dnia rozwigzania lub
wygasniecia umowy kredytowe;

poreczenie Czerwona Torebka S.A.
(54.000 tysiecy PLN)

poreczenie Czerwona Torebka S.A.
(20.729 tysiecy PLN)

poreczenie Czerwona Torebka
S.A.(do 1.800 tys. PLN)

poreczenie Czerwona Torebka
S.A.(do 3.000 tys. PLN)
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21. Polaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujacych

W omawianym okresie nie doszto do potgczenia i nabycia udziatéw niekontrolujgcych.

22. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty

wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. Na dzien
30 wrzesnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesdéw obowigzujgcych

w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zarzadzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014

Spblka (niebadane) (badane)
Oprocentowane kredyly i pozyczki 93 889 136 653
Dluzne papiery wartosciowe 14 975 14 650
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dlugoterminowe 43224 101 816
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 3938 8515
Kaucje od najemcow i wplacone depozyty 3473 6 878
Pozostale zobowigzania, zobowigzania podatkowe 34 412 19 936
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (2 391) (11 687)
Zadluzenie netio 191520 276 761
Kapitat wiasny 637 552 658 088
Kapitat i zadiuZenie nefio 829 072 934 849
Wskaznik dzwigni 0,23 0,30

23. Sprawy sadowe

Na dzien 12 listopada 2015 roku Grupa jest strong w miedzy innymi nastepujgcych sporach

sgdowych:

1. Jako powdd z kontrahentem ,Stodki kagcik” Sylwia linicka. Roszczenie dochodzone niniejszym
pozwem powstato w zakresie prowadzonej przez obie strony dziatalno$ci gospodarczej, w
zwigzku z taczacg strony umowsg najmu nieruchomosci. Warto$¢ zgtoszonego przedmiotu

sporu wynosi 82.034,00 PLN.

2. Jako pozwany z Przedsiebiorstwem Modernizacji Zaktadéw Przemystowych i Urzadzen
Ochrony Srodowiska ,OPEKOL” Sp. z o.0. Dochodzone roszczenie dotyczy zaplaty
wynagrodzenia powodowi Spétki jako podwykonawcy. Warto$¢ zgtoszonego przedmiotu sporu

wynosi 484.613,24 PLN.
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3. Jako pozwany z kontrahentem Wojciech Wojenkowski. Dochodzone roszczenie dotyczy
dostaw dla spotki DER w likwidacji. Wartos¢ zgtoszonego przedmiotu sporu wynosi 62.009,00
PLN.

4. Jako pozwany z kontrahentem LG Development Sp. z 0.0. Wartosé zgtoszonego przedmiotu
sporu wynosi 225.428 00 PLN. Dochodzone roszczenie dotyczy zaptaty czynszu.

5. Jako pozwany z kontrahentem ,Unibet” Sp. z 0.0. Dochodzone roszczenie dotyczy zwrotu
kaucji gwarancyjnej. Warto$¢ zgtoszonego przedmiotu sporu wynosi 816.741,00 PLN.

Spotka spodziewa sie oddalenia powodztwa.

6. Jako pozwana z kontrahentem PLAYPRINT POLSKA sp. z o.0.,, Dochodzone roszczenie
dotyczy wynagrodzenia za ustuge marketingowg. Wartos¢ zgtoszonego przedmiotu sporu
wynosi 98.949,00 PLN

7. Ponadto jako pozwana spétka Merlin.pl S.A. — tgczna warto§¢ przedmiotu sporu wynosi
4.630.000,00 PLN, na ktére sktada sie 75 spraw dotyczacych roszczen z tytutu zobowigzan
handlowych.

Pozostate sprawy sadowe dotyczg przede wszystkim roszczen powstatych z tytutu uméw najmu.
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg fgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 i 2014 roku:

Dane za okres od 01 stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015 (niebadane)

Sprzedaz na Zobowigzania
rzecz  Zakupy od Odsetki — Naleznosci od wobec Pozostale
podmiotow  podmiotow koszty ~ podmiotow podmiotow zobowigzania
Podmiot powigzanych powigzanych  finansowe powigzanych powigzanych  finansowe
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 540 - - 74 303
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 412 - - 27
Switalski & Synowie sp. z 0.0. - - - - -
,,Pizza Taxi" Spotka Akcyjna * 24 12 - 77 -
Happy Profit S.A. 469 1293 - 282 199
Adaptacja Sp. z 0.0. 3685 1302 - - - -
Dziewiata - Switalski & Synowie sp. z0.0. S.KA. 5400 53 - 6642 3053
Dziesiafa - Switalski & Synowie sp. z0.0. SKA. - 175 - - 10 175
Jedenasta - Switalski & Synowie sp. z 0. 0. S.KA. 751 - 2598
Razem 4178 9710 228 2957 6942 13 531
Dane za okres od 01 stycznia do 30 wrze$nia 2014 (niebadane)
Sprzedaz na Zobowigzania
rzecz  Zakupy od  Naleznosci od wobec
podmiotow  podmiotdw podmiotbw  podmiotow
Podmiot powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 360 - 74
Switalski & Synowie sp. z 0.0. = - - .
,,Pizza Taxi' Spoka Akcyjna ** 77 25 255 -
Happy Profit S.A. - 2233 - 474
Jedenasta - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 10 247 - -
Adaptacja Sp. z 0.0 2270 2 301 - 6293
2357 5751 255 6 841

** dnia 23 lipca 2013 roku ,DODQ” Spétka Akcyjna zmienita nazwe na ,,Pizza Taxi" Spotka Akcyjna

24.1. Transakcje przeprowadzone z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaly przeprowadzone na warunkach nie

odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

W okresie od 01 stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku Grupa przeprowadzita transakcje

z jednostkami powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz "Pizza Taxi" Spotka akcyjna (do dnia 23 lipca 2013 ,DODO" Spbtka Akcyjna)

Umowa najmu powierzchni handlowej w nieruchomoséciach nalezacych do Grupy, sprzedaz towaréw

handlowych.

Sprzedaz na rzecz Adaptacja Sp. z o.0.
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Sprzedaz na rzecz Happy Profit S A,
Testy systemu w sieci.

Zakup od Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o $wiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.

Zakup od Druga — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o uzywanie $migtowca i samolotu oraz infrastruktury i wyposazenia technicznego.
Zakup od Dziewiata — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o $wiadczenie ustug z 23.04.2015r dot. rozwigzania umow posrednictwa oraz najmu
Zakup od Jedenasta — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Wynagrodzenie za wykonanie ustug podstawowych na podstawie umowy o Swiadczenie ustug z dnia
20 stycznia 2014 roku.

W okresie od 01 stycznia 2014 do 30 wrzesnia 2014 roku Grupa przeprowadzita transakcje z
jednostkami powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz "Pizza Taxi" Spotka akcyjna

Umowa najmu powierzchni handlowej w nieruchomosciach nalezacych do Grupy.
Refaktura kosztéw mediow. )

Obstuga informatyczna.

Sprzedaz na rzecz Adaptacja Sp. z o.0.

Umowa najmu powierzchni handlowej w nieruchomosciach nalezacych do Grupy.
Sprzedaz na rzecz Jedenasta — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Sprzedaz sprzetu komputerowego.

Zakup od Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA
Umowa o $wiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.
Zakup od "Pizza Taxi" Spétka akcyjna

Refaktura kosztow mediow.

Zakup od Happy Profit S.A.

Zakup srodkéw trwatych.

Umowa najmu samochodu.

Zarzadzanie systemem analitycznym, monitorowanie poprawnoéci danych, aktualizacja bazy
produktowej.

Zakup od Adaptacja Sp. z 0.0.

Umowa najmu powierzchni handlowej w nieruchomosciach nalezgcych do Grupy.
Zakup od Jedenasta — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa posrednictwa w obrocie nieruchomosciami.

25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W raporcie biezgcym z 16 pazdziernika 2015 Zarzad spoéiki "Czerwona Torebka" S.A. (dalej "Spétka"),
nawigzujac do raportu biezgcego nr 32/2015 z 3 wrzesnia 2015 r., informujgcego o podpisaniu listu
intencyjnego w sprawie potencjalnego nabycia przez TELL S.A. z siedzibg w Poznaniu 100% akgiji
spotki Merlin.pl S.A, na warunkach przewidzianych w odrebnie wynegocjowanych umowach
transakcyjnych, poinformowal, ze strony nie doszty do porozumienia w zakresie ostatecznych
warunkéw realizacji transakgji.
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W konsekwencji powyzszego TELL S.A. w dniu 16 pazdziernika 2015 r. doreczyt akcjonariuszom
Merlin.pl S.A. — spoélce "Szosta — Czerwona Torebka spétka akcyjna" sp.k. oraz Sowiniec FIZ,
oswiadczenie o odstgpieniu od powyzej opisanej transakcji oraz o zwolnieniu dotychczasowych
akcjonariuszy z okresu wytgcznoéci.

Zarzad spétki "Czerwona Torebka" S.A. z siedzibg w Poznaniu ("Spoétka”, "Emitent”), poinformowat,
w komunikacie biezacym z dnia 26 pazdziernika 2015 r. o:

1) wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat X|I Gospodarczy ds.
upadiosciowych i naprawczych ("Sad") postanowienia o umorzeniu postepowania z wniosku
wierzyciela Exorigo - Upos Sp. z 0.0. w Warszawie ("Wierzyciel 1") o ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku dluznika Merlin.pl S.A., bedacej spotkg zalezng Emitenta.
W uzasadnieniu powyzszego postanowienia Sad podat, iz Wierzyciel 1 cofngt wniosek w sprawie
podnoszac, iz porozumiat sie z Dluznikiem. Postanowienie wydane zostato 28 wrzesnia 2015 r. i nie
jest prawomocne w chwili publikacji niniejszego raportu biezgcego. O uprawomochieniu
postanowienia Emitent poinformuje odrebnym raportem biezacym;

2) ztozeniu przez spotke "TM TOYS" sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie ("Wierzyciel 2") w Sadzie,
wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje majatku Merlin.pl S.A. z siedzibg w Poznaniu —
spotki zaleznej od Emitenta. Sprawa toczy sie przed Sgdem pod sygn. akt XI GU 441/15, za$ wniosek
zostat ztozony 7 wrze$nia 2015 r.

Ponadto Zarzad spotki "Czerwona Torebka" powzigt informacje w komunikacie biezagcym z dnia 3
listopada 2015 o:

1) ztozeniu przez spétke VOL Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ("Wierzyciel 1") w Sadzie
Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowych
i Naprawczych ("Sad"), wniosku o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majgtku Merlin.pl S.A.
z siedzibg w Poznaniu — spotki zaleznej od Emitenta. Sprawa toczy sie przed Sgdem pod sygn. akt XI
GU 505/15, za$ wniosek zostat ztozony w Sadzie 14 pazdziernika 2015 r;
2) ztozeniu przez spotke BURDA Publishing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Wierzyciel 2")
w Sadzie, wniosku o ogloszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majgtku Merlin.pl S.A. z siedzibg
w Poznaniu — spdiki zaleznej od Emitenta. Sprawa toczy sie przed Sgadem pod sygn. akt XI GU
525/15, za$ wniosek zostat ztozony w Sadzie 27 pazdziernika 2015 r.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu Maciej Szturemski 12 listopada 2015
r'.I '/
Czionek Zarzadu Tomasz Jurga 12 listopada 2015 K/ &

Czionek Zarzadu Henryk Jaskuta 12 listopada 2015 < {
P

Sprawozdanie zostafo sporzgdzone przez:

Gft%a'\ Ks:/t Wa

Dorota Wojtala
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