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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 8 42 361 32 828 38 296
Rzeczowe aktywa trwate 9 61 370 49 721 54 116
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63 7 119
Aktywa trwate 103 802 82 560 92 535
Aktywa obrotowe
Zapasy 36 308 33374 34293
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 19 5624 8 205 1168
nall\glsgggéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 295 21 809 12 166
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 76 76 354
Pozyczki 15 350 - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 472 353 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 052 4 461 3592
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) )
sprzedazy
Aktywa obrotowe 89 177 68 277 51 687
Aktywa razem 192 979 150 837 144 222




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 12 33383 33383 33383
Akcje wiasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 9334 9334 9334
Pozostate kapitaty 51784 46 840 46 840
Zyski zatrzymane: 9262 5084 7021

- zysk (strata) z lat ubiegtych 74 73 73

- zysk (strata) netto 9189 5010 6 947
Udzialy niedajace kontroli
Kapitat wiasny 103 762 94 640 96 577
Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 17 222 8771 10 997
Leasing finansowy 411 72 41
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 380 380 380
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 48 25 42
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 839 12 889 13 448
Zobowigzania dtugoterminowe 36 900 22138 24 908
Zobowi gzania krétkoterminowe

Zoﬁg\tl)vci)a\{\;i:rz];nia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 663 13 340 16 931
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 172 25 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18 103 18 327 1697
Leasing finansowy 130 191 188
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2263 1833 1853
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 986 343 2068
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) .
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 52 317 34 059 22 737
Zobowigzania razem 89 217 56 197 47 645
Pasywa razem 192 979 150 837 144 222




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 —30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULACYINY) Noty osdo.oolé.ozloilg osdo.oolé.ozloilz 03d1.0112'.021022
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 7 94 378 50 522 65 417
Przychody ze sprzedazy produktow 66 085 44 462 56 227
Przychody ze sprzedazy ustug 27373 5208 8074
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 921 852 1116
Koszt whasny sprzeda zy 76 929 39796 50 554
Koszt sprzedanych produktow 52 030 33305 39991
Koszt sprzedanych ustug 24016 5655 9477
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 883 836 1086
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 17 449 10 726 14 863
Koszty sprzedazy 1344 1374 1884
Koszty ogoinego zarzadu 5278 3600 5 566
Pozostate przychody operacyjne 412 266 344
Pozostate koszty operacyjne 1328 406 697
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 9911 5612 7061
Przychody finansowe 383 291 509
Koszty finansowe 443 666 735
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda - - -
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9850 5238 6 835
Podatek dochodowy 662 228 (112)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 9189 5010 6 947
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 9189 5010 6 947
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKEA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie Noty 30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,96 0,53 0,73
0,96 0,53 0,73

- rozwodniony




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
30.09.2015

od 01.01 do
30.09.2014

od 01.01 do
31.12.2014

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

9189

5010

6947

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

R&znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych

Pozostate calkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

9189

5010

6 947




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat ze
oy | o, | MO | omiel” | IS | e | e
wartosci
nominalnej

Saldo na dzie i 01.01.2015 roku 33383 9334 46 840 7021 96 577
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 33383 9334 46 840 7021 96 577
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.  09.2015 roku

Emisja akcji - - - - .
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy - - - (2 003) (2 003)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 4944 (4944) -
Razem transakcje z wtascicielami - - 4944 (6 947) (2 003)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku - - - 9189 9 189
Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 9189 9189
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzie n 30.09.2015 roku 33383 9334 51 784 9 262 103 762




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
. . sprzedazy akcji :
NOY | podmmvomy | | Powszelien | FEEEEE | mane | Rezem
p Wy wartosci pitaly Y
nominalnej

Saldo na dzie n 01.01.2014 roku 331383 9334 34 807 12 033 89 556
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci _ R - - -
Korekta btedu podstawowego R _ - - .
Saldo po zmianach 33383 9334 34 807 12 033 89 556
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.  09.2014 roku

Emisja akcji R _ - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) _ R R R -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) R . - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) R ; _ 73 73
Dywidendy _ R - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat _ ; 12 033 (12 033) -
Razem transakcje z whascicielami _ . 12 033 (11 959) 73
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku _ _ ; 5010 5010
Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku ) ) ) ) )
Razem catkowite dochody _ - - 5010 5010
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) R R R R -
Saldo na dzie i 30.09.2014 roku 33383 9334 46 840 5084 94 640




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
. . sprzedazy akcji :
NOY | podmmvomy | | Powszelien | FEREEE mane | Reem
p Wy wartosci pitaly Y
nominalnej

Saldo na dzie n 01.01.2014 roku 331383 91334 34 807 12 033 89 556
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci _ R - - -
Korekta btedu podstawowego _ R - - -
Saldo po zmianach 33383 9334 34 807 12 033 89 556
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2014 roku

Emisja akcji R _ - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) _ R R R -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) R . - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) R ; i 73 73
Dywidendy _ R - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat _ _ 12 033 (12 033) -
Razem transakcje z wtascicielami _ ; 12 033 (11 959) 73
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku R _ . 6 947 6 947
Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku ) ) ) ) )
Razem catkowite dochody _ - - 6 947 6947
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) R R R R -
Saldo na dzie 1 31.12.2014 roku 33 383 9334 46 840 7 021 96 577




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 —30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA Ny 0??0.00199210?.2 05090159210?.2 03dl?112.9210§|.2
Przeplyv_vy _s’rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9850 5238 6835
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 3765 2798 3892
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1201 317 539
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. ) ) )
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow ) . .
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow ) . .
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 23 36 27
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych niz ) ) )
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 443 664 733
Przychody z odsetek i dywidend (69) (21) (24)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - - -
Korekty 5363 3794 5168
Zmiana stanu zapaséw (2 016) (12 493) (13412)
Zmiana stanu naleznosci (5 851) (5 300) 4 064
Zmiana stanu zobowigzan 2137 587 4198
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 8037 (2205) (1391)
Zmiana stanu z tytulu uméw budowlanych (4 455) (6 337) 699
Zmiany w kapitale obrotowym (2148) (25 749) (5842)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych ) B B
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej . N N
Zaptacony podatek dochodowy (434) (274) (72)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 12 631 (16 991) 6 089




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014

_Przeplywy s’_rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (5 266) (7 190) (12 880)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (10 571) (7 491) (12 995)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11 61 68
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 468 467
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - - -
Pozyczki udzielone (15 350) - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - - -
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych - - -
Whplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 7920 6 149 7875
Otrzymane odsetki 69 21 24
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (23 188) (7 982) (17 442)
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Whplywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 23933 17 777 3773
Sptaty kredytéw i pozyczek (1 302) (1 213) (1613)
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (167) (122) (138)
Odsetki zaptacone (443) (664) (733)
Dywidendy wyptacone (2 003) - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 20018 15778 1289
Zmiana netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ich 9 460 (9 195) (10 064)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3592 13 656 13 656
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych B ) )
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 052 4 461 3592

11



Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogoine

a) Informacje o Emitencie

Spoétka Feerum S.A. [dalej zwana ,.Spotkg”] zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15.01.2007r.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
dla miasta Wroctawia Fabrycznej- IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000280189. Spéice
nadano numer statystyczny REGON 020517408.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spéiki jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

Akcje Spéiki sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Zgodnie z zawartg
umowg od dnia 17 czerwca 2013 r. funkcje animatora rynku dla akcji Spoétki petni Dom Maklerski
Banku BPS (KRS 0000304923) (RB 26/2013).

b) Informacje o przeksztalceniach restrukturyzacyjn ych Emitenta

W pazdzierniku 2012 r. zostat podwyzszony kapitat zakladowy Emitenta z poczagtkowej kwoty 4.673
tys. PLN do kwoty 25.683 tys. PLN poprzez emisje akcji serii C i D (podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane odpowiednio w dniu 4 pazdziernika 2012 r. i 23 pazdziernika 2012 r.). Akcje nowych
emisji zostaly objete przez Daniela Janusza i Magdalene tabudzkag-Janusz w zamian za wkiad
pieniezny i niepieniezny w postaci udzialtbw w kapitale zakladowym Feer-Pol sp. z 0.0. W wyniku
powyzszych dzialan powstala Grupa Kapitatowa, w ktérej Emitent wystepowat jako podmiot
dominujgcy wobec dwéch spdtek zaleznych: Feer-Pol sp. z 0.0. i (posrednio poprzez Feer-Pol sp. z
0.0.) Pearl Corporation Sp. z 0.0. SKA (nastepca prawny Pol-Silos sp. z 0.0.).

W dniu 27 maja 2013 roku zostala zakupiona przez FEERUM S.A. spéitka Pearl Corporation Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

W wyniku dalszych dzialah restrukturyzacyjnych Grupy kapitalowej FEERUM dokonano
przeksztalcenia Pol-Silos Sp. z 0.0. w Pearl Corporation Sp.z. 0.0. SKA. Spotka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 wrzesnia 2013 roku.

W wyniku kolejnych dziatan restrukturyzacyjnych Grupy kapitaltowej FEERUM dokonano
przeksztalcenia Pearl Corporation Sp. z. 0.0. SKA. w Pearl Invest Sp.z. 0.0. Spétka uzyskata
osobowos¢ prawng w dniu 14 stycznia 2014 roku.

W dniu 27 marca 2014 r. zarejestrowane zostatlo potgczenie na podstawie art. 492 81 pkt 1 KSH
poprzez przeniesienie catego majgtku spotki Pearl Invest Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke
Feer-Pol Sp. z o.0. (spotka przejmujgca) za udzialy, ktore spétka przejmujgca wydata wspolnikowi
spotki przejmowanej na podstawie uchwaly NZW w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego i
zmiany umowy spotki z dnia 6 lutego 2014r oraz uchwaty w sprawie potgczenia z dnia 28 lutego
2014r.

W dniu 13 maja 2014 roku_w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowane zostato potgczenie Spoiki
Feerum S.A. (Przejmujgcej) ze Spotkami zaleznymi Feer-pol Sp. z 0.0. oraz Pearl Corporation Sp. z
0.0. (Przejmowanymi). Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) tzn. przez przeniesienie catego
majgtku Spotek Przejmowanych na Spotke Przejmujaca. W zwigzku z tym, ze Spéitka Przejmujgca
byta jedynym wspdlnikiem Spotek Przejmowanych potgczenie spétek zostato przeprowadzone w trybie
uproszczonym, zgodnie z art 516 § 6 KSH. Zgodnie z art. 515 81 KSH potgczenie zostato dokonane
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej (RB nr 24/2014).

Celem dziatan restrukturyzacyjnych byto stworzenie uproszczonej i nowoczesnej struktury
organizacyjnej, usprawnienia funkcjonowania oraz zwigekszania efektywnosci Spotki Przejmujgcej we
wszystkich obszarach jej dziatalnosci.

W zwigzku z realizacjg ostatniego etapu restrukturyzacji spotki zalezne nie kontynuujg dziatalnosci.
Powyzsze zmiany nie spowodowaty zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci prowadzonego przez
dotychczasowe spoitki Grupy.
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c) Informacje o jednostkach zale znych Emitenta

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spétka zalezna
.Feerum Agro” Sp. z o.0. [dalej zwana ,Spétkg zalezng”], ktérej 100% udzialowcem jest Feerum S.A.
Spotka zalezna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku
pod numerem KRS 0000578319. Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225.
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalno$¢ ustugowa nastepujgca po zbiorach.
Prezentowane sprawozdanie finansowe nie zostato objete konsolidacjg, gdyz nowo powstata spétka
zalezna nie miata istotnego wptywu na dane finansowe w okresie objetym raportem.

d) Skiad Zarz gdu i Rady Nadzorczej Emitenta

W skiad Zarzgdu Spéiki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:

« Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
e Piotr Pawel Wielesik - Cztonek Zarzgdu.

W dniu 28.04.2015r. Rada Nadzorcza, dzialajgc na podstawie § 14 ust.2 lit ,a” Statutu Spotki powotata
dotychczasowych czionkéw Zarzadu na kolejng wspoélng 5-letnig kadencje. Pan Daniel Janusz
ponownie wybrany zostatl Prezesem Zarzadu, natomiast Pan Piotr Wielesik Cztonkiem Zarzgdu. (RB
8/2015)

W sklad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
wchodzili:

e Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
* Maciej Kowalski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Maciej Janusz - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Jakub Marcinowski — Czionek Rady Nadzorczej,

e Jerzy Suchnicki — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 28.04.2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dzialajgc na podstawie art. 385 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 13 ust.2 Statutu Spoétki powotato dotychczasowych czionkow
Rady Nadzorczej na kolejng wspdlng 5-letnig kadencje.(RB 7/2015)

d) Charakter dziatalno $ci Emitenta

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni
zbozowych, silosow, a takze innych urzadzen wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-
suszarniczych produkcji rolnej. Spétka realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na
konkretne potrzeby poszczegolnych klientdw, zapewniajgc kompleksowe rozwigzania ,pod klucz”.
Obejmujgc swg dziatalnoscig produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych
technologii suszenia i magazynowania ptodow rolnych Spotka dysponuje jednym z najszerszych na
polskim rynku asortymentéw produktow i podzespotow umozliwiajgcym bardzo kompleksowo
zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane przez klientdw. Zgodnie z wiedzg Zarzgdu Spoétka jest jednym
z najwiekszych producentéw oferujgcych konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej
charakteryzujg sie lepszg wytrzymatoscig, pozwalajgc na budowe obiektéw o wiekszej pojemnosci, tj.
od 2 tys. ton do 16 tys. ton w jednym zbiorniku.

Szerszy opis dzialalnosci prowadzonej przez Spoétke zostat przedstawiony w nocie nr 7 dotyczacej
segmentow operacyjnych.
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e) Akcjonariusze FEERUM S.A. posiadaj acy co najmniej 5% akcji/gloséw na WZ

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Feerum SA posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania niniejszego raportu i zgodnie z
naszg najlepszg wiedzg. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od
udziatlowcéw zgodnie z artykutem 69 ust.l pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Wart(;ék(;::jrilsvn;i*nalna plc‘:gzitz*vvvéle(;ﬂtallezi
Macalado Limited 2565 413 2565 413 8 978 946 26,8970%
Chikao Limited 2476 961 2 476 961 8 669 364 25,9696%
ING PTE 1769 419 1769 419 6 192 967 18,5514%
Daniel Janusz 690 138 690 138 2415 483 7,2357%
Magdalena tabudzka-Janusz 660 654 660 654 2 312 289 6,9266%
Pozostali akcjonariusze 1375331 1375331 4 813 659 14,4196%
Razem 9537 916 9537 916 33 382 706 100,00%

W dniu 13 sierpnia 2015 roku Zarzad opublikowat informacje otrzymang od Chikao Limited z siedzibg
w Valletta (Malta) zawierajgcg zawiadomienie o nabyciu 100% udzialéw w Biznesmagtor Limited z
siedzibg w Nikozji (Cypr) i tym samym nabyciu posrednio akcji FEERUM S.A. uprawniajgcych do
wykonywania 25,97% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki. Zdarzeniem powodujgcym zmiane
udziatu byto zawarcie w dniu 11 sierpnia 2015 r. umowy nabycia 100% udzialébw w Biznesmagtor
Limited pomiedzy Chikao Limited a Magdaleng tabudzka-Janusz — Przewodniczgcg Rady Nadzorczej
Spoiki. Przed nabyciem udziatébw w Biznesmagtor Limited, Chikao Limited nie posiadata w sposéb
posredni lub bezposredni akcji Spétki. Chikao Limited nie ma zamiaru dalszego zwiekszania udziatu w
0golnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia niniejszego zawiadomienia. (RB 15/2015)

W dniu 13 sierpnia 2015 roku Zarzad opublikowat informacje otrzymang od Macalado Limited z
siedzibg w Valletta (Malta) zawierajgcg zawiadomienie o nabyciu 100% udziatéw w Erbinvest Limited
z siedzibg w Nikozji (Cypr) i tym samym nabyciu posrednio akcji FEERUM S.A. uprawniajgcych do
wykonywania 26,90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki. Zdarzeniem powodujgcym zmiane
udziatu byto zawarcie w dniu 11 sierpnia 2015 r. umowy nabycia 100% udziatéw w Erbinvest Limited
pomiedzy Macalado Limited a Danielem Januszem — Prezesem Zarzadu Spoéiki. Przed nabyciem
udzialtbw w ERBINVEST LIMITED, Macalado Limited nie posiadatla w sposéb posredni lub
bezposredni akcji Spoétki. Macalado Limited nie ma zamiaru dalszego zwiekszania udziatu w ogoélnej
liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia niniejszego zawiadomienia. (RB 16/2015)

Zarzad Spoiki na dzieh sporzgdzania raportu za Il kwartat 2015r. nie powzigt informacji o umowach, w
wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.
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f) Akcje FEERUM S.A. posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzoruj gce emitenta

Ponizej przedstawiono liczbe i wartoS¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujgce na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2015 r. Informacje zawarte w
tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spéike,

zgodnie z art.160 § 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz Liczba akgji % udzia}_ w st_rukturze Liczba gtosow % udziat w liczbie
akcjonariatu na WZA gtosow

Daniel Janusz 34,133% 34,133%
bezposrednio 690 138 7,236% 690 138 7,236%
posrednio (przez Macalado Limited) 2565413 26,897% 2565413 26,897%
Magdalena tabudzka-Janusz 32,896% 32,896%
bezposrednio 660 654 6,927% 660 654 6,927%
posrednio (przez Chikao Limited) 2476 961 25,970% 2476 961 25,970%
Piotr Wielesik 2,202% 2,202%
bezposrednio 210 000 2,202% 210 000 2,202%
Maciej Janusz 0,073% 0,073%
bezposrednio 6992 0,073% 6992 0,073%
Razem 6 610 158 69,304% 6 610 158 69,304%

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Spotki.

g) Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat
warto sciowych.

owych papieréw

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpita emisja, wykup ani sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Wszystkie informacje podawane w prospekcie emisyjnym i raportach biezgcych zamieszczane sg na
stronie www.feerum.pl

h) Stanowisko Zarz adu odno $nie zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2015.

Zarzad FEERUM nie publikowat prognozy wynikéw Spétki na 2015 rok.

2. Podstawa sporz gdzenia oraz zasady rachunkowo $ci

2.1. Podstawa sporz adzenia

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 9 miesigcy zakonczonych
30.09.2015 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos$é
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Spoétki zamieszczono dodatkowo
jako dane za okresy poréwnywalne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.09.2014 roku oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
2014 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére ujawniane sg w
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze kwartalne skrocone
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sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spéiki za
rok 2014.

Walutg sprawozdawczg niniejszego kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inacze)).

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2.2. Zasady rachunkowo S$ci

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

2.3. Niepewno $¢ szacunkow

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zalozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane w nocie nr
18.

3. Korekta bt edu oraz zmiana zasad rachunkowo $ci

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane za okresy porownawcze nie zostaty zmienione w
stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.

4. Znaczace zdarzenia i transakcje (istotne dokonania)

Spotka stale prowadzi efektywng dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg w dziedzinie rozwoju przemystu
maszynowego, dzieki ktérej do tej pory wprowadzita szereg ulepszen i modernizacji poszczegdélnych
podzespotéw do budowy elewatoréw.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow Spotka rozszerzyta oferte produktowg o ,Innowacyjng
energooszczedng suszarnie zbozowg z odzyskiem ciepta”. Nowy produkt znajdujgcy sie w ofercie jest
wynikiem projektu pt. Wdrozenie opatentowanego spiralnego wymiennika ciepta w produkciji
energooszczednych suszarni zbozowych realizowanego w ramach Dzialania 4.6 Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Innowacyjna suszarnia wdrozona w ramach niniejszego
projektu charakteryzuje sie nowymi funkcjonalnosciami i cechami, dzieki ktérym znaczaco wyrdznia
sie ona na tle najlepszych produktéw dostepnych obecnie na rynku swiatowym.

W czerwcu 2015 roku Spétka z pelnym sukcesem zakonczyta realizacje projektu, ktérego celem byto
opracowanie innowacyjnej energooszczednej suszarni zbozowej z odzyskiem ciepfa i zintegrowanym
systemem odpylania. Wykonane zostaty wszystkie prace oraz osiggniete wszystkie cele i rezultaty,
jakie zaplanowano na etapie koncepcyjnym projektu. Wytworzony w ramach realizacji projektu
prototyp energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta izintegrowanym systemem odpylania,
zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie, nie bedzie wykorzystywany do celéw komercyjnych.
Bedzie sluzyt celom demonstracyjnym oraz walidacyjnym (dowodowym). Ponadto wytworzony
prototyp bedzie wykorzystywany do prowadzenia dalszych prac badawczo-rozwojowych
zmierzajagcych do ciggtego udoskonalania nowopowstatego produktu. Opracowany prototyp wyréznia
sie mniejszym zuzyciem energii, nizszg wagg, a takze znaczgco ograniczonym stopniem
oddziatywania na s$rodowisko, dzigki redukcji hatasu (ttumiki na wentylatorach) oraz emisji pytow
(zatrzymanie zanieczyszczen lotnych). Efektem przeprowadzonych prac jest opracowanie prototypu
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nowej suszarni, ktéra jest gotowa do wdrozenia. Zgodnie z zalozeniami projektu faza wdrozeniowa
zostanie zrealizowana w okresie lipiec 2015 — marzec 2016 r.

Nadal trwajg prace badawczo-rozwojowe nad projektem polegajgcym na opracowaniu innowacyjnych
w skali swiata konstrukcji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych. Efektem projektu bedzie
nowy produkt charakteryzujacy sie znaczgco ulepszonymi wihasciwosciami w poréwnaniu do
produktéw obecnie wystepujgcych na rynku (innowacja produktowa zgodnie z podrecznikiem OECD
Oslo Manual).

Stale kontynuowane sg réwniez prace nad obnizeniem wagi produkowanych komponentéw dzieki
wprowadzeniu blach konstrukcyjnych wysoko wytrzymatych, co powinno przyczyni¢ sie do obnizenia
kosztéw wiasnych sprzedazy.

Wdrozony nowoczesny system informatyczny oraz postepujgca automatyzacja procesow produkcji, a
tym samym istotnie wzmocniona przewaga konkurencyjna przyczynity sie do znacznego zwiekszenia
efektywnosci dzialalnosci Feerum. Na poziomie wynikéw finansowych biezacy kwartat przyniést ponad
86% wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Spoika, dzieki zwiekszonej liczbie sprzedawcéw, rozbudowie zespotu projektowego oraz zwiekszonym
naktadom na marketing zagraniczny, stale intensyfikuje dziatalnos¢ sprzedazowsg, w efekcie istotnie
rozbudowujgc portfel zamoOwien. Zakontraktowane zamoOwienia na produkty Spotki na okres
2015/2016 wg stanu na dzien publikacji wynoszg blisko 31,6 min PLN i obejmujg 43 umowy.
Potencjalny portfel klientéw z terminem realizacji 2015-2016 obejmuje projekty o tgcznej wartosci
ponad 200 min PLN.

Zdaniem Zarzadu Spotki w biezgcym okresie dzieki konsekwentnie realizowanej strategii, po
intensywnym i przelomowym z punktu widzenia zmian dokonanych w zarzgdzaniu firmg roku
ubiegtym, zaobserwowaé mozna istotne pozytywne efekty finansowe. Wieloletnie doswiadczenie oraz
nowatorskie rozwigzania techniczne opracowywane i wdrazane przez Spotke w procesie produkcji
pozwolity uzyskaé status jednego z najwiekszych graczy na polskim rynku elewatoréw. Dodatkowo,
utrzymujgce sie i sprzyjajace tendencje rynkowe, tj. stabilnie wzrastajgcy popyt na produkty Spoiki,
utrzymujgce sie na niezmienionym poziomie ceny gtdwnych materiatdw wykorzystywanych do
produkcji (gtéwnie stali) oraz konkurencyjne ceny ustug budowlanych, pozwalaja umacniaé pozycje
rynkowg i budowac wartosé Spokki.

5. Sezonowo $¢ dziatalno $ci

Rynek elewatoréw, na ktérym dziata Spotka, jest bezposrednio powigzany ze zbiorami zb6z. Trendem
sezonowym widocznym w przychodach Spotki jest wzrost przychodéw w miesigcach marzec-
pazdziernik, kiedy nastepuje realizacja zamodwien klientdbw zwiekszajgcych swoje zdolnosci
magazynowe. Z kolei podczas okresu zimowego Emitent koncentruje sie¢ na wytwarzaniu
potproduktéw do konstrukcji elewatoréw, jak réwniez na negocjacjach z klientami oraz pozyskiwaniu
nowych kontraktow na kolejny sezon zbioréw

6. Zysk na akcj e

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarbwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wpltywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.




Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 —30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9 537 916 9 537 916 9 537 916
Rozwadniajgcy wplyw opcji zamiennych na akcje } ) )
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9537916 9537916 9537916
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9189 5010 6 947
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,96 0,53 0,73
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,96 0,53 0,73
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej " " "
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) " " "
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) B B B
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 9189 5010 6 947
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,96 0,53 0,73
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,96 0,53 0,73

7.

Segmenty operacyjne

Spotka dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

Zgodnie z MSSF 8 wyniki
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spoiki.

= elewatory zbozowe

» sprzedaz towarow i materiatow,
=  pozostate ustugi,

= sprzedaz ziomu.

Zarzad Spoiki

segmentdéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
analizuje wyniki

raportow
segmentow

operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikbw segmentow
operacyjnych stosowany w Kkalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjgtkiem wylgczen konsolidacyjnych
dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku,
niepienieznych oraz aktywach segmentow operacyjnych.

istotnych pozycjach

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw Elewatory Towary i Ustuai Ziom Pozostate Oadtem
operacyjnych zbozowe materiaty 9 9

za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 66 085 20 27 373 901 - 94 378
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - B - B -

Przychody ogétem 66 085 20 27 373 901 - 94 378
Wynik operacyjny segmentu 14 055 3) 3356 41 - 17 449
Aktywa segmentu sprawozdawczego - 3 - 3 -

za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody od klientéw zewnetrznych 44 462 " 5208 852 - 50 522
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami B ) B ) B )
Przychody ogélem 44 462 - 5208 852 - 50 522
Wynik operacyjny segmentu 11157 " (447) 16 - 10726
Aktywa segmentu sprawozdawczego B ) B ) B )
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 56 227 0 8074 1116 N 65 417
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - 3 - 3 - 3
Przychody ogélem 56 227 0 8074 1116 - 65 417
Wynik operacyjny segmentu 16 236 " (1 403) 31 - 14 863
Aktywa segmentu sprawozdawczego 110 285 ) B ) 33936 144 222
Uzgodnienie wynikéw segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Spofki,
zaprezentowanym w sprawozdaniu z wyniku, ujawnione zostato ponizej w tabeli:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
Wynik operacyjny segmentow 17 449 10 726 14 863
Korekty:
koszty ogdlnego zarzadu (5 278) (3 600) (5 566)
koszty sprzedazy (1 344) (1 374) (1 884)
pozostate koszty operacyjne (1 328) (406) (697)
pozostate przychody operacyjne 412 266 344
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw - - -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) - - -
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (7 539) (5114) (7 803)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9911 5612 7 061
Przychody finansowe 383 291 509
Koszty finansowe (-) (443) (666) (735)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw ) ) .
whasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 850 5238 6 835
Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu %do%lg'_ozlofg %%_%t_%fj’ %‘1212'_%112
Kraj 79 270 40120 53634
Eksport 15108 10 402 11783
Ukraina 956 6 795 7 349
Litwa 4 006 2962 3378
Niemcy 1038 484 853
Biatorus 8900 - -
Inne 208 162 202
Razem 94 378 50 522 65 417
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 —30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg znak towarowy, patenty i licencje,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wlasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostale
wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaly do dnia bilansowego oddane do
niematerialnych w trakcie wytwarzania”.
Najistotniejszym skiadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy ,Feerum”, ktérego wartos¢
bilansowa na dzien 30.09.2015 wynosita 20.800 tys. PLN. Sktadnik nie podlega amortyzacji
bilansowej ze wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania. Ponizsza tabela przedstawia nabycia i
zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢é wartosci niematerialnych:

uzytkowania prezentowane sg W pozycji

Wartosci

Znaki 'P'atent'y Oprogramowanie Kgljzzéy Pﬁ;ﬁ?&? ni:rvnzl;tgrsigllne FrRET
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych e B w;ﬁvtvr:rlgﬁia

za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2015 roku 20 800 - 2 260 - - 15 235 38 296

Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 25 9136 - (3895) 5 266

Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - - -

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -

Amortyzacja (-) - - (744) (457) - - (1 201)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -

Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -

Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Warto $¢ bilansowa netto na dzie 1 30.09.2015 roku 20 800 - 1541 8 679 - 11 340 42 361

Znaki Patenty Oprogramowanie e Pozost’a I_e nievr‘llgiteor?;:ne
towarowe i licencje komputerowe [SLEETE " wartosp w trakcie IREEE
rozwojowych | niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2014 roku 20 800 - 54 - - 5101 25 955
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 1323 - - 5867 7 190
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (317) - - - (317)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto $¢ bilansowa netto na dzie i 30.09.2014 roku 20 800 - 1 060 - - 10 968 32 828

20




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Znaki 'P'atent'y Oprogramowanie Kgrsaz;y T;gigf nievr:’;?eor?;llne FrRET
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych TeEEE wﬂv'f/r:rl;calﬁia
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2014 roku 20 800 - 54 - - 5101 25955
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 2746 - - 10 135 12 880
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (539) - - - (539)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Rd&znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto $¢ bilansowa netto na dzie i 31.12.2014 roku 20 800 - 2 260 - - 15 235 38 296
9. Rzeczowe aktywa trwate
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywéw
trwatych:
Rzeczowe
ouny | Buoml | Memny | Sedd | TGoact | donenee | pen
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dziers 01.01.2015 roku 760 29 890 14 249 2179 861 6178 54 116
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 505 5687 480 115 4264 11051
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (73) - - (73)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (681) (2418) (463) (203) - (3 765)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - 40 - - 40
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto $¢ bilansowa netto na dzie r 30.09.2015 roku 760 29714 17 518 2163 773 10 442 61 370
G Budynki i Maszyny Srodki Rozos 2 agjfvgzﬁ\\:vvzle
ALYy budowle i urzadzenia transportu fr:/\?gbg w trakcie. IRESD
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 760 30085 8359 2486 322 2916 44 928
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 7252 281 770 (687) 7617
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (43) (80) - - (123)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (629) (1518) (436) (216) - (2798)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - 37 61 - - 98
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto $¢ bilansowa netto na dzie i 30.09.2014 roku 760 29 456 14 088 2312 876 2229 49 721
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 —30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
cuny | Budn | vemnr | Sedd | TGoac” | dowamde | g
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dziern 01.01.2014 roku 760 30 085 8359 2486 322 2916 44 928
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 644 8065 312 838 3262 13121
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (43) (111) - - (154)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (839) (2170) (584) (299) - (3 892)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - 37 76 - - 113
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto $¢ bilansowa netto na dzie i 31.12.2014 roku 760 29 890 14 249 2179 861 6178 54 116

10. Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa wg klas aktywoéw i zobowigzan finansowych

Wartos$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej. Spétka
odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektérych udziatéw i akcji spétek nienotowanych w zwigzku z
trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej ze wzgledu na brak rynku oraz brak
istotnosci. Spotka nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysziosci.

11. Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - -
Odpisy odwrécone w okresie (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci prezentuje ponizsza tabela:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 349 414 414
Odpisy ujete jako koszt w okresie 390 - -
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) - (65) (65)
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 739 349 349
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedlug stanu na dzieh bilansowy:

2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Liczba akcji 9537 916 9 537 916 9 537 916
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 4 4 4
Kapitat podstawowy 33383 33383 33383

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

. - - Wartos¢ nominalna - -

Akcje wg serii / emisji sefii / emisji Liczba akcji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2014 roku 33383 9537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2014 roku 33 383 9 537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2014 roku 33 383 9 537 916
emisja akcji - -
Kapitat podstawowy na dzie n 30.09.2015 roku 33 383 9 537 916

13. Programy ptatno $ci akcjami

W Spoéice nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg
opcje zamienne na akcje.

14. Dywidendy

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Feerum S.A podjeto uchwate o
wyptacie dywidendy z zysku za 2014 rok w wysokosci 0,21 ziotego na jedng akcje. Dywidenda,
wynoszaca 2.002.962,36 ziotych (dwa miliony dwa tysigce dziewiecset szedcédziesigt dwa ziote
36/100), zostata wyptacona w dniu 18 sierpnia 2015 roku. Liczba akcji objetych dywidenda wynosita
9.537.916. Liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakohczony dnia
31 grudnia 2014 roku ustalono na 28 lipca 2015 roku.(RB 9/2015 )

15. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawialy sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
dtugoterminowe
$wiadczenia " a
pracownicze oszty sprawy straty z uméw )
restrukturyzacji sgdowe budowlanych inne razem
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Stan na poczatek okresu 42 - - - -
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 6 - - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) - - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - - -
przeliczenia)
. 48 - - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2015 roku
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

Stan na poczatek okresu 21 - - - -
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 5 - - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) - - - - -

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - _

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z - - - - -
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.09.2014 roku 25 i i i i

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu 21 - - - -
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 22 - - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) - - - - -

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - _

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - - -
przeliczenia)

42 - - - -

Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spoétce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy
rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow
do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikéw. Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg bezzwlocznie w
sprawozdaniu z wyniku.

16. Zobowi gzania warunkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

17. Informacje o podmiotach powi gzanych

Podmioty powigzane ze Spoétkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz czlonkéw Rady
Nadzorczej. Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach
pienieznych.

Do kluczowego personelu kierowniczego Spétka zalicza cztonkéw Zarzadu Spoétki. Spotka nie udzielita
kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17.1. Sprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodow ze sprzedazy
oraz naleznosci od jednostek powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014

30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014

Sprzedaz do:

Jednostki dominujacej
Jednostki zaleznej
Akcjonariusz

Wspélnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego 73 5 8 1 1 1
Pozostalych podmiotéw powigzanych - - 3 - 3 -
R 73 5 8 1 1 1
17.2. Zakup
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupéw oraz zobowigzan
wobec jednostek powigzanych:
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.9015 ) 6 S L. 15 A 30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
Zakup od:
Jednostki dominujacej - - i - i -
Jednostki zaleznej N N . N . N
Akcjonariusz - - i - i -
Wspdlnego przedsiewziecia N N . N . N
Kluczowego personelu kierowniczego 815 1066 1261 64 80 80
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3 3 ) 3 ) 3
815 1066 1261 64 80 80

Razem

18. Inne znacz gce zmiany aktywow, zobowi gzan, przychodow i kosztéw

Spotka realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien bilansowy
oparta jest o szacunki Zarzgdu dotyczace planowanych wynikéw z realizowanych umow.

Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg m.in. umoéw o ustuge budowlang bedacych
w trakcie realizacji na dzien bilansowy. Na kwote przychodéw oraz naleznosci z uméw o ustuge
budowlang ujetg w sprawozdaniu finansowym wplywajg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia
zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jaka planuje sie osiggna¢ na poszczegdlnych
kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczeg6inych
zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych,
w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktow podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach
miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownos¢ realizowanych prac
obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwlaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym
stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich.

Budzetowane przez Zarzad wyniki z umoéw o ustuge budowlang, ktére byly w trakcie realizacji na
dzieh bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

0d 01.01do | od01.01do | od01.01 do

30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 126 951 63 419 91 895
Zmiana przychod6éw z umowy - - -
taczna kwota przychodéw z umowy 126 951 63 419 91 895
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 64 981 36 780 48 858
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 36 580 13 955 24 658
Szacunkowe tgczne koszty umowy 101 561 50 735 73 516
Szacunkowe t gczne wyniki z uméw o ustug e budowlan g, w tym: 25 390 12 684 18 379
zyski 25390 12 684 18 379
straty (-) - - -

Naleznosci (zobowigzana) z tytulu wyswiadczonych w poszczegoélnych okresach ustug budowlanych

prezentuje ponizsza tabela:

0d 01.01do | od 01.01do | od01.01 do

30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 64 981 36 780 48 858
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) - B -
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) 3 ) 3
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 91 421 48 520 62725
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 86 018 42352 62183
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 5403 6168 542
naleznos$ci z tytutu uméw o ustug e budowlan g 5624 8 205 1168
zobowi gzania z tytutu umow o ustug e budowlan g 220 2037 626

Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytulu uméw o ustuge budowlang zostaly ustalone jako suma
poniesionych kosztéw z tytulu kontraktow budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty). Pozycje sprawozdania finansowego dotyczgce umow o ustuge budowlang sg
wartosciami opartymi na najlepszych szacunkach Zarzgadu Spétki dominujgcej, jednakze sg obarczone
pewnym stopniem niepewnosci, co zostato oméwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkow
(patrz podpunkt 2.3.) ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci. Niepewnosc
szacunkéw”).]

19. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro i za  sady przyj ete do ich przeliczenia

W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
30.09.2015 4,2386 PLN/EUR,
30.09.2014 4,1755 PLN/EUR,
31.12.2014 4,2623 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie:
01.01 - 30.09.2015 4,1585 PLN/EUR,
01.01 - 30.09.2014 4,1803 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2014 4,1893 PLN/EUR,

* pajwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie:
01.01 - 30.09.2015 4,3335 PLN/EUR i_3,9822 PLN/EUR,
01.01 - 30.09.2014 4,2375 PLN/EUR i_4,0998 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2014 4,3138 PLN/EUR i 4,0998 PLN/EUR.



Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 do | od 01.01do | od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2015 | 30.09.2014 | 31.12.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 31.12.2014
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 94 378 50 522 65 417 22 695 12 086 15615
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9911 5612 7 061 2 383 1343 1685
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 850 5238 6 835 2 369 1253 1632
Zysk (strata) netto 9189 5010 6 947 2210 1199 1658
Zysk na akcje (PLN) 0,96 0,53 0,73 0,23 0,13 0,17
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,96 0,53 0,73 0,23 0,13 0,17
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1585 4,1803 4,1893
Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12 631 (16 991) 6 089 3037 (4 065) 1453
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23 188) (7 982) (17 442) (5576) (1 909) (4 163)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20018 15778 1289 4 814 3774 308
Zmiana netto stanu srodkow pienigznych fich 9460| (9195)| (10 064) 2275| (2200)|  (2402)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1585 4,1803 4,1893
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 192 979 150 837 144 222 45 529 36 124 33837
Zobowigzania dtugoterminowe 36 900 22138 24908 8 706 5302 5844
Zobowigzania krétkoterminowe 52 317 34 059 22 737 12 343 8 157 5334
Kapitat wiasny 103 762 94 640 96 577 24 480 22 666 22 658
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2386 4,1755 4,2623

20. Zdarzenia po dniu bilansowym

e W pazdzierniku 2015 roku Spétka otrzymata dotacje w formie refundacji w ramach dziatania
1.4 (,Opracowanie innowacyjnych konstrukcji lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych”)
w wysokosci 84 tys. zt.

« Wedtug stanu na dzien publikacji raportu w listopadzie 2015 roku Spétka Kurczak Lubuski Sp.
z 0.0. z siedzibg w Mariankach dokonata cze$ciowej sptaty pozyczki w wysokosci
12.260.964,83 zilotych. Biezgca kwota pozostajgca do sptaty wynosi 3.089.035,17 ziotych.
Pozyczka zostata udzielona zgodnie z umowg zawartg dnia 17 wrzeédnia 2015 roku. (RB
18/2015) (patrz pkt 21.2)

Wszystkie informacje podawane w raportach biezgcych zamieszczane sg na stronie www.feerum.pl




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015—30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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21. Inne informacje wymagane przepisami

21.1. Informacje o udzielonych przez jednostk e dominuj gca lub jednostki zale zne
por eczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach — jed nemu podmiotowi lub
jednostce zale znej od tego podmiotu, gdzie warto  $€ por eczenia lub gwarancji stanowi
rownowarto $¢ 10% kapitatow wiasnych spokki.

W ramach umowy Limitu Wieloproduktowego zawartej z Bankiem BGZ (RB 36/2013) jedng z form
wykorzystania limitu sg gwarancje bankowe udzielane przez Bank BGZ na zlecenie Klienta do kwoty
2.000.000,- PLN. Na dzieh publikacji sprawozdania wystawiono cztery gwarancje dla czterech
podmiotéw o tgcznej wartosci 1,35 min PLN.

21.2. Informacje o udzielonych po zyczkach

W dniu 17 wrzesnia 2015 roku Spétka jako pozyczkodawca zawarta umowe pozyczki ze
Spotkg Kurczak Lubuski sp. z 0.0. z siedzibg w Mariankach jako pozyczkobiorcg. Na podstawie
umowy Spétka udzielita pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 15.350.000 ztotych.

Od kwoty udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci w stosunku rocznym miesieczne odsetki w
wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o marze w wysokosci 3%. Pozyczka ma zostaé sptacona do dnia
31 marca 2016 r.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Spokki z tytutu udzielonej pozyczki, Pozyczkobiorca ustanowit
zastaw na 116.900 udziatach spétki DTS sp. z o0.0. z siedzibg w Mariankach (spétki zaleznej
Pozyczkobiorcy). Ponadto, jako zabezpieczenie umowy pozyczki, zawartych zostato pie¢ umoéw
poreczenia pomiedzy Spoétkg, Pozyczkobiorcg a wspdélnikami Pozyczkobiorcy tj. Joanng Stachowiak,
lliang Dekert, Szymonem Stachowiakiem, Anng Taszarek i Maciejem Taszarek (,Poreczyciele”). Na
ich podstawie kazdy z Poreczycieli poreczyt zobowigzanie Pozyczkobiorcy wobec Spétki wynikajace z
umowy pozyczki w peilnej wysoko$ci oraz ustanowit zastaw na posiadanych przez siebie udziatach
Pozyczkobiorcy.

Umowa pozyczki nie przewiduje kar umownych. Umowa pozyczki nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu.

Umowa pozyczki zostata uznana za umowe znaczgcg, poniewaz warto$¢ pozyczki jest wieksza niz
10% kapitatéw wiasnych Spotki.(RB 18/2015)

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu w listopadzie 2015 roku pozyczkobiorca dokonat czesciowej
splaty pozyczki w wysokosci 12.260.964,83 zilotych. Biezgca kwota pozostajgca do splaty wynosi
3.089.035,17 ztotych.

21.3. Informacje, ktére zdaniem Spotki s g istotne dla oceny jej sytuacji maj  atkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego.

Spotka od dnia 21 stycznia 2008 r. dysponuje Zezwoleniem nr 84/LSSE wydanym przez Ministra
Gospodarki na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (,LSSE”). Zezwolenie zostalo udzielone do dnia 27 maja 2017 r. W zwigzku z
prowadzeniem dzialalno$¢ gospodarcze] na terenie LSSE Spotka jest zwolniona z podatku
dochodowego CIT do wysokosci polowy wartosci srodkéw przeznaczonych na budowe nowego
zakfadu produkcyjnego wraz z parkiem maszynowym i infrastrukturg potozonego na terenie LSSE.

W czerwcu 2014 r. Spotka uzyskata kolejne zezwolenie na dziatalnosé na terenie LSSE. Zgodnie z
planem nowego przedsiewziecia gospodarczego na tgcznej powierzchni 3.1106 ha powstanie drugi
nowoczesny zaktad produkcyjny zajmujgcy sie miedzy innymi produkcjg przenosnikéw tasmowych,
armatury, przenosnikéw tancuchowych i suszarh oraz miyn i przetwérstwo. W zwigzku z udzielonym
zezwoleniem Spoéika jest obowigzana do poniesienia na terenie LSSE wydatkéw inwestycyjnych w
wysokosci co najmniej 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) w terminie do dnia 31
grudnia 2018 r. oraz do zwiekszenia dotychczasowego zatrudnienia o co najmniej 10 nowych
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pracownikow w terminie do dnia 31 grudnia 2018 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co
najmniej 194 pracownikéw do dnia 31 grudnia 2023 r.(RB nr 25/2014).

W roku 2014 Spoétka zakonczyla realizacje trzech z szesciu znaczacych projektéw o charakterze
inwestycyjnym, stanowigcych wazne filary planu rozwojowego. W wyniku powyzszych inwestycji
Spoétka dysponuje obecnie jednym z najnowoczesniejszych na $wiecie zakladéw produkcyjnych w
swoim sektorze. Wdrozone przy wspétfinansowaniu unijnym zautomatyzowane zespoty produkcyjne
oraz systemy informatyczne, sprzet i oprogramowania do projektowania obiektéw magazynowo-
suszarniczych pozwalajg zaspokajaé najbardziej nowatorskie potrzeby rynku, a jednoczesnie
przyczyniajg sie do znacznego zwiekszenia efektywnosci dziatalnosci Spoiki.

Pierwszym znaczacym efektem realizacji planu rozwojowego jest wdrozenie do biezgcej oferty
sprzedazy energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta przy zastosowaniu opatentowanego
spiralnego przeciwprgdowego wymiennika. Zasadniczg zaletg nowego produktu (wartos¢ dodana) dla
odbiorcow jest mozliwos¢ znaczgcego ograniczenia kosztow eksploatacji suszarni (redukcja kosztow
energii 0 20-30%) dzieki zastosowaniu opatentowanych rozwigzan energooszczednych. Obecnie
Spoika jest na etapie produkcji komponentéw oraz negocjacji z klientami w kwestii sprzedazy.
Kolejnym efektem realizacji planu jest zakonczenie w | poétroczu 2015 roku czwartego z szesciu
projektow inwestycyjnych, ktérego celem byto opracowanie innowacyjnej energooszczednej suszarni
zbozowej z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania. W wyniku realizacji projektu
opracowany zostat nowy innowacyjny w skali $wiata (co zostato potwierdzone opinig o innowacyjnosci
wydang przez Uniwersytet Zielonogorski, Wydziat Inzynierii Lgdowej i Srodowiska) produkt —
energooszczedna suszarnia zbozowa z odzyskiem energii wyposazona w zintegrowany system
odpylania. W konsekwencji realizacji przedmiotowego projektu Spétka wprowadza nowy produkt do
swojej oferty produktowej. Nowa suszarnia wyréznia sie mniejszym zuzyciem energii oraz nizszg
waga, jak réwniez w mniejszym stopniu oddziatuje na $rodowisko, dzigki znaczacej redukcji hatasu
oraz emisji pytow.

Zakonczenie kolejnych dwéch znaczgcych projektow planowane jest na IV kwartat biezgcego roku.

Obecnie w znacznie zaawansowanym stopniu realizacji znajduje sie projekt pt. "Zintegrowany
kompleks magazynowo-suszarniczy oparty na opatentowanym rozwigzaniu”, dla ktérego Spétka
réwniez uzyskata dofinansowanie unijne. Celem realizowanego projektu jest wdrozenie do biezgcej
dziatalnosci Spotki innowacyjnej technologii wytwarzania nowych produktéw w postaci zintegrowanych
kompleksbw magazynowo-suszarniczych opartych na opatentowanym rozwigzaniu (fj. na bazie
opatentowanego systemu wymiany ciepta pozwalajgcego na redukcje zuzycia energii o 25% w
procesie suszenia ziarna w stosunku do obecnych rozwigzan). W ramach projektu zakupiono srodki
trwate tj. zrobotyzowany system obstugi wykrawarki mioteczkowej, zrobotyzowane systemy obstugi
gniazda pras krawedziowych, zrobotyzowane stanowisko do spawania armatury, natomiast w trakcie
montazu i testowania znajduje sie obecnie linia do walcowania profili. Calkowity koszt realizacji
Projektu tgcznie z podatkiem od towardw i ustug wynosi 17,1 min. zt. Catkowita kwota wydatkdw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem wynosi 13,8 min. zt, zas przyznane dofinansowanie wynosi
6,2 min zi.

Na koniec bhiezacego roku Spotka planuje zakohczenie realizacji czesci badawczej projektu
polegajgcego na opracowaniu innowacyjnych konstrukcji lekkich silosow stalowych i stalowo-
tekstylnych. Celem projektu jest opracowanie innowacyjnych w skali $wiata konstrukciji lekkich silosow
stalowych i stalowo-tekstylnych, ktére zostang nastepnie wdrozone do biezgcej dziatalnosci Spoiki.
Nowy produkt, jaki zostanie opracowany w ramach inwestycji bedzie charakteryzowal sie znaczaco
ulepszonymi wlasciwosciami w poréwnaniu do produktéw obecnie dostepnych na rynku (innowacja
produktowa zgodnie z podrecznikiem OECD Oslo Manual). Projekt realizowany jest w kilku etapach
obejmujgcych czes¢ badawczg i wdrozeniowg. W ramach realizacji czesci badawczej Projektu
zaplanowano przeprowadzenie prac obejmujagcych badania przemystowe i prace rozwojowe. Czesc
wdrozeniowa Projektu obejmowa¢ bedzie wigczenie nowego produktu do oferty Spoétki, gdzie
wszystkie koszty zwigzane z wdrozeniem nowego produktu poniesione zostang w catosci ze srodkéw
wiasnych Spotki. Calkowity koszt realizacji projektu netto to 8,1 min PLN, za$ przyznane
dofinansowanie wynosi 4,5 min PLN.
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Ponadto Spoéika stale kontynuuje prace majgce na celu obnizenie wagi produkowanych komponentéw
dzieki wprowadzeniu blach konstrukcyjnych — wysokowytrzymatych, co powoduje nizszg
materiatochtonno$¢ przy niezmienionych parametrach wytrzymato$ciowych i moze pozwoli¢ na
obnizenie kosztow wtasnych sprzedazy.

Obecnie stosowana jest rowniez aktywna polityka zaopatrzeniowa obejmujgca w szczegoélnosci
nastepujgce obszary:

e zmiany w zakresie produkcji kotnierzy do armatury — poprzez inwestycje w dodatkowe narzedzia
specjalne do prasy mimosrodowej przestawiono produkcje kotnierzy na zautomatyzowany proces
ciggty. Dzieki takiemu rozwigzaniu nastgpito odcigzenie gniazd produkcyjnych (wypalarek) i
uzyskano wolne moce produkcyjne dla realizacji dodatkowych zleceh. Ponadto zautomatyzowany
proces produkcji kotnierzy gwarantuje zdecydowane obnizenie czasochtonnoéci, minimalizacje
odpadu poprodukcyjnego oraz gwarantuje powtarzalnos¢ jakosciowg produktu.

e wprowadzenie nowego produktu ,Agregat do chtodzenia ziarna” — nowoscig w ofercie FEERUM
jest innowacyjny agregat do chiodzenia ziarna, ktoéry powstat w ramach wspotpracy z
kooperantem. Opracowanie wlasnego rozwigzania umozliwito zdecydowane obnizenie kosztéw
zakupu gotowych rozwigzan funkcjonujgcych na rynku oraz wyjscie do klienta z atrakcyjnym
technicznie i cenowo produktem.

e prace nad wdrozeniem urzgdzen zasilanych pneumatycznie - rozpoczeto prace nad
wprowadzeniem nowych urzgdzenh zasilanych pneumatycznie a nie elektrycznie. Tego rodzaju
rozwigzanie zapewni znaczne obnizenie kosztu jednostkowego produktu, obnizy zuzycie energii
elektrycznej oraz wptynie na wyzsze bezpieczenstwo bezawaryjnosci urzgdzen FEERUM. Z
punku widzenia zakupéw plan ma na celu osiggniecie oszczednosci na poziomie 40-50%.

e rozwdj rynku zagranicznych dostawcOw w zakresie produkcji potgczen srubowych dla FEERUM.
Tego rodzaju projekt ma na celu — wigksze dopracowanie waloréw jakosciowych potgczen
Srubowych oraz ograniczenie kosztow zakupu na poziomie 30-40%.

* wprowadzenie maszyn czyszczacych do ziarna w oparciu o kontraktowg produkcje dla FEERUM
przez zagranicznego dostawce. Dziatanie pozwolito na osiggniecie oszczednosci zakupu w
granicach 40%.

» wprowadzenie uszczelnienia butylowego do potaczen srubowych - bezposrednia wspéipraca z
producentami. Obnizono koszty zakupu o 30% poprzez ominiecie siatki dystrybucyjnej. Ponadto
zastosowanie tej technologii przekiada sie bezposrednio na zwiekszone zabezpieczenie
szczelnosci potaczen srubowych i redukcje kosztéw serwisu.

« uruchomienie produkcji wlasnej elementow zigcznych wykorzystywanych w technice kotwienia
chemicznego. Dziatanie to umozliwito redukcje kosztéw zakupu na ten asortyment na poziomie
70% w skali roku.

e zmiany w zakresie stosowanych napeddw — osiggnieto znaczace zmiany, tj.:

v' produkcja OEM — wyroby dedykowane dla potrzeb FEERUM S.A.
v' standaryzacja stosowanych napedow
v'oszczednosci finansowe na poziomie 35-45%

Przeprowadzone przez Spoétke badania rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami ekspansji
przedsiebiorstwa w zakresie sprzedazy nowych produktéw sg rynki miedzynarodowe. W
szczegOlnosci jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktdéw wskazano panstwa Europy
Srodkowo-Wschodniej. Nowe produkty wprowadzone przez Spoétke sg konkurencyjne cenowo, dzieki
czemu z powodzeniem bedg mogly konkurowac takze na rynkach panstw Europy Zachodniej. Jak
wynika z przeprowadzonych badan rynkowych, a takze rozmoéw z potencjalnymi odbiorcami, popyt
na dostawy tego produktu bedzie przez najblizsze lata wzrastat.

21.4. Informacje, ktére zdaniem Spotki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji kadrowe;j.
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21.5. Opis czynnikoéw i zdarze n, w szczegdélno $ci o nietypowym charakterze, maj gcych
znaczacy wptyw na osi ggniete wyniki finansowe.

W dziatalnosci Spétki w 1l kwartale roku 2015 nie wystgpity istotne zdarzenia o charakterze
nietypowym mogace znaczgco wplyng¢ na przyszie wyniki finansowe.

21.6. Czynniki, ktére w ocenie Spotkib  edg mialy wptyw na osi agni ete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Znaczacy wptyw na polityke finansowg spétki bedg miaty srodki pozyskane z nastepujacych dotaciji:

e W m-cu grudniu 2014 roku Spétka zakonczyta realizacje projektu polegajacego na wdrozeniu
opatentowanego spiralnego wymiennika ciepta w produkcji energooszczednych suszarni
zbozowych. Projekt obejmowat: rozbudowe hali produkcyjnej/ magazynu wyrobow gotowych o
ponad 8 tys. m? oraz zakup maszyn i urzadzen niezbednych do produkcji suszarni. Dotacje
przyznano w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Priorytet 4. Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia.(Dziatanie 4.6 ) Catkowity koszt realizacji projektu to 18,9 min PLN,
zas przyznane dofinansowanie wynosi 9,46 min PLN. Umowe z PARP o dofinansowanie projektu
podpisano 21 maja 2013 r. (RB13/2013).

Do dnia publikacji raportu Spétka otrzymata ptatnosci czesciowe wysokosci 8.478 tys. PLN.
Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji poszczegolnych srodkéw trwatych
objetych projektem. W okresie trzech kwartatéw 2015 roku Spotka ujeta przychody z tego tytutu w
kwocie 443 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Obecnie w jednostce nadzorujgcej projekt (Regionalnej Instytucji Finansujgcej) trwajg prace nad
analizg dokumentacji dostarczonej przez Spoétke w ramach realizacji umowy o dofinansowanie. Na
dzien publikacji raportu nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczynic¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

« Dotacja przyznana w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Wsparcie
projektow celowych: (Dziatanie 1.4), obejmujgca  dofinansowanie projektu: Opracowanie
energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania. Umowe o
dofinansowanie podpisano w dniu 20 listopada 2012 r. z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.
taczna warto$¢ wydatkdw catkowitych projektu wynosi 8,4 min zl, w tym warto$¢ projektu netto
7,4 min zi, a rekomendowana kwota dofinansowania 4,1 min. zt.

Do dnia publikacji raportu Spétka otrzymata czesciowe ptatnosci o tgcznej wartosci 3.699 tys zt.
Korzys$¢ z tytutlu dotacji ujmowana bedzie przez okres amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych objetych projektem. W okresie trzech kwartatéw 2015 roku Spoétka ujeta przychody z
tego tytutu w kwocie 205 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

« Dotacja przyznana w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-
2013, Priorytet 1. Badania i rozw6j nowoczesnych technologii, Dziatanie: 1.4. Wsparcie projektow
celowych, obejmujgca dofinansowanie dla projektu pt. ,Opracowanie innowacyjnych konstrukcji
lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych”. Projekt rozpoczat sie 10 lutego 2014 r., czesc
badawcza projektu potrwa do 31 grudnia 2015 r., a cze$¢ wdrozeniowa do grudnia 2016 r. (RB nr
16/2014)(RB nr 29/2014). Calkowity koszt realizacji projektu to 9,6 min PLN, za$ przyznane
dofinansowanie wynosi 4,5 min PLN. Umowe o dofinansowanie podpisano w dniu 2 czerwca 2014
roku z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.

Do dnia publikacji raportu Spotka otrzymata czesciowe ptatnosci o tgcznej wartosci 2.990 tys zt.
Korzysé z tytutu dotacji ujmowana bedzie przez okres amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych objetych projektem. Spétka nie dokonywata jeszcze rozliczenia przychodoéw z tego
tytutu.
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Na dzien bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

« Dotacja przyznana w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013,
Priorytet 4. Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, (Dziatanie: 4.4 .) Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym, obejmujgca dofinansowanie dla projektu pt.,Zintegrowany
kompleks magazynowo-suszarniczy oparty na opatentowanym rozwigzaniu’. Umowe o0
dofinansowanie podpisano w dniu 20 czerwca 2014 roku z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci. taczna warto$¢ wydatkow catkowitych projektu wynosi 17,1 min zt, w tym
wartos¢ projektu netto 13,8 min zi, a rekomendowana kwota dofinansowania 6,2 min zt. Projekt
rozpoczat sie 19 grudnia 2013 r., planowane zakonczenie inwestycji to 30 wrzesnia 2015 r. (RB nr
23/2014)(RB nr 28/2014)

Do dnia publikacji raportu Spoétka otrzymata ptatnosci czesciowe o tgcznej wartosci 1.610 tys zt
oraz ptatnosci zaliczkowe w wysokosci 4.306 tys. zi. Korzysé z tytutu dotacji uymowana jest przez
okres amortyzacji poszczegoélnych srodkéw trwatych objetych projektem. W okresie trzech
kwartatéw 2015 roku Spotka ujeta przychody z tego tytutu w kwocie 238 tys. PLN w pozycji
~przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktére moglyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

Dzieki wdrozeniu innowacyjnego systemu informatycznego oraz postepujgcemu procesowi
automatyzacji procesow produkcji Spotka obserwuje znaczne zwigkszenie efektywnosci gospodarcze;.
Ustabilizowane na satysfakcjonujgcym dla Spotki poziomie ceny gltdwnych materiatdw
wykorzystywanych do produkciji, w tym przede wszystkim stali, ktéra stanowi gtéwny koszt oraz
konkurencyjne ceny ustug budowlanych spowodowane zastojem w budownictwie, wywierajg
pozytywny wptyw na koszty dziatalnosci Spoiki.

Zintensyfikowana i wzmocniona dziatalno$¢ sprzedazowa na rynku krajowym, jak i zagranicznym,
efektywnie wptywa na rozbudowe portfela zamoéwien. Utrzymujgce sie stosunkowo niskie ceny zb6z w
Europie, w tym w Polsce wptywajg na wiekszg skionnosci do magazynowania.

Spétka sukcesywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu. W zmieniajgcej sie sytuacji geopolitycznej
Spéika penetruje te rynki, ktére mogg by¢ beneficjentami tej sytuacji. Wraz ze swoim agentem Spétka
zrealizowata kontrakt na rynku biatoruskim o wartosci 2,1 min EUR (ok. 8,9 min zl). W ramach
dalszych dziatan prowadzonych wspélnie z agentem na rynku biatoruskim Spétka przystgpi do
realizacji kolejnej inwestycji na poziomie zblizonym do poprzedniego, a dodatkowo bierze udziat w
nowych przetargach.

Po podpisaniu polsko-motdawskiej umowy kredytowej Spoétka zlozyta oferte na budowe obiektu
magazynowo-suszarniczego w wysokosci okoto 2,4 min EUR, natomiast w lipcu 2015 roku podpisany
zostat kontrakt.(RB 13/2015) Z optymizmem Spéika patrzy na program rzadowy dotyczacy Motdawii.
Liczne zapytania i oferty przetargowe skianiajg do intensywnej pracy na tym rynku z szacowanym
potencjatem na poziomie 3,5 min EUR.

Poglebiajgc dziatania na rynkach wschodnich Spotka zaangazowana jest w przetargi na Litwie oraz
innych krajach battyckich. Potencjat tego rynku szacujemy na poziomie okoto 6 min zt.

Wspdlnie z agentem Spétka planuje zaangazowanie w budowe obiektu w Mongolii, ktérego wartosé
szacowana jest na okoto 10 min zt.

Na rynku ukrainskim Spétka ziozyta dwom podmiotom kompleksowe oferty na budowe obiektow
magazynowo-suszarniczych o wartosci ponad 5 min EUR, ktérych finansowanie odbedzie sige przy
wspotpracy Banku Gospodarstwa Krajowego oraz komercyjnego banku ukranskiego. Oferta
finansowania jest szczegolnie istotna biorgc pod uwage sytuacje na ukrainskim rynku bankowym.

Podjete dziatania na rynku wegierskim spowodowaty zlozenie dwoch ofert o wartosci powyzej 1,5 min
EUR kazda.
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Rozwijana jest takze sprzedaz na rynku niemieckim, gdzie obecnie zrealizowany zostal kontrakt o
wartosci 350 tys. EUR (ok. 1,04 min zl). Obserwujemy dalsze zainteresowanie klientéw z rynku
niemieckiego, a takze czeskiego oraz krajéw spoza Europy.

Zakontraktowane zaméwienia na produkty Spétki na okres 2015/2016 wg stanu na dzien publikacji
wynoszg blisko 31,6 min PLN i obejmujg 43 umowy. Potencjalny portfel klientéw z terminem realizacji
2015-2016 obejmuje projekty o tgcznej wartosci ponad 200 min PLN.

W perspektywie kolejnych okreséw na wyniki spétki wptyw bedag miaty réwniez czynniki tj. koniunktura

na rynku zbozowym, wahania cen produktéw stalowych, zmiany kursu waluty EUR, zmiany stop
procentowych.

21.7. Informacje dotycz ace realizacji programu inwestycyjnego na rok 2015 w min zi.

Program inwestycyjny Spotki o wartosci 27,1 min PLN planowany na rok 2015 jest elementem
kontynuaciji zalozonej przez Spotke strategii rozwoju.

Innowacyjna Innowacyine silos Potencjat Dziat badan i T

suszarnia V) y produkcyjny rozwoju g

2

race r0ZWOIOWe - prace badawczo )

p ! rozwojowe - budowa . sprzet komputerowy c

budowa prototypu p zakup maszyn i ~N

prototypow k

urzadzen %

naktady wdrozeniowe naktady wdrozeniowe oprogramowanie ]
Naktady planowane 3,60 8,06 13,84 1,60 27,1
Naktady poniesione 2,68 10,08 11,31 0,00 24,1
Dotacje otrzymane 0,94 2,91 5,92 0,00 9,8
Srodki wtasne 1,74 7,17 5,39 0,00 14,3

21.8. Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych si e przed s adem, organem
wiasciwym dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publiczne;.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien publikacji raportu nie toczyly sie zadne
istotne postepowania administracyjne ani postepowania przed sgdami administracyjnymi, cywilnymi,
karnymi lub arbitrazowymi przeciwko lub z udziatem Spoiki, ktére miaty lub mogtyby istotnie wptynaé
lub ostatnio wptynety na sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

W normalnych warunkach rynkowych jesteSmy podmiotem réznych postepowan sadowych i roszczen.
JestedSmy przekonani, ze ostateczna wartos¢ takich postepowan, indywidualnie lub tgcznie, nie ma
materialnego wptywu na naszg dziatalnos¢ lub kondycje finansowg. Obecnie nie toczg sie zadne
postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Feerum S.A., ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatdéw wiasnych Spoiki.




Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 —30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 9 miesieczny zakonczony
30.09.2015 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 16 listopada 2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
16.11.2015r. Daniel Janusz Prezes Zarzadu
16.11.2015r. Piotr Wielesik Cztonek Zarzadu
Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
16.11.2015r. Irena Dworzak Gléwny Ksiegowy
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