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l. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy CIECH

1. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014**
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 2 458 843 2457739
Koszty wiasny sprzedazy (1789 361) (1913 169)
Zyskl/(strata) brutto na sprzedazy 669 482 544 570
Pozostate przychody operacyjne 31 656 32302
Koszty sprzedazy (144 105) (162 241)
Koszty ogolnego zarzadu (114 279) (107 854)
Pozostate koszty operacyjne (62 387) (76 156)
Zyskl/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 380 367 230 621
Przychody finansowe 5701 5268
Koszty finansowe (95 280) (119 866)
Przychody / Koszty finansowe netto (89 579) (114 598)
Udziat w _zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw 75 279
witasnosci

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 290 863 116 295
Podatek dochodowy (32748) (44 497)
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 258 115 71798
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej* - (17 154)
Zysk/(strata) netto za okres 258 115 54 644
w tym:

Zysk/(strata) netto wiascicieli jednostki dominujgcej 255 258 56 112
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujgcych 2 857 (1 468)
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 4,84 1,06
Rozwodniony 4,84 1,06
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych) na dziatalnosci kontynuowanej:

Podstawowy 4,84 1,39
Rozwodniony 4,84 1,39

*Szczegbétowe informacje dotyczgce wyniku z dziatalnosci zaniechanej zostaty wykazane w punkcie 11.15 niniejszego
Raportu.
**Dane przeksztatcone, szczegoty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie 11.2 niniejszego
Raportu.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy CIECH nalezy analizowac¢ tgcznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskow lub Strat Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014**
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 800 719 798 709
Koszty wiasny sprzedazy (567 741) (611 000)
Zyskl(strata) brutto na sprzedazy 232978 187 709
Pozostate przychody operacyjne 9374 6178
Koszty sprzedazy (43 944) (53 509)
Koszty ogolnego zarzadu (45 424) (35998)
Pozostate koszty operacyjne (13 401) (25 864)
Zyskl(strata) na dzialalnosci operacyjnej 139 583 78 516
Przychody finansowe 3225 1086
Koszty finansowe (30 584) (36 244)
Przychody / Koszty finansowe netto (27 359) (35 158)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci (107) (129)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 112 117 43 229
Podatek dochodowy 7215 (6 219)
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 119 332 37 010
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zyskl(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (8912)
Zyskl(strata) netto za okres 119 332 28 098
w tym:

Zyskl/(strata) netto wtascicieli jednostki dominujacej 116 801 29 087
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujgcych 2531 (989)
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 2,22 0,55
Rozwodniony 2,22 0,55
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych) na dziatalnosci kontynuowanej:

Podstawowy 2,22 0,72
Rozwodniony 2,22 0,72

**Dane przeksztafcone, szczegofy dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie 1.2 niniejszego
Raportu.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy CIECH nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014*
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 258 115 71798
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - (17 154)
Zysk/(strata) netto za okres 258 115 54 644
Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zostac¢ przeniesione do 9375 (7 760)
sprawozdania z zyskow lub strat
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 1744 905
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 7 603 (8 763)
Pozostate skfadniki innych catkowitych dochodow 28 98
Inne catkowite dochody brutto, ktére nie moga zostac przeniesione do ) )
sprawozdania z zyskow lub strat
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (1 625) 1880
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw, ktére mogg
zostac przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat (1625) 1880
Inne catkowite dochody netto 7 750 (5 880)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 265 865 48 764
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 292 146 48 764
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 288 712 50 463
Udziatom niekontrolujgcym 3434 (1 699)

*Dane przeksztatcone, szczegdty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie I1.2 niniejszego
Raportu.

Szczegodtowa informacja o sktadnikach Innych Catkowitych Dochoddw znajduje sie w punkcie 11.12 niniejszego Raportu.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH nalezy analizowac tgcznie z

dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014*

Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 119 332 37 010
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - (8912)
Zysk/(strata) netto za okres 119 332 28 098

Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zosta¢ przeniesione do

sprawozdania z zyskow lub strat (5565) (4410)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 3955 2461
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (9 562) (6 873)
Pozostate skfadniki innych catkowitych dochodow 42 2

Inne catkowite dochody brutto, ktére nie moga zostac przeniesione do ) )

sprawozdania z zyskéw lub strat

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 2152 1417
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodoéw, ktére mogg 2152 1417

zostac przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat

Inne catkowite dochody netto (3413) (2 993)

CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 115919 25105

Catkowite dochody, w tym przypadajace: 142 200 25105

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 139 898 25959

Udziatom niekontrolujgcym 2302 (854)

*Dane przeksztatcone, szczegdty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie I1.2 niniejszego
Raportu.

Szczegodtowa informacja o sktadnikach Innych Catkowitych Dochodéw znajduje sie w punkcie 11.12 niniejszego Raportu.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH nalezy analizowaé fgcznie z

dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdére stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2 160 008 2036 738
Prawo wieczystego uzytkowania 31665 32357
Wartosci niematerialne, w tym: 114 212 116 516
- wartosc firmy 62 124 62 387
Nieruchomosci inwestycyjne 36 220 42 567
Naleznosci dtugoterminowe 85 473 78 264
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych metoda

praw wiasnosci 4804 4944
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 46 402 46 404
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134 616 128 282
Aktywa trwate razem 2613 400 2486 072
Zapasy 303 704 257 770
Inwestycje krétkoterminowe 24 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 408 25109
Naleznosci handlowe i pozostate 466 946 383 962
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 765 49 162
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3383 3622
Aktywa obrotowe razem 866 230 719 625
Aktywa, razem 3479 630 3 205 697
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 844 470 844
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (22 096) (28 254)
Kapitat z wyceny aktuarialnej (114) (114)
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 522 78 521
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (47 960) (47 716)
Zyski zatrzymane 489 215 233 879
Kapitat wtasny witascicieli jednostki dominujacej 1256 025 994 774
Udziaty niekontrolujgce (4 096) (9 300)
Kapitat wtasny razem 1251929 985 474
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 1175514 1176 455
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 287 15 825
Inne zobowigzania diugoterminowe 78 139 92 819
Swiadczenia pracownicze 12 991 12 720
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 75 560 75 244
Rezerwa na podatek odroczony 103 100 98 481
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1465591 1471544
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 82 870 27 707
Zobowigzania z tytutu leasingu 4054 4190
Zobowigzania handlowe i pozostate 529 210 619 639
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 57 302 34 813
FI?szzcig\éﬁ/e)(krotkotermlnowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy 88 674 62 330
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 762 110 748 679
Zobowiagzania razem 2227701 2220223
Pasywa, razem 3479630 3205 697

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy CIECH nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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4. Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przepltywéw Pienieznych Grupy CIECH

w tysigcach ztotych

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) netto za okres 258 115 54 644
Korekty

Amortyzacja 162 216 150 354
Utworzenie / (odwrocenie) odpiséw aktualizujgcych 27) 43 451
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 11981 1834
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 6 362 5765
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2581 (7 859)
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (1 030) 1002
Dywidendy i odsetki 71257 94 469
Podatek dochodowy naliczony 32748 35554
(Zyski) / straty z rozliczenia uméw o ustuge budowlang (kawerny) (4 524) (5978)
(Zysk) / strata z udziatéw w spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci (75) (272)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 5814 4082
Inne korekty (6 927) 174
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 538 491 377 220
Zmiana stanu naleznosci (59 120) 24 378
Zmiana stanu zapasow (45 928) 6 865
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (28 044) (41 250)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 26 933 4581
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 432 332 371794
Odsetki zaptacone (61 964) (59 038)
Przeptywy z uméw o ustuge budowlang (kawerny) (3 119) (2 813)
Podatek dochodowy zaptacony 3905 (13 661)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 371154 296 282
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Wplywy 6 992 4992
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2 867 1662
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 310 704
Dywidendy otrzymane 623 1304
Odsetki otrzymane 3187 1322
Pozostate wptywy inwestycyjne 5 -
Wydatki (325 128) (182 795)
Nabycie spéiki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) - (350)
Wyptyw Srodkéw pienieznych w wyniku utraty kontroli nad spétkami zaleznymi* (3 443) (11 387)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (313 866) (169 030)
Nabycie aktywow finansowych (28) -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (33)
Wydatki na rozwdj (7 776) (733)
Inne wydatki inwestycyjne (15) (1 262)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (318 136) (177 803)
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w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy 31243 3396
Wp’f_ywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 2346 }
kapitatu

Whptywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 21134 -
Otrzymane dotacje 4914 3396
Inne wplywy finansowe 2849 -
Wydatki (47 938) (162 528)
Zwrot wktadow "cichych wspdlnikow" (42 902) -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (160 000)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (5021) (2 528)
Inne wydatki finansowe (15) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (16 695) (159 132)
Przeplywy pieniezne netto razem 36 323 (40 653)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 49 162 105 593
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych 280 (2 396)
Srodki pienigzne na koniec okresu 85 765 62 544

* W pozycji tej wykazano Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére zostaty wyprowadzone ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w wyniku likwidacji spétki CIECH Polsin Pte. Ltd. w pierwszym kwartale 2015 roku oraz utraty kontroli nad spé6tka
Infrastruktura Kapus$ciska S.A. w upadfosci likwidacyjnej (konsekwencja ogfoszenia upadfosci spétki) w pierwszym kwartale 2014
roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy CIECH nalezy analizowac tgcznie z

dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skroconego sSrodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym Grupy CIECH

Kapitat z . Réznice kursowe z .
. emisji akcji Kapitat 2 tyt_u’fu Pozostate . przeliczenia . Kap'ltat w_Iasny . Kapitat
. Kapitat L stosowania . Kapitat z wyceny ) Zyski akcjonariuszy Udziaty
w tysigcach ztotych A powyzej ich . kapitaty ) - jednostek . - . . wiasny
akcyjny ” rachunkowosci aktuarialnej b zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci ) . rezerwowe dziatajacych za Lo razem
. . zabezpieczen : dominujacej
nominalnej granica

gf/g'ltf‘z'o"{?s"y nadzien 547614 470 844 (28 254) 78 521 (114) (47 716) 233 879 994 774 (9 300) 985 474
Transakcje z
akcjonariuszami
jednostki dominujacej - - - 1 - (1 231) 50 (1 180) 1770 590
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Zmiana sktadu Grupy - - - 1 - (1 231) 50 (1 180) 1770 590
Catkowite dochody . . 6158 . . 987 255286 262 431 3434 265865
ogétem za okres
Zysk / (strata) netto - - - - - - 255 258 255 258 2857 258 115
Inne catkowite dochody - - 6 158 - - 987 28 7173 577 7750
Kapitat wiasny na dzien ;07 4,4 470 844 (22 096) 78522 (114) (47 960) 489 215 1256 025 (4096) 1251929

30/09/2015

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy CIECH nalezy analizowa¢ tagcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig
integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wkasnym Grupy CIECH

Kgp[ta% z Kapitat z tytutu Réznice _kurso_we z Kapitat wtasny
. emisji akcji . Pozostate . przeliczenia . B . . .
; Kapitat L stosowania . Kapitat z wyceny ) Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapitat wiasny
w tysigcach ztotych h powyzej ich . kapitaty ) - jednostek ) ; . .
akcyjny ” rachunkowosci aktuarialnej S zatrzymane jednostki niekontrolujgce razem
wartosci ) . rezerwowe dziatajgcych za Lo
. . zabezpieczen : dominujace;j
nominalnej granicg
Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2014 287 614 470 844 (6 395) 78 521 74 (76 951) 157 781 911 488 (14 199) 897 289

Transakcje z

akcjonariuszami

jednostki dominujacej - - - - - - (61 256) (61 256) 1390 (59 866)
ujete bezposrednio w

kapitale wiasnym

Whyptata dywidendy - - - - - - (59 551) (59 551) - (59 551)
Zmiana sktadu Grupy - - - - - - (1 705) (1 705) 1390 315
Catkowite dochody

ogdlem za okres - - (7 099) - - 1352 56 210 50 463 (1 699) 48 764
Zysk / (strata) netto - - - - - - 56 112 56 112 (1 468) 54 644
Inne catkowite dochody - - (7 099) - - 1352 98 (5 649) (231) (5 880)

Kapitat wtasny na

dzien 30/09/2014 287 614 470 844 (13 494) 78 521 74 (75 599) 152 735 900 695 (14 508) 886 187

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy CIECH nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig
integralng czesc¢ skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Il. Noty objasniajace do Skréoconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy CIECH

1. Podstawa sporzadzenia Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy CIECH

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2015 roku, zostato zatwierdzone przez Zarzgd CIECH S.A. w dniu 16 listopada 2015 roku do publikacji w dniu 16
listopada 2015 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej Grupy CIECH.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej CIECH S.A. oraz jej
jednostek zaleznych (zwanych facznie ,Grupg CIECH”; ,Grupg”), a takze udzialy Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Sroédroczna  sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym do stosowania przez Unie Europejskg oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 roku).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdow, szacunkoéw i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychoddow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére maja istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze szacunki powodujgce ryzyko znaczgcych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione w punktach 11.11
i 11.14 niniejszego Raportu. W biezagcym okresie srédrocznym nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych
prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standardéw i interpretacii, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CIECH na dzien
30 wrzesnia 2015 roku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2015 roku odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy CIECH. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy CIECH, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie CIECH zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym
Grupy CIECH za 2014 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku. W wyzej wymienionym
Raporcie zostaly przedstawione szczegdétowe informacje dotyczgce zasad i metod wyceny aktywow i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady
te sg stosowane w sposaéb ciggty w odniesieniu do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego
oraz danych poréwnywalnych, poza ponizszymi zmianami.

W 2015 roku Grupa CIECH dokonata uporzgdkowania swoich aktywdw zgodnie z ich obecng dziatalno$cig operacyjna.
Od dnia 1 stycznia 2015 roku wprowadzono w Grupie CIECH zmieniony podziat spotek na segmenty sprawozdawcze
— wyodrebniono nowy segment transportowy, w skfad ktérego wchodzg dwie spoétki dedykowane obstudze transportu
drogowego i kolejowego w Grupie CIECH — CIECH Cargo Sp. z 0.0. oraz CIECH Transclean Sp. z o0.0. Dotychczas
wyniki oraz aktywa tych spétek wykazywane byly w segmencie sodowym (CIECH Cargo Sp. z 0.0.) oraz segmencie
organicznym (CIECH Transclean Sp. z 0.0.). Grupa CIECH dokonata z tego tytutu zmiany danych poréwnywalnych.
Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg identyczne z obowigzujacg w Grupie CIECH
politykg rachunkowosci zgodng z MSSF.

Dodatkowo wprowadzono tez zmiane prezentacji dziatalnosci zaniechanej, ktorej wyniki wykazywane sg tacznie

w wartosci ,Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej” Skonsolidowanego Sprawozdania Zyskéw lub Strat. Grupa
CIECH dokonata réwniez z tego tytutu zmiany danych poréwnywalnych.
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Zmiany w MSSF, jakie weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku nie mialy istothego wptywu na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH.

Grupa zamierza przyjga¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian na przyszte
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH zostato przedstawione w punkcie 11.3.3 Skonsolidowanego
Raportu Rocznego Grupy CIECH za 2014 rok, opublikowanego w dniu 23 marca 2015 roku. Grupa przewiduje, ze
zmiany w MSSF, ktére weszty w zycie pomiedzy datg publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014,
a datg publikacji niniejszego Raportu nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

3. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Dane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie
jest to wskazane inaczej. Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej CIECH S.A. jest ztoty polski.

Dla istotnych zagranicznych podmiotéw zaleznych walutami funkcjonalnymi sg odpowiednio:
e Grupa SDC oraz Ciech Group Financing AB — waluta funkcjonalna - EUR; waluta prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy CIECH — PLN
¢ kurs EUR na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2015 roku 4,2386 PLN (na 30 wrzes$nia 2014 roku 4,1755 PLN),
e kurs $redni (liczony jako kursu $rednia arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EUR na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do wrzesnia) za okres od dnia 1 stycznia do dnia
30 wrzes$nia 2015 roku 4,1585 PLN (za okres poréwnywalny 4,1803 PLN).
e CIECH Soda Romania S.A. — waluta funkcjonalna - RON; waluta prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy CIECH - PLN
e kurs RON na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2015 roku 0,9600 PLN (na 30 wrzesnia 2014 roku 0,9469 PLN),
e kurs s$redni (liczony jako $rednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla
RON na ostatni dzien kazdego miesiaca tj. od stycznia do wrzes$nia) za okres od dnia 1 stycznia do dnia
30 wrzes$nia 2015 roku 0,9382 PLN (za okres poréwnywalny 0,9422 PLN).

4. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy CIECH

Jednostkg dominujagcg Grupy CIECH jest CIECH Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Wspdlna 62, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Grupa CIECH jest grupg krajowych i zagranicznych spoétek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajgcych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku sktadata sie z 37 podmiotéw gospodarczych,
w tym:
e jednostki dominujgcej CIECH S.A,,
e 31 jednostek zaleznych, z tego:
- 22 jednostek zaleznych krajowych,
- 9 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 2 jednostek stowarzyszonych krajowych,
e 2 jednostek stowarzyszonych zagranicznych,
¢ 1 jednostki wspétkontrolowanej zagraniczne;j.

Jednostka dominujgca posiada oddziat CIECH S.A. w Rumunii, oddziat CIECH S.A. w Niemczech oraz prowadzi
dziatalnos¢ poprzez swoje biura w Inowroctawiu i Nowej Sarzynie. Spodtka zalezna CIECH Trading S.A. posiada oddziat
w Bydgoszczy.

W sktad Grupy CIECH wchodzg jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio tj. dla ktérych jednostkg dominujgca
jest CIECH S.A., jak rowniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla ktérych jednostkg dominujgcg sg jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalnosci Grupy CIECH jest produkcja i sprzedaz produkowanych przez
Grupe CIECH wyrobow chemicznych. Poza podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalnosci Grupa
CIECH prowadzi sprzedaz towaréw chemicznych nabywanych od producentéw spoza Grupy.

Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez CIECH S.A. oraz krajowe izagraniczne spotki
handlowe zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalno$¢ produkcyjna przez zaktady produkcyjne, bedace spotkami
zaleznymi od CIECH S.A.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2015 roku konsolidacjg objeto spétki
przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych oraz spétek wycenianych metoda praw wtasnosci za trzy kwartaty 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym

Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na dzien Udzial w Udzial w
Nazwa Spoétki/Grupy dZie':" 30'09'?015 oraz 30.09.2014 oraz stopien kapitale na  kapitale na Przedmiot dziatalnosci
stopien zaleznosci od zaleznosci od CIECH S.A.  -0-09:2015  30.09.2014
CIECH S.A. WA roku roku

— podstawowym  faktycznym przedmiotem dziatalnosci  spotki
dominujgcej jest sprzedaz wyrobéw chemicznych produkowanych w
Grupie CIECH.

—poza podstawowym faktycznym  przedmiotem  dziatalnosci
CIECH S.A. prowadzi sprzedaz towaréw chemicznych nabywanych
od producentéw spoza Grupy.

1) CIECH S.A. Jednostka dominujgca Jednostka dominujgca - -

— dodatkowo, spétka CIECH S.A. jako jednostka dominujgca prowadzi
dziatalno$¢ holdingowa, zarzadza portfelem spoétek zaleznych,
$wiadczy ustugi wsparcia (w obszarze sprzedazy, zakupdw, finansow,
IT) dla wybranych spotek ze swojej grupy kapitatowej, jak rowniez
prowadzi dziatalno$¢ finansowg w postaci bezposredniego udzielania
pozyczek na rzecz spétek Grupy.

2) CIECH FINANCE Spétka  Jednostka zalezna od CIECH ~ Jednostka zalezna od CIECH — prowadzenie projektow dezinwestycyjnych dotyczgcych zbednego

Z ograniczong S.A. - konsolidacja metoda S.A. - konsolidacja metoda 100% 100% majatku trwatego (nieruchomosci) i aktywow finansowych (akcji i

odpowiedzialno$cig petna. petna. udziatéw spotek kapitatowych).

3) CIECH R&D . o L, ) )

Sp. 0.0 Jednostka zalezna od CIECH Jednostka posrednio zalezna — udzielanie “CGnCJI SR?*kOFD Grupy C|ECH na !(orzy§tan|e ze znakow
B S.A. — konsolidowana metodg od CIECH S.A. - 100% 100% towarowych: ,,Qech_, ,Ciech Tra_dlng i ,_,Sol Kujawska naturalna

(do dnia 31 marca 2015 petng na poziomie Grupy konsolidowana metodg peing 0 0 czysta” dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza.

roku C)iech Trademarks Sp. CIECH. na poziomie Grupy CIECH. — dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

Z0.0.

4) Ciech Nieruchomosci

S.A.

do dnia 18 czerwca 2014 Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od A& ; : : Emiami ;

Eoku pod nazwa CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% posrednictwo =~ w  obrocie  nieruchomosciami,  zarzadzanie

Inowroctawskie Zaktady
Chemiczne SODA MATWY
S.A)

metoda petna.

metodg petng.

nieruchomosciami

15



N Ciech

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaty 2015 roku

Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na dzien Ud_zial v Ud_zial v
s dzien 30.09.2015 oraz )i na oz kapitale na  kapitale na . . -
Nazwa Spoétki/Grupy i e 30.09.2014 oraz stopien Przedmiot dziatalnosci
stopien zaleznosci od leznosci od CIECH S.A. 30.09.2015  30.09.2014
CIECH S.A. zaleznosci o A, roku roku
Grupa CIECH Trading
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych statych i
organicznych statych,
5) CIECH Trading S.A. (do — sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii gospodarcze;j,
dnia 26 paidzierr?iké 2015 Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od —sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcow kosmetycznych i
roku pod nazwg Ciech CIECH S.A. — konsolidowana CIECH S.A. — konsolidowana 100% farmaceutycznych,
jomi jomi ° 100% — sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentéw, surowcow
Trading S.A.) metodg petng na poziomie metodg petng na poziomie p z hurto ystrybucja wyp Y, pig , Su
Grupy CIECH. Grupy CIECH. do farb i lakierdw,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwasoéw, zasad i innych chemikaliow
ptynnych
Jednostka zalezna posrednio  Jednostka zalezna po$rednio - posrednictwo ~ w  obrocie  nieruchomosciami,  zarzadzanie
5.1) Janikowskie Zaktady od CIECH S.A. - konsolidacja  od CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% nieruchomosciami, public relations i komunikacja, dziatalnos¢
Sodowe JANIKOSODA S.A. metoda petng na poziomie metoda petng na poziomie ° ° ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura, pozostate
Grupy CIECH. Grupy CIECH. pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
Grupa CIECH Soda Polska
- produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw
6) CIECH Soda Polska S.A. Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od ﬁieorgarjﬂczpnych vehp Y
(dck> dnladZO kW|etSn|ad 2015 CIE(inS.A.*— konsohd.owa.\na CIECt:HdS.A.Jf— konsolld.owe.\na 100% 100% - sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
lrfoll;kgo Cigiﬁwsa X ;’ a meto gfuep;aCTS Cpgzmmle meto %ffp';acrl‘;gaz'om'e - wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
6.1) CIECH Cargo Sp. z 0.0.  Jednostka posrednio zalezna Jednostka posrednio zalezna
(do dnia 20 kwietnia 2015 od CIECHS.A. — od CIECH S.A. — 100% 100% - ustugi transportowe w zakresie przewozow towarowych

roku pod nazwg
TRANSODA Sp.  0.0.)

konsolidowana metodg petng
na poziomie Grupy CIECH

konsolidowana metodg petng
na poziomie Grupy CIECH
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaty 2015 roku

Metoda konsolidacji na Metoda k lidacii na dzier Udziat w Udziat w
- dzien 30.09.2015 oraz € oca oneolcacy na C21eN  kapitale na  kapitale na o (i
Nazwa Spoétki/Grupy i~ e 30.09.2014 oraz stopien Przedmiot dziatalnosci
stopien zaleznosci od P 30.09.2015  30.09.2014
CIECH S.A zaleznosci od CIECH S.A. roku roku
Jednostka posrednio zalezna
od CIECH S.A. —
) konsolidowana metodg petng R _
6.2) Sagrera Sp. z 0.0. na poziomie Grupy CIECH.
Sprzedaz spotki nastgpita w
dniu 18 wrzesnia 2014 roku.
Jednosg(?:f)é)ér:%nf zalezna — spotka jest jedynym komplementariuszem Cerium Sp. z 0.0. SKA oraz
6.3) Cerium Sp. z 0.0. 0 v - 100% - CIECH Cerium S SK, jej gto dmiotem dziatalnosci
) p konsolidowana metoda peln erium Sp. z 0.0. SK, jej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
na poziomie Grupy quEpCH a jest zarzadzanie dziatalnoscig tych spotek
Jednozg(%rgcs:lﬁdsnf z_alezna - prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w ramach
6.4) Cerium Sp. z 0.0. SKA konsolidowana metoda peln - 100% - bezposredniego udzielania pozyczek oraz leasingowania $rodkéw
na poziomie Grupy quEpCH a trwatych na rzecz spotek Grupy CIECH
Jednostka posrednio zalezna
6.4.1) CIECH Cerium Sp. z (_)d CIECHS.A. - ) 100% ) - dziatalnosé finansowa
0.0. SK konsolidowana metodg petng
na poziomie Grupy CIECH.
6.4.1.1) CIECH Soda
Romania S.A. (do dnia 28 Jednostka posrednio zalezna Jednostka posrednio zalezna — produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych,
kwietnia 2015 roku pod od CIECH S.A. - konsolidacja  od CIECH S.A. - konsolidacja 94.04% 0319% - sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych
nazwg S.C. Uzinele Sodice metodg petng na poziomie metodg petng na poziomie ' '
Govora — Ciech Chemical Grupy CIECH. Grupy CIECH.
Group S.A)
Spotka wykreslona z Rejestru Jednostk e d CIECH
7) CIECH-POLSIN Przedsigbiorcow ACRAkW dniu es ROS ksnziﬁggg;metoda 980005 - Welobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach
11 marca 2015 roku s ” ' i
PRIVATE LIMITED peing. Spotka w likwidacii. dalekowschodnich
8) CIECH Vitrosili SA - produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw
(go dnia 20 :(:/f/)iseltlr(\:ignzollS. Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od CIECH nieorganicznych, _ _
KU pod CIECH S.A. - konsolidacja S.A. - konsolidacja metoda 100% 100% - produkcja szkia gospodarczego i technicznego,
roku pod nazwg metoda petn etn - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
VITROSILICON S.A apeing peing
A) - produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych
9) CIECH Transclean Sp. z
0.0. (do dnia 10 kwietnia . .
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od CIECH ; feali
-t rt mied d b h chemikaliéw,
2015 roku pod nazwg CIECH S.A. - konsolidacja S.A. - konsolidacja metodg 100% 100% ranspart migczynarodowy plynnych chemixaliow.

Przedsigbiorstwo
Transportowo-Ustugowe
TRANSCLEAN Sp. z 0.0.)

metoda petng

petng

- myjnia cystern samochodowych i kolejowych
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaty 2015 roku

Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 30.09.2015 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien
30.09.2014 oraz stopien
zaleznosci od CIECH S.A.

Udziat w
kapitale na
30.09.2015

roku

Udziat w
kapitale na
30.09.2014

roku

Przedmiot dziatalnosci

Grupa CIECH Sarzyna

Konsolidacja Grupy

nizszego szczebla metodg
petng

Konsolidacja Grupy
nizszego szczebla metodag
petng

10) CIECH Sarzyna S.A. (do
dnia 18 marca 2015 roku
Zaktady Chemiczne
,Organika-Sarzyna” S.A.)

Jednostka dominujaca
nizszego szczebla

Jednostka dominujgca
nizszego szczebla

100%

99,64%

- produkcja tworzyw sztucznych,
- produkcja pestycydow i pozostatych srodkéw chemicznych

10.1) Verbis KAPPA
Sp.zo.o.

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu

100%

99,64%

spotka jest jedynym komplementariuszem Verbis KAPPA Sp. z o.0.
SKA,

pozostate posrednictwo pienigzne

10.2) Verbis KAPPA
Sp. z 0.0. SKA

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu

100%

99,64%

- pozostate posrednictwo pienigzne

10.3) Algete Sp. z o.0.

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

100%

99,64%

udzielanie licencji spétkom Grupy CIECH Sarzyna na korzystanie ze
znaku towarowego ,Chwastox” dla celéw zwigzanych z
dziatalnoscig gospodarczg

11) Ciech Pianki Sp. z o.0.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

100%

100%

— produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicznych pozostatych.

12) Ciech Group Financing
AB

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng.

100%

100%

— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegolnosci w ramach
pozyczania $rodkéw finansowych przez emisje obligacji i innych
instrumentoéw finansowych wsréd inwestoréw instytucjonalnych i
prywatnych oraz w ramach bezposredniego udzielania pozyczek z
takich srodkéw na rzecz spotek Grupy oraz prowadzenie wszelkiej
innej dziatalnosci wspierajgcej takg dziatalnos¢ i Swiadczenie
powigzanych ustug.

13) Verbis ETA Sp. z o.0.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng.

100%

100%

— spdika jest jedynym komplementariuszem Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA,
— jej gtdwnym przedmiotem dziatalnos$ci jest zarzadzanie dziatalno$cig
Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA

14) Verbis ETA
Sp. zo.0. SKA

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng.

100%

100%

— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegodlnosci w ramach
bezposredniego udzielania pozyczek na rzecz spotek Grupy CIECH.
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaty 2015 roku

Metoda konsolidacji na N ., Udziat w Udziat w
- dzien 30.09.2015 oraz  Metoda konsolidacji na dzien apitale na  kapitale na o
Nazwa Spoétki/Grupy stopien zaleznosci 30.09.2014 oraz stopien 30.09.2015 30.09.2014 Przedmiot dziatalnosci
pien zaleznosci od NP
CIECH S A. zaleznosci od CIECH S.A. roku roku
Konsolidacja Grupy nizszego Konsolidacja Grupy nizszego
Grupa SDC szczeblé—meto?:ié pe’mqg szczebleja-meto%); pe’mag - produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow:
15) SDC GmbH (do dnia 4 nleorganlc_znych, sprzedgz hurtqua wyrobow_chemlcznych,
maja 2015 roku pod nazwg Jednostka dominujgca Jednostka dominujgca 100% 1009% wytwarzanie i dystrybucja energil elekrycznej.
Soda Deutschland Ciech nizszego szczebla nizszego szczebla 0 °
GmbH)
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna posrednio
15.1) Sodawerk Holding od o od o
Stassfurt GmbH CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna posrednio
od od
tz.:&;?tfﬁg:gizlégtassfurt CIECHSA. - konsq!idacja CIECHSA. - konsq!idacja 100% 100%
metoda petng na nizszym metoda petng na nizszym
szczeblu szczeblu
15.1.2) CIECH Soda Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna posrednio
Deutschland GmbH&Co. KG od od
(do dnia 11 maja 2015 roku CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
pod nazwg Sodawerk metoda petng na nizszym metoda petng na nizszym
Stassfurt GmbH&Co.KG) szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna posrednio
od od
15.1.2.1) KWG GmbH CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka stowarzyszona Jednostka stowarzyszona
15.1.2.2) Kaverngesellschaft posrednio z CIECH S.A. - posrednio z CIECH S.A. - 50% 50%

Stassfurt GbomH

wycena metodg praw wtasnosci

na nizszym szczeblu

wycena metoda praw
wiasnosci na nizszym szczeblu
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5. Istotne skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH w ciagu trzech kwartatow 2015
roku, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W ciggu trzech kwartatow 2015 roku, w zakresie spotek, w ktérych CIECH S.A. bezposrednio posiada akcje/udziaty
zaszly ponizsze istotne zmiany, ktére przetozyly sie na zmiany w strukturze Grupy CIECH:

Ciech-Polsin Private Limited
Spétka Ciech-Polsin Private Limitd z siedzibg w Singapurze z dniem 11 marca 2015 roku zostata wykre$lona z rejestru
przedsiebiorcow, w wyniku czego spotka przestata byc¢ objeta konsolidacjg w sprawozdaniu Grupy CIECH.

Zach-Ciech Sp. z 0.0. w likwidacji
Z dniem 20 stycznia 2015 roku spdtka Zach-Ciech Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Chorzowie zostata wykreslona
z Rejestru Przedsiebiorcow.

CIECH Sarzyna S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH Sarzyna S.A. w dniu 12 maja 2015 roku podjeto uchwate w sprawie
przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych. Przymusowemu wykupowi podlegato 30 849 akcji
stanowigcych 0,363% kapitatu zaktadowego. Wtasnos$¢ akcji przeszta na CIECH S.A. w dniu 16 lipca 2015 roku. Od dnia
16 lipca 2015 roku CIECH S.A. jest wtascicielem 100% akcji CIECH Sarzyna S.A.

Cerium spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna

W dniu 23 stycznia 2015 roku Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu spoétki Cerium spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna (dalej: ,Cerium sp. z 0.0. SKA”). Podwyzszenie kapitatu zostato
dokonane uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cerium sp. z 0.0. SKA z dnia 23 grudnia 2014 roku. Kapitat
zaktadowy podwyzszony zostat o kwote 1 369 tys. zt w drodze emisji 1 368 625 akcji imiennych zwyktych serii B o
wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Akcje nowej emisji zostaly objete przez CIECH Soda Polska S.A., w ramach
subskrypcji prywatnej, w zamian za wktad niepieniezny w postaci prawa wtasnosci rzeczy ruchomych. Warto$¢ rynkowa
prawa wiasnosci rzeczy ruchomych wynosi 136 863 tys. zt. Ustalenie wartoSci godziwej prawa witasnosci rzeczy
ruchomych dokonane zostato w oparciu o wycene wktadu niepienieznego wykonang przez rzeczoznawce majgtkowego
oraz o opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta. Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii B nad wartoscig nominalng akcji w
kwocie 135 494 tys. zt wniesiona zostata na kapitat zapasowy spofki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cerium sp. z 0.0. SKA. w dniu 25 sierpnia 2015 roku podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote 10 tys. zt w drodze emisji 10 000 akcji imiennych zwyktych serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. tgczna cena emisyjna akcji serii C wyniosta 21 982 tys. ziotych. Akcje nowej emisji
zaoferowane zostaty w ramach subskrypcji prywatnej skierowanej do spétki Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA
S.A. Prawo poboru dotychczasowego jedynego akcjonariusza — CIECH Soda Polska S.A. zostato wytgczone. Akcje
nowej emisji zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci ogotu praw i obowigzkéw przystugujgcych spétce
Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. z tytutu uczestnictwa, jako komandytariusza, w spétce CIECH Cerium
sp. z 0.0. sp. k. Warto$¢ wktadu niepienieznego zostata ustalona w oparciu o wycene przedmiotu wktadu z dnia 20
sierpnia 2015 roku sporzadzong przez niezaleznego rzeczoznawce oraz o opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z
dnia 24 sierpnia 2015 roku na kwote 21 982 tys. zt. Umowa objecia akc;ji serii C zostata zawarta w dniu 25 sierpnia 2015
roku i obowigzuje z tym dniem. Umowa przeniesienia ogétu praw i obowigzkéw komandytariusza w wykonaniu umowy
objecia akcji serii C z dnia 25 sierpnia 2015 roku zostata zawarta w dniu 25 sierpnia 2015 roku i z tym dniem nastgpito
przeniesienie na Cerium sp. z 0.0. SKA ogotu praw i obowigzkéw komandytariusza. Sad zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Cerium sp. z 0.0. SKA (emisje akc;ji serii C) w dniu 10 wrzesnia 2015 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cerium sp. z 0.0. SKA w dniu 9 wrzesnia 2015 roku podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 10 tys. zt w drodze emisji 10.000 akcji imiennych zwyktych serii D o wartosci
nominalnej 1,00 ztotych kazda. tgczna cena emisyjna akcji serii D wyniosta 38 621 tys. zt. Akcje nowej emisji zostaty
zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej skierowanej do CIECH S.A. Prawo poboru dotychczasowego
akcjonariusza — CIECH Soda Polska S.A. zostato wytgczone. Akcje nowej emisji zostaty pokryte wktadem niepienieznym
w postaci wierzytelnosci pienieznych wobec spétek Grupy CIECH. Warto$¢ wkiadu niepienieznego zostata ustalona w
oparciu o wycene przedmiotu wktadu z dnia 7 wrzesnia 2015 roku sporzadzong przez niezaleznego rzeczoznawce oraz
0 opinie niezaleznego biegtego rewidenta na kwote 36 621 tys. zt. Umowa objecia akcji serii D zostata zawarta w dniu 9
wrzesnia 2015 roku i z dniem tym obowigzuje. Umowa cesji wierzytelnosci tytutem wniesienia wktadu niepienieznego do
Cerium sp. z 0.0. SKA zawarta zostata w dniu 9 wrzesnia 2015 roku i z dniem tym nastgpito przeniesienie wierzytelnosci
na Cerium sp. z 0.0. SKA. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Cerium sp. z 0.0. SKA (emisje akgcji
serii D) w dniu 29 wrzesnia 2015 roku.

CIECH Soda Romania S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH Soda Romania S.A. w dniu 15 stycznia 2015 roku podjeto
decyzje o wycofaniu akcji Spétki z obrotu na rynku kapitatowym, o mozliwosci odstgpienia akcjonariuszy od Spétki na
warunkach okreslonych przepisami prawa oraz o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 45 000 tys. RON poprzez emisje
180 000 000 akcji o wartosci 0,25 RON za akcje. Srodki uzyskane z emisji akcji zostang przeznaczone na realizacje
rozwojowych planéw strategicznych Spétki. Decyzjg Autoritate de Supraveghere Financiara (odpowiednik Komisji

20



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaly 2015 roku

Nadzoru Finansowego) z dniem 26 czerwca 2015 roku akcje CIECH Soda Romania S.A. zostaty wycofane z obrotu na
rynku kapitatowym oraz wykreslone z ewidencji Autoritate de Supraveghere Financiara. Podwyzszenie kapitatu zostato
zrejestrowane przez rumunski sad rejestrowy w dniu 11 sierpnia 2015 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH Soda Romania S.A. w dniu 4 wrzesnia 2015 roku podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez subskrypcje 1 760 000 000 nowych akgji, o fgcznej wartosci 440 000 tys.
RON. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji kapitat zakladowy CIECH Soda Romania S.A. zostat podwyzszony z iloSci
445 201 363 akcji 0 tgcznej wartosci 111 300 tys. RON do ilosci 2 100 338 803 akcji 0 fgcznej wartosci 525 085 tys.
RON. CIECH Cerium sp. z 0.0. sp. k., biorgca udziat w subskrypcji, objeta 1 655 137 440 nowych akcji, o wartosci
nominalnej 0,25 RON kazda, o tacznej wartosci 413 784 tys. RON. Tym samym w wyniku objecia nowych akcji Cerium
sp. z 0.0. sp. k. posiada tgcznie 2 073 813 450 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 518 453 tys. RON, co stanowi
98,7370% kapitatu zaktadowego CIECH Soda Romania S.A. Podwyzszenie kapitatu zostalo zrejestrowane przez
rumunski sad rejestrowy w dniu 26 pazdziernika 2015 roku.

CIECH Cerium spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spé6tka komandytowa
W dniu 22 czerwca 2015 roku CIECH S.A. oraz inne spétki z Grupy CIECH zawigzaty spétke CIECH Cerium spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wspélnikami zatozycielami byli:
e CIECH S.A. — wktad pieniezny 10 tys. zt, suma komandytowa 10 tys. zt
e Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. — wkitad pieniezny 1 tys. zt, suma komandytowa 1 tys. zt
e Cerium sp. z 0.0. — wktad pieniezny 1 zt.
Komplementariuszem, odpowiadajgcym za zobowigzania Spoétki bez ograniczenia, jest spotka Cerium sp. z 0.0., a na
moment zawigzania spoétki komandytariuszami, odpowiadajgcymi za zobowigzania Spétki do wysokosci sumy
komandytowej, byty: CIECH S.A. oraz Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. Spdtka zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 29 czerwca 2015 roku.

W dniu 23 lipca 2015 roku Zebranie Wspodlnikow CIECH Cerium sp. z 0.0. sp. k. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia wktadow komandytariuszy, tj. wkladéw nastepujacych spotek:

e CIECH S.A. —poprzez wniesienie wkfadu niepienieznego w postaci wierzytelnosci pienieznych przystugujacych
CIECH S.A. wobec spdtki CIECH Soda Romania S.A. Wnoszone wierzytelnosci stanowity fgcznie kwote gtowng
wierzytelnosci o warto$ci nominalnej w facznej wysokosci 86 022 tys. EUR oraz odsetki nalezne wedtug stanu
na dzien 23 lipca 2015 roku o wartosci nominalnej w tgcznej wysokosci 31 523 tys. EUR, ktorych tgczna wartosé
godziwa, okre$lona w oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy, wyniosta 100 600 tys. zlotych.
Wierzytelnosci wnoszone przez CIECH S.A. zostaly przeniesione na CIECH Cerium Sp. z 0.0. sp. k. w dniu
podpisania umowy przeniesienia wierzytelnosci, tj. w dniu 23 lipca 2015 roku.

e Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. — poprzez wniesienie wktadu niepienieznego w postaci
248 664 727 akcji CIECH Soda Romania S.A., o wartosci nominalnej 0,25 RON kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 62 166 tys. RON, stanowigcych na dzien 23 lipca 2015 roku 93,76% kapitatu zaktadowego CIECH
Soda Romania S.A., ktérych warto$¢ godziwa okreslona w oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy
wyniosta 12 100 tys. zt. Akcje wnoszone przez tego wspolnika przeszty na wtasnos¢ CIECH Cerium sp. z 0.0.
sp. k. w dniu podpisania umowy przeniesienia wiasnosci akcji, tj. w dniu 23 lipca 2015 roku.

Podwyzszenie wktadéw wspolnikow zostato zarejestrowane w KRS w dniu 7 sierpnia 2015. Jednoczesnie nastgpita
rejestracja podwyzszenia sum komandytowych, odpowiednio: dla spétki CIECH S.A. do 5 000 tys. zt, a dla spotki
Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. do 500 tys. zt.

W zwigzku z zawarciem w dniu 10 sierpnia 2015 roku przez CIECH S.A. i Cerium sp. z 0.0. SKA Umowy przeniesienia
ogotu praw i obowigzkéw komandytariusza przystugujgcych spétce CIECH S.A., w dniu 10 sierpnia 2015 roku, wktady
przypisane dotychczas CIECH S.A. przyporzadkowane zostaty do nowego komandytariusza, tj. Cerium sp. z 0.0. SKA,
ktéry odpowiada za zobowigzania Spétki do wysokosci sumy komandytowej 5 000 tys. zt. CIECH S.A. z dniem zawarcia
umowy przeniesienia ogotu praw i obowigzkéw komandytariusza przestat by¢ wspolnikiem CIECH Cerium sp. z 0.0. sp.
k. Wartos$¢ ogotu praw i obowigzkéw komandytariusza zostata ustalona w oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy
oraz o0 ,Opinie z badania wartosci godziwej Ogétu Praw i Obowigzkéw Komandytariusza spoétki pod firmg CIECH Cerium
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa przystugujgcego spoétce CIECH Spoétka Akcyjna” wydang
przez niezaleznego biegtego rewidenta w dniu 5 sierpnia 2015 roku i wyniosta 100 097 tys. zi. Zmiana umowy spotki
CIECH Cerium sp. z 0.0. sp. k. w zakresie zmiany wspélnika zostata dokonana w dniu 20 sierpnia 2015 roku. Nowy
wspolnik zostat zarejestrowany w KRS w dniu 10 wrzeénia 2015 roku.

Zebranie Wspolnikow CIECH Cerium sp. z 0.0. sp. k. w dniu 20 sierpnia 2015 roku podjeto uchwate o wniesieniu
dodatkowego wkiadu do spoétki przez wspodlnika Janikowskie Zaklady Sodowe JANIKOSODA S.A., . wktadu
niepienieznego w postaci 170 011 283 akcji CIECH Soda Romania S.A., o wartosci nominalnej 0,25 RON kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 42 503 tys. RON stanowigcych na dzien 20 sierpnia 2015 roku 38,1875% kapitatu
zaktadowego CIECH Soda Romania S.A. Wartos¢ godziwa akcji okreslona w oparciu o wycene niezaleznego
rzeczoznawcy wyniosta 10 000 tys. zt. Akcje wniesione przez Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. przeszty
na witasnos¢ spotki w dniu podpisania umowy przeniesienia wtasnosci akcji tj. w dniu 20 sierpnia 2015 roku.
Podwyzszenie wktadu wspélnika zostato zarejestrowane w KRS w dniu 10 wrzes$nia 2015 roku. Jednoczes$nie nastgpita
rejestracja zwigekszenia sumy komandytowej spotki Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. do kwoty
1 000 tys. zt.

21



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaly 2015 roku

Zebranie Wspdlnikéw CIECH Cerium sp. z 0.0. sp. k. w dniu 25 sierpnia 2015 roku podjeto uchwate w sprawie zmiany
umowy Spotki, wynikajacg z zawarcia w dniu 25 sierpnia 2015 roku Umowy przeniesienia ogétu praw i obowigzkow
komandytariusza. Umowa zawarta zostata pomiedzy Janikowskimi Zaktadami Sodowymi JANIKOSODA S.A. a Cerium
sp. z 0.0. SKA. W 2zwigzku z powyzszym wktady przypisane dotychczas Janikowskim Zaktadom Sodowym
JANIKOSODA S.A. przyporzadkowane zostajg do komandytariusza Cerium sp. z 0.0. SKA, ktéry z tego tytutu odpowiada
za zobowigzania Spotki CIECH Cerium Sp. z 0.0. sp.k. do wysokosci sumy komandytowej 1 000 tys. zt (tgcznie do
wysokosci 6 000 tys. zt). Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKSODA S.A. z dniem zawarcia umowy przeniesienia ogotu
praw i obowigzkéw komandytariusza przestata by¢ wspaélnikiem CIECH Cerium sp. z 0.0. sp. k. Spétka Cerium sp. z 0.0.
SKA zostata ujawniona w KRS jako jedyny komandytariusz w dniu 17 wrzesnia 2015 roku.

Zebranie Wspolnikéw CIECH Cerium sp. z 0.0. sp.k. w dniu 29 wrzesnia 2015 roku podjeto uchwaty wyrazajgce zgode
na:

e wystgpienie wspodlnika Cerium sp. z 0.0. SKA z koncem dnia 30 wrzesnia 2015 roku, ze zwrotem aktualnej
wartosci przypisanych do wspdlnika wktaddw, ktére wedtug niezaleznej wyceny na dzien 20 sierpnia 2015 roku
wynosity 122.050 tys. zt. Zwrot wktadow zostat dokonany dnia 30 wrzes$nia 2015 roku;

e przystgpienie z poczatkiem dnia 1 pazdziernika 2015 roku nowych komandytariuszy, tj.:

1. CIECH Sarzyna S.A., ktéra wniosta do spdtki wktad pieniezny w wysokosci 40 tys. zt. i odpowiada za
zobowigzania spotki do sumy komandytowej w wysokosci 2 400 tys. zi,
2. CIECH Vitrosilicon S.A., ktéra wniosta do spotki wktad pieniezny w wysokosci 15 tys. zt. i odpowiada za
zobowigzania spotki do sumy komandytowej w wysokosci 900 tys. zt,
3. Ciech Pianki Sp. z 0.0., ktéra wniosta do spétki wkiad pieniezny w wysokosci 10 tys. zt. i odpowiada za
zobowigzania spotki do sumy komandytowej w wysokoéci 600 tys. zt.
4. CIECH Soda Polska S.A., ktéra wniosta do spétki wktad pieniezny w wysokosci 25 tys. zt. i odpowiada za
zobowigzania spotki do sumy komandytowej w wysokoéci 1 500 tys. zi,
5. CIECH Cargo Sp. z 0.0., ktéra wniosta do spotki wktad pieniezny w wysokosci 10 tys. zt. i odpowiada za
zobowigzania spotki do sumy komandytowej w wysokosci 600 tys. zt.
W zwigzku z powyzszym Cerium Sp. z 0.0. SKA od dnia 1 pazdziernika 2015 przestata by¢ wspdlnikiem CIECH Cerium
Sp. 2 0.0. sp. k. Zmiana w zakresie skladu wspolnikow zostata zarejestrowana w KRS w dniu 30 pazdziernika 2015 roku.
taczna wysokosé sum komandytowych spotki CIECH Cerium sp. z 0.0. sp. k. nie ulegta zmianie.

Pozostate zmiany zachodzgce w Grupie CIECH w ciggu trzech kwartatéw 2015 roku wynikaly miedzy innymi z
ujednolicenia firm spdtek Grupy dla potrzeb marketingowych i wizerunkowych Grupy CIECH. Zmianami zostaty objete
spotki wymienione ponizej:

Zaktady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna” S.A./ CIECH Sarzyna S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Organika-Sarzyna” S.A. w dniu 6 marca 2015 roku dokonato zmiany firmy Spo&tki
z Zakfady Chemiczne ,Organika-Sarzyna” S.A. na CIECH Sarzyna S.A. Nowa firma Spotki obowigzuje od dnia rejestracji
przez Sad, tj. od dnia 18 marca 2015 roku.

Soda Polska CIECH S.A./ CIECH Soda Polska S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Soda Polska CIECH S.A. w dniu 23 lutego 2015 roku dokonato zmiany firmy Spotki
z Soda Polska CIECH S.A. na CIECH Soda Polska S.A. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad
tj. od dnia 20 kwietnia 2015 roku.

TRANSCLEAN Sp. z 0.0./ CIECH Transclean Sp. z 0.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow TRANSCLEAN Sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2015 roku dokonato zmiany firmy
Spétki z TRANSCLEAN Sp. z 0.0. na CIECH Transclean Sp. z 0.0. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji
przez Sad, tj. od dnia 10 kwietnia 2015 roku.

Ciech Trademarks Sp. z 0.0./ Centrum Badawczo-Rozwojowe Ciech Sp. z 0.0./ CIECH R&D Sp. z 0.0.
Nadzwyczajne Zgromadzenie wspodlnikow Ciech Trademarks Sp. z 0.0. w dniu 7 stycznia 2015 roku dokonato zmiany
firmy z Ciech Trademarks Sp. z 0.0. na Centrum Badawczo-Rozwojowe Ciech Sp. z 0.0. Nowa firma Spotki
obowigzywata od dnia rejestracji przez Sad, tj. od dnia 25 lutego 2015 roku. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Centrum Badawczo-Rozwojowego Ciech Sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2015 roku podjeto decyzje o zmianie firmy z
Centrum Badawczo-Rozwojowego Ciech Sp. z 0.0. na CIECH R&D Sp. z 0.0. Nowa firma Spoétki obowigzuje od dnia
rejestracji przez Sad, tj. od dnia 31 marca 2015 roku.

Vitrosilicon S.A. / CIECH Vitrosilicon S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vitrosilicon S.A. w dniu 23 lutego 2015 roku dokonato zmiany firmy Spofki
z Vitrosilicon S.A. na CIECH Vitrosilicon S.A. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad, tj. od dnia
20 kwietnia 2015 roku.

TRANSODA Sp. z0.0./ CIECH Cargo Sp. zo.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie TRANSODA Sp. z 0.0. w dniu 1 kwietnia 2015 roku dokonato zmiany firmy Spétki na
CIECH Cargo Sp. z 0.0. Nowa firma Spdtki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad tj. od dnia 20 kwietnia 2015 roku.
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Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG / CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG

Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 16 kwietnia 2015 roku podjeto decyzje o zmianie firmy Spétki na CIECH Soda
Deutschland GmbH & Co. KG. Nowa firma Spdtki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad tj. od dnia
11 maja 2015 roku.

Soda Detschland Ciech GmbH / SDC GmbH
Zgromadzenie Wspdlnikow w dniu 16 kwietnia 2015 roku podjeto decyzje o zmianie firmy Spotki na SDC GmbH.
Nowa firma Spotki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad tj. 4 maja 2015 roku.

Uzinele Sodice Govora Ciech Chemical Group S.A./ CIECH Soda Romania S.A.
W dniu 28 kwietnia 2015 roku Sad dokonat rejestracji nowej firmy Spéiki tj. CIECH Soda Romania S.A.

Ciech Trading S.A./ CIECH Trading S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech Trading S.A. w dniu 26 czerwca 2015 roku podjeto decyzje o zmianie pisowni
firmy spotki z Ciech Trading S.A. na CIECH Trading S.A. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad
tj. od dnia 26 pazdziernika 2015 roku.

W 2015 roku decyzjg Zarzadu CIECH S.A. dokonane zostaty zmiany w strukturze organizacyjnej CIECH S.A. polegajace
na utworzeniu:

e Biura w Nowej Sarzynie,

e  (Oddziatu CIECH S.A. w Niemczech,
ktére swiadczg ustugi na rzecz spoétek miedzy innymi w nastepujacych obszarach: zakupdw, ksiegowosci, controllingu,
finansow, kadrowo-ptacowym, organizacyjno-prawnym, IT.

6. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

W Grupie CIECH segmenty operacyjne zostaly wyznaczone na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych
elementow sktadowych Grupy, podlegajgcych regularnemu przegladowi przez Zarzad, ktdry jest odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczegdlne segmenty oraz oceny osigganych przez
nie wynikow. Do poszczegdlnych segmentow operacyjnych moze by¢ takze zaliczana sprzedaz produktow i towaréw
stanowigcych kluczowy asortyment innych segmentoéw. Wartosci te nie sg jednak istotne z punktu widzenia raportowania
kontrolingowego poszczegodlnych segmentéw. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi z
wyjatkiem odsetek od naleznosci i zobowigzan handlowych) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie
Grupy i nie sg one alokowane do poszczegdlnych segmentow. Wyniki segmentéw operacyjnych oceniane sg przez
Zarzad CIECH S.A. na podstawie poziomu przychodoéw ze sprzedazy, wyniku operacyjnego EBIT oraz poziomu EBITDA.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodoéw i kosztéw oraz aktywdw i pasywéw poszczegdlnych segmentéow operacyjnych Grupy CIECH za prezentowane w

sprawozdaniu okresy:

Funkcje
Grupa CIECH Segment Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment Krzemiany i Segment Pozostata (pozycje (korekt RAZEM
01.01.-30.09.2015 Sodowy Organiczny y Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do rexty.
Szklo : konsolidacyjne)
w tysigcach zfotych innych
segmentow)
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 1 646 367 585 023 137 473 9 265 80 715 - - 2 458 843
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 20177 2212 11 83833 31464 - (137 697) -
Przychody, razem 1 666 544 587 235 137 484 93 098 112 179 - (137 697) 2458 843
Koszt wlasny sprzedazy (1 126 705) (490 695) (101 079) (82 027) (90 819) - 101 964 (1789 361)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 539 839 96 540 36 405 11071 21 360 - (35733) 669 482
Koszty sprzedazy (127 628) (40 301) (15 771) - (7 564) (6 314) 53 473 (144 105)
Koszty ogdéinego zarzadu (34 086) (14 707) (4 356) (4 248) (4 224) (33 698) (18 960) (114 279)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami (452) 2587 3 14 106 - - 2258
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (13 027) (8 880) 1184 1174 (7 847) (3 842) (1 751) (32 989)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 364 646 35239 17 465 8011 1831 (43 854) (2971) 380 367
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw
handlowych (8 186) (7 941) 74 277) (556) - - (16 886)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (72 077) - (72 077)
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j (nieprzypisane do ) ) ) ) ) )
segmentow) (616) (616)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 75 ) ) ) ) ) ) 75
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/strata przed opodatkowaniem 356 535 27 298 17 539 7734 1275 (116 547) (2971) 290 863
Podatek dochodowy - - - - - - - (32 748)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 258 115
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - - - - -
Zysk/ (strata) netto za okres 258 115
Amortyzacja 117 110 26 018 11 255 4 586 258 2989 - 162 216
EBITDA 481 756 61 257 28 720 12 597 2089 (40 865) (2971) 542 583
EBITDA znormalizowana* 500 745 60 940 28 604 11518 10 471 (30 994) (1 286) 579 998

*EBITDA znormalizowana za okres 9 miesiecy koriczgcych sie 30 wrzesnia 2015 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: zmiana stanu rezerw -20,3 min zt, wycena
nieruchomosci inwestycyjnych: -6,4 min zt, koszty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania -6,0 min zt, wynik na likwidacji sp6tki CIECH Polsin Pte. Ltd.: -2,8 min zi, pozostate: -1,8 min zt.
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Funkcje
Grupa CIECH Segment Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment Krzemiany i Segment Pozostata (pozycje (korekt RAZEM
01.01.-30.09.2014** Sodowy Organiczny y Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do rexty.
Szkio : konsolidacyjne)
w tysigcach ztotych innych
segmentow)
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 1474039 635 249 283 346 9073 56 032 - - 2457 739
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 19 037 23 - 65 548 20 009 - (104 617) -
Przychody, razem 1493076 635 272 283 346 74 621 76 041 - (104 617) 2457 739
Koszt wiasny sprzedazy (1110 022) (530 170) (218 818) (63 036) (63 109) - 71 986 (1913 169)
Zyskl/strata brutto na sprzedazy 383 054 105 102 64 528 11 585 12 932 - (32 631) 544 570
Koszty sprzedazy (118 398) (33 203) (41 380) - (611) (7 470) 38 821 (162 241)
Koszty ogolnego zarzadu (41 409) (17 000) (3 846) (3082) (3367) (33 146) (6 004) (107 854)
Wynik na zarzgdzaniu naleznos$ciami 1245 (7 334) (468) 12 (869) - - (7 414)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (9 358) (10 132) 162 (2 365) (14 374) - (373) (36 440)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 215134 37433 18 996 6 150 (6 289) (40 616) (187) 230 621
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkow (5 344) (1 368) (8 885) @7) 480 ) ) (15 144)
handlowych
Koszty finansowania Grupy - - - - - (98 769) - (98 769)
Wynik na dziatalnosci finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) ) (685) ) (685)
segmentdéw)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych 279 ) ) ) ) ) ) 279
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/strata przed opodatkowaniem 210 062 36 065 10 111 6123 (5 809) (140 070) (187) 116 295
Podatek dochodowy (44 497)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 71798
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j (17 154)
Zysk/ (strata) netto za okres 54 644
Amortyzacja 111 667 22 959 8 700 4173 85 2770 - 150 354
EBITDA 326 801 60 392 27 696 10 323 (6 204) (37 846) (187) 380 975
EBITDA znormalizowana* 340 624 65 038 27 685 12 649 7 689 (37 846) (188) 415 651

*EBITDA znormalizowana za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrze$nia 2014 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: utrata wartosci aktywéw -18,8 min zf, koszty

restrukturyzacji -2,3 min zt, zmiana stanu rezerw -7,6 min zf, wycena nieruchomosci inwestycyjnych -5,8 min zt, pozostate: -0,1 min zt.

**Dane przeksztatcone, szczegoly dotyczgce wprowadzonych zmian zostaly przedstawione w punkcie 1.2 niniejszego Raportu.
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Grupa CIECH

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
Segment Korporacyjne Eliminacje
30.09.2015 Segment Segment . . Segment Pozostata (pozycje
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do (korekty RAZEM
Szkio innych konsolidacyjne)
segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate 1706 618 326 048 73926 46 642 255 6519 - 2160 008
Wartosci niematerialne, w tym: 77 228 30 641 1310 - 604 4 381 48 114 212
- wartosc firmy 47 015 15 070 39 - - - - 62 124
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéizaleznych
: . 4 804 - - - - - - 4 804

wycenianych metodg praw wtasnosci
Zapasy 144 582 130 157 27 895 99 3001 - (2 030) 303 704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 196 090 71 395 24 105 16 741 18 817 - (33504) 293 644
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 368 - 3015 - - 3383
Pozostate aktywa - - - - - 599 875 - 599 875
Aktywa, razem 2129 322 558 241 127 604 63 482 25692 610 775 (35 486) 3479 630

Funkcje

Segment Korporacyjne Eliminacje
30.09.2015 Segment Segment gm . Segment Pozostata (pozycje !
w tysigcach zfotych Sodow Organiczn Krzemiany i Transportow dziatalnos¢ nieprzypisane do (korekty RAZEM
ysia 4 y 9 y Szklo p y p ir¥r?ych konsolidacyjne)
segmentow)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 153 163 87 798 15712 10 173 12 238 - (29 596) 249 488
Pozostate zobowigzania - - - - - 1978 213 - 1978 213
Zobowigzania, razem 153 163 87 798 15712 10 173 12 238 1978 213 (29 596) 2227701
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Grupa CIECH

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
Segment Korporacyjne Eliminacje
31.12.2014* Segment Segment K . . Segment Pozostata (pozycje korek RAZEM
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny rzemiany i Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do ( orekty
Szklo innych konsolidacyjne)
segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate 1569 417 343 415 77907 42 703 200 3096 - 2036 738
Wartosci niematerialne, w tym: 79 440 29 454 1544 - 634 5444 - 116 516
- warto$c firmy 47 278 15070 39 - - - - 62 387
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéizaleznych
: o 4944 - - - - - - 4944
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zapasy 109 052 118 840 28 136 96 2319 - (673) 257 770
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 175 330 77 175 16 172 11 468 16 495 - (28 620) 268 020
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 368 - 3254 - - 3622
Pozostate aktywa - - - - - 518 087 - 518 087
Aktywa, razem 1938183 568 884 124 127 54 267 22 902 526 627 (29 293) 3205 697
Funkcje
Korporacyjne - .
31.12.2014* Segment Segment Segment . Segment Pozostata (pozycje Eliminacje
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Transportowy dziatalnos¢é nieprzypisane do (ko'rekty_ RAZEM
Szkto innych konsolidacyjne)
segmentow)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 209 406 96 870 17 039 12 888 14 784 - (28 808) 322179
Pozostate zobowigzania - - - - - 1898 044 - 1898 044
Zobowiazania, razem 209 406 96 870 17 039 12 888 14784 1898 044 (28 808) 2220223

*Dane przeksztatcone, szczegotly dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie 1.2 niniejszego Raportu.
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Grupa CIECH

POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
B Korporacyjne I .
01.01.-30.09.2015 Segment Segment KrSzeegr?iaer?t i Segment Pozostata (pozycje E(I;(rg:gs;:]e RAZEM
. Sodowy Organiczny y Transportowy dziatalnosé nieprzypisane do rexty.

w tysigcach ztotych Szkto innych konsolidacyjne)

segmentow)
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (1 150) (608) (814) ) (182) - - (2 756)
Odwrocone odpisy z tytutu utraty wartosci 1974 4 060 1603 16 422 - - 8 075
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do ) ) ) ) ) (146) ) (146)
segmentdéw)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do ) ) ) ) ) 676 ) 676
segmentdéw)
Przychody z tytutu odsetek przypisane do segmentow 501 30 36 - 10 - (334) 243
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje ) ) ) ) ) 4186 ) 4186
Korporacyjne
Koszty z tytutu odsetek przypisane do segmentéw (271) (378) - - (35) - 334 (350)
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - - - (71 390) - (71 390)

Funkcje
Korporacyjne _— .
_ *
01.01.-30.09.2014 Segment Segment KSegment . Segment Pozostata (pozycje Eliminacje
B rzemiany i X s . : (korekty RAZEM
. Sodowy Organiczny Transportowy dziatalnosé nieprzypisane do p .

w tysigcach ztotych Szkto innych konsolidacyjne)

segmentow)
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (10 386) (8 430) (468) (2 382) (7 685) - - (29 351)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 2133 1379 3243 46 234 - - 7 035
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do ) ) ) ) ) )
segmentow) (2198) (2198)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do ) ) ) ) ) 699 ) 699
segmentow)
Przychody z tytutu odsetek przypisane do segmentow 91 1855 45 - 747 - (38) 2700
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje ) ) ) ) ) 2 458 ) 2458
Korporacyjne
Koszty z tytutu odsetek przypisane do segmentow (1 494) 1) ?3) - (42) - 38 (1502)
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - - - (94 802) - (94 802)

*Dane przeksztatcone, szczegély dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie 1.2 niniejszego Raportu.
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Grupa CIECH

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

Unia Europejska

w tysigcach zZlotych Polska (poza Polska) Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM

01.01.-30.09.2015 946 765 1211277 164 156 41 499 87 807 7339 2 458 843
01.01-30.09.2014 981 502 1150 581 128 843 133996 37912 24 905 2457739
fvot,\?\?lazcoalci Zotych Polska U?Aiiu;%ﬁ’segl;a Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1511 887 929 556 - - - - 2 441 443
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 134 616 - - - - - 134 616
Pozostate aktywa 550 273 256 276 34 624 6 429 55520 449 903 571
Aktywa razem 2196 776 1185832 34 624 6 429 55 520 449 3479 630
fvlt;szlatz:gil? Zotych Polska U?Aiiu;%ﬁ’segl;a Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1 380 060 940 364 - - - - 2320424
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 124 315 3967 - - - - 128 282
Pozostate aktywa 440 146 252 700 39 688 3357 19671 1429 756 991
Aktywa razem 1944 521 1197031 39 688 3357 19671 1429 3205 697
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7. Istotne czynniki ryzyka

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa CIECH narazona jest na szereg czynnikdw ryzyka, w tym rowniez ryzyka
finansowe. Najistotniejsze czynniki ryzyka zostaty szczegdtowo zaprezentowane w Skonsolidowanym
Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2014 rok w punkcie 1.4, przekazanym do publicznej wiadomosci
w dniu 23 marca 2015 roku.

W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku nie pojawity si¢ zadne nowe ryzyka, jak rowniez nie ulegty istotnej zmianie czynniki

dotychczas zidentyfikowane, poza:

e obnizeniem ryzyka wszczecia przez organizacje zwigzkowe sporu zbiorowego w Grupie SCD w zwigzku
z podpisaniem w dniu 23 kwietnia 2015 roku porozumienia wprowadzajgcego nowy regulamin wynagradzania
i premiowania;

e wyeliminowaniem ryzyka w obszarze ochrony $rodowiska z uwagi na fakt, ze w dniu 8 czerwca 2015 roku
Marszatek Wojewoddztwa Kujawsko-Pomorskiego wydat decyzje zmieniajgca termin obowigzywania pozwolenia
zintegrowanego dla EC Inowroctaw na czas nieoznaczony.

e Spotka CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG odprowadza $cieki poprodukcyjne w oparciu o wstepne
pozwolenie wodnoprawne, wydane przez wtadze landu Saksonia-Anhalt w grudniu 2014 roku. Trwa postepowanie
w sprawie wydania decyzji ostatecznej — pozwolenia wodnoprawnego na odprowadzanie $ciekow
poprodukcyjnych oraz wéd pochtodniczych do rzeki Bode (aktualne pozwolenie wodnoprawne w tym zakresie
obowigzuje do dnia 31 grudnia 2015 roku). Ponadto wtadze landu Saksonia-Anhalt w grudniu 2014 roku zmienity
pozwolenie wodnoprawne udzielone Spétce CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG w zakresie parametru
tzw. ,toksycznos¢ wobec ikry rybiej” (Gei) oraz mozliwosci stosowania tzw. ,salt formula”, co w konsekwencji moze
spowodowac¢ wzrost optat za zrzut $ciekow o 640 tys. EUR/rok (poczawszy od 2012 roku). Spétka wniosta skarge
do Trybunatu Administracyjnego w Magdeburgu na ww. decyzje landu Saksonia-Anhalt oraz zawigzata rezerwy
finansowe na wypadek koniecznosci zaptaty podwyzszonej optaty.

W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku nie wystgpity istotne zmiany w odniesieniu do polityki Grupy w zakresie
zarzgdzania ryzykiem.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek bilansowej ekspozycji walutowej Grupy CIECH w euro na dzien 30 wrzesnia

2015 roku z tytutu instrumentow finansowych (z wytaczeniem danych Grupy SDC oraz spotki Ciech Group Financing
AB, ze wzgledu na fakt, ze EUR jest ich walutg funkcjonalng):

Wptyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych

Wplyw na
Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR ('000 EUR) sprawozdanie z
zyskow lub strat

dochodéw
Aktywa
Udzielone Grupie SDC pozyczki* 56 304 X
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 497 X
Srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe 1711 X
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (15 407) X
Zobowiqzani’a z tytutu opligacjj (objete (245 000) X
rachunkowoscig zabezpieczen)
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (6 536) X
Instrumenty Zabezpieczajgce: Forward (objete X
rachunkowoscig zabezpieczen) (13 500)
Pozycja catkowita (202 931)

*Pozyczka udzielona Grupie SDC jest eliminowana w sprawozdaniu skonsolidowanym niemiej jednak naraza Grupe CIECH na ryzyko
walutowe, poniewaz walutg funkcjonalng Grupy jest PLN.

Tabela zawiera analize wrazliwosci poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na zmiany kursu euro
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku:

Wptlyw na
Wptyw na ;
. s , " . sprawozdanie z
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe (‘000 PLN) sprawozdanie z . .
. innych catkowitych
zyskow lub strat .
dochodow
Walutowe pozycje bilansowe (1894) 556 (2 450)
Instrumenty Zabezpieczajace: Forward (135) (135)

* wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz
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Ponizsze zestawienie zawiera szacunek bilansowej ekspozycji walutowej Grupy CIECH w USD na dzien 30 wrzesnia
2015 roku:

Wplyw na Wptyw na

Ekspozycja na ryzyko walutowe w USD ('000 USD) sprawozdanie z . sprawozdan €z
zyskow lub strat lnnyzh calko’w itych
ochodéw

Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 14 685 X
Lokaty bankowe 6 040 X
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne (1 517) X
Instrumenty zabezpieczajace: Forward (3 400) X
Pozycja catkowita 15 808

Tabela zawiera analize wrazliwosci poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na zmiany kursu USD
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku:

Wplyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych
dochodow

Wplyw na
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ('000 PLN)* sprawozdanie z
zyskow lub strat

Walutowe pozycje bilansowe 192 192 -
Instrumenty zabezpieczajace: Forward (34) - (34)
*dla kursu walutowego wzrost kursu USD/PLN o 1 grosz

Grupa CIECH stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Brak zmian w ujeciu i wycenie w tym zakresie w poréwnaniu do
poprzedniego okresu. Przeprowadzone testy na dzien bilansowy wykazaty, ze rachunkowo$¢ zabezpieczen jest
efektywna.

8. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa CIECH posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej: kontrakt zabezpieczajacy stope procentowa (interest rate swap), forward walutowy USD/PLN oraz forward
walutowy EUR/PLN.

Wartos¢ godziwa kontraktu zabezpieczajgcego stope procentowg ustalana jest jako réznica zdyskontowanych
odsetkowych przeptywow pienieznych (przeptywdw pienieznych opartych o zmienng stope tzw. floating leg oraz o statg
stope procentowg tzw. fixed leg). Danymi wejsciowymi sg dane rynkowe dotyczgce stép procentowych z serwisu
Reuters. Warto$¢ godziwa forwardu walutowego ustalana jest jako roznica pomiedzy kursem transakcyjnym, a kursem
forward na dzien wyceny, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Danymi wej$ciowymi do
wyceny sg dane rynkowe dotyczace stép procentowych oraz kurséw walutowych spot z serwisu Reuters, na podstawie
ktorych wyliczany jest kurs forward.

Warto$¢ godziwa interest rate swap na dzien 30 wrzesnia 2015 roku byta ujemna i wyniosta netto -3 447 tys. zt (2 105
tys. zt pozostate zobowigzania dlugoterminowe; 1 342 tys. zt pozostate zobowigzania krétkoterminowe).
Warto$¢ godziwa forwarda walutowego USD/PLN na dzien 30 wrzesnia 2015 roku byta dodatnia i wyniosta 24 tys. zi,
wartos¢ godziwa forwarda walutowego EUR/PLN na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku byta ujemna i wyniosta -900 tys. zt
— warto$¢ godziwa tych instrumentow zostata zaprezentowana odpowiednio w pozycji inwestycji krétkoterminowych
oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

W ciggu trzech kwartatow 2015 roku nie nastgpity transfery instrumentéw wycenianych w warto$ci godziwej
w hierarchii wartosci godziwej. Nie nastgpity rowniez zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych, ani zmiany
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére mogtyby mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg aktywow i
zobowigzan finansowych.

b) Instrumenty finansowe niewyceniane do wartosci godziwej

Grupa CIECH posiada wyemitowane obligacje zagraniczne oraz krajowe, ktérych warto$¢ ksiegowa na dzieh
30 wrzesénia 2015 roku wynosita 1 198 457 tys. zt, a warto$¢ godziwa 1 274 031 tys. zt.
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Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe CIECH (klasyfikowanych gtéwnie jako $rodki
pieniezne, pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz

zobowigzania finansowe) warto$¢ godziwa byta zblizona do wartosci ksiegowe;.

9. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, niebedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

W ciggu trzech kwartatow 2015 roku w Grupie CIECH wystapity transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy nie
bedace transakcjami typowymi i rutynowymi. Szczegétowo zostaty one opisane w punkcie 11.5. niniejszego raportu.

10. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

Poreczenia i gwarancje udzielone na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

taczna kwota zobowigzan, Charakter
ktére w catosci lub okreslonej powigzan
Nazwa podmiotu czesci zostaly porgczone i quunki finar)sowe na Podr’niot, za istniejacych
Kktéremu gwarantowane Okres na jaki jakich udzielono ktérego miedzy
udzielono udzielono gwaranclji;vlasnych, z zobowita?ania CI(IjECH SAa
S .. uwzglednieniem zostata podmiotem za
g:v:r::ecrj‘?e' gwarancji wynagrodzenia spotki za udzielona ktérego
pore waluta w tys. wtys. zt udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
CIECH S.A. oraz wybrane spotki zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii.
379 750 EUR
(gwarancja Prowizja 0,55% od réznicy
udzielona do Do czasu pomigdzy limitem
Deutsche Trustee wysokosci 155% catkowitego gwarancji zabezpieczonej
Company Limited; zobowigzan >~ .. aktywami, a nadwyzka Ciech Group . .
posiadacze zwigzanych  z 1609 608 wykuputobllgaql limitu gwarancji; Financing AB Spotka zalezna
obligacji* emisjg obligacji ggaﬁ %Tg; zabezpieczenie
zagranicznych w A zobowigzan z tytutu
kwocie 245 000 wyemitowanych obligacji.
tys. EUR)
CIECH S.A.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego .
Anwil S.A. 15 000 PLN 15 000 30.06.2016 zobowigzania; C'Ecg Ead'”g Spotka zalezna
zabezpieczenie ptatnosci o
wierzytelnosci.
. . Prowizja 1,5% p.a. od
Zot:)owmggz*zr?la wartosci gwarantowanego CIECH Tradin
Alwernia S.A. 1000 PLN 1000 pows zobowigzania; 9 Spotka zalezna
dnle?[gzilgzzoonles zabezpieczenie ptatnosci SA.
0sLl.le wierzytelnosci.
Zobowigzania Pr{oyvi;ja l,5%tp.a. od
h wartosci gwarantowanego :
Spolana as. 1500 EUR 6 358 powstale i zobowigzania; CIECH Trading g0 s4 2 zalezna
nierozliczone . ) - S.A.
do 31.12.2015 zabezpleczenle g#qtnosol
wierzytelnosci.
Gwarancja za okreslone
zobowigzania i
zapewnienia ztozone Infrastruktura
BASF Polska Maksymalnie przez Infrastruktura Kapusciska
Sp. zo.0., 10 000 EUR 42 386 do 12 363 2017 Kapusciska S.A. w SAw -
BASF SE e upadiosci likwidacyjnej w upadiosci
ramach umowy sprzedazy likwidacyjnej
i przeniesienia aktywow
TDI na BASF.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego .
Bioagra-Oil S.A. 250 PLN 250 3(0.09:3;; zobowigzania; Tr;'i':-lc'; A 2?2;';2
wyg zabezpieczenie ptatnosci 9 =-A.
wierzytelno$ci.
Prowizja 0,4% p.a. od
wartosci gwarantowanego  CIECH Soda Spolka
Bank Pekao S.A. 5000 EUR 21193 23.12.2015 zobowigzania; Deutschland zalezna
zabezpieczenie ptatnosci GmbH&Co.KG
wierzytelnosci.
. Raty leasing Prowizja 0,4% p.a. od .
ISlemens 1753 EUR 7 430 nierozliczone  warto$ci gwarantowanego  KWG GmbH Spo!ka
ndustrial zalezna

do 30.04.2019

zobowigzania;
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taczna kwota zobowigzan, Charakter
ktére w catosci lub okreslonej powigzan
Nazwa podmiotu czesci zostaly poreczone i Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
. P gwarantowane L jakich udzielono ktérego miedzy
ktéremu Okres na jaki
: ; gwarancji wtasnych, z  zobowigzania CIECHS.A. a
udzielono udzielono :
- = uwzglednieniem zostata podmiotem za
gwarancje i gwarancji . L - .
oreczenie wynagrodzenia spotki za udzielona ktérego
pore walutaw tys. wtys. zt udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
Turbomachinery zabezpieczenie ptatnosci
S.r.o. wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
Grupa Azoty wartosci gwarantowanego .
Zaktady Azotowe 200 EUR 848 30.09.2016 zobowigzania; CI.ECH Spofka
. . . - Trading S.A. zalezna
Kedzierzyn S.A. zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego .
BZ WBK Faktor 18 000 PLN 18 000 Bezterminowo zobowigzania; CI.ECH Spofka
Sp. z o.0. . . - Trading S.A. zalezna
zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelno$ci.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego CIECH .
22 VZVEP; Faktor 49 500 PLN 49 500 Bezterminowo zobowigzania; Finance Sp. z Z‘I):;ﬁz
p.20.0. zabezpieczenie ptatnosci 0.0.
wierzytelno$ci.
Prowizja 1,5% p.a. od
PGE Polska -~
wartosci gwarantowanego .
Grupa 10 000 PLN 10 000 31.12.2016 zobowigzania; CIECH Soda Spdtka
Energetyczna . ) .. Romania S.A. zalezna
zabezpieczenie pfatnosci
wierzytelnosci.
923;\,'\,5?:1823& Prowizja 1,5% p.a. od
. .. wartosci gwarantowanego CIECH .
VITROBUDOWA 67 035 pLN 67035  dniapodpisania zobowigzania; Vitrosilicon Spélka
Sp. z o.0. protokotu bezpi e ol - S zalezna
odbioru zabezpieczenie pgtnosm A
Koficowego wierzytelnosci.
Razem kwota
1848 608

udzielonych gwarancji i poreczen

*gwarancja zabezpieczona zabezpieczeniami rzeczowymi na posiadanym przez gwarantow majatku

11. Rezerwy i odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy CIECH ujete zostaty
nastepujgce zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow*.

Zwiekszenia rezerw (w tys. z})

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i premie 1182 2252
Rezerwa na ochrone $rodowiska 840 1423
Rezerwa na zobowigzania (koszty) i przewidywane straty 40 331 11 666
RAZEM 42 353 15 341

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. zt.)

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i premie 859 2259
Rezerwa na ochrone srodowiska 950 22431
Rezerwa na zobowigzania (koszty) i przewidywane straty 14 004 16 242
RAZEM 15 813 40 932
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Zwiegkszenia odpisow aktualizujgcych aktywa (w tys. zi)

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014

Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych - 12 149
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 2229 28 955
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow 116 2348
Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych aktywoéw finansowych - 24 602
Odpisy aktualizujgce wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych - 11
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1691 3667
RAZEM 4035 71733

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. zl.)

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow 1368 196 140
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych - 6 077
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 7198 20 871
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ krétkoterminowych aktywoéw finansowych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 9539 6 467
RAZEM 18 105 229 556

* w tym: 2014 roku odpisy zwigzane ze zmiang sktadu Grupy (utrata kontroli nad spétka Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtfo$ci

likwidacyjnej w zwigzku z ogtoszeniem jej upadtosci).

Zwigkszenia rezerw (w tys. z})

01.07-30.09.2015

01.07-30.09.2014

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i premie 294 551
Rezerwa na ochroneg srodowiska 282 1173
Rezerwa na zobowigzania (koszty) i przewidywane straty 3496 10 818
RAZEM 4072 12541

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. zl.)

01.07-30.09.2015

01.07-30.09.2014

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i premie 322 446
Rezerwa na ochroneg srodowiska 404 1083
Rezerwa na zobowigzania (koszty) i przewidywane straty 10 841 392
RAZEM 11 567 1921

Zwiekszenia odpiséw aktualizujgcych aktywa (w tys. zt)

01.07-30.09.2015

01.07-30.09.2014

Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych - 4
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 811 2574
Odpisy aktualizujgce warto$¢ krétkoterminowych aktywoéw finansowych - 2792
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 427 (183)
RAZEM 1237 5188

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. zt.)

01.07-30.09.2015

01.07-30.09.2014

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow 1233 324
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 95 6 162
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 445 1825
RAZEM 1774 8 312
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12. Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Innych Catkowitych

Dochodéw Grupy CIECH

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH

01.01.-30.09.2015

01.01.-30.09.2014

w tysigcach ziotych Przed [ ook Netto po Przed o0 ok Netto po
podatkiem opodatkowaniu | podatkiem opodatkowaniu
Roznice kursows 2 przeliczenia 1744 (180) 1564 905 216 1121
jednostek dziatajgcych za granicg
Zabezpieczenie przeplywow 7603  (1445) 6 158 (8 763) 1664 (7 099)
pienieznych
Pozostate sktadniki innych
catkowitych dochodéw 28 ) 28 98 ) 98
Inne catkowite dochody netto 9 375 (1 625) 7 750 (7 760) 1880 (5 880)
Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach
Inne catkowite dochody brutto Zmiana w 01.01.-| zmianaw 01.01.-
w tysigcach ztotych okresie 30.09.2015 okresie 30.09.2014
Réin_ice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajagcych za ) 1744 ) 005
granica
- wycena za okres biezgcy 1744 - 905 -
Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych - 7 603 - (8 763)
- wycena do warto$ci godziwej w okresie 564 - (20942) -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat 7 039 - 12 179 -
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw - 28 - 98
- wycena za okres biezgcy 28 - 98 -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw innych ) (1 625) ) 1880
catkowitych dochodow
- naliczony za okres biezacy (288) - 4194 -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskow lub strat (1 337) - (2 314) -
Inne catkowite dochody netto - 7 750 - (5 880)
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13. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwalych oraz poczynionych zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku w Grupie CIECH dokonano nastepujgcych transakcji zwiekszajgcych i zmniejszajgcych warto$¢ brutto rzeczowych aktywow
trwatych:

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Bu_dynki_| I_okqle_i_ Urzadzenia . _ ) _ Srodki trwate w Srodki trwate
01.01'.-30.09.2015 Grunty oblektyi inzynierii techniczne i Srodki transportu  Inne $rodki trwate budowie RAZEM ’

w tysigcach ztotych lgdowej i wodnej maszyny

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 81725 820 081 2151 629 95 334 38 920 247 458 3435 147
Zakup - 1317 1867 1672 366 5222 10 444
Naktady inwestycyjne - - - - - 253 269 253 269
Modernizacja - 1856 26 336 1326 21 - 29 539
Przyjecie z inwestycji - 38 403 77 552 297 2084 - 118 336
Oddane komponenty - 2314 3079 - - - 5393
Przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego - - - 6 422 - 6 422 12 844
Aktywowane koszty finansowania zewngtrznego - - - - - 18 158 18 158
Przyjecie do uzytkowania - - - - - (164 912) (164 912)
Roznice kursowe (215) (256) (1 027) 121 40 (443) (1 780)
Sprzedaz - (130) (4 424) (4 916) (1 060) (260) (10 790)
Likwidacja - (810) (5 426) (41) (29) - (6 306)
Zmiana struktury Grupy - - (92) (206) (416) - (714)
Inne zwigkszenia/zmniejszenia - (64) (1 815) 1) - - (1 880)
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 81510 862 711 2 247 679 100 008 39 926 364 914 3696 748

Zakupy zostaty dokonane ze $rodkéw wiasnych badz sg przedmiotem leasingu finansowego. Zobowigzania poczynione do zakupu rzeczowych aktywow trwatych wyniosty
142 460 tys. zt.
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14. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych oraz inne zagadnienia

14.1 Istotne zobowigzania sporne Grupy CIECH

taczna wartos¢ istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spotek zaleznych od CIECH S.A. na dzien 30 wrzesnia
2015 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego CIECH S.A.

Szczegodtowy opis istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spétek zaleznych od CIECH S.A. dochodzonych we
wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostat zaprezentowane w punkcie 11.42.1 Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy CIECH
za 2014 rok, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku. Od tego dnia nie nastgpity zadne
istotne zmiany w tym zakresie.

14.2 Istotne wierzytelnosci sporne Grupy CIECH

taczna wartos¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spotek zaleznych CIECH S.A. na dzien
30 wrzesnia 2015 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wlasnego CIECH S.A.

Szczegdtowy opis istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spotek zaleznych od CIECH S.A. dochodzonych we
wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostat zaprezentowane w punkcie 11.42.2 Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy CIECH
za 2014 rok, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku. Od tego dnia nie nastgpity zadne
istotne zmiany w tym zakresie.

14.3 Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

w tysigcach zfotych 30.09.2015 31.12.2014
1. Aktywa warunkowe 18 864 18 864
- pozostate naleznosci warunkowe 18 864 18 864
2. Zobowiagzania warunkowe 726 344 736 918
- udzielone gwarancje i poreczenia* 613 537 616 968
- inne** 112 807 119 950

*w tym gtédwnie:

- zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielonej przez CIECH S.A., CIECH Soda Romania oraz wybrane spétki zalezne w Polsce,
Niemczech gwarancji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi przez CIECH Group Financing AB obligacjami (gwarancja
udzielona zostafa do wysoko$ci 155% zobowigzania z tytutu obligacji w wysoko$ci 245 min EUR, kwota zobowigzania warunkowego
to 55% zobowigzania z tytutu obligacji).

**w tym gtéwnie:
- w spotce CIECH Soda Romania S.A. zobowigzanie warunkowe zwigzane z pozwem zfozonym przez pracownikéw spoétki CIECH
Soda Romania S.A. — kwota 19 313 tys. zt (20 118 tys. RON),
- w Grupie SDC zobowigzanie warunkowe zwigzane z ochrong $rodowiska w kwocie 15 437 tys. zt (3 642 tys. EUR),
- zobowigzanie warunkowe z tytutu kar $rodowiskowych w CIECH Soda Polska S.A. w wysokosci 30 914 tys. zt,
- zobowigzania warunkowe w CIECH Soda Polska S.A. z tytutu podpisanych weksli in blanco na rzecz Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska z tytutu otrzymanych dotacji na wypadek ewentualnej korekty finansowej w wysoko$ci 45 864 tys. zt.

Wartos¢ pozostatych zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wyniosta 726 344 tys. zi, co oznacza
spadek o 10 574 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zmiana warto$ci zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku wynika z:

e reklasyfikowania w spotce CIECH Soda Romania S.A. zobowigzania warunkowego z tytutu podatku VAT w kwocie
10 037 tys. zt (10 554 tys. RON) do pozycji rezerw na zobowigzania,

e otrzymania przez CIECH Soda Polska S.A. dotacji w wysokosci 2 693 tys. zt w zwigzku z projektem ,Redukcja emisji
pytu w EC Inowroctaw — modernizacja elektrofiltréw”,

e zmiany kursu walutowego RON do przeliczenia w spétce CIECH Soda Romania S.A. zobowigzania warunkowego
zwigzanego z pozwem ztozonym przez pracownikow CIECH Soda Romania S.A. — kwota zmiany 181 tys. zt,

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie CIECH Soda Deutschland miedzy innymi potencjalnego
zobowigzania z tytutu rekultywacji stawéw, ktére zostanie ujete w przypadku koniecznosci zastosowania przepiséw
gospodarki odpadami — kwota zmiany -86 tys. zt,

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia zobowigzania warunkowego z tytutu udzielonej gwarancji
zobowigzan zwigzanych z emisjg obligacji zagranicznych — kwota zmiany -3 194 tys. zt,
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e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w CIECH S.A. gwarancji za okreslone zobowigzania
i zapewnienia ztozone przez Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci likwidacyjnej w ramach umowy sprzedazy
i przeniesienia aktywow TDI na BASF — kwota -237 tys. zt,

e inne zmiany zobowigzan warunkowych 106 tys. zt.

14.4 Listy patronackie

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, CIECH S.A. byt strong zobowigzang nastepujacego listu patronackiego:

e List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG z siedzibg w
Stalfurt, ktérego beneficjentem jest RWE Gasspeicher GmbH (,RWE”), dotyczacy zobowigzan CIECH Soda
Deutschland GmbH&Co. KG wynikajgcych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku o wykonanie kawern solnych w celu
przechowywania gazu ziemnego na polu gérniczym Stassfurt na podstawie ktérej CIECH Soda Deutschland
GmbH&Co. KG otrzymata do dnia 30 wrzesnia 2015 roku ptatnosci od RWE w wysokosci 34,8 min EUR. W liscie
patronackim CIECH S.A. zobowigzat si¢ m.in. zapewni¢, ze CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG bedzie
wyposazona w niezbedne $rodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywa¢ wobec RWE wszelkie zobowigzania
wynikajgce z w/w umowy.

15. Dziatalno$é¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dzialalnos¢ zaniechana
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania z zyskow lub strat dla dziatalno$ci zaniechanej sg
zgodne z politykg rachunkowosci Grupy. Wyniki dziatalnosci zaniechanej obejmuja:

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2015 roku:
W Grupie CIECH nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2014 roku:

¢ wynik na utracie kontroli nad Grupg Infrastruktura Kapusciska w zwigzku z ogtoszeniem w dniu 14 marca 2014 roku
przez Sad jej upadtosci w wysokosci 7 828 tys. zt. W zwigzku z brakiem danych spétki wg stanu na dzien ogtoszenia
upadtosci, jej wyprowadzenie z Grupy CIECH nastgpito w oparciu o wartosci z dnia 31 grudnia
2013 roku.

e odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci oraz pozyczek udzielonych dla spotki Infrastruktura Kapusciska S.A. w
upadtosci likwidacyjnej w kwocie 33 962 tys. zt,

e aktywo na podatek odroczony w kwocie 8 943 tys. zI, z tytulu réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig bilansowa,
a podatkowa akcji Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

e wynik na sprzedazy spotki Sagrera Sp. z 0.0. w wysokosci 37 tys. zt.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat dla dziatalnosci zaniechanej:

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2014
Pozostate przychody operacyjne 7 828
Pozostate koszty operacyjne (9 360)
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej (1532)
Przychody finansowe 37
Koszty finansowe (24 602)
Przychody / Koszty finansowe netto (24 565)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (26 097)
Podatek dochodowy 8943
Zyskl(strata) netto z dzialalnosci zaniechanej (17 154)
w tym:

Zysk/(strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (17 154)

Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujgcych -

Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych) z dziatalnosci zaniechanej:
Podstawowy (0,33)
Rozwodniony (0,33)
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Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w Grupie CIECH w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” zostaty
wykazane ponizsze aktywa:

e CIECH Vitrosilicon S.A. wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 368 tys. zt (grunty wlasne potozone w
miejscowosci ltowa), ktére sg zbedne z punktu widzenia przedsiebiorstwa i poszukuje sie na nie potencjalnego
nabywcy. Aktywa te zaliczane sg do segmentu ,Krzemiany i szkto”.

e CIECH Trading S.A. wykazata instalacje nabytg od Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadtosci likwidacyjnej o
wartosci bilansowej w wysokosci 3 015 tys. zt. Aktywa te zaliczane sg do segmentu ,Pozostata dziatalnos¢”.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycji ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy” zostaty wykazane ponizsze aktywa:

e CIECH Vitrosilicon S.A. wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 368 tys. zt (grunty wlasne potozone w
miejscowosci ltowa), ktére sg zbedne z punktu widzenia przedsiebiorstwa i poszukuje sie na nie potencjalnego
nabywcy. Aktywa te zaliczane sg do segmentu ,Krzemiany i szkto”.

e CIECH Trading S.A. wykazata instalacje nabytg od Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadtosci likwidacyjnej o
wartosci bilansowej w wysokosci 3 015 tys. zt. Aktywa te zaliczane sg do segmentu ,Pozostata dziatalnos¢”.

e Ciech Nieruchomosci S.A. wykazata nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 239 tys. zi. Aktywa te zaliczane sg do
segmentu ,Pozostata dziatalnosc”.

16. Informacje dotyczace umow kredytowych, w tym o niedotrzymaniu terminéw sptaty dlugéw lub
jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy dotyczacej dtugu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umoéw kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci ani tez nie wystgpity przypadki naruszenia termindéw spfaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan
finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Wszelkie informacje dotyczgce warunkéw finansowania wnikajgce z umoéw i ustalen z bankami zostaty przedstawione w
Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2014 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci
w dniu 23 marca 2015 roku.

17. Informacja o jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujgcej kierowat sie kryterium istotnosci ich danych
finansowych (zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego obrazu
sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

t gczny udziat danych spétek zaleznych, ktére nie zostaty objete konsolidacjg metodg petng, ze wzgledu na nieistotnos¢,
w stosunku do tgcznych wartosci Grupy CIECH za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku
nie przekracza 1% skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy oraz skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy
towaréw i produktéw oraz operacji finansowych.

taczne dane spoétek stowarzyszonych, ktére nie zostaty objete wyceng metodg praw wilasnosci za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku nie przekraczajg 1% skonsolidowanego kapitatu wtasnego
Grupy.

18. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujacg CIECH S.A. oraz wszystkimi podmiotami powigzanymi objetymi procesem
konsolidacji zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

Szczegotowe informacje o transakcjach pomiedzy Grupg CIECH a pozostatymi jednostkami powigzanymi (tj. spotkami
kontrolowanymi przez jednostke dominujgcg najwyzszego szczebla w stosunku do CIECH S.A. - Kulczyk Investments
S.A. oraz spotkami niekonsolidowanymi w Grupie CIECH) zostaty przedstawione ponize;j.

TRANSAKCJE JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH Z POZOSTALYMI

JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI 01.01.-30.09.2015 01.01.-30.09.2014
w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 4510 4210
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 95918 83017
Pozostate przychody operacyjne 14 14
Przychody finansowe 877 2208
Zakupy produktéw, towarow i materiatéw 12 520 985
Zakupy ustug 56 845 43 583
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TRANSAKCJE JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH Z POZOSTALYMI

JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI 01.01.-30.09.2015 01.01.-30.09.2014
w tysigcach ztotych

Pozostate koszty operacyjne 5 -
Koszty finansowe 30 15
Naleznosci, pozyczki, udzielone, etc. 20 406 13132

Odpisy aktualizujgce naleznosci i pozyczki - -

Zobowigzania, pozyczki otrzymane, etc. 9322 5384

Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania i naleznosci sg niezabezpieczone i rozliczane gotdwkowo lub przez kompensate. Naleznosci od jednostek
powigzanych nie zostaty objete Zzadnymi udzielonymi lub otrzymanymi gwarancjami innymi niz opisane ponize;.

W ciggu trzech kwartatow roku 2015 (oraz w okresie poréwnawczym) pomiedzy spdtkami Grupy CIECH wystapity
transakcje uznawane za typowe (poza transakcjami opisanymi w punkcie 11.9), dotyczace biezgcej dziatalnosci jednostki
dominujacej CIECH S.A. oraz jej jednostek zaleznych.

19. Sezonowosc¢ i cyklicznosé dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg niewielkie znaczenie w ksztattowaniu
ogolnych trendéw sprzedazy Grupy CIECH. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to srodki ochrony roslin.
Wiegkszos¢ preparatow srodkdw ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie silnego wzrostu roslin,
kiedy to realizowane jest okoto 90% tacznej sprzedazy tych wyrobow. Ponadto, w zakresie segmentu sodowego istnieje
sezonowy zwigzek pomigdzy poziomem sprzedazy niektdrych produktdéw, a przebiegiem zimy. W przypadku chlorku
wapnia i pozostatych produktow (Antylod, mieszanka solno-chlorkowa, sol wypadowa) ciepta zima ma bezposrednie
przetozenie na spadek sprzedazy, natomiast w przypadku soli ma to wpltyw posredni. W przypadku pozostatych
produktéw poziom przychoddw i wynikow finansowych Grupy w okresie roku obrotowego nie podlega istotnym
wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wptyw sezonowosci na wielko$¢ catkowitej sprzedazy Grupy jest relatywnie
niewielki.

20. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH

Emisje kapitatowych papierow warto$ciowych, jakie zostaty dokonane przez spétki Grupy CIECH w trzech kwartatach
2015 roku zostaty opisane w punkcie 1.5 niniejszego raportu. Spotki z Grupy CIECH nie dokonywaty w tym okresie
emisji, wykupu, sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

W dniu 5 czerwca 2014 roku CIECH S.A. wykupit wszystkie 16 000 obligacji serii 01. Obligacje zostaty wyemitowane
przez CIECH S.A. w dniu 5 grudnia 2012 roku. Srednia jednostkowa cena nabycia kazdej z obligacji wynosita
10 287,96 zt. Warto$¢ wykupu (Srednia jednostkowa cena powiekszona o kwote odsetek) kazdej z obligacji wynosita 10
671,91 zt, a catkowita warto$¢ transakcji 170 751 tys. zt.

21. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akgji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego oraz
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
_Zysk (str_ata) n_ettp z c_izialalnoéci kontynuowanej przypadajgcy na akcjonariuszy 255 258 73 266
jednostki dominujgce;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy

: ) S - (17 154)
jednostki dominujgce;j

w szt. 30.09.2015 30.09.2014
Srednia wazona liczba wyemltowar)ych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 52 699 909
podstawowego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 52 699 909

rozwodnionego zysku na jedng akcje
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w zt 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 4,84 1,39
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej - (0,33)
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 4,84 1,39
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej - (0,33)

22. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. wybrata Pana Sebastiana Kulczyka na jej
Przewodniczacego.

W dniu 26 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A powotata Pana Artura Kréla na stanowisko Cztonka
Zarzgdu CIECH S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 7 pazdziernika 2015 roku wyrazito zgode na pozyskanie przez
CIECH S.A. lub jej spotki zalezne finansowania poprzez emisje obligacji na rynkach miedzynarodowych lub rynku
polskim, zaciggnigcie kredytow bankowych lub poprzez potaczenie réznych instrumentéw finansowania wskazanych
powyzej. taczna kwota finansowania nie przekroczy kwoty 1 750 000 tys. zt. lub rownowartosci tej kwoty w euro.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad CIECH S.A. do okreslenia wszelkich innych warunkéw
finansowania, jak réwniez wyrazito zgode na ustanowienie stosownych zabezpieczen w zwigzku z finansowaniem.
Szczegoty uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostaty przekazane do publicznej wiadomosci
Raportem biezgcym Nr 34/2015 z dnia 7 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 29 pazdziernika 2015 roku zostata zawarta umowa kredytow pomiedzy CIECH S.A. jako kredytobiorca, spotkami
zaleznymi CIECH Soda Polska S.A., CIECH Sarzyna S.A. oraz CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG jako
poreczycielami oraz innymi spotkami zaleznymi CIECH S.A. jako porgczycielami tymczasowymi (Janikowskie Zaktady
Sodowe Janikosoda S.A., CIECH Vitrosilicon S.A., Ciech Nieruchomosci S.A., CIECH Transclean sp. z 0.0., CIECH
Trading S.A., Ciech Pianki sp. z 0.0., CIECH Cerium spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Cerium spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, SDC GmbH, Sodawerk Holding Stal3furt GmbH, Sodawerk StafRfurt Verwaltungs-
GmbH oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Bankiem Millennium S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., Credit
Agricole Bank Polska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w
Polsce oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. dotyczaca refinansowania obecnego zadtuzenia
finansowego Grupy CIECH, finansowania kosztéw refinansowania oraz finansowania ogolnych celéw korporacyjnych
CIECH S.A. Umowa przewiduje przystapienie do niej w charakterze porgczycieli dwoch innych spoétek zaleznych od
CIECH S.A. — KWG-Kraftwerksgesellschaft Stal3furt mbH (najpdzniej 3 dni po pierwszej wyptacie kredytéw na podstawie
umowy kredytéw) oraz CIECH Soda Romania S.A. (do dnia 29 lutego 2016 roku).

Na podstawie umowy kredytéw kredytodawcy udostepnili CIECH S.A. (z zastrzezeniem dostarczenia kredytodawcom
dokumentdéw warunkujgcych mozliwosé wyptaty kredytow) nastepujgce kredyty:

e dwuwalutowy kredyt terminowy w PLN i EUR do tgcznej wysokoéci 1 340 000 tys. zt udzielany przez
kredytodawcow w celu: (i) refinansowania zadtuzenia wynikajagcego m.in. z tytutu emisji przez spotke zalezng
od CIECH S.A. — Ciech Group Financing AB zabezpieczonych obligacji nadrzednych w kwocie 245 000 tys.
euro, (ii) refinansowania zadtuzenia wynikajgcego z umowy kredytu odnawialnego o najwyzszym
pierwszenstwie do kwoty 100 000 tys. zi, (iii) refinansowania pozostatego zadtuzenia CIECH S.A. wynikajacego
z innych kredytow; (iv) finansowania kosztoéw zwigzanych z refinansowaniem; oraz (v) finansowania ogéinych
celéw korporacyjnych CIECH S.A. (kredyt terminowy);

e kredyt rewolwingowy (odnawialny) w PLN do fgcznej wysokosci 250 000 tys. zt udzielany przez kredytodawcow
w celu finansowania ogdélnych celdw korporacyjnych oraz kapitatu obrotowego Grupy CIECH, z wylgczeniem
akwizycji oraz przedptaty kredytu terminowego;

Oprocentowanie Kredytéw jest zmienne ustalane na bazie stawki bazowej WIBOR / EURIBOR plus marza, ktérej poziom
jest uzalezniony od poziomu wskaznika zadtuzenia netto do wyniku operacyjnego powigekszonego o amortyzacje
(EBITDA). Poczatkowa wysoko$¢ marzy wynosi 1,5%.

Srodki pieniezne w ramach kredytéw zostang udostepnione CIECH S.A. pod warunkiem dostarczenia kredytodawcom
standardowych dokumentdéw i zaswiadczen, w tym m.in. opinii prawnych, zaswiadczen o braku zalegtosci podatkowych,
polis ubezpieczeniowych oraz pod warunkiem braku wystgpienia naruszenia kredytu do dnia wyptaty.

Gtéwne warunki sptaty kredytéow to m.in.:

1. amortyzacja kredytu terminowego w wysokosci po 14,93% kwoty kredytu 30 grudnia 2018 roku, 30 grudnia
2019 roku oraz 30 wrzesnia 2020 roku, sptata pozostatej czesci w dniu przypadajgcym piec¢ lat od dnia
pierwszej wyptaty kredytu terminowego,

2. sptata kredytu obrotowego z uptywem wybranej przez CIECH S.A. dla danego wykorzystania dtugosci okresu
odsetkowego wraz z mechanizmem automatycznego rolowania wykorzystania na kolejne okresy odsetkowe,

3. istotne przypadki naruszenia, umozliwiajgce kredytodawcom zadanie wczesniejszej sptaty kredytow:
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brak ptatnosci kwot naleznych kredytodawcom

naruszenie wskaznika finansowego przewidzianego w umowie kredytow;

brak sptaty refinansowanego zadtuzenia finansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku;

niedokonanie wykupu obligacji serii 02 do dnia 5 grudnia 2017 roku;

zaprzestanie catosci lub istotnej cze$ci dziatalnosci prowadzonej przez CIECH S.A;

niezgodnos¢ z prawem;

4. ostateczna data sptaty kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego — dzien przypadajgcy piec lat od dnia
zawarcia umowy kredytow.

Kredyty zostaty zabezpieczone poreczeniami udzielonymi przez kazdego z poreczycieli oraz poreczycieli tymczasowych
na rzecz kazdego z kredytodawcéw w wysokosci stanowigcej 125% maksymalnego zaangazowania danego
kredytodawcy w danej walucie, przy czym fgczna kwota poreczen udzielonych przez kazdego z poreczycieli i poreczycieli
tymczasowych nie przekroczy 125% kwoty Kredytéw. Nie przewidziano odrebnego wynagrodzenia dla porgczycieli i
poreczycieli tymczasowych za udzielenie poreczen. W okresie do dnia wykupu Obligacji PL, zabezpieczenie kredytow
udzielonych na podstawie umowy kredytow bedg stanowi¢ m.in. zabezpieczenia ustanowione przez CIECH S.A,,
poreczycieli, poreczycieli tymczasowych oraz poreczycieli nastepczych w celu zabezpieczenia dlugu réwnolegtego (ang.
parallel debt) wykreowanego na podstawie umowy pomigdzy wierzycielami zawartej w dniu 28 listopada 2012 roku, w
tym:

1. hipoteki ustanowione na nieruchomosciach niektorych spoétek zaleznych wobec CIECH S.A;

2. zastawy (rejestrowe i finansowe w odniesieniu do spoétek z siedzibg w Polsce oraz odpowiadajgce im
zabezpieczenia w Niemczech i w Rumunii) na udziatach, akcjach lub prawach wspdlnikdw spotek osobowych
poreczycieli, poreczycieli tymczasowych i poreczycieli nastepczych;

3. zastawy rejestrowe na ruchomosciach i innych sktadnikach majatku CIECH S.A., poreczycieli i poreczycieli
tymczasowych z siedzibg w Polsce;

4. zastawy finansowe na prawach do s$rodkéw zdeponowanych na rachunkach bankowych CIECH S.A,
poreczycieli i poreczycieli tymczasowych oraz poreczycieli nastepczych (w tym odpowiadajgce zastawom
finansowym zabezpieczenia w Niemczech i Rumunii);

5. cesje dotyczace praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedacego
przedmiotem zabezpieczeh oraz cesje dotyczace praw z wewnatrzgrupowych pozyczek lub instrumentéw
kredytowych innego typu oraz istotnych kontraktéw handlowych CIECH S.A. oraz wybranych poreczycieli i
poreczycieli tymczasowych;

6. oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji CIECH S.A., poreczycieli i poreczycieli tymczasowych z siedzibg w
Polsce;

7. petnomocnictwa do rachunkéw bankowych CIECH S.A., poreczycieli oraz poreczycieli tymczasowych z
siedzibg w Polsce.

Zgodnie z umowg kredytéw, po dokonaniu przez CIECH S.A. catkowitego wykupu Obligacji PL, poreczenia udzielone
przez poreczycieli tymczasowych zostang zwolnione (pozostang w mocy poreczenia poreczycieli oraz poreczycieli
nastepczych), a pakiet zabezpieczen wierzytelnosci kredytodawcoéw zostanie ograniczony do nastepujgcego:

1. zastawy (rejestrowe i finansowe w odniesieniu do spoétek z siedzibg w Polsce oraz odpowiadajgce im
zabezpieczenia w Niemczech i w Rumunii) na udziatach i akcjach porgczycieli i poreczycieli nastepczych;

2. zastaw rejestrowy na ruchomosciach i innych sktadnikach majgtku CIECH S.A.

3. zastawy finansowe na prawach do $rodkéw zdeponowanych na rachunkach bankowych CIECH S.A,,
poreczycieli i poreczycieli nastepczych (w tym odpowiadajgce zastawom finansowym zabezpieczenia w
Niemczech i Rumunii);

4. oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji CIECH S.A. i poreczycieli

Na podstawie umowy kredytow CIECH S.A. oraz poreczyciele zobowigzali sie¢ ponadto, m.in., do:
1. przestrzegania okreslonych w umowie kredytéw ograniczen dotyczacych rozporzgdzania majgtkiem, za
wyjatkiem okreslonych w umowie kredytow dozwolonych rozporzgdzen;
2. niewyptacania dywidendy w sytuacji przekroczenia okreslonego w umowie kredytéw poziomu wskaznika
finansowego;
3. niezaciggania zadtuzenia finansowego oraz nieudzielania pozyczek w sytuacji przekroczenia okreslonego w
umowie kredytéw poziomu wskaznika finansowego.
Szczegoty umowy kredytéw zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 38/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku spotka Ciech Group Financing AB ztozyta zawiadomienie o zamiarze dokonania w
dniu 30 listopada 2015 roku wczesniejszego wykupu i umorzenia zabezpieczonych obligacji o nominale 245.000.000
EUR, wyemitowanych w dniu 28 listopada 2012 roku, z pierwotnym terminem wykupu przypadajgcym w 2019 roku.
Zgodnie z postanowieniami umowy Indenture (szczegoty umowy przedstawiono w raporcie biezgcym nr 61/2012) taczna
kwota wymagana do dokonania wykupu obligacji w dniu 30 listopada 2015 roku to 263 426 tys. EUR. Zawiadomienie
przewiduje réwniez, ze wczesniejszy wykup i umorzenie obligacji zostang dokonane pod warunkiem wyptaty przez
kredytodawcéw na podstawie umowy kredytéw opisanej powyzej kredytdw w kwocie nie nizszej niz rownowartos¢ kwoty
wykupu (szczegoly zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 40/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 roku).
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Il. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

1. Najwazniejsze zdarzeniaw Grupie CIECH w ciagu trzech kwartatow 2015 roku

Nowe nazwy spoétek w Grupie CIECH

W 2015 roku decyzjg Zarzadu CIECH S.A. wprowadzono dla potrzeb marketingowych i wizerunkowych Grupy CIECH
ujednolicenie nazw spotek nalezacych do Grupy.

Zmianami objeto nastepujgce spoiki:

Poprzednia nazwa Nowa nazwa

Soda Polska Ciech S.A. CIECH Soda Polska S.A.

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. CIECH Soda Romania S.A.

Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG
Zaktady Chemiczne ,Organika-Sarzyna” S.A. CIECH Sarzyna S.A.

Vitrosilicon S.A. CIECH Vitrosilicon S.A.

TRANSODA Sp. z 0.0. CIECH Cargo Sp. z 0.0.

TRANSCLEAN Sp. z 0.0. CIECH Transclean Sp. z 0.0.

Ciech Trademarks Sp. z 0.0. CIECH R&D Sp. z 0.0.

Segment sodowy
Zakonczenie pierwszego etapu rozbudowy mocy produkcyjnych zaktadéw sodowych w Inowroctawiu - projekt
SODA +200

Unowoczesnianie zaktadow produkcyjnych jest jednym =z podstawowych filaréw rozwoju Grupy CIECH.
Najwazniejszym projektem realizowanym w 2015 roku byta rozbudowa mocy produkcyjnych zaktadu sodowego w
Inowroctawiu z obecnych 600 do 800 tysiecy ton rocznie. Ukohczony pierwszy etap inwestycji o nazwie projekt SODA
+200 spowodowat wzrost mocy zaktadu o 60 tysiecy ton produktéw rocznie. Catkowita warto$¢ programu SODA +200
wedtug aktualnych szacunkéw wyniesie okoto 300 min zlotych. Réwnolegle, w sgsiednim zaktadzie w Janikowie,
zakonczyta sie inwestycja majgca na celu intensyfikacje produkcji soli suchej. W jej wyniku produkcja tego asortymentu
wzrosta z 1 tysigca ton do 1,7 tysigca ton produktu dziennie. Jest ona odpowiedzig na odnotowywane zapotrzebowanie
rynkowe, w jej efekcie zaktad w Janikowie bedzie przerabiat prawie cato$¢ produkowanej soli mokrej na
wysokogatunkowg sol sucha.

Znaczaca umowa na zakup wegla energetycznego

W dniu 13 maja 2015 roku spétka CIECH Soda Polska S.A. zawarta z Kompanig Weglowg S.A. umowe zakupu wegla
energetycznego. Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Kompanie Weglowg S.A. do CIECH Soda Polska S.A.
wegla energetycznego na warunkach FCA stacje kopalh Kompanii Weglowej S.A., zgodnie z Incoterms 2010. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony, jednak warunki handlowe wraz z wolumenem kupowanego produktu zostaty
okreslone tylko na rok 2015. Szacunkowa warto$¢ umowy, wedtug zastosowanej formuty cenowe;j i biezgcych cen
produktu w okresie 5 lat wynosi okoto 340 000 tys. zt. Szczegdtowe informacje dotyczgce zawartej umowy zostaty
przekazane w komunikacie biezgcym nr 10/2015 w dniu 13 maja 2015 roku.

Zmiana audytora

W dniu 26 maja 2015 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. podjeta uchwate o zmianie podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia przegladu pétrocznego i badania jednostkowego sprawozdania finansowego CIECH S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CIECH za rok 2015, wybierajgc jednoczesnie nowy podmiot do
przeprowadzenia powyzszych badan - spotke PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Ponadto
Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia przegladu potrocznego i badania jednostkowego sprawozdania finansowego
CIECH S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech za lata 2016 i 2017.

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W dniu 22 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. odwotata Pana Dariusza Krawczyka z funkcji Prezesa Zarzgdu
bez podania powodu odwotania. Jednoczesnie z dniem 22 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Macieja
Tybure na stanowisko Prezesa Zarzgdu. Pan Maciej Tybura petnit wczesniej funkcje Cztonka Zarzgdu.

W zwigzku ze $miercig Pana dr Jana Kulczyka Przewodniczacego Rady Nadzorczej CIECH S.A., Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 sierpnia 2015 roku powofato Pana Sebastiana Kulczyka w skiad Rady
Nadzorczej CIECH S.A.
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2. Opis dokonan Grupy CIECH w okresie od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniety wynik finansowy
2.1 Podstawowe dane finansowe

W ciggu trzech kwartatdw 2015 roku Grupa CIECH osiggneta wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej
w wysokos$ci 258 115 tys. zt, stan $rodkéw pienieznych netto wzrdst o 36 323 tys. zt., a suma bilansowa na koniec
trzeciego kwartatu 2015 roku wyniosta 3 479 630 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi
za trzy kwartaty 2015 oraz 2014 roku.

Wybrane informacje finansowe

w tysigcach ztotych 300019021615 30%1&;02161 4 5811?/2?);/40 waftrgéiri]gwa
R o 2015/2014
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody netto ze sprzedazy 2 458 843 2 457 739 0,0% 1104
Koszt wiasny sprzedazy (1 789 361) (1913 169) 6,5% 123 808
Zysk | (strata) brutto na sprzedazy 669 482 544 570 22,9% 124 912
Koszty sprzedazy (144 105) (162 241) 11,2% 18 136
Koszty ogolnego zarzadu (114 279) (107 854) (6,0%) (6 425)
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne (30 731) (43 854) 29,9% 13123
Zysk | (Strata) na dziatalnosci operacyjnej 380 367 230 621 64,9% 149 746
Przychody / Koszty finansowe (89 579) (114 598) 21,8% 25019
i ikach et stk podporzadionanych 7 o2 geaw )
Podatek dochodowy (32748) (44 497) 26,4% 11 749
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 258 115 71798 259,5% 186 317
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - (17 154) - 17 154
Zyskl(strata) netto za okres 258 115 54 644 372,4% 203471
w tym:
Wynik netto udziatéw niekontrolujgcych 2 857 (1 468) - 4325
Wynik netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 255 258 56 112 354,9% 199 146
EBITDA na dziatalno$ci kontynuowanej 542 583 380 975 42,4% 161 608
lI(EOBr:;I;/aﬁ\owanezjrormal|zowana na dziatalnosci 579 998 415 651 39,5% 164 347
*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 1.6 niniejszego Raportu.
_ Zmiana s o0 owa
w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 a1 iglg(/)m 2015/
T 31.12.2014
Wartos¢ aktywow 3479 630 3205 697 3090 207 8,5% 273933
Aktywa trwate 2 613 400 2486 072 2232 397 5,1% 127 328
Aktywa obrotowe, w tym: 866 230 719 625 857 810 20,4% 146 605
- zapasy 303 704 257 770 209 769 17,8% 45934
- nalezno$ci krotkoterminowe 473 354 409 071 548 888 15,7% 64 283
-$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 765 49 162 62 544 74,5% 36 603
-inwestycje krotkoterminowe 24 - 34 000 - 24
-aktywa przeznaczone do sprzedazy 3383 3622 2609 (6,6%) (239)
Kapital wtasny razem 1251 929 985 474 886 187 27,0% 266 455
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 1256 025 994 774 900 695 26,3% 261 251
Udziaty niekontrolujgce (4 096) (9 300) (14 508) 56,0% 5204
Zobowigzania dtugoterminowe 1465 591 1471544 1411874 (0,4%) (5 953)
Zobowigzania krétkoterminowe 762 110 748 679 792 146 1,8% 13431
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. Zmiana
w tysiacach zlotych 01.01-30.09.2015 010130092014 501203 % wartosciowa
2015/2014

Przeplywy operacyjne netto 371154 296 282 25,3% 74 872
Przeplywy inwestycyjne netto (318 136) (177 803) (78,9%) (140 333)
Przeplywy finansowe netto (16 695) (159 132) 89,5% 142 437
Przeplywy pieniezne netto, razem 36 323 (40 653) - 76 976
w tym wolne przeptywy pienigzne 53 018 118 479 (55,3%) (65 461)

Zmiana wartosciowa

01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014 2015/2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Zysk(strata) netto / akcje (w zi) 4,84 1,39 3,45
Rentownos¢ netto 10,5% 2,9% 7,6 p.p.
EBIT % 15,5% 9,4% 6,1 p.p.
EBITDA % 22,1% 15,5% 6,6 p.p.
EBITDA znormalizowana %* 23,6% 16,9% 6,7 p.p.

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.6 niniejszego Raportu.
Zrédfo: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikéw (wg danych dla dziatalnosci kontynuowanej):

Zysk (strata) netto / akcje — zysk (strata) netto / $Srednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu (zgodnie
z definiciag MSR 33 ,,Zysk przypadajacy na jedng akcje’);

rentownosc¢ netto — zysk (strat) netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw za dany
okres;

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw za dany okres;
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw
za dany okres;

EBITDA znormalizowana % — EBITDA bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.6 / przychody
netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatdw za dany okres.

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy CIECH za trzy kwartaty 2015 roku
wyniosty 2 458 843 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody wzrosty o 1 104 tys. zt. Gtéwnymi zrodtami
tych zmian byty czynniki rynkowe.

Pozytywnie na osiagniete przychody wptynety:

e wzrost cen sody, umocnienie dolara w stosunku do PLN oraz RON,

e wyzsze wolumeny sprzedazy sody,

e wzrost sprzedazy sody oczyszczonej do bardziej rentownych segmentow,

e konkurencyjno$é cenowa europejskich producentéw sody wobec importu z Ameryki Pétnocnej,
e wzrost wolumenu sprzedazy zywic epoksydowych oraz zywic poliestrowych nasyconych,

e stabilne ceny sprzedazy pianek PUR.

Negatywnie na osiggniete przychody wptynety:

e duza podaz i intensywne dziatania konkurentéw na rynku soli, presja na obnizki cen,

e spadek cen energii elektrycznej w Niemczech,

e spadek cen sprzedazy zywic epoksydowych i zywic poliestrowych nasyconych zwigzany z niskim poziomem cen
surowcow, silna konkurencja na rynku srodkéw ochrony roslin, intensywne dziatania nowych dystrybutoréw, mata
aktywnos$¢ zakupowa rolnikow,

e brak sprzedazy tradingowej siarki (zakonczenie kontraktu na dostawy produktu z Grupg Azoty).

W zwigzku ze zmiang prezentacji segmentéw operacyjnych w Grupie CIECH dziatalno$¢ Grupy w ciggu trzech
kwartatéw 2015 roku koncentrowata sie na czterech segmentach branzowych: sodowym, organicznym, krzemianach
i szkle oraz segmencie transportowym. Na segmenty te przypada fgcznie ponad 90% przychodow ze sprzedazy Grupy.
Struktura przychodéw w podziale na segmenty nie zmienita si¢ istotnie w stosunku do roku 2014. Niezmiennie
najwiekszy udziat w przychodach stanowita sprzedaz produktéw segmentu sodowego tj. 67,8%.
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Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

Trzy Trzy % udziatu % udziatu
w tysigcach ztotych kwartaty kwartaty Zmiana Zmiana % przychodach przychodach

2015 2014* ogoétem 2015 ogoétem 2014
Segment sodowy, w tym: 1666 544 1493076 173 468 11,6% 67,8% 60,7%
Soda kalcynowana ciezka 935779 825657 110122 13,3% 38,1% 33,6%
Soda kalcynowana lekka 322327 281587 40 740 14,5% 13,1% 11,5%
Sol 129038 123996 5042 4,1% 5,2% 5,0%
Soda oczyszczona 114127 113112 1015 0,9% 4,6% 4,6%
Energia 87 907 62 796 25111 40,0% 3,6% 2,6%
Gaz** 43 069 34 916 8153 23,4% 1,8% 1,4%
Chlorek wapnia 12 456 16 402 (3 946) (24,1%) 0,5% 0,7%
Pozostate produkty 1664 15573 (13 909) (89,3%) 0,1% 0,6%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 20177 19 037 1140 6,0% 0,8% 0,8%
Segment organiczny, w tym: 587235 635272 (48 037) (7,6%) 23,9% 25,8%
Zywice 274548 260 137 14 411 5,5% 11,2% 10,6%
Pianki PUR 164 113 170643 (6 530) (3,8%) 6,7% 6,9%
Srodki ochrony roslin 137 144 195985 (58 841) (30,0%) 5,6% 8,0%
Pozostate produkty 9218 8 484 734 8,7% 0,4% 0,3%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 2212 23 2189 9517,4% 0,1% 0,0%
Segment Krzemiany i Szkto, w tym: 137484 283346 (145 862) (51,5%) 5,6% 11,5%
Siarka - 142784 (142784)  (100,0%) 0,0% 5,8%
sPJ;l(J)jSet{)jlki i opakowania szklane (lampiony i 69 560 62 258 7302 11,7% 2.8% 2.5%
Szkliwo sodowe 39 305 47 280 (7 975) (16,9%) 1,6% 1,9%
Szkto wodne sodowe 22 199 16 581 5618 33,9% 0,9% 0,7%
Pozostate produkty 6 409 14 443 (8 034) (55,6%) 0,3% 0,6%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 11 - 11 - 0,0% 0,0%
Segment transportowy, w tym: 93 098 74 621 18 477 24,8% 3,8% 3,0%
Ustugi transportowe 9265 9073 192 2,1% 0,4% 0,4%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 83833 65 548 18 285 27,9% 3,4% 2,7%
Segment pozostata dziatalnos¢ 112 179 76 041 36 138 47,5% 4,6% 3,1%
Przychody od podmiotow zewnetrznych 80 715 56 032 24 683 44,1% 3,3% 2,3%
Przychody z transakcji pomigdzy segmentami 31464 20 009 11 455 57,2% 1,3% 0,8%
Wyitgczenia konsolidacyjne (137 697) (104 617) (33 080) (31,6%) (5,6%) (4,3%)
RAZEM 2458 843 2457 739 1104 0,0% 100,0% 100,0%

*Dane przeksztatcone.
**Odsprzedaz nadwyzek zakupionego gazu.
Zrédto: CIECH S.A.

2.3

Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

Po trzech kwartatach 2015 roku zysk brutto na sprzedazy wyniost 669 482 tys. zt, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 544 570 tys. zt. Natomiast wynik z dziatalno$ci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 380 367 tys. zt oraz

230 621 tys. zt za okres porownywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

= Korzystna koniunktura w krajowym przemysle chemicznym. W okresie od stycznia do wrzesnia 2015 roku w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego osiggnieto wzrost sprzedazy: o 4,6% w przypadku
chemikaliéw i wyrobéw chemicznych oraz o 5,9% w zakresie wyrobdéw z gumy i tworzyw sztucznych (wg cen
statych).

Wzrost sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej o 2,0% w ciggu dziewieciu miesiecy 2015 roku w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcéw i
potproduktéw przeznaczonych dla tej produkgii).

Wzrost cen sody kalcynowanej na rynkach europejskich od poczatku 2015 roku w poréwnaniu do roku
poprzedniego (dla Europy Zachodniej wzrost rzedu 5%).

Zbilansowanie europejskiego rynku sody kalcynowanej (zréwnowazenie popytu i podazy) z tendencjg do wzrostu
popytu.
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= Wzrost produkcji farb i lakieréw w kraju o 5,1% w okresie od stycznia do wrzes$nia 2015 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego (w ujeciu ilosciowym).

= Bardzo niski poziom cen ropy naftowej (ok. 2-krotnie nizszy niz rok wczes$niej) i w konsekwencji niskie ceny
surowcow dla przemystu organicznego poprawiajace efektywnosé dziatalnosci w segmencie organicznym Grupy
CIECH.

=  Ozywienie gospodarcze w Unii Europejskiej w stosunku do roku ubiegtego (zwiekszenie dynamiki PKB z 1,5% do
1,9% wg prognoz IMF) gtéwnie za sprawg konsumpcji prywatnej oraz inwestyciji.

= Ostabienie si¢ wartosci polskiej waluty wobec EUR i USD w trzecim kwartale 2015r. w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego sprzyjajace optacalnosci eksportu Grupy CIECH.

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

=  Sftaba koniunktura na chinskim rynku sody kalcynowanej skutkujgca spadkiem chifnskich cen i wieksza aktywnoscig
dostawcow z Chin na zamorskich rynkach, na ktorych dziata Grupa CIECH (w Indiach, Afryce i na Bliskim
Wschodzie).

»  Spadek produkcji Srodkéw Ochrony Roslin w kraju. W okresie od stycznia do wrze$nia 2015 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowano spadek produkcji 0 17,2% (w ujeciu ilosciowym).

Stopa marzy EBIT za trzy kwartaty 2015 roku wyniosta 15,5% (przed rokiem 9,4%), a stopa marzy EBITDA 22,1%
(przed rokiem 15,5%). Stopa marzy EBIT bez zdarzen jednorazowych za trzy kwartaty 2015 roku wyniosta 17,0%
(przed rokiem 10,8%), a stopa marzy EBITDA bez zdarzen jednorazowych 23,6% (przed rokiem 16,9%).

2.4  Dziatalnos¢ finansowa oraz wynik netto

Przychody finansowe za trzy kwartaty 2015 roku wyniosty 5 701 tys. zt i odnotowaty wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 5 268 tys. zt.

Koszty finansowe za trzy kwartalty 2015 roku wyniosty 95 280 tys. zt i odnotowaly spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 119 866 tys. zi.

Na obszar dzialalnosci finansowej negatywnie wplynety utrzymujgce sie znaczne koszty obstugi zadtuzenia
zewnetrznego - odsetki od obligacji, co jest zwigzane z wysokim poziomem zadtuzenia zewnetrznego (w stosunku do
okresu poréwnywalnego koszty te spadty) oraz ujemne réznice kursowe.

Skonsolidowany wynik netto za trzy kwartaty 2015 roku wyniost 258 115 tys. zt (z czego 255 258 tys. zt to zysk netto
akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz 2 857 tys. zt zysk udziatdw niekontrolujgcych). Na zysk ten wptynat gtownie
wynik na sprzedazy, czesciowo zniwelowany ujemnym wynikiem z dziatalnosci finansowej (najwiekszy negatywny
wptyw miaty koszty obstugi zadtuzenia zewnetrznego, gtdwnie odsetki od obligacji oraz kredytow w rachunku
biezacym). Na wynik netto Grupy znaczgcy wptyw miat rowniez podatek dochodowy w wysokosci 32 748 tys. zt.

Wyniki finansowe osiggane na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci

w tysigcach ztotych 01.01- 01.01- Zmiana % waftﬂ::ri]gwa
30.09.2015 30.09.2014 2015/2014 2015/2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

1. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 380 367 230 621 64,9% 149 746

2. Przychody/Koszty finansowe netto (89 579) (114 598) 21,8% 25019

3. UdZ.Ia’f w zyskach netto Jednoste!( podporzqdkowanych 75 279 (72,4%) (197)

wycenianych metodg praw wtasnosci

4. Podatek dochodowy (32 748) (44 497) 26,4% 11 749

5. Wynik netto (1+2+3+4) z dzialalnosci kontynuowane;j 258 115 71798 259,5% 186 317

6. Wynik akcpnarluszy niekontrolujgcych z dziatalnosci 2857 (1 468) ) 4325

kontynuowanej

7. \!Vynlk ?k.cjonarluszyjedr}ostkl dominujacej (5-6) z 255 258 73 266 248.4% 181 992

dziatalnosci kontynuowanej

8. Zysk (strata) netto na dziatalnos$ci zaniechanej - (17 154) - 17 154

9. Zysk (strata) netto za rok obrotowy (5+8) 258 115 54 644 372,4% 203 471

Zrédfo: CIECH S.A.
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2.5 Aktywa

Na koniec wrzesnia 2015 roku aktywa trwate Grupy byly rowne 2 613 400 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku warto$¢ majatku trwatego zwiekszyta sie o 127 328 tys. zt. Zmiana ta zwigzana jest gtéwnie z
prowadzonymi inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate i czesciowo zniwelowana amortyzacjg oraz spadkiem warto$ci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa obrotowe Grupy na dzier 30 wrzesnia 2015 roku wyniosty 866 230 tys. zt. W strukturze aktywdw obrotowych
dominowaly: naleznosci handlowe i pozostate stanowigce 53,9%, zapasy stanowigce 35,1% oraz $rodki pieniezne ich
ekwiwalenty stanowigce 9,9% aktywow obrotowych ogdtem. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2014 roku
warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta o 146 605 tys. zt. Wzrost ten wynika ze zwigkszenia sprzedazy w segmencie
sodowym w efekcie wzrostu cen oraz z sezonowosci w segmencie organicznym. Ponadto zwiekszeniu ulegt stan
zapasow, co wynika gtéwnie ze zwiekszenia stanu surowcow w segmencie sodowym oraz wyrobéw gotowych i
towaréw w segmencie sodowym i segmencie organicznym.

2.6 Zobowigzania

Zobowigzania (dtugo i krotkoterminowe tacznie) Grupy CIECH stanowity na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wartos$¢
2227 701 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2014 roku o 7 478 tys. zt (tj. 0 0,3%).
Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krétkoterminowe i dlugoterminowe do aktywéw ogétem) wyniost na dzien
30 wrzesnia 2015 roku 64,0% (na koniec grudnia 2014 roku 69,3%). Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy liczone
jako suma zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéow dtuznych
(obligacje + leasing finansowy + zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych + zobowigzan z tytutu faktoringu
odwrotnego) pomniejszone o stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosto na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
1237 598 tys. zt i wzrosto w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2014 roku o 55 515 tys. z.

2.7  Przepltywy pieniezne

Wielkos$¢ przeptywdw pienieznych netto za trzy kwartaty 2015 roku byta dodatnia i wyniosta 36 323 tys. zt. W relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy wyzsze o 76 976 tys. zt. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 371 154 tys. zt i byly wyzsze od wygenerowanych w okresie
poréwnywalnym 2014 roku o 74 872 tys. zl.

W ciggu trzech kwartatow roku 2015 przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne. Nadwyzka wydatkéw
nad wptywami inwestycyjnymi wyniosta 318 136 tys. zt. Najwiekszy wptyw na saldo przeptywow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej miaty nabycia rzeczowych aktywow trwatych w spétkach Grupy.

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej byty ujemne i wyniosty 16 695 tys. zt. W relacji do analogicznego
okresu 2014 roku byly wyzsze o 142 437 tys. zt. (w 2014 roku ujemne saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej byto zwigzane z wydatkami na wykup obligacji denominowanych w PLN w kwocie 160 min zt.)

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy CIECH

Zyskownosé¢ po trzech kwartatach 2015 roku
W ciggu trzech kwartatoéw roku 2015 wskazniki rentownosci dziatalnosci kontynuowanej Grupy CIECH ksztattowaty sie
na wyzszym poziomie w stosunku do wynikdéw osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2014 roku.

Wskazniki rentownosci Grupy CIECH

01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 27,2% 22,2%
Rentownos$¢ sprzedazy 16,7% 11,2%
Rentownos¢ EBIT 15,5% 9,4%
Rentowno$¢ EBITDA 22,1% 15,5%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (znormalizowana*) 17,0% 10,8%
Rentownos$¢ EBITDA znormalizowana* 23,6% 16,9%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) 10,5% 2,9%
Rentownos$¢ aktywow ogdétem (ROA) 7,4% 2,2%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) 20,6% 7,3%

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie I1.6 niniejszego Raportu.

Zasady wyliczania wskaznikéw (wg danych dla dziatalno$ci kontynuowanej):

rentownos¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug,
towaréw i materiatow za dany okres;

rentownos$¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow
za dany okres;

rentownos$¢ EBIT — zysk z dziatalno$ci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres;
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rentownos¢ EBITDA —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres;

rentownos¢ EBIT znormalizowany — zysk z dziafalno$ci operacyjnej za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych
wazniejsze zostaty opisane w punkcie V.3 / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres;
rentowos¢ EBITDA znormalizowana — EBITDA za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w
punkcie IV.3. / przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatdw za dany okres;

rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) — zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéow, ustug, towaréw
i materiatéw za dany okres;

wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto za dany okres/ stan aktywow na koniec danego okresu;

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysk netto za dany okres/ stan kapitatdw wtasnych na koniec danego okresu.

Poziomy rentownosci Grupy CIECH

250 000 30,0%
0,
200 000 25,0%
2 20,0%
£ 150000
15,0%
100 000
10,0%
50 000 5 0%
- 0,0%

192013 11q2013 1112013 1V q2013 1q2014 11q2014 I1llq2014 IV q2014 192015 1l q2015 Il kw2015

= Zysk/(strata) brutto na sprzedazy I EBITDA znormalizowana
ewimm Rentownos¢ brutto ze spzredazy Rentownos¢ EBITDA znormalizowana

Poziom EBITDA znormalizowany - bez zdarzer jednorazowych opisywanych w poszczegdlnych kwartatach
Zrodto: CIECH S.A.

Ptynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynnosci na koniec wrzesnia 2015 roku wzrosty w stosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2014 roku.
Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz majgtku obrotowego razem i zobowigzan krotkoterminowych razem
wyniost na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 1,14, natomiast wskaznik ptynnosci podwyzszonej byt rowny 0,74.

Wskazniki ptynnosci Grupy CIECH

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,14 0,96 1,08
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,74 0,62 0,82

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego okresu;
obrazuje zdolnosc¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywdéw biezgcych;

wskaznik szybkiej pfynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krétkim czasie $rodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu
wymagalnosci.

Zdolnosé do generowania przeptywoéw pienieznych

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 420 331 204 998
Pozostate korekty zysku netto 83915 101 291
Skorygowana nadwyzka finansowa 504 246 306 289
Zmiana kapitatu pracujgcego (133 092) (10 007)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 371154 296 282
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (318 136) (177 803)
Wolne przeptywy pieniezne 53018 118 479
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Grupa CIECH w trzech kwartatéw roku 2015 wygenerowata dodatnie wolne przeptywy pieniezne, to znaczy, ze wydatki
inwestycyjne finansowane byly z przeptywow tworzonych w ramach dziatalnosci operacyjne;j.

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi
skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kredyty krétkoterminowe),
na koniec wrzesnia 2015 roku wyniést 143 787 tys. zt, co oznacza wzrost o 185 550 tys. zt w stosunku do kornca
2014 roku.

Kapitat obrotowy Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014
1. Aktywa obrotowe, w tym: 866 230 719 625
Zapasy 303 704 257 770
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 293 644 268 020
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 85789 49 162
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 780 441 670 463
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 762 110 748 679
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 249 488 322179
5. Kredyty krétkoterminowe i inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe™* 125 456 36 452
6. Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 636 654 712 227
7. Kapitat obrotowy z uwzglednieniem kredytéw krétkoterminowych (1-4) 104 120 (29 054)
8. Kapitat obrotowy (3-6) 143 787 (41 764)

*Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego +
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych+ leasing zwrotny.

Zadtuzenie

Stopa zadtuzenia spadta w stosunku do grudnia 2014 roku i wynosi 64,0%. Jednoczesnie wzgledny poziom zadtuzenia
netto (zobowigzania finansowe netto odniesione do wyniku EBITDA) ulegt poprawie w stosunku do stanu z konca
2014 roku. Wskaznik skorygowany o zdarzenia jednorazowe jest na nizszym poziomie w stosunku do roku
poprzedniego (zobowigzania finansowe netto odniesione do znormalizowanej EBITDA).

Wskazniki zadtuzenia Grupy CIECH

30.09.2015 31.12.2014
Wskaznik stopy zadtuzenia 64,0% 69,3%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 42,1% 45,9%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego 177,9% 225,3%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 36,0% 30,7%
Zobowigzania finansowe brutto 1323 362 1231 245
Zobowigzania finansowe netto 1237598 1182083
EBITDA zannualizowana 687 911 526 303
EBITDA znormalizowana (zannualizowana) 675 474 511 126
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA zannualizowana 1,8 2,2
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA znormalizowana (zannualizowana)* 1,8 2,3
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA zannualizowana 1,9 2,3
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA znormalizowana (zannualizowana)* 2,0 2,4

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 1.6 niniejszego Raportu.

Zasady wyliczania wskaznikéw (wg danych dla dziatalnosci kontynuowanej):

wskaznik stopy zadfuzenia — stosunek zobowigzan krétko i diugoterminowych do aktywdéw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych
Zrédet finansowania dziatalnosci spotki;

wskaznik zadluzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzan dfugoterminowych do ogélnej sumy aktywéw; okresla udziat
zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci;

wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzarn ogétem do kapitatow witasnych;

wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi — stosunek kapitatdw wtasnych do aktywéw ogotem; przedstawia udziat Srodkéw
wiasnych w finansowaniu dziatalno$ci;

zobowigzania finansowe netto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych) pomniejszone o stan $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow;

zobowigzania finansowe brutto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy +zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych).
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Finansowanie diuzne Grupy CIECH

Finansowanie dtuzne Grupy CIECH w formie obligacji oraz kredytéw zapewnione jest gtownie poprzez:

e Obligacje wyemitowane przez Ciech Group Financing AB (publ) - na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zadtuzenie
nominalne wynosito 245 min EUR (tj. 1 038 457 tys. z).

e Obligacje wyemitowane przez CIECH S.A. - na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zadtuzenie nominalne wynosito
160 min zt.

e Kredyt udostepniony CIECH S.A. na podstawie umowy kredytu odnawialnego z dnia 9 sierpnia 2013 roku
w wysokosci do 100 min zt - na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zadtuzenie wynosito 0 zt.

e Kredyt udostepniony CIECH na podstawie umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 16 czerwca 2015 w kwocie
50 min zt - na dzien 30 wrzesnia zadtuzenie wynosito 57 tys. zt.

e Kredytéw w rachunku biezgcym na tgczng kwotg 20 min EUR (w tym kredyty udzielone CIECH S.A. w wysokosci
15 min EUR oraz kredyt udzielony CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG w wysokosci 5 min EUR) — na dzien
30 wrzesnia 2015 roku zadtuzenie wynosito 11 441 tys. EUR (tj. 48 494 tys. z}).

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wartos¢ godziwa obligacji w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosita
1274 031 tys. zt. Warto$¢ godziwa obligacji zagranicznych obliczona jest w oparciu o notowania na gieldzie
w Luksemburgu, na ktérej obligacje te zostaty wprowadzone do obrotu. Warto$¢ godziwa obligacji polskich odpowiada
ich warto$ci nominalne;j.

Szczegotowe informacje dotyczgce warunkéw emisji obligacji i umowy kredytu odnawialnego oraz ustanowionych
zabezpieczen zostaty opisane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2014 rok w punkcie
1.8 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku spoétka zalezna KWG GmbH otrzymata od STW (Stadtwerke Stassfurt GmbH) oraz EMS
(Erdgas Mittelsachsen GmbH) zawiadomienie o wypowiedzeniu umowy cichego wspdlnictwa z dnia 2 grudnia
2011 roku ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2014 roku. W zwigzku z wypowiedzeniem umowy KWG GmbH dokonato
zwrotu wktadow kapitatowych w tacznej wysokosci 12 min EUR, wraz z naleznym na podstawie umowy
wynagrodzeniem dla cichych wspdlnikéw w ustalonym terminie tj. w dniu 22 stycznia 2015 roku.

3. Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH

Opis sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH zamieszczony zostat w punkcie 11.19
niniejszego Raportu.

4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa CIECH nie publikowata prognoz wynikéw na 2015 rok.

5. Czynniki wywierajace wptyw na wyniki Grupy CIECH, ze szczeg6lnym uwzglednieniem najblizszego
kwartatu

Czynniki zewnetrzne majace wptyw na wyniki Grupy

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Grupy w Polsce

Polska jest najwiekszym rynkiem zbytu Grupy. Do bezposrednich najwazniejszych krajowych odbiorcéw produktow
Grupy nalezg: przemyst szklarski, branze wyrobéw chemicznych i z tworzyw sztucznych, przemyst meblarski, rolnictwo,
budownictwo, przemyst spozywczy. Rozwdj tych sektoréw gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce.

Wg danych GUS, produkcja sprzedana przemystu w cenach statych w cigagu dziewieciu miesiecy 2015 roku wzrosta o
4,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (adekwatnie w 2014 roku wzrosta o 3,4%). W 2015
roku odpowiednie dynamiki produkcji wsrdd branz istotnych dla dziatalnosci Grupy (jako rynkéw odbiorcow lub
docelowych) byly nastepujgce: produkcja mebli (7,6%), produkcja wyroboéw z gumy i tworzyw sztucznych (5,9%),
produkcja chemikaliéw i wyrobow chemicznych bez farmacji (4,6%), produkcja budowlano-montazowa (3,2%),
produkcja artykutdéw spozywczych (2,0%).

Po wyraznym spowolnieniu rozwoju gospodarczego Polski w latach 2012 — 2013 (z roczng dynamikg PKB
rzedu 1,7%-1,8%) w roku 2014 zanotowano wyrazne ozywienie gospodarki (wzrost PKB o 3,4%). Poprawa koniunktury
obserwowana w roku biezgcym powinna utrzymac sie takze w 2016 roku (przewidywane wzrosty PKB na poziomie
rzedu 3,5% rocznie w okresie 2015-2016). Zblizonej tendencji nalezy sie spodziewac w przemysle chemicznym, ktory
rozwija sie zazwyczaj podobnie jak cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na swiecie

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktéw chemicznych na rynkach zagranicznych.
Poziom rentownosci sprzedazy jest zalezny od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. Ostabienie
Swiatowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach
Swiatowych, a tym samym na wysokos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.
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W 2015 roku stosunkowo szybko rozwijajg sie najwieksze gospodarki Azji (Indie, Chiny i kraje ASEAN, dla ktérych
przewiduje sie dynamiki PKB odpowiednio na poziomie: 7,3%, 6,8%, 4,6%). Ponadprzecietnego wzrostu
gospodarczego oczekuje sie takze w regionie Afryki Subsaharyjskiej (3,8% PKB). Wedtug prognoz IMF z pazdziernika
2015 roku globalny PKB wzrosnie w 2015 roku o 3,1% (czyli o nieco mniej niz w latach 2013-2014, kiedy zanotowano
dynamike 3,3% i 3,4%). Wsréd duzych gospodarek najgorsza koniunktura jest obserwowana w Rosiji (spadek PKB o
3,8%) i w Brazylii (spadek o 3,0%). Szacunki dla Unii Europejskiej zaktadajg niewielki wzrost dynamiki PKB do 1,9%
z poziomu 1,5% w 2014 roku.

Na 2016 roku IMF prognozuje przyspieszenie globalnego rozwoju (do 3,6% PKB) oraz utrzymanie dynamiki PKB w UE
na poziomie 1,9%.

Dla sektora chemicznego Amerykanska lzba Chemiczna (ACC) zaktada, ze po umiarkowanym wzroscie Swiatowej
produkcji chemikaliow w latach 2013-2014 (odpowiednio o 2,7% i 2,8%) kolejne lata wykazg zdecydowane
przyspieszenie tej wytworczosci: 0 3,6% w 2015 roku i 0 3,9% w 2016 roku. W przypadku USA wzrost ten ma wynies¢
3,2% w 2015 roku oraz 3,0% w 2016 roku. Z kolei w Unii Europejskiej Europejska Rada Przemystu Chemicznego
(CEFIC) przewiduje, ze w 2016 roku unijna produkcja chemiczna wzroénie o 1,5% (wobec dynamiki na poziomie 1,0%
przewidywanej w 2015 roku).

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes¢ przychoddw Grupy obejmujgca srodki ochrony roslin (produkty wytwarzane w Grupie lub towary) realizowana
jest w ramach sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii Grupy w perspektywie dtugoterminowej popyt na chemikalia
dla rolnictwa w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosngé. Do istotnych czynnikéw, ktére sprzyjajg
zwiekszeniu zuzycia agrochemikaliow w Polsce, a wiec i popytu na produkty i towary Grupy, nalezg procesy
poprawiajgce kondycje finansowg i rentownos$¢ produkcji rolnej, w tym: kwotowanie produkcji oraz doptaty
bezposrednie. Powinno sig¢ to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy. Brak natomiast istotnej poprawy w sile
nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na srodki ochrony roslin, a przez to na stagnacje
przychoddéw Grupy w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej (IERIGZ) w okresie styczen - wrzesien 2015
roku rynkowe uwarunkowania krajowej produkcji rolniczej byly tylko nieznacznie gorsze niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego (podwyzki cen ptodéw rolnych nie skompensowaty w petni wzrostu cen srodkéw produkciji). W
poprzednich miesigcach wartos¢ syntetycznego wskaznika koniunktury w rolnictwie (SWKR) wykazywata niewielkie
wahania i we wrzesniu 2015 roku osiggneta poziom 100 czyli taki sam jak rok wczesniej. W najblizszym okresie
rynkowe uwarunkowania dla polskiego rolnictwa moga ulec niewielkiej poprawie dzigki oczekiwanemu wzrostowi cen
roslinnych ptodéw rolnych (spadek zbioréw na skutek tegorocznej suszy).

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy czes$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do Polski. Rynki
surowcowe charakteryzujg sie duzg cykliczno$cig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce sSwiatowe;j.
Rosngce ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikow handlowych oraz stabnacy popyt u
odbiorcéw. Z drugiej strony malejgce ceny sg najczesciej oznakg stabngcego popytu i poczgtkéw dekoniunktury.
Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie miato pozytywny
skutek na dziatalnos¢ handlowg Grupy w zakresie importu surowcéw. Znaczne wahania popytu i cen mogg by¢
spowodowane zmianami koniunkturalnymi ze wzgledu na przyktadowo szybki wzrost gospodarczy lub tez stagnacje
gospodarcza. Silne wahania mogg negatywnie oddziatlywac na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi
przez Grupe CIECH.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia REACH, spétki Grupy wprowadzajgce do obrotu substancje w ilosci powyzej
1 tony/rok dokonaty lub zamierzajg dokona¢ rejestracji wiasciwej tych substanciji w okreslonych terminach, co pozwoli
im na kontynuowanie dziatalnosci w dotychczasowym zakresie. Dotychczas zarejestrowano w Grupie CIECH
20 substancji o zakresie tonazowym od 100 do powyzej 1000 Mg/r. W Il etapie, tj. do dnia 31 maja 2018 roku planuje
sie zarejestrowac 12 substancji wprowadzanych do obrotu w ilosci od 1 do powyzej 100 Mg/r.

System handlu emisjami

Systemem handlu emisjami objete sg:

e CIECH Soda Polska S.A. posiadajgca 2 instalacje elektrocieptowni oraz 2 instalacje do produkcji sody,
e Grupa SDC posiadajgca 1 instalacje elektrocieptowni oraz 1 instalacje do produkcji sody,

e CIECH Soda Romania S.A. posiadajgca 1 instalacje do produkcji sody,

e CIECH Vitrosilicon S.A. posiadajgca 2 instalacje do produkgji szkta.

Z wewnetrznych analiz wykonanych przez spétki Grupy CIECH wynika, ze ilo$¢ bezptatnych uprawnieh do emisji CO2

w Il okresie rozliczeniowym (lata 2013-2020) nie bedzie wystraczajgca na pokrycie rzeczywistego zapotrzebowania

na tego typu jednostki rozliczeniowe. Powstaly deficyt uprawnien do emisji dwutlenku wegla mozliwy jest do

zbilansowania dzieki zastosowaniu jednego lub kilku z nastepujacych dziatan:

e zakupu brakujgcych uprawniefh w ramach aukcji, transakcji gietdowych lub pozagietdowych,

e inwestycjom kapitatowym zmierzajgcym do zmniejszenia emisyjnosci wytwarzanego ciepta, emisyjnosci
procesowej, wzrostu efektywnosci energetyczne;j,

e zastosowaniu mniej emisyjnych surowcow i paliw.

52



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaty 2015 roku

Oprécz kosztéw bezposrednich zwigzanych z zakupem praw do emisji dwutlenku wegla spétki Grupy CIECH bedg
ponosi¢ wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej ze wzgledu na przeniesienie na nie przez wytworcéw kosztéw
zakupu uprawnieh do emisji.

Relacje kursowe EUR/PLN i USD/PLN

Sprzedaz eksportowa Grupy CIECH realizowana jest przede wszystkim w walutach EUR i USD. Silne EUR i USD
zwigkszajg opfacalnos¢ sprzedazy eksportowej Grupy. Zwieksza tez warto$¢ realizowanych przez Grupe obrotow
handlowych dokonywanych na rzecz innych podmiotow. W efekcie kursy walutowe EUR/PLN oraz USD/PLN wptywajg
na zyskownos$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy. W przypadku natomiast umocnienia sie krajowej waluty w stosunku
do EUR i USD nastepuje spadek optacalnosci eksportu i negatywny wplyw na wielko$¢ sprzedazy eksportowe;j
realizowanej przez Grupe.

Czynniki wewnetrzne majgce wplyw na wyniki Grupy

Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowej

Konkurencyjnos¢ Grupy wynika z podstawowych rynkowych czynnikéw, tj. kosztow, jakosci, zasobow (aktywow

materialnych, kadry), dziatalnosci marketingowej, pozycji na rynku. Najwazniejsze z nich sg nastepujgce:

(] konkurencyjno$¢ kosztowa, bazujgca na efektach skali produkcji, specjalizacji, standaryzacji oraz efektach
doswiadczenia,

przywodztwo jakosciowe oraz systemy sterowania jakos$cig,
konkurowanie oparte na sile rynkowej przedsigbiorstwa (pozycja lidera na rynku),
. przywodztwo kosztowe oraz dywersyfikacja.

Jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw

Pozycja rynkowa Grupy CIECH jest w duzej mierze zastugg wysokiej jakosci kadry zarzadzajgcej oraz pracownikéw
$redniego szczebla. Prowadzona przez Grupe polityka personalna gwarantuje pracownikom mozliwo$¢ rozwoju
zawodowego oraz state podnoszenie kwalifikacji.

6. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stan posiadania akcji CIECH S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
jest nastepujacy:
- Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzgdu CIECH S.A. posiada 65 195 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzadzajgce oraz osoby nadzorujgce CIECH S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu nie
posiadaty akcji CIECH S.A. ani akgji lub udziatéw w jednostkach powigzanych i stan ten nie ulegt zmianie w okresie od
publikacji Skonsolidowanego Raportu Grupy CIECH za pierwsze pétrocze 2015 roku, tj. od dnia 24 sierpnia 2015 roku.

7. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtloséw na WZ

Akcje CIECH S.A. notowanie sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zaktadowy
CIECH S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

20 816 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

19 775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
8 203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1 699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

AKCJONARIUSZE

Od dnia przedstawienia poprzedniego raportu (tj. od dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu Grupy CIECH za
pierwsze poétrocze 2015 rok, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 24 sierpnia 2015 roku) CIECH S.A. nie
otrzymat od akcjonariuszy informacji o zwigkszeniu lub zmniejszeniu zaangazowania ktéregokolwiek z nich w ogdinej
liczbie akcji. Zgodnie z wiedzg Spdétki CIECH S.A., na dzien 30 wrzesnia 2015 roku akcjonariuszami posiadajgcymi
znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) byly 2 podmioty: KI Chemistry s. ar. . z siedzibg w Luksemburgu i ING Otwarty
Fundusz Emerytalny.
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Udziatl w ogélinej

Rodzaj Liczba Glosow Udziat w kapitale

Akcjonariusz akcji Liczba Akcji na Wz liczbie glosow zakladowym (%)
na WZ

Kl Chemistrys. ar.l. z Zwvkie na

siedzibg w okgziciela 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%

Luksemburgu*

INIE QT3 [AUmel 7 Zwykoina 5000 000 5000 000 9,49% 9,49%

Emerytalny okaziciela

Pozostali AT K] 20 747 857 20 747 857 39,37% 39,37%
okaziciela

* na podstawie informacji z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazanej przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie (...) (Rb 26/2014)

** na podstawie listy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.
w dniu 7 pazdziernika 2015 roku, Rb 35/2015 sporzgdzony i przekazany do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt 3 ustawy
o ofercie (...)

8. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH

Informacja znajduje sie w punkcie 11.20 niniejszego Raportu.

9. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uchwatg z dnia 30 czerwca 2015 roku postanowito
przeznaczy¢ cato$¢ zysku netto spotki za rok 2014, w wysokosci 92 129 tys. zt. na kapitat zapasowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uchwatg z dnia 23 maja 2014 roku postanowito
o wyptacie dywidendy w wysokos$ci 59 551 tys. zt (1,13 zt na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na 29 maja
2014 roku. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 28 listopada 2014 roku. Do dywidendy uprawnionych
byto 52 699 909 akcji spotki.

10. Opis organizacji oraz wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH

Opis organizacji Grupy CIECH oraz informacja o skutkach zmian w strukturze organizacyjnej znajduje sie w punkcie
11.4 oraz I1.5 niniejszego Raportu.

11. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Informacja znajduje sie w punkcie 11.14 niniejszego Raportu.

12. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, niebedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

Informacja znajduje sie w punkcie 11.9 niniejszego Raportu.

13. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Informacja znajduje sie w punkcie I1.10 niniejszego Raportu.
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\VA Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A.

1. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014**
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 1523474 1215 897
Koszty wlasny sprzedazy (1 203 602) (958 971)
Zyskl/(strata) brutto na sprzedazy 319 872 256 926
Pozostate przychody operacyjne 85 686 8 593
Koszty sprzedazy (107 441) (123 088)
Koszty ogolnego zarzadu (37 210) (35811)
Pozostate koszty operacyjne (5598) (27 576)
Zyskl/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 255 309 79 044
Przychody finansowe 201 201 66 154
Koszty finansowe (133 300) (123 332)
Przychody / Koszty finansowe netto 67 901 (57 178)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 323210 21 866
Podatek dochodowy 24 845 6 103
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 348 055 27 969
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zyskl(strata) netto z dzialalnosci zaniechanej* - 8943
Zysk/(strata) netto za okres 348 055 36 912
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 6,60 0,70
Rozwodniony 6,60 0,70

*Szczegoétowe informacje dotyczace wyniku z dziatalnos$ci zaniechanej zostaty wykazane w punkcie 1V.5.18

niniejszego Raportu.

**Dane przeksztatcone, szczegoty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie 1V.5.1

niniejszego Raportu.
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w tysigcach ztotych 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014**
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 522 942 389 991
Koszty wlasny sprzedazy (419 044) (306 235)
Zyskl/(strata) brutto na sprzedazy 103 898 83 756
Pozostate przychody operacyjne 62 355 916
Koszty sprzedazy (38 417) (39 141)
Koszty ogolnego zarzadu (14 457) (12 280)
Pozostate koszty operacyjne 185 (7 103)
Zyskl/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 113 564 26 148
Przychody finansowe 6 226 7722
Koszty finansowe (43 601) (37 475)
Przychody / Koszty finansowe netto (37 375) (29 753)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 76 189 (3 605)
Podatek dochodowy 46 206 5401
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 122 395 1796
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zyskl(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej* - (6 157)
Zysk/(strata) netto za okres 122 395 (4 361)
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 2,32 (0,08)
Rozwodniony 2,32 (0,08)

*Szczegoétowe informacje dotyczace wyniku z dziatalnosci zaniechanej zostaty wykazane w punkcie 1V.5.18

niniejszego Raportu.

**Dane przeksztatcone, szczegoty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie 1V.5.1

niniejszego Raportu.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat CIECH S.A. nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego s$rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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Skréocone Jednostkowe Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014*
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 348 055 27 969
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - 8943
Zysk/(strata) netto za okres 348 055 36 912
Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zostac¢ przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat 2744 (4 412)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 2744 (4 412)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (521) 838
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodoéw, ktére mogg zostaé przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat (521) 838
Inne catkowite dochody netto 2223 (3574)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 350 278 33338

*Dane przeksztatcone, szczegoty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie IV.5.1 niniejszego Raportu.

w tysigcach ztotych 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014*
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 122 395 1796
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (6 157)
Zysk/(strata) netto za okres 122 395 (4 361)
Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zosta¢ przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat (501) (3 880)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (501) (3 880)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 95 737
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodoéw, ktére mogg zostac¢ przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat 95 737
Inne catkowite dochody netto (406) (3 143)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 121 989 (7 504)

*Dane przeksztatcone, szczegoty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie IV.5.1 niniejszego Raportu.

Szczegoétowa informacja o sktadnikach Innych Catkowitych Dochodéw znajduje sie w punkcie 1V.5.13 niniejszego Raportu.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw CIECH S.A. nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng

czesc¢ skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 7975 6 031
Wartosci niematerialne 9022 9 861
Naleznosci dtugoterminowe 595 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 550 657 317 805
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 1781 452 1730373
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 577 77 331
Aktywa trwate razem 2 457 278 2 141 401
Zapasy 25 644 21773
Inwestycje krétkoterminowe 199 863 118 392
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 176 9163
Naleznosci handlowe i pozostate 333085 272 993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 755 10 261
Aktywa obrotowe razem 609 523 432 582
Aktywa, razem 3 066 801 2573983
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 846 470 846
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (3501) (5724)
Kapitat z wyceny aktuarialnej (348) (348)
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199
Zyski zatrzymane 481 326 133 271
Kapitat wtasny razem 1312136 961 858
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1176 468 1177 605
Inne zobowigzania diugoterminowe 2105 2512
Swiadczenia pracownicze 949 875
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1179522 1180992
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 226 889 91 921
Zobowigzania z tytutu leasingu - 360
Zobowigzania handlowe i pozostate 316 796 316 822
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4663 9
FI?ct)azzct)asr)[/\alﬁfle;krotkotermmowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy 26 795 22 021
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 575143 431 133
Zobowiagzania razem 1754 665 1612125
Pasywa, razem 3066 801 2573983

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej CIECH S.A. nalezy analizowac fgcznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes$¢ skréconego s$rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego
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3. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywow Pienigznych CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014*
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) netto za okres 348 055 36 912
Korekty

Amortyzacja 2989 5040
Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych 48 149 28 918
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 4 429 8 648
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (12 526) -
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (374) (16)
Dywidendy i odsetki (119 509) (81)
Podatek dochodowy naliczony (24 845) (15 046)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjne;j 5640 3923
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 252 008 68 298
Zmiana stanu naleznosci (43 354) 6 299
Zmiana stanu zapaséw (3871) 375
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 26 188 7287
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych 4848 (72)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 235 819 82 187
Odsetki zaptacone (59 955) (63 884)
Podatek dochodowy zaptacony 9163 (5937)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 185 027 12 366
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 503 601 136 814
Zbycie spodiki zaleznej 100 097 -
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 374 18
Dywidendy otrzymane 161 421 38075
Odsetki otrzymane 12 473 15 107
Whplywy ze sptaty pozyczek 229 236 83 614
Wydatki (756 101) (57 075)
Nabycie spéitki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) (5 063) -
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (8 115) (7 550)
Woydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu (35 495) (9 000)
Woydatki z tytutu cash poolingu (17 149) (19 651)
Woyptacone pozyczki (690 279) (20 874)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (252 500) 79 739
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 107 846 47 825
Whplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 66 737 -
Whptywy z tytutu cash poolingu 41109 47 825
Wydatki (160) (171 215)
Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek - (9 850)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (160 000)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (160) (1 365)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 107 686 (123 390)
Przeptywy pieniezne netto razem 40 213 (31 285)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 261 50 499
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych 281 (2 398)
Srodki pienigzne na koniec okresu 50 755 16 816

*Dane przeksztatcone, szczegoty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie IV.5.1
niniejszego Raportu.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych CIECH S.A. nalezy analizowac tgcznie

z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes$¢ skréconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4. Skroécone Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wiasnym CIECH S.A.

w tysigcach ztotych Kapitat akcyjn };akzﬁa;;@gé?l Kgggﬁatzitgm Kar():i;?]i : szz?tsat’fa;e Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
ysia 4 P yiny ich wartosci rachunkowosci wyceny p Y y razem
h . . . aktuarialnej rezerwowe
nominalnej zabezpieczen

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015: 287 614 470 846 (5724) (348) 76 199 133271 961 858
Transakcje z akcjonariuszami ujete bezposrednio w ) ) ) ) ) ) )
kapitale wtasnym

Catkowite dochody ogétem za okres - - 2223 - - 348 055 350 278
Zysk /(strata) netto - - - - - 348 055 348 055
Inne catkowite dochody - - 2223 - - - 2223
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2015: 287 614 470 846 (3501) (348) 76 199 481 326 1312 136
w tysigcach ztotych Kapitat akcyjn ’;?(‘;}}ag(fwey?;“ Kzgg;;zitg{u Kagg?: : Pkoaz?tsat}a ° Zyski zatrzymane Kapital wiasny

ysia 4 P YINYich wartosci rachunkowosci wyceny pitaty Y y razem
) : ) X aktuarialnej rezerwowe
nominalnej zabezpieczen

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014: 287 614 470 846 78 2 76 199 100 693 935 432
Tra_nsakqe z akcjonariuszami ujete bezposrednio w ) ) ) ) } (59 551) (59 551)
kapitale wtasnym

Wyptata dywidendy - - - - - (59 551) (59 551)
Catkowite dochody ogétem za okres - - (3574) - - 36 912 33338
Zysk /(strata) netto - - - - - 36 912 36 912
Inne catkowite dochody - - (3574) - - - (3574)
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2014: 287 614 470 846 (3 496) 2 76 199 78 054 909 219

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym CIECH S.A. nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng
czes¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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5. Noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
CIECH S.A.

5.1 Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate
nr 4 w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF”). W zwigzku z podjeta uchwatg od
roku 2007 raporty Spotki CIECH S.A. sg sporzadzone zgodnie z zasadami MSSF z zastosowaniem wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce rachunkowosci.

Prezentowane skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej CIECH S.A.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym do stosowania przez Unie Europejskg oraz z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259 z 2009 roku).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdéw, szacunkéw i zatozen, ktdére majg wpltyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ sie od
wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujgce ryzyko znaczacych zmian w przyszilych latach, zostaly przedstawione
w punktach IV.5.11 i IV.5.12 niniejszego Raportu. W biezgcym okresie srodrocznym nie wystgpity istotne zmiany
wartosci szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standardéw i interpretacji, jak rowniez metod i zasad
wyceny poszczegoélnych pozycji skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego CIECH S.A. na dzien
30 wrzesnia 2015 roku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2015 roku odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkows i finansowg CIECH S.A.

Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w CIECH S.A. zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Raporcie Rocznym CIECH S.A. za 2014
rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku. W wyzej wymienionym Raporcie zostaty
przedstawione szczegoétowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego i sposobu sporzgadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposéb cigglty w odniesieniu do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego
oraz danych poréwnywalnych, poza ponizszymi zmianami.

W 2015 roku wprowadzono nastepujgce zmiany dotyczgce prezentacji danych:

- dziatalno$¢ zaniechana, ktorej wyniki wykazywane sg w fgcznej wartosci w pozycji ,Zysk (strata) netto z
dziatalnos$ci zaniechanej” Jednostkowego Sprawozdania z Zyskow lub Strat. Spotka dokonata z tego tytutu
zmiany w prezentacji danych poréwnywalnych,

- koszt zwigzane ze sprzedazg ustug swiadczonych przez IT sg prezentowane w pozycji ,Koszt wtasny
sprzedazy” Jednostkowego Sprawozdania z Zyskow lub Strat, w okresach przesziych koszty te byly
prezentowane w poz. ,Koszty ogélnego zarzgdu”. Spoétka dokonata z tego tytutu zmiany w prezentaciji
danych poréwnywalnych,

- cash pooling w Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych — dokonano zmiany polegajgcej na prezentacji
kwot nalezno$ci per spétka w dziatalnosci inwestycyjnej, a kwot zobowigzah w dziatalnosci finansowe;.
Kwoty sg prezentowane w szyku rozwartym jako wptyw i wyptyw z danej dziatalnosci.
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Zmiany w MSSF, jakie weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku nie miaty istotnego wptywu na prezentowane
jednostkowe sprawozdanie finansowe CIECH S.A.

Spétka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego raportu finansowego
zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wplywu zmian na przyszte sprawozdanie finansowe
CIECH S.A. zostato przedstawione w punkcie 11.2.2 jednostkowego sprawozdania finansowego CIECH S.A. za
2014 rok, opublikowanego w dniu 23 marca 2015 roku. Spotka przewiduje, ze zmiany w MSSF, ktore weszty w
zycie pomiedzy datg publikacji rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok, a datg publikacji niniejszego

Raportu nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

5.2 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego

oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje:

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
_Zysk (str_ata) n_ettp z c_12|a’falnosm kontynuowanej przypadajgcy na wtascicieli 348 055 27 969
jednostki dominujgce;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na wtascicieli ) 8943
jednostki dominujgce;j

w szt. 30.09.2015 30.09.2014
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 52699 909 52699909
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykltych zastosowana do 52 699 909 52 699 909

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

w zt 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 6,60 0,53
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej - 0,17
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 6,60 0,53
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechane;j - 0,17

5.3 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Informacje dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci zostaty przedstawione w punkcie 11.19 niniejszego Raportu.

5.4 Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

5.5 Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréow wartosciowych

Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych zostaty przedstawione
w punkcie 11.20 niniejszego Raportu.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku CIECH S.A. posiadat diuzne papiery wartosciowe w postaci wyemitowanych
obligacji krajowych i wewnatrzgrupowych. Wartos¢ bilansowa wynosi 1210 409 tys. zl, a warto$¢ godziwa
1 285 757 tys. zt. Naliczone odsetki stanowig kwote 39 632 tys. zt.

5.6 Informacja o wyptaconych dywidendach

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uchwatg z dnia 30 czerwca 2015 roku postanowito
przeznaczy¢ catos¢ zysku netto spoétki za rok 2014 w wysokosci 92 129 tys. zt. na kapitat zapasowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uchwatg z dnia 23 maja 2014 roku postanowito
o wyptacie dywidendy w wysokosci 59 551 tys. zt (1,13 zt na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na
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29 maja 2014 roku. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 28 listopada 2014 roku. Do dywidendy
uprawnionych byto 52 699 909 akgcji spotki.

5.7 Informacje finansowe w podziale na segmenty operacyjne

W CIECH S.A. segmenty operacyjne zostaty wyznaczone na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych
elementow sktadowych Spotki, podlegajgcych regularnemu przegladowi przez Zarzad, ktéry jest odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczegdlne segmenty oraz oceny osigganych
przez nie wynikow. Wyniki segmentéw operacyjnych oceniane sg przez Zarzgd CIECH S.A. na podstawie poziomu
przychoddw ze sprzedazy, wyniku operacyjnego EBIT oraz poziomu EBITDA.
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gIIEEC(le\ll-IlESI\#\.( OPERACYJNE Segment Segment Pozostata Kor;‘;]rlg?;”e

01.01.-30.09.2015 Segment Sodowy Organiczny Ky | dziatalnosé niepfg;’;ii e 4o RAZEM

w tysigcach ztotych innych segmentéw)

Przychody, razem 1166 856 331430 8 347 16 841 - 1523474
Koszt wlasny sprzedazy (854 882) (324 938) (7 914) (15 868) - (1 203 602)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 311974 6 492 433 973 - 319 872
Koszty sprzedazy (98 960) (103) (88) (1 976) (6 314) (107 441)
Koszty ogélnego zarzadu (2 753) (676) (83) - (33 698) (37 210)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami 83 047 8 - 247 - 83 302
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (393) 46 - 975 (3 842) (3214)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 292 915 5767 262 219 (43 854) 255 309
ﬁ:#%?oﬁglif kursowych i odsetek od rozrachunkow (6 971) (10 025) 16 1097 (283) (16 166)
Koszty finansowania Grupy - - - - (47 354) (47 354)
z\é)gﬂ;:fésvz)ia%alnos'ci finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) 131 421 131 421
Zysk/strata przed opodatkowaniem 285944 (4 258) 278 1316 39930 323210
Podatek 24 845
Zyskl/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 348 055
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j -
Zysk/ (strata) netto za okres 348 055
Amortyzacja - - - - 2989 2989
EBITDA 292 915 5767 262 219 (40 865) 258 298
EBITDA znormalizowana 293 281 5767 262 (392) (37 023) 261 895

*EBITDA znormalizowana za okres 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2015 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe. Gtdwne pozycje tej réznicy to: wynik
na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 374 tys. zt, otrzymane kary i odszkodowania 808 tys. zt, utworzenie rezerw na zobowigzania i odszkodowania — 4 778 tys. zt oraz przekazana darowizna

w wysokosci -1 tys. zt.
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CIECHS.A Funkcje
SEGMENTY OPERACYJINE Segment Segment Pozostata Korporacyjne
01.01.-30.09.2014% Segment Sodowy o . Krzemiany i - y (pozycje RAZEM
.01.-30.09. rganiczny dziatalnos¢ . :
; Szkio nieprzypisane do
w tysigcach ztotych . .
innych segmentow)
Przychody, razem 1035 169 18 108 153 710 8910 - 1215897
Koszt wtasny sprzedazy (809 662) (17 282) (123 632) (8 395) - (958 971)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 225 507 826 30078 515 - 256 926
Koszty sprzedazy (88 236) (499) (23 792) (3091) (7 470) (123 088)
Koszty ogélnego zarzadu (2 433) (225) ?3) 4 (33 146) (35811)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami (15 702) (480) - (784) - (16 966)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (136) - ?3) (1 878) - (2 017)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 119 000 (378) 6 280 (5 242) (40 616) 79 044
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkow (7 477) (1731) (9 007) 856 ) (17 359)
handlowych
Koszty finansowania Grupy - - - - (43 679) (43 679)
Wynik na'd2|a’falnosu finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) 3860 3860
segmentow)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 111523 (2 109) (2727) (4 386) (80 435) 21 866
Podatek 6 103
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 27 969
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 8943
Zysk/ (strata) netto za okres 36 912
Amortyzacja 2195 29 46 - 2770 5040
EBITDA 121 195 (349) 6326 (5 242) (37 846) 84 084
EBITDA znormalizowana 121 326 (349) 6 329 (3554) (37 846) 85 906

*EBITDA znormalizowana za okres 9 miesigcy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2014 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe. Gtéwne pozycje tej roznicy to: wynik
na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 16 tys. z, otrzymane kary i odszkodowania 21 tys. zt, utworzenie rezerw na zobowigzania i odszkodowania — 1 809 tys. zf oraz przekazana darowizna
w wysokosci -50 tys. zt.

**Dane przeksztatcone, szczegdty dotyczgce wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w punkcie 1V.5.1 niniejszego Raportu.
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CIECHS.A.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
Segment Korporacyjne
fvot.osgi.zcglcf;’ Zotych Segment Sodowy oreantem Krzemiany i dF;?azI:ISr:g'sac (pozycje RAZEM
ysia 4 9 y Szkto nieprzypisane do
innych segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate - - - - 7975 7 975
Wartosci niematerialne i prawne - - - - 9022 9 022
Zapasy 14 429 10 945 - 270 - 25644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 187 678 60 261 1803 4833 - 254 575
Pozostate aktywa - - - - 2 769 585 2 769 585
Aktywa, razem 202 107 71 206 1803 5103 2786 582 3 066 801
Funkcje
Segment Korporacyjne
S oty (pozycre
yeiq 4 9 y Szkio nieprzypisane do
innych segmentéw)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 209 285 62 447 2098 3381 - 277 211
Pozostate zobowigzania - - - - 1477 454 1477 454
Zobowiazania, razem 209 285 62 447 2 098 3381 1477 454 1754 665
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Funkcje
Korporacyjne
Segment ;
81.12.2014 Segment Sodowy Segment Krzemiany i Pozostata _ (pozycje RAZEM
w tysigcach ztotych Organiczny Szkio dziatalnos¢ nieprzypisane do
innych
segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate 2563 69 69 - 3330 6 031
Wartosci niematerialne i prawne 4190 113 113 - 5445 9 861
Zapasy 4329 17 444 - - - 21773
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 170 757 20 904 1245 6948 - 199 854
Pozostate aktywa - - - - 2 336 464 2 336 464
Aktywa, razem 181 839 38530 1427 6 948 2 345 239 2573983
Funkcje
Korporacyjne
31.12.2014 Segment Segment Pozostata (pozycje
) Segment Sodowy . Krzemiany i . oz . : RAZEM
w tysigcach ztotych Organiczny Szkio dziatalnosé nieprzypisane do
innych
segmentow)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 210683 50 247 2115 9216 - 272 261
Pozostate zobowigzania - - - - 1339 864 1339 864
Zobowiazania, razem 210 683 50 247 2115 9216 1 339 864 1612125
CIECH S.A.
POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
Funkcje
01.01.-30.09.2015 Segment Korporacyjne
Segment Sodowy Segment Krzemiany i P<_>zostaIIa’ (pozycje RAZEM
. Organiczny dziatalnos¢ . :
w tysigcach ztotych Szkto nieprzypisane do
innych segmentéw)
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci - - - (5) - (5)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 83 047 8 - 386 - 83441
qupozngne odpisy z tytu’fu'utraty wartosci _ _ ) ) (49 119) (49 119)
(nieprzypisane do segmentow)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) 3538 3538

(nieprzypisane do segmentow)
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Funkcje
01.01.-30.09.2015 Segment Korporacyjne
Segment Sodowy Seg”?e”t Krzemiany i Pt_)zostal'a' (pozycje RAZEM
. Organiczny dziatalnosé . :

w tysigcach ztotych Szkto nlepLzyplsane do )

innych segmentéw
Przychody z tytutu odsetek przypisane do segmentow 1861 510 13 - 2384
irzychody_ z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje ) ) ) 43371 43371

orporacyjne
Koszty z tytutu odsetek przypisane do segmentéw 1) - 1) - 2)
Koszty z tytuiu odsetek ujete w pozycji Funkcje B B ) (86 660) (86 660)
Korporacyjne
Funkcje
01.01.-30.09.2014 Segment Korporacyjne
Segment Sodowy Segment Krzemiany i P9205tal'a’ (pozycje RAZEM
. Organiczny dziatalnosé . :

w tysigcach ztotych Szkio . nlepLzyplsanetd’ o] )

innych segmentéw
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (22 741) (496) (787) - (24 024)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 7 039 16 109 - 7 164
qupozngne odpisy z tytu’fu'utraty wartosci ) ) ) (32 816) (32 816)
(nieprzypisane do segmentéw)
OQWrocone odpisy z tytutu L'ltraty wartosci ) ) ) 2773 2773
(nieprzypisane do segmentéw)
Przychody z tytutu odsetek przypisane do segmentow 69 792 744 - 1605
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje ) ) )
Korporacyjne 52 873 52 873
Koszty z tytutu odsetek przypisane do segmentow (431) - - 4) (435)
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcije ) ) ) (90 793) (90 793)

Korporacyjne
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CIECH S.A.

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

Pozostate

w tysigcach zlotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja regiony RAZEM

01.01.-30.09.2015 774 482 470 793 147 053 41 499 83 409 6 238 1523474
01.01.-30.09.2014 459 268 469 275 100 199 133 996 33888 19271 1215 897
\i/ot}c/)sglazc%];:i Zotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja P&zgc:z;a;e RAZEM

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1113294 682 381 - - - - 1795675
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 107 577 - - - - - 107 577
Pozostate aktywa 764 200 334994 31109 6 429 26 368 449 1163 549
Aktywa razem 1985071 1017 375 31109 6 429 26 368 449 3066 801
svlt}}szlqigiﬁ Zotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Prc:ezgczztna;e RAZEM

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1031783 705 417 - - 5696 - 1742 896
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 77 331 - - - - - 77 331
Pozostate aktywa 309 987 400 568 34 233 2883 5319 766 753 756
Aktywa razem 1419 101 1105985 34 233 2883 11 015 766 2573983
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5.8 Informacje o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku CIECH S.A. posiada nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej: kontrakt zabezpieczajacy stope procentowg (interest rate swap), forward walutowy USD/PLN oraz
forward walutowy EUR/PLN.

Wartos¢ godziwa kontraktu zabezpieczajgcego stope procentowg ustalana jest jako roznica zdyskontowanych
odsetkowych przeptywdéw pienigznych (przeptywdw pienieznych opartych o zmienng stope tzw. floating leg oraz
o stalg stope procentowg tzw. fixed leg). Danymi wejsciowymi sg dane rynkowe dotyczace stdép procentowych
z serwisu Reuters. Warto$¢ godziwa forwardu walutowego ustalana jest jako roznica pomiedzy kursem
transakcyjnym, a kursem forward na dzieh wyceny, przemnozona przez wartos¢ nominalng kontraktu w walucie
obcej. Danymi wejsciowymi do wyceny sg dane rynkowe dotyczgce stop procentowych oraz kurséw walutowych
spot z serwisu Reuters, na podstawie ktérych wyliczany jest kurs forward.

Wartos¢ godziwa interest rate swap na dzien 30 wrzesnia 2015 roku byta ujemna i wyniosta netto -3 447 tys. zt
(2 105 tys. zt pozostate zobowigzania diugoterminowe; 1 342 tys. zt pozostate zobowigzania krotkoterminowe).
Wartos¢ godziwa forwarda walutowego USD/PLN na dziehn 30 wrzesnia 2015 roku byta dodatnia i wyniosta 24 tys.
zt, warto$¢ godziwa forwarda walutowego EUR/PLN na dzien 30 wrzesnia 2015 roku byta ujemna i wyniosta -900
tys. zt — warto§¢ godziwa tych instrumentéw zostata zaprezentowana odpowiednio w pozycji inwestycji
krétkoterminowych oraz w pozycji zobowigzah krotkoterminowych. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to
Poziom 2.

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2015 roku nie nastgpity transfery instrumentéw wycenianych w wartosci
godziwej w hierarchii wartosci godziwej. Nie nastgpity réwniez zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych, ani
zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére mogtyby mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych.

b) Instrumenty finansowe niewyceniane do wartosci godziwej
CIECH S.A. posiada wyemitowane obligacje wewngtrzgrupowe oraz krajowe, ktérych warto$¢ ksiegowa na dzien
30 wrzes$nia 2015 roku wynosita 1 210 409 tys. zt, a wartos¢ godziwa 1 285 757 tys. zi.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez CIECH S.A. (klasyfikowanych gtéwnie jako srodki
pieniezne, pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu), warto$¢
godziwa byta zblizona do wartosci ksiegowe;j.

5.9 Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu 30 wrzesnia 2015 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone
w prezentowanym raporcie okresowym

Nie wystagpity istotne zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2015 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

5.10 Informacje o zmianach w strukturze posiadanych akcji/udziatow

W ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2015 roku zanotowano zmiany, ktére zostaly opisane w punkcie I.5
niniejszego Raportu.

5.11 Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne zagadnienia

5.11.1 Istotne zobowigzania sporne CIECH S.A.

tgczna wartos¢ istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spotek zaleznych od CIECH S.A. na dzien 30
wrzesnia 2015 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wlasnego
CIECH S.A.

Szczegobtowy opis istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spétek zaleznych od CIECH S.A. dochodzonych
we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zostat zaprezentowany w punkcie 11.28.1 Raportu Rocznego CIECH S.A. za 2014
rok, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku. Od tego dnia nie nastapity zadne istotne
zmiany w tym zakresie.

70



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaty 2015 roku

5.11.2 Istotne wierzytelnosci sporne CIECH S.A.

taczna wartos¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spoétek zaleznych CIECH S.A. na dzien
30 wrzesnia 2015 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego
CIECH S.A.

Szczegdétowy opis istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spétek zaleznych od CIECH S.A. dochodzonych
we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zostat zaprezentowany w punkcie 11.28.2 Raportu Rocznego CIECH S.A. za
2014 rok, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku. Od tego dnia nie nastgpity zadne
istotne zmiany w tym zakresie.

5.11.3 Aktywa warunkowe i pozostale zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014
1. Aktywa warunkowe 18 864 18 864
- pozostate naleznosci warunkowe 18 864 18 864
2. Zobowigzania warunkowe* 810 151 680 272
- udzielone gwarancje i porgczenia 810 151 680 272

*w zobowigzaniach warunkowych dokonano zmiany prezentac;ji z tytutu udzielonej przez CIECH S.A., CIECH Soda
Romania oraz wybrane spotki zalezne w Polsce, Niemczech gwarancji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi
przez CIECH Group Financing AB obligacjami (gwarancja udzielona zostata do wysokosci 155% zobowigzania z
tytutu obligacji w wysokosci 245 min EUR). Dotychczas prezentowano warto$¢ nominalng zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji w wysokosci 245 min EUR, obecnie prezentowana wartos¢ zobowigzania warunkowego
to 55% zobowigzania z tytutu obligacji. Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone odpowiednio.

Wartos¢ pozostatych zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wyniosta 810 151 tys. zt co
oznacza wzrost w stosunku do grudnia 2014 roku o kwote 129 879 tys. zt.

Przyczyng zwiekszenia wartosci zobowigzan warunkowych jest udzielenie nowych poreczeh za zobowigzania
spotek zaleznych: CIECH Finance Sp. z 0.0. w wysokosci 49 500 tys. zt, KWG GmbH w wysokosci 7 430 tys. zt
(1 753 tys. EUR), CIECH Vitrosilicon S.A w wysokosci 67 035 tys. zt, CIECH Soda Romania S.A. w wysokosci
10 000 tys. zt oraz wzrostu udzielonych gwarancji za zobowigzania spétki CIECH Trading o kwote 848 tys. zt
(200 tys. EUR). Z dniem 30/04/2014 wygasto poreczenie za zobowigzania CIECH Soda Romania S.A. w wysokosci
1 350 tys. zt (316,7 tys. EUR).

Pozostata réznica wynika ze zmian wartosci kurséw waluty przyjetych do wyceny zobowigzan.

Poreczenia i gwarancje udzielone i obowigzujace na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

taczna kwota zobowiagzan,

ktére w catosci lub Charakter
okreslonej czesci zostaly Warunki finansowe na . _powlazan
glgém,t poreczone i gwarantowane jakich udzielono Pokcirplé)ébza |st:1|gejzcych
iotu I " or iedzy
. Okres najaki  gwarancji wlasnych, z . .
oremy, Sindots ovaleamenon © ZovowEaa CIECHS A g
gwarancje i gwarancji wynagrodzenia spotki udzielona F;a ktorego
poreczenie walutaw tys.  wtys. zt Zang;ilg.ge gwarancja zostata
9 ! udzielona
gwarancja

CIECH S.A. oraz wybrane spotki zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii.

379 750 EUR

(gwarancja Prowizja 0,55% od

udzielona do réznicy pomiedzy
Deutsche wysokoSci limitem gwarancji
Trustee 155% C;ﬁoﬁﬁzgo zabezpieczonej
Company zobowigzan 1609608 wykupu obligacii aktywami, a nadwyzkg Ciech Group Spotka
Limited,; zwigzanych z (max termin limitu gwarancji; Financing AB zalezna
posiadacze emisjg obligacji 30.11.2019) zabezpieczenie
obligacji* zagranicznych T zobowigzan z tytutu

w kwocie wyemitowanych

245000 tys. obligacji.

EUR)
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Nazwa
podmiotu
ktéremu
udzielono
gwarancje i
poreczenie

taczna kwota zobowiazan,

ktére w catosci lub
okreslonej czesci zostaly

poreczone i gwarantowane

waluta w tys. w tys. zt

Okres na jaki
udzielono
gwarancji

Warunki finansowe na
jakich udzielono
gwarancji wkasnych, z
uwzglednieniem
wynagrodzenia spotki
za udzielone
gwarancje

Podmiot, za
ktérego

Charakter
powiazan

istniejgcych

miedzy

zobowigzania CIECHS.A. a

zostata
udzielona
gwarancja

podmiotem
za ktérego
zostata
udzielona
gwarancja

CIECH S.A.

Anwil S.A.

15 000 PLN 15 000

30.06.2016

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.

CIECH
Trading S.A.

Spotka
zalezna

Alwernia S.A.

1000 PLN 1000

Zobowigzania
powstate i
nierozliczone
do 31.12.2015

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.

CIECH
Trading S.A.

Spotka
zalezna

Spolana a.s.

1500 EUR 6 358

Zobowigzania
powstate i
nierozliczone
do 31.12.2015

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.

CIECH
Trading S.A.

Spotka
zalezna

BASF Polska
Sp.zo.0,
BASF SE

10 000 EUR 42 386

Maksymalnie
do 12.03.2017

Gwarancja za okreslone
zobowigzania i
zapewnienia ztozone
przez Infrastruktura
Kapusciska S.A. w
upadiosci likwidacyjnej
w ramach umowy
sprzedazy i
przeniesienia aktywow
TDI na BASF.

Infrastruktura
Kapusciska
SA w
upadiosci
likwidacyjnej

Bioagra-Oil S.A.

250 PLN 250

30.09.2015
(wygasta)

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.

CIECH
Trading S.A.

Spotka
zalezna

Bank Pekao S.A.

5000 EUR 21193

23.12.2015

Prowizja 0,4% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.

CIECH Soda
Deutschland
GmbH&Co.KG

Spétka
zalezna

Siemens
Industrial
Turbomachinery
s.r.o.

1753 EUR 7430

Raty leasing
nierozliczone
do 30.04.2019

Prowizja 0,4% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.

KWG GmbH

Spétka
zalezna

Grupa Azoty
Zaktady
Azotowe
Kedzierzyn S.A.

200 EUR 848

30.09.2016

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.

CIECH
Trading S.A.

Spétka
zalezna

BZ WBK Faktor
Sp. zo.o.

18 000 PLN 18 000

Bezterminowo

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.

CIECH
Trading S.A.

Spétka
zalezna
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taczna kwota zobowiazan,

ktore w catosci lub Charakter
N okreslonej czesci zostaty Warunki finansowe na o4 . ;:oyv!qzanh
azwa poreczone i gwarantowane jakich udzielono oamiot, za  istniejacyc
podmiotu Okres na jaki warancji wtasnych, z ktorego migdzy
ktéremu . ! 9 Jl wiasnych, zobowigzania CIECHS.A. a
. udzielono uwzglednieniem .
udzielono o dzeni 51K zostata podmiotem
gwarancje i gwarancji wynagrodzgr;la Spotkd udzielona za ktérego
poreczenie walutaw tys.  wtys. zt za uqzielone gwarancja zostata
gwarancje
udzielona
gwarancja
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci CIECH
BZ WBK Faktor 49 500 PLN 49 500 Bezterminowo gwarantpwanggo Finance Sp. z Spofka
Sp. zo.0. zobowigzania; 0.0 zalezna
zabezpieczenie o
ptatnosci wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
PGE Polska wartosci
Grupa 10 000 PLN 10 000 31.12.2016 gwarantowanego CIECH Soda Spétka
Energetyczna T zobowigzania; Romania S.A. zalezna
S.A. zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci.
kalen%%:jzrc]; ch Prowizja 1,5% p.a. od
VITROBUDOWA od cia gwa;gl?l:gﬁ;ego CIECH Spoika
Sp. zo.o. 67035 PLN 67035 por?)‘t)(')ski%a zobowigzania; Vltrgs'lal\lcon zalezna
podbioru zabezpieczenie o
Koficowego ptatnosci wierzytelnosci.
Razem kwota
udzielonych gwarancji 1 848 608

i poreczen

*gwarancja zabezpieczona m.in. zastawem na posiadanym przez CIECH S.A. majatku

5.11.4 Listy patronackie

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, CIECH S.A. byt strong zobowigzang nastepujgcego listu patronackiego:

e List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG z siedzibg w
Stalfurt, ktérego beneficjentem jest RWE Gasspeicher GmbH (,RWE”), dotyczgcy zobowigzan CIECH Soda
Deutschland GmbH&Co. KG wynikajacych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku o wykonanie kawern solnych w
celu przechowywania gazu ziemnego na polu goérniczym Stassfurt na podstawie ktérej CIECH Soda
Deutschland GmbH&Co. KG otrzymata do dnia 30 wrze$nia 2015 roku ptatnosci od RWE w wysokosci
34,8 min EUR. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in. zapewni¢, ze CIECH Soda Deutschland
GmbH&Co. KG bedzie wyposazona w niezbedne srodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywaé wobec RWE
wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy.

5.12 Rezerwy i odpisy aktualizujagce wartos$¢ aktywow

W okresie pierwszych trzech kwartatdw 2015 roku w sprawozdaniu finansowym CIECH S.A. ujete zostaty
nastepujgce zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpisow aktualizujgcych wartos$¢

aktywow.

01.01.-30.09.2015

stan na poczgtek

stan na koniec

w tysigcach ziotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Inwestycje dtugoterminowe 643 454 28 000 370581 300 873
Zapasy 218 - 134 84
Naleznosci 119 362 635 89 840 30 157
Inwestycje krétkoterminowe 41 963 20 488 27 250 35201
01.01.-30.09.2015
stan na poczatek stan na koniec

w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 25 383 - 14 835 10 548
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i

inne rezerwy 22 896 4848 - 27 744
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01.01.-30.09.2015

stan na poczatek

stan na koniec

w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 102 714 15411 - 118 125
01.01.-30.09.2014
stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach zitotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Inwestycje dtugoterminowe 889 907 - 312 795 577 112
Zapasy 251 - 106 145
Naleznosci 103 917 25214 7323 121 808
Inwestycje krétkoterminowe 85 042 29 513 2551 112 004
01.01.-30.09.2014
stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach zitotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 4 375 1053 - 5428
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i
inne rezerwy 22 464 - 72 22 392
01.01.-30.09.2014
stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ziotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 43 422 17 208 - 60 630

W okresie trzeciego kwartatu 2015 roku w sprawozdaniu finansowym CIECH S.A. ujete zostaty nastgpujgce zmiany

(utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow.

01.07.-30.09.2015

stan na poczatek

stan na koniec

w tysigcach ziotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Inwestycje dlugoterminowe 662 164 3362 364 653 300 873
Zapasy 218 - 134 84
Naleznosci 97 124 (410) 66 557 30 157
Inwestycje krétkoterminowe 61 347 (59) 26 087 35 201
01.07.-30.09.2015
stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 26 114 - 15 566 10 548
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i
inne rezerwy 27552 192 - 27 744
01.07.-30.09.2015
stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 86 922 31203 118 125
01.07.-30.09.2014
stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Inwestycje dlugoterminowe 891 085 - 313973 577 112
Zapasy 145 - - 145
Naleznosci 117 015 4812 19 121 808
Inwestycje krétkoterminowe 101 841 10 163 - 112 004
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01.07.-30.09.2014

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 5261 167 - 5428
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i
inne rezerwy 20 653 1739 - 22 392

01.07.-30.09.2014

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach zitotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 60 461 169 - 60 630

Rezerwy i aktywa z tytulu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg prezentowane w
kwocie netto.
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5.13 Informacja dodatkowa do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

Efekt podatkowy kazdego ze sktadnikow innych catkowitych dochodéw CIECH S.A

w tysigcach ztotych

01.01.-30.09.2015

01.01.-30.09.2014

Przed Netto po Przed Netto po

podatkiem Podatek opodatkowaniu | podatkiem Podatek opodatkowaniu

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 2744 (521) 2223 (4 412) 838 (3574)
Inne catkowite dochody netto 2744 (521) 2223 (4 412) 838 (3574)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach

Inne Catkowite Dochody Brutto

zmiana w okresie

01.01-30.09.2015

zZmiana w okresie

01.01-30.09.2014

w tysigcach ztotych

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych - 2744 - (4 412)
- wycena do warto$ci godziwej w okresie (4 295) - (15 140) -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat 7 039 - 10 728 -

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - (521) - 838
- naliczony za biezgcy okres 816 - 2876 -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat (1337) - (2 038) -

Inne catkowite dochody netto - 2223 (3574)
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5.14 Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwatych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

01.01.-30.09.2015

grunty, budynki, lokale i urzadzenia
obiekty inzynierii ladoweji technicznei inne srodki srodki trwate
w tysigcach ztotych wodnej maszyny trwate w budowie Razem
zakup - 5279 4 3135 8418
zbycie - - 8 - 8

W prezentowanym okresie zakupy srodkow trwatych zostaty sfinansowane ze srodkéw witasnych Spotki.

01.01.-30.09.2014

grunty, budynki, lokale i urzadzenia
obiekty inzynierii ladoweji technicznei inne srodki  s$rodki trwate
w tysigcach ztotych wodnej maszyny trwate w budowie Razem
zakup - 221 3 147 371
zbycie 130 413 102 - 645

5.15 Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajgcy co najmniej 5% akcji/gloséw na WZ

Akcje CIECH S.A. notowanie sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zakladowy
CIECH S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

e 20 816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 19 775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 8203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e 1699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

AKCJONARIUSZE

Od dnia przedstawienia poprzedniego raportu (tj. od dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu Grupy CIECH za
pierwsze potrocze 2015 rok, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 24 sierpnia 2015 roku) CIECH S.A.
nie otrzymat od akcjonariuszy informacji o zwiekszeniu lub zmniejszeniu zaangazowania ktéregokolwiek z nich w
ogolnej liczbie akcji. Zgodnie z wiedzg Spétki CIECH S.A., na dzien 30 wrzesnia 2015 roku akcjonariuszami
posiadajgcymi znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) byly 2 podmioty: KI Chemistry s. a r. I. z siedzibg w
Luksemburgu i ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

. . . Udziat w . .
Akcjonariusz ROdZ..aJ Liczba Akcji Liczba Glosow ogolnej liczbie Udziat w kapltgle
akcji na Wz gloséw na WZ zaktadowym (%)

Kl Chemistrys. ar.l. z Zwvkie na
siedzibg w okgziciela 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%
Luksemburgu*
ING Otwarty Fundusz Zwykte na o ®
Emerytalny** okaziciela 5 000 000 5 000 000 9,49% 9,49%
Pozostali AT e 20 747 857 20 747 857 39,37% 39,37%

okaziciela

* na podstawie informacji z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazanej przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie (...) (Rb 26/2014)

** na podstawie listy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.
w dniu 7 pazdziernika 2015 roku, Rb 35/2015 sporzgdzony i przekazany do publicznej wiadomo$ci na podstawie art. 70 pkt 3
ustawy o ofercie (...)

5.16 Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stan posiadania akcji CIECH S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu jest nastepujacy:
- Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzgdu CIECH S.A. posiada 65 195 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzgdzajgce oraz osoby nadzorujgce CIECH S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu nie
posiadaty akcji CIECH S.A. ani akgji lub udziatéw w jednostkach powigzanych i stan ten nie ulegt zmianie w okresie
od publikacji Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy CIECH za | potrocze 2015 roku, tj. od
dnia 24 sierpnia 2015 roku.
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5.17 Informacja o korektach btedéw poprzednich okresow

Nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

5.18 Dziatalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dziatalnos¢ zaniechana
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania z zyskow lub strat dla dziatalno$ci zaniechanej
sg zgodne z politykg rachunkowosci CIECH S.A.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana. W okresie poréwnywalnym
jako dziatalno$¢ zaniechana zostato zaprezentowane aktywo na podatek odroczony z tytutu réznicy przejsciowej
pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg akcji Infrastruktury Kapusciska S. A. w upadiosci likwidacyjne;.

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity aktywa i zobowigzania
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

5.19 Informacja o niesptaconych zobowigzaniach finansowych lub naruszeniu postanowien umoéw
kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umow kredytowych nie zostata postawiona w
stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia terminéw sptaty kapitalu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Wszelkie informacje dotyczgce warunkow finansowania wnikajagce z umow i ustalen z bankami zostaly
przedstawione w Raporcie Rocznym CIECH S.A. za 2014 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu
23 marca 2015 roku.

5.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Zakupy
Przychody ze towarow i Przychody
sprzedazy ustug finansowe
01.01.- 01.01.- 01.01.- Naleznoscistan na Zobowigzania stan
w tysigcach ztotych 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 na 30.09.2015
Jednostki objete konsolidacjg 430 658 894 299 209 398 141 180 322 269
Jednostki nie objete
konsolidacjg 47 745 6 126 1297 10 083 1161
Przychody ze Zakupy Przychody
sprzedazy towardw i finansowe
01.01.- ustug 01.01.- 01.01.- Naleznosci stanna Zobowigzania stan
w tysigcach ztotych 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 na 30.09.2014
Jednostki objete konsolidacjg 93 892 855 700 93 489 180 704 212 699
Jednostki nie objete
konsolidacjg 41 206 9791 1095 6 327 826

5.21 Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 7 pazdziernika 2015 roku wyrazito zgode na pozyskanie
przez CIECH S.A. lub jej spotki zalezne finansowania poprzez emisje obligacji na rynkach miedzynarodowych lub
rynku polskim, zaciggniecie kredytow bankowych lub poprzez potaczenie réznych instrumentéw finansowania
wskazanych powyzej. taczna kwota finansowania nie przekroczy kwoty 1 750 000 tys. zt. lub réwnowartosci tej
kwoty w euro. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzgd CIECH S.A. do okreslenia wszelkich innych
warunkéw finansowania, jak rowniez wyrazito zgode na ustanowienie stosownych zabezpieczen w zwigzku z
finansowaniem. Szczegdty uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostaly przekazane do
publicznej wiadomosci Raportem biezgcym Nr 34/2015 z dnia 7 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 26 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A powotata Pana Artura Kréla na stanowisko Cztonka
Zarzgdu CIECH S.A.
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W dniu 29 pazdziernika 2015 roku zostata zawarta umowa kredytdw pomiedzy CIECH S.A. jako kredytobiorca,
spotkami zaleznymi CIECH Soda Polska S.A., CIECH Sarzyna S.A. oraz CIECH Soda Deutschland GmbH & Co.
KG jako poreczycielami oraz innymi spoétkami zaleznymi CIECH S.A. jako poreczycielami tymczasowymi
(Janikowskie Zaktady Sodowe Janikosoda S.A., CIECH Vitrosilicon S.A., Ciech Nieruchomosci S.A., CIECH
Transclean sp. z o0.0., CIECH Trading S.A., Ciech Pianki sp. z 0.0., CIECH Cerium spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., Cerium spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, SDC GmbH, Sodawerk Holding
Stalfurt GmbH, Sodawerk Staflfurt Verwaltungs-GmbH oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Bankiem
Millennium S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A., HSBC Bank Polska S.A.,
Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski S.A. dotyczaca refinansowania obecnego zadtuzenia finansowego Grupy CIECH, finansowania
kosztow refinansowania oraz finansowania ogdlnych celéw korporacyjnych CIECH S.A. Umowa przewiduje
przystgpienie do niej w charakterze poreczycieli dwoch innych spoétek zaleznych od CIECH S.A. — KWG-
Kraftwerksgesellschaft Stal3furt mbH (najpdzniej 3 dni po pierwszej wyptacie kredytdw na podstawie umowy
kredytow) oraz CIECH Soda Romania S.A. (do dnia 29 lutego 2016 roku).

Na podstawie umowy kredytow kredytodawcy udostepnili CIECH S.A. (z zastrzezeniem dostarczenia
kredytodawcom dokumentéw warunkujgcych mozliwosé wyptaty kredytéw) nastepujgce kredyty:

e dwuwalutowy kredyt terminowy w PLN i EUR do tgcznej wysokosci 1 340 000 tys. zt udzielany przez
kredytodawcow w celu: (i) refinansowania zadtuzenia wynikajgcego m.in. z tytutu emisji przez spotke
zalezng od CIECH S.A. — Ciech Group Financing AB zabezpieczonych obligacji nadrzednych w kwocie
245 000 tys. euro, (ii) refinansowania zadtuzenia wynikajgcego z umowy kredytu odnawialnego o
najwyzszym pierwszenstwie do kwoty 100 000 tys. zt, (iii) refinansowania pozostatego zadluzenia CIECH
S.A. wynikajgcego z innych kredytow; (iv) finansowania kosztéw zwigzanych z refinansowaniem; oraz
(v) finansowania ogélnych celéw korporacyjnych CIECH S.A. (kredyt terminowy);

e kredyt rewolwingowy (odnawialny) w PLN do tgcznej wysokosci 250 000 tys. zt udzielany przez
kredytodawcow w celu finansowania ogolnych celéw korporacyjnych oraz kapitatu obrotowego Grupy
CIECH, z wylgczeniem akwizycji oraz przedptaty kredytu terminowego;

Oprocentowanie Kredytdéw jest zmienne ustalane na bazie stawki bazowej WIBOR / EURIBOR plus marza, ktorej
poziom jest uzalezniony od poziomu wskaznika zadluzenia netto do wyniku operacyjnego powiekszonego o
amortyzacje (EBITDA). Poczgtkowa wysokos¢ marzy wynosi 1,5%.

Srodki pieniezne w ramach kredytéw zostang udostepnione CIECH S.A. pod warunkiem dostarczenia
kredytodawcom standardowych dokumentéw i zaswiadczen, w tym m.in. opinii prawnych, zasdwiadczen o braku
zalegtosci podatkowych, polis ubezpieczeniowych oraz pod warunkiem braku wystgpienia naruszenia kredytu do
dnia wyptaty.

Gtéwne warunki sptaty kredytow to m.in.:

1. amortyzacja kredytu terminowego w wysokosci po 14,93% kwoty kredytu 30 grudnia 2018 roku, 30
grudnia 2019 roku oraz 30 wrzesnia 2020 roku, sptata pozostatej czesci w dniu przypadajgcym piec lat
od dnia pierwszej wyptaty kredytu terminowego,

2. sptata kredytu obrotowego z uptywem wybranej przez CIECH S.A. dla danego wykorzystania dtugosci
okresu odsetkowego wraz z mechanizmem automatycznego rolowania wykorzystania na kolejne okresy
odsetkowe,

3. istotne przypadki naruszenia, umozliwiajgce kredytodawcom zgdanie wczesniejszej sptaty kredytow:

brak ptatnosci kwot naleznych kredytodawcom

naruszenie wskaznika finansowego przewidzianego w umowie kredytow;

brak sptaty refinansowanego zadtuzenia finansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku;

niedokonanie wykupu obligacji serii 02 do dnia 5 grudnia 2017 roku;

zaprzestanie catosci lub istotnej cze$ci dziatalnosci prowadzonej przez CIECH S.A;

e niezgodnos$c¢ z prawem;

4. ostateczna data sptaty kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego — dzien przypadajacy piec lat od

dnia zawarcia umowy kredytow.

Kredyty zostaty zabezpieczone poreczeniami udzielonymi przez kazdego z poreczycieli oraz poreczycieli
tymczasowych na rzecz kazdego z kredytodawcéw w wysokosci stanowigcej 125% maksymalnego zaangazowania
danego kredytodawcy w danej walucie, przy czym tgczna kwota poreczen udzielonych przez kazdego z poreczycieli
i poreczycieli tymczasowych nie przekroczy 125% kwoty Kredytéw. Nie przewidziano odrebnego wynagrodzenia
dla poreczycieli i poreczycieli tymczasowych za udzielenie poreczen. W okresie do dnia wykupu Obligacji PL,
zabezpieczenie kredytéw udzielonych na podstawie umowy kredytéw bedg stanowi¢ m.in. zabezpieczenia
ustanowione przez CIECH S.A., poreczycieli, poreczycieli tymczasowych oraz poreczycieli nastepczych w celu
zabezpieczenia diugu réwnolegtego (ang. parallel debt) wykreowanego na podstawie umowy pomiedzy
wierzycielami zawartej w dniu 28 listopada 2012 roku, w tym:
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1. hipoteki ustanowione na nieruchomosciach niektérych spotek zaleznych wobec CIECH S.A;

2. zastawy (rejestrowe i finansowe w odniesieniu do spotek z siedzibg w Polsce oraz odpowiadajgce im
zabezpieczenia w Niemczech i w Rumunii) na udziatach, akcjach lub prawach wspdinikéw spotek
osobowych poreczycieli, poreczycieli tymczasowych i poreczycieli nastepczych;

3. zastawy rejestrowe na ruchomosciach i innych sktadnikach majatku CIECH S.A., poreczycieli i poreczyciel
tymczasowych z siedzibg w Polsce;

4. zastawy finansowe na prawach do srodkéw zdeponowanych na rachunkach bankowych CIECH S.A.,
poreczycieli i poreczycieli tymczasowych oraz poreczycieli nastepczych (w tym odpowiadajgce zastawom
finansowym zabezpieczenia w Niemczech i Rumunii);

5. cesje dotyczace praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedacego
przedmiotem zabezpieczen oraz cesje dotyczgce praw z wewnatrzgrupowych pozyczek lub instrumentow
kredytowych innego typu oraz istotnych kontraktéw handlowych CIECH S.A. oraz wybranych poreczycieli
i poreczycieli tymczasowych;

6. oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji CIECH S.A., poreczycieli i poreczycieli tymczasowych z siedzibg
w Polsce;

7. petnomocnictwa do rachunkow bankowych CIECH S.A., poreczycieli oraz poreczycieli tymczasowych z
siedzibg w Polsce.

Zgodnie z umowg kredytdw, po dokonaniu przez CIECH S.A. catkowitego wykupu Obligacji PL, poreczenia
udzielone przez poreczycieli tymczasowych zostang zwolnione (pozostang w mocy poreczenia poreczycieli oraz
poreczycieli nastepczych), a pakiet zabezpieczeh wierzytelnosci kredytodawcoéw zostanie ograniczony do
nastepujgcego:

1. zastawy (rejestrowe i finansowe w odniesieniu do spotek z siedzibg w Polsce oraz odpowiadajgce im
zabezpieczenia w Niemczech i w Rumunii) na udziatach i akcjach poreczycieli i poreczycieli nastepczych;

2. zastaw rejestrowy na ruchomosciach i innych sktadnikach majatku CIECH S.A.

3. zastawy finansowe na prawach do $rodkéw zdeponowanych na rachunkach bankowych CIECH S.A,,
poreczycieli i poreczycieli nastepczych (w tym odpowiadajgce zastawom finansowym zabezpieczenia w
Niemczech i Rumunii);

4. oswiadczenia o poddaniu sig egzekucji CIECH S.A. i porgczycieli.

Na podstawie umowy kredytow CIECH S.A. oraz poreczyciele zobowigzali si¢ ponadto, m.in., do:
1. przestrzegania okreslonych w umowie kredytéw ograniczen dotyczacych rozporzadzania majgtkiem, za
wyjatkiem okreslonych w umowie kredytéw dozwolonych rozporzadzen;
2. niewyptacania dywidendy w sytuacji przekroczenia okreslonego w umowie kredytow poziomu wskaznika
finansowego;
3. niezaciggania zadluzenia finansowego oraz nieudzielania pozyczek w sytuacji przekroczenia okreslonego
w umowie kredytéw poziomu wskaznika finansowego.
Szczegoty umowy kredytdw zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 38/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015
roku.

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku spétka Ciech Group Financing AB ztozyla zawiadomienie o zamiarze dokonania
w dniu 30 listopada 2015 roku wczesniejszego wykupu i umorzenia zabezpieczonych obligacji o nominale
245.000.000 EUR, wyemitowanych w dniu 28 listopada 2012 roku, z pierwotnym terminem wykupu przypadajgcym
w 2019 roku. Zgodnie z postanowieniami umowy Indenture (szczegdty umowy przedstawiono w raporcie biezgcym
nr 61/2012) taczna kwota wymagana do dokonania wykupu obligacji w dniu 30 listopada 2015 roku to 263 426 tys.
EUR. Zawiadomienie przewiduje réwniez, ze wczesniejszy wykup i umorzenie obligacji zostang dokonane pod
warunkiem wyptaty przez kredytodawcow na podstawie umowy kredytéw opisanej powyzej kredytow w kwocie nie
nizszej niz rownowartos¢ kwoty wykupu (szczegoty zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 40/2015 z dnia
30 pazdziernika 2015 roku).
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Y. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za trzy kwartaly 2015 roku zostat
zatwierdzony przez Zarzad Spoétki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 16 listopada 2015 roku.

Warszawa, 16 listopada 2015 roku.

?ie] Tybura - Prezes Zarzadu CIECH Spoétka Akcyjna
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Artur Osuchowski - Cztonek Zarzadu CIECH Spétka Akcyjna
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Katarzyna Rybacka — Flowny Ksiegowy CIECH Spdtka Akcyjna



