skonsolidowanego raportu Enea SA za lll kwartat 2015 r.

Pozostate informacje do rozszerzonego

Poznan, 16 listopada 2015+.
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE Enea

1. Podsumowanie operacyjne W okresie trzech kwartatéw 2015 r. Grupa Kapitatowa Enea wypracowata:
*7.150 mln zt przychoddw ze sprzedazy netto - spadek 0 1,1% r/r

* 1.605 mln zt EBITDA - wzrost 0 6,1% r/r

* 838 mln zt zysku netto - wzrost 0 0,5% r/r

Komentarz Zarzadu
Wybrane dane finansowe

Kl d e i wskazniki
S R R L R W analizowanym okresie najwyzsza EBITDA zrealizowana zostata w segmencie Dystrybucji i wyniosta 833 mln zt. Najwyzszy

Najwazniejsze wydarzenia przyrost EBITDA - o0 155 mln zt, czyli 28,1% - odnotowano w segmencie Wytwarzania. Na wyniki obszaru Wytwarzania w okresie
po trzech kwartatach 2015 r. 9 miesiecy 2014 r. i 2015 r. najwiekszy wptyw miaty zdarzenia jednorazowe w postaci rozpoznania w Il kwartale 2014 r. 257 mln zt
i w Il kwartale 2015 r. 293 mln zt przychodéw z tyt. KDT. Po wytgczeniu wptywu tych zdarzeri EBITDA segmentu Wytwarzania
2. Organizacja i dziatalnoéé Grupy Enea wzrosta r/r 0 120 mln zt, czyli 40,6%. Segment Obrotu, odnotowujgc wzrost o 5,9%, wygenerowat wynik EBITDA w wysokosci
88 mln zt.
Sktad Grupy
Segmenty dziatalnosci + —
Dziatania i inwestycje e Wzrost 0 6,4% Sredniej ceny sprzedazy energii * Nizszy 0 2.794 GWh wolumen sprzedazy w obrocie
w obrocie detalicznym hurtowym
7rédta finansowania * Sprzedaz gazu ziemnego - rozszerzenie dziatalnosci »  Wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych
w segmencie Obrotu i kogeneracyjnych (m.in. wejscie w zycie z6ttych
Zawarte umowy e Wzrost sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom i czerwonych obowigzkéw od kwietnia 2014 r.)
koricowym » Spadek $redniej ceny praw majatkowych
Dystrybucja srodkéw pienieznych » Dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy energii e Wyzszy koszt emisji CO,
. cieplnej *  Wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych
Sytuacja na rynku » Realizacja Programu Optymalizacji Kosztéw Statych
3. Sytuacja finansowa

W samym Ill kwartale 2015 r. Grupa wypracowata:

4. Akcje i akcjonariat

* 2.538 mln zt przychodéw ze sprzedazy netto - wzrost 0 6,3% r/r 9

5. itk * 711 mln zt EBITDA - wzrost 0 76,4% r/r 2

6. Inne informacje * 420 mln zt zysku netto - wzrost 0 105,7% r/r )

Zatgczniki W okresie trzech kwartatéw 2015 r. naktady inwestycyjne GK Enea wyniosty 1.954 mln zt (wzrost 0 22,2% r/r) - wskaznik dtug
netto/EBITDA utrzymany zostat na niskim poziomie 0,8.

Stowniczek pojeé W okresie styczen-wrzesiei 2015 r. Grupa wytworzyta 9,7 TWh energii elektrycznej, czyli 0 243 GWh wiecej niz w analogicznym
okresie 2014 .

Szczeg6towy indeks zagadnier zawartych w niniejszym

dokumencie Zna]du]e Sig na str. 78 1) Z uwzglednieniem 293 mln zt przychodéw z tyt. KDT

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



KOMENTARZ ZARZADU

Budujemy nowoczesng grupe paliwowo-energetyczna

Chcemy rozwijaé sie we wszystkich ogniwach energetycznego taricucha wartosci

W perspektywie ostatnich kilku lat jesteSmy Swiadkami dynamicznych zmian uwarunkowar rynkowych
i regulacyjnych ksztattujgcych sektor elektroenergetyczny w Polsce - dlatego zdecydowalismy sie
zaktualizowaé nasza strategie rozwoju. Zabezpieczenie dostaw paliw dla wtasnych aktywéw wytwérczych,
innowacje oraz rozszerzona polityka personalna - to jej trzy najwazniejsze nowe elementy.

Nasze gtéwne aktywa wytwoércze sa oparte o wegiel kamienny, a rentowno$¢ tego obszaru jest obecnie
pod duzg presjg, ktéra naszym zdaniem bedzje sig stale zwigkszac. Dlatego musimy dopasowa¢ zakup wegla
z aktywow wydobywczych tak, aby obnizyé koszt paliwa w ramach Grupy i poprawié konkurencyjno$é
naszego wytwarzania.

Presja zwigzana z rosngcymi kosztami wynikajacymi z polityki energetycznej, ale takze liberalizujgcego sie
rynku wymusza konieczno$¢ ciagtej optymalizacji dziatar. Aby dzisiaj skutecznie konkurowaé na rynku
musimy wdraza¢ innowacje i zacie$nia¢ wspétprace z obszarem nauki. Widzimy w jaki sposéb energetyka
ewoluuje w najbardziej rozwinietych krajach Swiata. Coraz wigksze znaczenie maja nowoczesne technologie,
ktére zwiekszajg efektywnos$é zaréwno Zrédet energii, jak i sieci. Dobrym przyktadem innowacyjnego
podej$cia do biznesu jest nasza flagowa inwestycja, czyli najnowoczes$niejszy w skali Swiatowej blok
energetyczny w Elektrowni Kozienice. Budowa jednostki przebiega zgodnie z harmonogramem - obecnie
zaawansowanie prac wynosi 70%. OgtosiliSmy tez pierwszy tego typu w kraju konkurs dla innowatoréw
»Energia + Innowacje”. Do konkursu zgtoszono ponad 30 projektéw, sposréd ktérych Komisja Konkursowa
wybrata 6 najbardziej obiecujgcych zgtoszen, a z nich jednogtosnie najlepszy projekt, dotyczqc¥ mozliwos$ci
zautomatyzowania sposobu prowadzenia inspekcji linii wysokiego napiecia. Kolejnym krokiem bedzie
przeprowadzenie szczegétowych analiz projektu pod katem wiasnosci intelektualnej i przemystowej,
podpisanie term-sheetu i umowy inwestycyjnej. Zwyciezca otrzyma do miliona ztotych na inwestycje
w spétke, w ktérej bedzie rozwijana nagrodzona technologia. Podjeli§my réwniez decyzje o koniecznosci
powotania specjalnego funduszu, ktérego zadaniem bedzie rozwijanie ciekawych i innowacyjnych projektéw,
do wdrozenia w Grupie Kapitatowej Enea lub poza nig. Powo{anie funduszu stanowi kluczowy element
realizacji zaktualizowanej Strategii Grupy Enea w obszarze innowacji. Trwaja prace zmierzajace do
uruchomienia funduszu. Réwnoleg%e poszukujemy projektéw, w ktére zainwestuje fundusz oraz partneréw
do wspétpracy.

Z kolei sformutowanie i wdrozenie nowej, kompleksowej polityki personalnej zapewni realizacje celéw
i zadan stojacych przed Grupa, zaspokajajac jednoczesnie ambicje i aspiracje zawodowe Pracownikéw. Firma
bedzie koncentrowaé sie na podnoszeniu efektywnos$ci pracy m.in. poprzez polityke zarzadzania wynikami
pracy i wynagradzania za wyniki oraz zarzadzanie kompetencjami, wiedzg i rozwojem Pracownikéw.

Enea zweryfikowata réwniez swoje plany inwestycyjne, ktére w latach 2015-2020 pochtong ok. 17 mld zt.
W stosunku do perspektywy roku 2013, zmianie ulegty gtéwnie inwestycje w zakresie Zrédet
kogeneracyjnych i sieci cieptowniczych. Obnizono docelowe wolumeny mocy zainstalowanej w tego typu
instalacjach o ok. 100 MW, i ok. 500 MW,.

Nie zmienity sie misja, wizja oraz mapa celéw strategicznych Grupy, gdzie gtéwnymi celami nadal sa: wzrost
wartosci dla akcjonariuszy, zbudowanie dtugotrwatych relacji z KYientem, wzrost w rentownych obszarach,
poprawa efektywnosci oraz optymalne wykorzystanie potencjatu organizacji.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

Spetnit sie najlepszy mozliwy scenariusz

29 pazdziernika formalnie staliSmy sie wtascicielem 66% akcji
LW Bogdanka, obejmujagc tym samym kontrole operacyjng nad
najbardziej efektywna polska kopalnig. Transakcja ta Swietnie pokazuje,
ze mozna budowaé¢ mariaz energetyki i gérnictwa na warunkach
rynkowych. Dzieje sie to z korzyscig dla naszych akcjonariuszy, branzy
gorniczej i bezpieczernistwa energetycznego panstwa. Wytyczamy w ten
spos6b droge budowania polskiego koncernu paliwowo-energetycznego
wedle najlepszych standardéw rynkowych.

Przejecie LW Bogdanka wpisuje sie w naszg strategie rozwoju. Decyzja
o przejeciu kontroli nad wydobywcza spétka to element realizacji
docelowego scenariusza rozwoju Grupy, ktéry zaktada, ze nadrzedna
ideg dziatania firmy jest budowa wartosci dla akcjonariuszy
i zapewnienie klientom bezpieczeristwa dostaw energii. Spetnit sie
najlepszy mozliwy scenariusz - Enea zagwarantowata sobie bezpieczne
i dtugoterminowe dostawy paliwa po konkurencyjnej cenie,
a LW Bogdanka zyskata unikalnego inwestora, ktéry daje gwarancje
pewnej przysztosci i dalszego rozwoju.

Najwazniejsze jest bezpieczefistwo finansowe Grupy

Grupa Enea realizuje ambitny program inwestycyjny, ktéry tylko w tym roku pochtonie 3,6 mld zt. JesteSmy
renomowanym sprzedawca, dystrybutorem i producentem energii elektrycznej oraz cieplnej, a to zobowigzuje.
Klient wymaga od firmy energetycznej coraz wiecej. Nie szuka juz tylko niskiej ceny, oczekuje takze najwyzszej
jakosci obstugi i dodatkowych korzysci, takich jak pakiet medyczny, czy ubezpieczenie. Inwestujemy réwniez
w nowe moce wytwdrcze i dostosowania obecnych aktywéw do spetniania zaostrzonych, unijnych norm
$rodowiskowych. Ponadto, bardzo wazna jest dla nas przebudowa i rozwéj sieci dystrybucyjnej - zwtaszcza
w kontekscie obowigzujacej od 2016 r. tzw. taryfy jakoSciowej. Odpowiadamy za bezpieczeristwo dostaw
energii dla mieszkaficéow pétnocno-zachodniej Polski.

Bez inwestycji nie ma rozwoju, ale bez watpienia sg one duzym wysitkiem dla catej Grupy. Dlatego tak wazna
jest dla nas dyscyplina kosztowa. Od 2014 r. konsekwentnie prowadzimy program optymalizacji kosztéw
statych. W naszej strategii zaktadali$my, ze w latach 2014-2016 przyniesie on 500 mln zt oszczednosci, jednak
juz do korica tego roku na pewno osiggniemy zaktadany cel. Od poczatku trwania programu do korica wrzesnia
2015 r. udato nam sie zaoszczedzi¢ 493 mln zt, z czego 257 mln zt w segmencie Wytwarzania i 212 mln zt
w obszarze Dystrybucji.

W sierpniu wypracowaliémy z Prezesem URE porozumienie dot. rozliczenia korekty koricowej programu
pomocowego. Prezes URE ustalit wysoko$é korekty koricowej kosztéw osieroconych dla Enea Wytwarzanie
w kwocie 316 mln zt. Dzieki kompromisowi, ktdry oznaczat zakoriczenie wieloletnich sporéw, pozyskalismy
dodatkowe $rodki na inwestycje.

Enea od poczatku swojej obecnosci na GPW jest sp6tka dywidendows i to sie nie zmieni. Zgodnie z zapisana
w prospekcie emisyjnym polityka dywidendowa chcemy wyptacaé naszym akcjonariuszom od 30% do 60%
jednostkowego zysku netto. Pamietajmy jednak, ze poziom wyptat musi uwzgledniaé nasze potrzeby
inwestycyjne.

Z powazaniem,

Krzysztof Zamasz
Prezes Zarzadu Enea SA

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

"Enea

[tys. zt] 1-111Q 2014 1-111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 7227172 7150313 -76 859 -1,1%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 988 060 1046971 58911 6,0%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1015832 1046231 30399 3,0%
fgf: VC (f:;':‘vf’i)zzgzm okresu 833488 837838 4350 0,5%
EBITDA 1512257 1605242 92985 6,1%
Przeptywy pieniezne netto z:

dziatalnosci operacyjnej 653612 1345599 691 987 105,9%

dziatalnosci inwestycyjnej -2021 443 -1389124 632319 31,3%

dziatalnosci finansowej 929560 2413310 1483750 159,6%
Stan $rodkéw pienieznych 1135305 3057101 | 1921796 169,3%
Sredniowazona liczba akeji [szt.] 441 442578 441 442578 - -
Zysk netto na akcje [zt] 1,89 1,89 - -
Rozwodniony zysk na akcje [zt] 1,89 1,89 - -
[tys. zt] 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 2386977 2538066 151089 6,3%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 223442 522 764 299 322 134,0%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 242273 523383 281110 116,0%
fgf: VC cf:(til:vtvi)z:;:)to okresu 203936 419568 | 215632 105,7%
EBITDA 403059 711101 308 042 76,4%
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441 442578 441 442578 - -
Zysk netto na akcje [z4] 0,46 0,95 0,49 106,5%
Rozwodniony zysk na akcje [zt] 0,46 0,95 0,49 106,5%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

[tys. zt] 31 grudnia 2014 r. | 30 wrzeénia 2015r. Zmiana Zmiana %
Aktywa razem 18108 040 21462175 3354135 18,5%
Zobowigzania razem 6 044 027 8763973 2719946 45,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 4190197 6954 520 2764323 66,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 1853830 1809 453 -44.377 -2,4%
Kapitat wtasny 12 064 013 12 698 202 634189 5,3%
Kapitat zaktadowy 588018 588018 - -
Warto$é ksieggowa na akcje [24] 27,33 28,77 1,44 5,3%
rIT::‘v':ggnE;{ria wartosé ksiegowa 27,33 28.77 1,44 5,3%
tys. zt
1605242
1512257
833488 837838

EBITDA

Akcje i akcjonariat

Wtadze

Zysk netto

m1-111Q 2014 mI-111Q 2015

Inne informacije

Zataczniki



KLUCZOWE DANE OPERACYJNE | WSKAZNIKI

J.m. 1-111Q 2014 1-111Q 2015 | Zmiana Zmiana % 111Q 2014 111Q 2015 | Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto tys. zt 7227172 7150313 | -76859 -1,1% 2386977 2538066 | 151089 6,3%
EBITDA tys. zt 1512257 1605242 92985 6,1% 403 059 711101 | 308042 76,4%
EBIT tys. zt 988 060 1046971 58911 6,0% 223 442 522764 | 299322 134,0%
Zysk netto tys. zt 833488 837838 4350 0,5% 203936 419568 | 215632 105,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej  tys. zt 653612 1345599 | 691987 105,9% 278 804 562 674 | 283870 101,8%
CAPEX tys. zt 1599030 1953718 | 354688 22,2% 595 096 830984 | 235888 39,6%
Dtug netto / EBITDA B - 0,2 0,8 0,6 300,0% 0,2 0,8 0,6 300,0%
Rentowno$¢ aktywéw (ROA) % 6,3% 5,2% 1,1 - 5,0% 7,8% 2,8 -
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) ) % 9,2% 8,8% -0,4 - 7,0% 13,2% 6,2 -
Obrét
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom koricowym GWh 11974 12018 4t 0,4% 4224 4116 -108 -2,6%
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2366 2380 14 0,6% 2366 2380 14 0,6%
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym GWh 13129 13391 262 2,0% 4326 4399 73 1,7%
;"r?"l\?o';gi'xgz":;t)a" na koniec okresu tys. 2456 2477 21 0,9% 2 456 2477 21 0,9%
Wytwarzanie
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej, w tym: GWh 9 455 9698 243 2,6% 3341 3405 64 1,9%
ze Zrodet konwencjonalnych GWh 8680 9065 385 4,4% 3096 3270 174 5,6%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 775 633 -142 -18,3% 245 135 -110 -44,9%
Wytwarzanie ciepta brutto TJ 3005 3601 596 19,8% 526 454 -72 -13,7%
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym: GWh 12532 12029 -503 -4,0% 4259 4034 -225 -5,3%
ze Zrodet konwencjonalnych GWh 11757 11396 -361 -3,1% 4014 3899 -115 -2,9%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 775 633 -142 -18,3% 245 135 -110 -44,9%
Sprzedaz ciepta TJ 2743 2801 58 2,1% 479 297 -182 -38,2%
1-111Q 2015: 111Q 2015:

*  konsekwentny rozwéj GK Enea: naktady CAPEX na poziomie 1.954 mln zt przy niskiej wartosci

wskaznika dtug netto/EBITDA

*  wzrost wytworzonej energii elektrycznej o 243 GWh

1)  Definicje wskaznikéw znajduija sie na str. 75

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

"Enea

I-111Q 2015/ 1-111Q 2014:

EBITDA wyzsza
093 mln zt

Wzrost wytworzonej
energii elektrycznej

0243 GWh

111Q 2015/ 111Q 2014:

EBITDA wyzsza

o015 mln zt
po wytagczeniu KDT (one-off)

11Q 2014 - 257 min zt
111Q 2015 - 293 mln zt

¢ konsekwentny rozwéj GK Enea: naktady CAPEX na poziomie 831 mln zt przy niskiej wartosci
wskaznika dtug netto/EBITDA

«  rozpoznanie przychodéw z tytutu KDT w wysokosci 293 mln zt (one-off)

Akcje i akcjonariat

Wtadze

Inne informacje

Zataczniki



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE TRZECH KWARTALOW 2015 R.

| kwartat

Duze zainteresowanie inwestoréw obligacjami korporacyjnymi Enei

Enea pozyskata 1 mld zt dzieki uplasowaniu pierwszej emisji obligacji w ramach
programu o tgcznej wartosci do 5 mld zt. Papiery wartoSciowe wyemitowano jako
obligacje na okaziciela, z piecioletnim okresem zapadalnosci. S3 one nominowane
w ztotych polskich i zostaty zaoferowane w trybie emisji niepublicznej. Emisje objeto
21 podmiotéw: banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, otwarte fundusze
emerytalne i ubezpieczyciele. 24 marca obligacje zostaty zarejestrowane w KDPW,
a 15 maja zadebiutowaty na rynku Catalyst warszawskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych.

Wejscie do WIG20 potwierdza znaczenie Enei dla warszawskiej gietdy

Akcje Enea SA weszty do najwazniejszych indekséw warszawskiej Gietdy Papieréw
Warto$ciowych: WIG20 oraz WIG20TR. To efekt rocznej rewizji indekséw
przeprowadzonych przez gietde 12 lutego br. Wczesniej akcje Enea SA wchodzity
w sktad indeksu mWIG40, ktéry teraz opuscity. Indeks WIG20 jest gtéwnym
wskaznikiem koniunktury, a takze gtéwnym indeksem i instrumentem bazowym dla
kontraktéw terminowych i opcji. Sktad portfeli indekséw WIG30 oraz WIG30TR, w sktad
ktérego wchodza akcje Enei, nie ulegt zmianie.

Spétka z Grupy Enea wykonawca czterech elektrowni stonecznych

Enea OSwietlenie zawarta z Miejskim OSrodkiem Sportu Rekreacji i Rehabilitacji
w Szczecinie umowe, dzieki ktérej na dachach budynkéw uzytecznosci publicznej
powstaty cztery elektrownie fotowoltaiczne o tgcznej mocy ok. 212 kW.
Zainstalowane elektrownie stoneczne dostarczajg prad na potrzeby wtasne obiektéw
w Szczecinie. Wspétfinansowany ze Srodkéw unijnych projekt zostat zakoriczony na
poczatku sierpnia br.

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Podsumowanie operacyjne Sytuacja finansowa

"Enea

Wiecej ekologicznej energii w Enea Wytwarzanie

W | kwartale 2015 r. zakonczono budowe instalacji odazotowania spalin na
bloku nr 7 w Elektrowni Kozienice. Jest to kolejny etap budowy instalacji SCR na
blokach 200 MW - nr 4 do 8, ktéry ma zapewni¢ ok. 80%-owa redukcje tlenkéw azotu
w spalinach.

W Elektrocieptowni Biatystok od 23 lutego funkcjonuje instalacja odzysku ciepta ze
spalin kotta biomasowego. Jest to pierwsza taka instalacja dziatajgca na skale
przemystowa w Polsce. Zastosowana technologia pozwala zwiekszyé produkcje ciepta
z kotta biomasowego bez dodatkowego zuzycia paliwa. Dzieki inwestycji w nowoczesny
system odzysku ciepta, Enea Wytwarzanie zredukowata emisje zanieczyszczen
do atmosfery, jednoczesnie zwiekszajgc catkowitg sprawnosé elektrocieptowni.

Wybudowana w MEC Pita kogeneracyjna elektrocieptownia jest jednym
z najnowocze$niejszych zaktadéw tego rodzaju w kraju. Moze ona produkowaé
jednoczesnie ok. 10 MW, energii cieplnej oraz ok. 10 MW, energii elektrycznej i jest
zasilana gazem ziemnym. Jej uruchomienie spowodowato zmniejszenie
zapotrzebowania na energie ze zréddet konwencjonalnych, przyczyniajac sie tym samym
do redukciji ilosci spalanego wegla i emisji szkodliwych substancji, a w szczegélnosci
pytéw, tlenkéw siarki i CO, do atmosfery.

Enea Wytwarzanie i LW Bogdanka aneksowaty umowe na dostawy wegla

25 marca Enea Wytwarzanie oraz LW Bogdanka zawarty aneks do umowy rocznej na
dostawe wegla energetycznego w 2015 r. Na jego mocy okre$lone zostaty szczegétowe
ceny podstawowych dostaw wegla w 2015 r. dla Elektrowni Kozienice.

Grupa upraszcza i optymalizuje swoja strukture

W | kwartale wdrozono nowa architekture marki. Kluczowe spétki Grupy zmienity
nazwy na: Enea Ojwietlenie (d. Eneos), Enea Pomiary (d. Energomiar), Enea Logistyka
(d. BHU) i Enea Serwis (d. Energobud Leszno). Wszystkie sp6tki, z wyjatkiem
dystrybucyjnej, uzywaja tego samego logotypu.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE TRZECH KWARTALOW 2015 R.

Il kwartat

Kolejny etap optymalizacji struktury Grupy

1 kwietnia miaty miejsce kolejne zmiany w strukturze Grupy: spétka Energo-Tour
zostata postawiona w stan likwidacji. Jej dziatalno$¢ jest stopniowo wygaszana, co jest
zgodne ze strategig korporacyjna Grupy Enea zaktadajaca koncentracje na dziatalnosci
podstawowej.

Enea nabyta pakiet udziatéw operatora przysztej elektrowni atomowej

15 kwietnia Enea, KGHM Polska MiedZ i Tauron Polska Energia nabyty od PGE po 10%
udziatéw (tacznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1 - spétce celowej, ktéra bedzie petnita role
operatora pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. PGE EJ 1 jest odpowiedzialna za
przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji elektrowni
0 mocy okoto 3.000 MWe.

Fitch Ratings podtrzymuje wysoka oceng ratingowa Enei

27 kwietnia agencja Fitch Ratings podtrzymata dla Spétki dtugoterminowe ratingi
w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,,BBB” oraz dtugoterminowy rating
krajowy na poziomie ,A (pol)” ze stabilng perspektywa. 29 pazdziernika Fitch Ratings
potwierdzit ratingi Enei w zwigzku z przejeciem LW Bogdanka. Perspektywa ratingéw
jest stabilna.

Enea weszta na rynek niemiecki

Enea rozpoczeta w maju dziatalno$¢ na niemieckim rynku hurtowym energii
elektrycznej. Dzieki wyspecjalizowanej spétce Enea Trading jest obecna zaréwno na
rynku SPOT - EPEX SPOT (European Power Exchange), jak i na rynku terminowym - EEX
(European Energy Exchange).

EBI wspiera modernizacje sieci energetycznych Enei

29 maja Europejski Bank Inwestycyjny przyznat Enei kredyt w wysokosci 946 miln zt
na modernizacje i rozbudowe sieci elektroenergetycznych w pétnocno-zachodniej
Polsce. Program inwestycyjny Enei realizowany w latach 2015-2017 przyczyni sie
do zwiekszenia konkurencyjnosci i bezpieczenstwa dystrybucji w tej czesci kraju.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

PEC Zachéd - nowa spétka w Biatymstoku

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Zachéd to nowa spdtka zalezna
Enei Wytwarzanie, ktéra w czerwcu tego roku rozpoczeta dziatalno$é w ramach
Grupy Enea. PEC Zachdd bedzie Swiadczyé ustugi na rzecz Segmentu Ciepto,
m.in. w zakresie eksploatacji i budowy sieci cieptowniczej oraz obstugi nalezacej do
MPEC Cieptowni Zachéd. Nowa spétka bedzie mogta tez zwiekszyé zakres swej
dziatalnosci, wychodzac na rynek zewnetrzny z ustugami w zakresie budowy
i napraw instalacji wodnych i sieci cieptowniczych.

Inne informacje
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE TRZECH KWARTALOW 2015 R.

Il kwartat

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Enei

W zwigzku z uptywem 1 lipca VIII kadencji Rady Nadzorczej Enei Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki powotato z dniem 2 lipca w sktad Rady Nadzorczej IX kadencji:
Stawomira Brzezifiskiego, Wojciecha Chmielewskiego, Mariana Gorynie, Wojciecha
Klimowicza, Sandre Malinowska, Tadeusza Miktosza, Matgorzate Niezgode oraz Rafata
Szymanskiego. 23 lipca, w zwigzku z rezygnacjg Wojciecha Chmielewskiego, w sktad
Rady Nadzorczej Spétki zostata powotana Monika Macewicz. 27 sierpnia do Rady
Nadzorczej dotgczyt Radostaw Winiarski. 21 pazdziernika, w zwigzku z rezygnacja
Mariana Goryni, sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony o Tomasza Gotebiowskiego.

Grupa realizuje projekty w celu zwiekszenia mocy wytwérczych z OZE

Enea Wytwarzanie zawarta warunkowg umowe zakupu 100% udziatéw w spétce, ktéra
prowadzi inwestycje budowy farmy wiatrowej o mocy 36 MW. Farma, zlokalizowana
w centralnej Polsce, sktadaé¢ sie bedzie z 12 turbin wiatrowych o mocy 3 MW kazda.
Uruchomienie farmy planowane jest do korica br. Zgodnie z postanowieniami umowy
Enea Wytwarzanie stanie sie stuprocentowym udziatowcem w spétce, po formalnym
oddaniu inwestycji do eksploatacji. Nabycie planowane jest do kofica | kwartatu 2016 r.
Do korica br. planowane jest takze zakoriczenie budowy FW Baczyna o mocy 14,1 MW.
Spétka analizuje takze mozliwosci realizacji pilotazowego projektu w obszarze
fotowoltaiki. W kwietniu br. uzyskano pozwolenie na budowe instalacji o mocy 1 MW
w miejscowosci Jastrowie.

Eneai Tauron chcg wspélnie rozwijaé moce odnawialne

2 lipca br. firmy podpisaty list intencyjny, dotyczacy wspdlnej realizacji strategii
zapewniajgcej optymalny sposéb zwiekszania mocy ze Zrédet odnawialnych
i finansowania transakcji nabycia aktywéw wiatrowych. Zaréwno strategia Enei, jak

i Taurona zaktada rozwdj odnawialnych Zrédet energii, w szczegélnoSci farm
wiatrowych.

207,5 mln zt trafito do akcjonariuszy

11 sierpnia Enea wyptacita dywidende z zysku za 2014 r. w wysoko$ci 0,47 zt na akcje.
Stopa dywidendy wyniosta 3,2%.

Enea wypowiedziata LW Bogdanka kontrakt na dostawy wegla

21 sierpnia Enea Wytwarzanie wypowiedziata LW Bogdanka wieloletnia umowe na
dostawy wegla, zawartg w 2010 r. Spétka uznata, ze lubelski wegiel jest dla niej zbyt
drogi, a zawarty kontrakt i brak elastyczno$ci negocjacyjnej partnera nie daja szans na
konieczne, uwzgledniajace realia rynkowe, obnizki. Dotychczasowa umowa nie
pozwalata Enei pozyskiwaé¢ paliwa w cenach, ktére obowigzujg dzi$ na rynkach
Swiatowych i na rynku krajowym.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

S

Enea

Dodatkowe $rodki na inwestycje w wyniku korficowego rozliczenia KDT

27 sierpnia Enea Wytwarzanie otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
w sprawie ustalenia kwoty korekty koficowej kosztéw osieroconych. Wysokosé korekty
koncowej wyniosta 316 mln zt i zostanie wyptacona do konca roku. taczna nominalna
wysokosé rekompensat z tytutu rozwigzania KDT dla Spétki za caty okres korygowania
wyniesie 552 mln zt. Dzieki osiggnietemu kompromisowi Enea moze zakonczyé toczace
sie od wielu lat spory sgdowe, a dodatkowe Srodki przeznaczyé¢ na finansowanie
kluczowych inwestycji Grupy.

Enea zaktualizowata swoja strategie

Zabezpieczenie dostaw paliw dla wtasnych aktywéw wytwdrczych, innowacje oraz
rozszerzona polityka personalna - to trzy najwazniejsze nowe elementy strategii Grupy.
Enea zmodyfikowata takze swoje plany inwestycyjne, uwzgledniajac dynamiczne
zmiany uwarunkowan rynkowych i regulacyjnych. Nie zmienity sie misja, wizja oraz
mapa celéw strategicznych Grupy, gdzie gtéwnymi celami nadal s3: wzrost wartosci dla
akcjonariuszy, zbudowanie dtugotrwatych relacji z Klientem, wzrost w rentownych

obszarach, poprawa efektywnosci oraz optymalne wykorzystanie potencjatu
organizacji. W latach 2015-2020 Grupa zainwestuje ok. 17 mld zt.
Enea przejeta najbardziej efektywna kopalnie w Polsce
14 wrzeSnia Enea ogtosita wezwanie na akcje LW Bogdanka. Zaoferowata

dotychczasowym akcjonariuszom 67,39 zt za akcje, czyli 35% powyzej konsensusu
analitykéw. Zapisy na akcje trwaty od 2 do 21 pazdziernika. Po rozliczeniu transakcji
29 pazdziernika Enea stata sie wtascicielem 66% akcji lubelskiej kopalni. Tym samym
Spétka przejeta kontrole nad swoim dotychczasowym dostawcg wegla, co zagwarantuje
jej bezpieczne dostawy paliwa po konkurencyjnej cenie w ramach nowoczesnej grupy
paliwowo-energetycznej.

Utworzenie kolejnych jednostek wspomagajacych realizacje strategii
korporacyjnej

18 wrze$nia zawigzana zostata sp6tka Centralny System Wymiany Informacji, ktérej
celem jest wdrozenie jednolitego standardu wymiany informacji miedzy uczestnikami
detalicznego rynku energii elektrycznej. Z kolei 29 wrze$nia zostata zawigzana spétka
Enea Innovation, ktérej celem jest prowadzenie dziatalnoSci ukierunkowanej na
realizacje Strategii Korporacyjnej Grupy Kapitatowej Enea determinujacej interes Grupy
w zakresie wdrazania innowacji.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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2. Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea



SKtAD GRUPY

Enea SA

% liczba gtoséw na WZ/ZW w spétkach zaleznych

100%

61%

100%

Podsumowanie operacyjne

Enea Operator sp. z 0.0.

Centralny System Wymiany
Informaciji sp. z 0.0. w organizacji ¥

Enea Pomiary sp. z 0.0.

Annacond Enterprises sp. z 0.0.

Enea Serwis sp. z 0.0.

Na 30 wrzesnia 2015 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej Enea SA oraz 13 spétek bezposrednio zaleznych.
Konsolidacji podlega 12 spétek bezposrednio zaleznych - bez Enea Innovation sp. z 0.0. w organizacji.

Enea Trading sp. z 0.0.

| 100%

100%

W obrebie Grupy Kapitatowej Enea funkcjonuja cztery wiodace podmioty, tj. Enea SA (obrét energia elektryczna),
Enea Operator sp. z 0.0. (dystrybucja energii elektrycznej) Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (produkcja i sprzedaz energii elektrycznej
i cieplnej) oraz Enea Trading sp. z 0.0. (handel hurtowy energia elektryczng). Pozostate podmioty $wiadcza dziatalnosé
pomocnicza w odniesieniu do wymienionych spétek.

Spétka zawigzana 18 wrzesnia 2015 r., w trakcie rejestracji w KRS
Spétka zawigzana 29 wrzesnia 2015 r., w trakcie rejestracji w KRS
0d 1 kwietnia 2015 r. w stanie likwidacji

Z mniejszo$ciowym udziatem Enea SA

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

. Enealnnovation sp. z 0.0. 100%
Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. w organizacji 2 r— Enea Centrum sp. z 0.0.
71,11% iej j 100% I X
ki TEEE I:Znergetyka Eeping — Enea Oswietlenie sp. z 0.0.
Pita sp. z 0.0.
99,91% Przedsigbiorstwo Energetyki 100% g
— p— Enea Logistyka sp. z 0.0. —
Cieplnej sp. z 0.0. w Obornikach " gistyka sp-z
| e |
86,36% Miejskie Przedsigbiorstwo 100% | 1
Energetyki Cieplnej sp. z o.o. d Hotel EDISON sp. z 0.0. i
w Biatymstoku 1 1
b o o o e -
98% Przedsiebiorstwo Energetyki r- e -:
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ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE.J Enea
Restrukturyzacja majgtkowa Dezinwestycje kapitatowe

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych w Ill kwartale 2015 r. Grupa W 11l kwartale 2015 r. nie prowadzono istotnych dziatain w zakresie dezinwestycji kapitatowych.

Kapitatowa Enea, poza dziataniami zwigzanymi z planowanymi zmianami, nie prowadzita istotnych dziatah

w zakresie restrukturyzacji majatkowej. Zgodnie ze Strategiag Korporacyjng Grupy Enea na lata 2014-2020, Zmianyw organizacji Grupy

ktéra zaktada koncentracje na dziatalnosci podstawowej, prowadzone dziatania majg na celu

zagwarantowanie funkcjonowania wtasciwych struktur organizacyjnych oraz proceséw umozliwiajgcych W 1l kwartale 2015 r. Grupa Enea kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii
dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej Enea. Korporacyjnej Grupy.

Segment Data Spétka Zdarzenie Segment Spétka Zdarzenie
Pozostata . s s . .
dziatalnoéé 1 lipca 2015r. TARPAN Wykreslenie spétki z rejestru Hotel EDISON Kontynuowanie procesu sprzedazy
Pozostata
daiatalnost Szpital Uzdrowiskowy Finalizowanie procesu sprzedaz
ENERGETYK P P y
Inwestycje kapitatowe
Segment DEYE] Spétka Zdarzenie

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 69.999.450 zt, w drodze utworzenia 496.450 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 141 zt kazdy udziat, objecie wszystkich nowo utworzonych udziatéw przez dotychczasowych Wspélnikéw i pokrycie
udziatéw wktadami pienieznymi. Enea SA objeta 49.645 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o tacznej wartosci
nominalnej 6.999.945 zt i pokryta je wktadem pienieznym w wysokosci 6.999.945 zt. Podwyzszenie oczekuje na rejestracje w KRS.

Pozostata dziatalnosé 29 lipca 2015r. PGEEJ1

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 70.500 zt i objecie wszystkich 141 nowych udziatéw przez Enea SA, ktéra
Pozostata dziatalnosé 30 lipca 2015r. Hotel EDISON  pokryta je w catodci aportem w postaci namiotu konferencyjnego stanowigcego aktywo trwate Enea SA.
24 wrzednia 2015 r. nastapita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Spétka zawigzana przez Enea Operator sp. z 0.0. i Enea Pomiary sp. z o.0. z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50.000,00 zt,
podzielonym na 20 udziatéw po 2.500 zt. 19 udziatéw objeta Enea Operator sp. z 0.0. a 1 udziat Enea Pomiary sp. z 0.0. Spétka

Dziatalnos¢ dystrybucyjna 18 wrzesnia 2015 CSWI w organizacji oczekuje na rejestracje w KRS. Celem Spétki jest wdrozenie jednolitego standardu wymiany informacji miedzy uczestnikami
detalicznego rynku energii elektrycznej.

Spétka zostata zawigzana 29 wrzesnia 2015 r. Jej celem jest prowadzenie dziatalnosci ukierunkowanej na realizacje Strategii

Enea Innovation Korporacyjnej Grupy Kapitatowej Enea determinujacej interes Grupy w zakresie wdrazania innowacji. Realizacja tego celu bedzie

Pozostata dziatalnosé 29 wrzesnia 2015r. przebiegata za pomoca funduszu typu venture capital, ktéry zorganizowany zostat w formie spétki komandytowej - Spétka bedzie

W orgamzacyt jej komplementariuszem. Kapitat zaktadowy Spé6tki wynosi 5.000 zt i dzieli sie na 50 udziatéw po 100 zt kazdy. Enea SA objeta

100% udziatéw o tacznej wartosci 5.000 zt, ktdre zostaty pokryte w formie pienieznej. Spétka oczekuje na rejestracje w KRS.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w zwigzku z rozliczeniem wezwania 29 pazdziernika 2015 r. Enea przejeta kontrole nad Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” SA.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



SEGMENTY Enea

WYTWARZANIE

Wytwarzanie energii elektrycznej
w oparciu o wegiel kamienny,
biomase, gaz, wiatr, wode i biogaz
* Wytwarzanie ciepta
* Przesytaniei dystrybucja ciepta
* Obroét energig elektryczna

DYSTRYBUCJA

Dostarczanie energii elektrycznej
* Planowanie i zapewnianie
rozbudowy sieci dystrybucyijnej
Eksploatacja, konserwacja
i remonty sieci dystrybucyjnej
Zarzadzanie danymi

pomiarowymi

Segmenty
dziatalnosci
Grupy Enea

OBROT

Obrét detaliczny:
* Obroét energia elektryczna na rynku detalicznym
* Tworzenie i oferowanie produktéw i ustug Klientom
» Catosciowa Obstuga Klienta

Obrét hurtowy:

e Optymalizacja portfela kontraktéw hurtowych
energii elektrycznej

¢ Dziatania na rynkach produktowych

e Zapewnienie dostepu do rynkéw hurtowych

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki 14



SEGMENTY

Wytwarzanie

3,3GW

zainstalowanej
mocy elektrycznej

Podsumowanie operacyjne

199 MW

zainstalowane;j
mocy w OZE

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Elektrownia
Kozienice

MPEC Biatystok, MEC Pita,
PEC Qborniki, PEC Zachdd

Farmy wiatrowe:
Bardy, Darzyno

21 elektrowni
wodnych

Biogazownie:
Gorzestaw, Liszkowo

LW Bogdanka

0000606

Obszar dystrybucyjny
Enea Qperator

925 MW:

zainstalowanej
mocy cieplnej

Sytuacja finansowa

Elektrocieptownia Biatystok,

Akcje i akcjonariat Wtadze

Aktywa wytwércze Grupy Enea

Wvszczeaélnienie Moc zainstalowana Moc osiggana Moc zainstalowana
y 9 elektryczna [MW,] elektryczna [MW,] cieplna [MwW ]
Elektrownia Kozienice 2960,0 2919,0 105,0
Elektrocieptownia Biatystok 203,5 156,6 446,5
Farmy_Wlat.rowe 56,0 56,0 }
Bardy i Darzyno
Biogazownie
Liszkowo i Gorzestaw 3.8 3.8 3.1
Elektrownie Wodne 60,3 57,6 -
MEC Pita 10,4 10,2 1544
PEC Oborniki - - 30,5
MPEC Biatystok - - 185,0
RAZEM 3294,0 3203,2 924,5

Uprawnienia do emisji CO, w jednostkach wytwérczych [tony CO,]

Wyszczeg6lnienie Stan na 31 grudnia 2013 r. Stanna 31 grudnia 2014 r. Y
Ilos'c'fiarmowych uprawnief do 6 650 107 5921 554
emisji CO, (KPRU)

Iloé¢ uprawnieri do fzmlsn co, 3812692 5326118
nabyta na rynku wtérnym

Suma uprawnieii do emisji CO, 10462799 11247672
Pokrycie emisji przydziatem 63.6% 52,6%

darmowych uprawnien

1) Zmiany ilosci posiadania uprawnieri do emisji CO,, w zakresie stanu na 31 grudnia 2014 r., ulegty zmianie w stosunku do stanu na

31 grudnia 2013 r. w wyniku dziatar polegajacych na:

« stosowaniu zasad rozliczania w ujeciu ksiegowym, opartej o Polityke Rachunkowosci (EUA ujmowane s metoda FIFO)
« procesie odsprzedazy czesci uprawniefi, wynikajgcej z bilansu transakcji czesci sprzedanej energii elektrycznej, ktéra zostata
nabyta na rynku (obrét energia i funkcjonowanie Rynku Bilansujacego); sprzedawane sg niewykorzystane uprawnienia

z tytutu braku produkcji

 ostatecznej weryfikacji wolumenéw darmowych EUA, ktére sg otrzymywane w zakresie poniesionych naktadéw na wybrane
inwestycje, ktérych rzeczywista wielkos¢ dla danego roku weryfikowana i otrzymywana jest do 28 lutego roku nastepnego.
Proces ten powoduje wprowadzanie korekt darmowych przydziatéw w kolejce FIFO, w stosunku do wcze$niejszych

szacunkow

Inne informacje
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SEGMENTY Enea

Wytwarzanie
Zakup energii na rynku hurtowym przez Enea Wytwarzanie
Wyszezegélnienie 1-11Q 20149 | 1-111Q2045| Zmiana 111Q 20142 | 111Q2015| Zmiana P ginary wymp ytw
W okresie trzech kwartatéw 2015 r. wolumenowa wysokos$é zakupéw energii elektrycznej w segmencie
Catkowit . . Elektrowni Systemowych wyniosta 1.426,1 GWh. Zakupéw dokonano na potrzeby dziatalnosci w zakresie
:‘ kOWI evo{ytwarzame er:lergll obrotu energig. Dodatkowo w ramach dziatania Rynku Bilansujacego dokonano zakupu energii w wysokosci
elektrycznej (netto) [GWh], 9455 9698| 2,6% 3361| 3405  1,9% 901,5 GWh.
wtym: W segmencie Ciepto wolumen zakupéw w kwartatach I-Ill 2015 r. wyniést 6,4 GWh - zakup na Rynku
Produkcja netto ze #rédet Bilansujacym to 5,9 GWh, zakup w obrocie 0,5 GWh.
konwencjonalnych [GWh], Co do zasady obrét energia (sprzedaz = zakup) jest realizowany w ramach mozliwosci rynkowych
wtym: 8680 9065 4,4% 5096 3270 5,6% gwarantujacych osiggniecie zaktadanego efektu finansowego oraz w celu ograniczania skutkéw awarii.
Zakup energii elektrycznej w ramach obrotu w kwartatach I-111 2015 r. dotyczyt gtéwnie segmentu Elektrowni
Enea Wytwarzanie Systemowych i stanowit 61% catego zakupu energii. Zakup energii elektrycznej w ramach Rynku
(z wytgczeniem 8576 8905 3,8% 3096 3259 5,3% Bilansujacego stanowit 39%. Zakup w ramach obrotu w segmencie Ciepto wynikat z dziatah ograniczajacych
wspétspalania biomasy) koszty awarii jednostek wytwérezych i braku mocy dyspozycyjnej vs. zawarte kontrakty.
Enea Wytwarzanie - segment
C!epto (Elektrocnep’com./ma 104 125| 20.29% 0 3 _
Biatystok - z wytgczeniem
spalania biomasy) S é
- c
MEC Pita 0 35 - 0 8 - e
. ' Elektrownie
Produ.lfqa z odnawialnych Zrédet 775 633 | -18.3% 245 135 -4a,0% systemowe
energii [GWh], w tym:
Wspétspalanie biomasy 371 198 -46,6% 109 12| -89,0%
Spalanie biomasy 208 231 11,1% 87 71| -18,4%
Enea Wytwarzanie - segment Wytwarzame
OZE (elektrownie wodne) 86 83| -3,5% 19 17 -10,5% '
[ ]
Enea Wytwarzanie - segment = m : : v ff
ZE (f jat 104 110 5,8% 28 32 14,3% S—
OZE (farmy wiatrowe) o o IH_
Enea Wytwarzanie - segment 2 . Ciepto i OZE
OZE (biogazownie) 6 11| 83,3% 3 50,0% i kogeneracja
Produkcja ciepta [TJ] 3005 3601| 19,8% 526 454 -13,7%

1) Dane za okres poréwnywalny nie obejmuja Spétki MPEC (przejecie Spétki 16 wrzesnia 2014 r.)
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SEGMENTY

Wytwarzanie

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej w Enea Wytwarzanie w kwartatach I-1ll 2015 r. wynosit
11.993,4 GWh. Sprzedaz byta realizowana przez poszczegélne segmenty w zaleznosci od obowigzkéw
ustawowych i zawartych uméw.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu Elektrowni Systemowych w I-111Q 2015

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu Elektrowni Systemowych w kwartatach I-11l 2015 r.
wyniosta 11.427,4 GWh. W tym okresie Enea Wytwarzanie miata obowigzek sprzedazy 15% wytworzonej
energii elektrycznej.

5%
16%

® [nea Trading
® TGE

OSPiOSD Y

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu Ciepta w I-111Q 2015
W Segmencie Ciepto sprzedaz energii elektrycznej w kwartatach I-111 2015 r. wyniosta 362 GWh.

3%
9%
’ 88%
® Enea Trading 2

® Rynek bilansujacy

Odbiorcy koricowi

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

e

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu OZE w I-111Q 2015

W segmencie OZE sprzedaz energii elektrycznej w kwartatach I-111 2015 r. wyniosta 204 GWh.

56%

44%

® Poza GK Enea

Enea

® Enea
Zaopatrzenie w wegiel
1-111Q 2014 3 1-111Q 2015 Zmiana
Rodzaj paliwa I Koszt ¥ n Koszt
0éé 0sz 0éé 0Ssz Hoéé Koszt ¥

[tys. ton] [mln zt] [tys. ton] [mln zt]
Wegiel kamienny 4183 974 4529 1010 8,3% 3,7%
Biomasa 557 185 476 131 -14,5% -29,2%
Olej opatowy 6 12 6 7 0,0% -41,7%
(ciezki)»
Gaz [tys. m3] ® 960 2 9753 14 915,9% 600,0%
RAZEM 1173 1162 -0,9%

1)  OSP - Operator Systemu Przesytowego, OSD - Operator Systemu Dystrybucyjnego

2) W tymdo Enea SA

3)  Dane za okres poréwnywalny nie obejmuja spétki MPEC (przejecie Spétki 16 wrzeénia 2014 r.)

4)  Ztransportem

5)  Paliwo rozpatkowe w Elektrowni Kozienice

6)  Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita oraz energii cieplnej w PEC Oborniki
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SEGMENTY

Wytwarzanie

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT ELEKTROWNIE SYSTEMOWE:

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej jest wegiel kamienny. Gtéwnym
dostawca wegla dla Enea Wytwarzanie okresie trzech kwartatéw 2015 r. byta spétka Lubelski Wegiel
»Bogdanka” SA (ok. 71% dostaw surowca). Ponadto, dostawy wegla byty realizowane przez Katowicki Holding
Weglowy SA (ok. 12% dostaw), Jastrzebska Spétke Weglowa SA (ok. 6%) oraz Kompanie Weglowg SA
(ok.11%).

Enea Wytwarzanie w okresie trzech kwartatéw 2015 r. posiadata umowy tgcznie z 10 dostawcami biomasy.
W tym okresie na potrzeby Elektrowni Kozienice zakupiono 116.945,38 ton biomasy dla celéw wytwarzania
energii odnawialnej. Biomase stanowity gtdwnie brykiety i pellety z tuski stonecznika.

Dostawcy wegla dla Enea Wytwarzanie w I-111Q 2015

6%
11%

71%
12% ® LW Bogdanka
® KHW
® Kw

JSW

i, A4 bR g

e Ll " " A

"Enea

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT CIEPLO:

Paliwem podstawowym uzywanym w Enea Wytwarzanie - segment Ciepto (Elektrocieptownia Biatystok) jest
biomasa, gtéwnie w postaci zrebki lesnej, zrebki z wierzby energetycznej oraz pelletu z tuski stonecznika.
W kwartatach I-111 2015 r. ilosé dostarczonej biomasy wyniosta 359.514,00 ton, a dostawy realizowane byty
przez 14 podmiotéw. Okoto 35% biomasy dostarczone zostato na teren Enea Wytwarzanie - segment Ciepto
transportem kolejowym.

W kwartatach I-111 2015 r. do Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto dostawy wegla byty realizowane tylko przez
Kompanie Weglowa SA.

Transport wegla

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT ELEKTROWNIE SYSTEMOWE:

Jedynym $rodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do segmentu Elektrownie
Systemowe w okresie trzech kwartatéw 2015 r. byt transport kolejowy. PrzewoZnik PKP Cargo SA zrealizowat
94% dostaw, natomiast DB Schenker Rail Polska SA - 6% dostaw.

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT CIEPtO:
Dostawy wegla do Enea Wytwarzanie - segment Ciepto w kwartatach I-1ll 2015 r. realizowane byty
transportem kolejowym przez przewoZnika PKP Cargo SA.

AN PRI AN i A A A LA AN i 1A A A A AP

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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SEGMENTY Enea

Dystrybucja
Wyszczegélnienie I-11Q2014| 1-111Q2015 Zmiana  Zmiana % Realizujgc zadania operatora systemu dystrybucyjnego:
» utrzymujemy, modernizujemy i rozwijamy sieé¢ dystrybucyjna, dzieki czemu
1) . _ o, ’ )
SAIDI przerwy planowane 56,02 54,56 1,46 2,6% dostarczamy naszym Klientom energie o lepszych parametrach jakoSciowych
SAIDI przerwy nieplanowane 167,88 308,56 140,68 83,8% zapewniamy wszystkim odbiorcom $wiadczenie ustug dystrybucji energii na
zasadzie réwnoprawnego traktowania
SAIFI przerwy planowane 0,25 0,26 0,01 4,0% wprowadzamy rozwigzania zwiekszajace dostep Klienta do zdalnej informacji
o przytaczeniach do sieci elektroenergetycznej oraz dazymy do skrécenia
SAIFI przerwy nieplanowane % 2,64 3,85 1,21 45,8% czasu realizacji przytaczen
rozwijamy narzedzia informatyczne wspomagajace zarzadzanie siecig
Wskaznik strat sieciowych [%] ¥ 7,17 6,95 -0,22 -3,1%
zwiekszamy stopien automatyzacji sieci, rozszerzamy zakres prac
w technologii pod napieciem, dgzac do zmniejszenia dtugosci i czestotliwosci
Liczba stacji elektroenergetycznych [tys. szt.] 36,42 36,88 0,46 1,3% gnp P o a q g J 9 ¢
przerw w dostawach energii dla Klientéw
Moc stacji [MVA] 14929 15288 359 2,4%
Dtugosé lini, w tym: [tys. k] 113,50 114,64 114 1,0% Sprzedaz ustug dystrybucyjnych I-111Q 2014 i I-111Q 2015 [GWh]
13 391
Linie wysokiego napiecia [tys. km] 4,94 5,01 0,07 1,4% 13129
S - o
Linie éredniego napiecia [tys. km] 47,93 48,45 0,52 1,1% 9809 10 034
|
Linie niskiego napiecia [tys. km] 60,63 61,19 0,56 0,9%
Liczba przytgczy [tys. szt.] 819,81 837,25 17,44 2,1%
Dtugo$é przytaczy [tys. km] 18,68 18,97 0,29 1,6% 3320 3357
W okresie trzech kwartatéw 2015 r. nastapito pogorszenie wskaznikéw SAIDI i SAIFl dla przerw
nieplanowanych w stosunku do analogicznego okresu ub.r. Wzrost wskaznikéw spowodowany jest
zjawiskami pogodowymi o charakterze katastrofalnym, ktére zaznaczaja sie wyraZzniej w roku 2015,
niz w poprzednim okresie. Znaczgcy wptyw na liczbe odbiorcéw pozbawionych energii miaty kolejno Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe Razem
w styczniu - orkan Felix, w marcu - orkan Niklas, a nastepnie w lipcu, sierpniu i wrzesniu - bardzo intensywne
burze o szerokim zasiegu oddziatywania. m I-111Q 2014 I-111Q 2015

1) Wartosci SAIDI i SAIFI podane sg zgodnie z metodologia Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, wdrazang na potrzeby regulacji jakosciowej
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SEGMENTY

Dystrybucja

0d stycznia 2016 r. nastapi zmiana modelu regulacji dla Enea Operator i innych OSD. Réznice pomiedzy kluczowymi elementami obecnego i nowego modelu regulacji przedstawia ponizsza tabela:

Element regulacji

2011-2015

Okres regulacji

2016-2020

Koszty operacyjne modelowe

e Bazowe koszty operacyjne do obliczeri z lat 2008-2010

o Wskazniki poprawy efektywnosci i wzrostu skali dziatania:
PEys¥=12,5%
PE,?=3,32%
WSD 3 =5,8%

e Indeksacjainflacja wykonana w roku t-2

o Bazowe koszty operacyjne do obliczen z lat 2008-2014

o Wskazniki poprawy efektywnosci i wzrostu skali dziatania:
PEys ¥ =10%
PE,? = 0%
WSD 3 =2,5%

e Indeksacjainflacja planowang na rok t

Modelowy wolumen réznicy bilansowej

» Bazowe wolumeny strat jako Srednia z lat 2008-2010

o WskazZniki poprawy efektywnosci:
PEggwn)s 9=1,0%
PEgg(snnN)s 9= 4,4%
PEgg ©=6,11%

* Bazowe wolumeny strat jako wielko$ci minimalne z lat 2008-2014,
okreslane indywidualnie dla WN oraz SN+nN

o WskazZniki poprawy efektywnosci:
PEgswn)s 9=1,0%
PEgg(snenn)s %)=5,0%
PEgg ®=1,95%

WACC

Parametry do wyznaczenia WACC 7) dla 2045r.:

Premia za ryzyko dla kapitatu obcego 1,00%
Asset beta 0,400
Premia za ryzyko dla kapitatu wtasnego 4,60%
Kapitat obcy 50,00%

Parametry do wyznaczenia WACC 7) dla 2016 r.:

Premia za ryzyko dla kapitatu obcego 0,85%
Asset beta 0,350
Premia za ryzyko dla kapitatu wtasnego 4,00%
Kapitat obcy 55,00%

Aktualizacja formuty na kalkulacje Equity beta

Formuta wyliczenia zwrotu z kapitatu

e WRA®*WACC?

o WRA®*WACC?*Q*WR

Q; - wspétczynnik realizacji regulacji jakosciowej; 0,85 <Q <1 przy wptywie Q
na Przychéd regulowany max (2% PR, ;. 15% ZzK)
WR, - wskaznik regulacyjny; 0,9 <WR<1,1

Regulacja jako$ciowa

e Brak elementéw regulacji jakosSciowej

e Regulacjajakosciowa wptywajgca na zwrot z kapitatu przez wspétczynnik Q

e Elementy regulacji jako$ciowej oparte na badaniu wskaznikéw niezawodnosci
zasilania SAIDI, SAIFI, czasu realizacji przytaczenia CRP

e Monitorowanie wskaznikéw zwigzanych z udostepnianiem danych pomiarowych

1) Wskaznik Poprawa efektywnosci - koszty sektorowe
2) Wskaznik Poprawa efektywnosci - koszty indywidualne
3) Wskaznik wzrost skali dziatania

4) Wskaznik Poprawa efektywnosci réznicy bilansowej dla wysokiego napigcia - sektorowy

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

5) Wskaznik Poprawa efektywnosci réznicy bilansowej dla $redniego i niskiego napigcia - sektorowy
6) Wskaznik Poprawa efektywnoéci réznicy bilansowej - indywidualny

7) Sredni wazony koszt kapitatu (ang. weighted average cost of capital)

8) Warto$é regulacyjna aktywéw

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



SEGMENTY Enea

Obrét

Ponizszy schemat prezentuje zaleznosci operacyjne pomiedzy spétkami z Grupy Enea oraz partnerami biznesowymi i Klientami w segmencie Obrotu:

. Rynek lokalny Rynek wewnetrzny
erd{?_ za ku pu . ogot wytwdrcéw wytwarzajacych energie Rynek termi nowy iSPOT (Enea Wytwarzanie, EC Biatystok)
energii elektrycznej w OZE i kogeneracji (elektrownie wodne, i bilansujacy

wiatrowe, biogazowe)

GK Enea

Enea Trading Enea Wytwarzanie

Kierunki sprzedazy
energii elektrycznej

Klient detaliczny Klient hurtowy
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SEGMENTY

Obrét

"Enea

Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym realizowana jest w gtéwnej mierze przez Enea SA. W okresie 9 miesiecy 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego nastapit wzrost
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym o ok. 44 GWh. Wzrost ten wystgpit zaréwno w segmencie klientéw biznesowych, jak i w segmencie gospodarstw domowych. Wzrost
wolumenu sprzedazy wraz ze wzrostem $redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej spowodowat w okresie 9 miesiecy 2015 r. w stosunku do 9 miesiecy 2014 r. wzrost przychodéw ze sprzedazy energii
odbiorcom koficowym o prawie 183 mln zt, tj. o ok. 7%. Wzrost $redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej wynikat w szczegé6lnosci ze wzrostu Sredniej ceny w segmencie klientéw biznesowych.

Podsumowanie operacyjne

Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom

detalicznym Enea SA w I-111Q 2014 i I-111Q 2015 [GWh]
12 018

11974

8752 8782

3222 3236

'

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

odbiorcom detalicznym Enea SA w I-111Q 2014 i I-111Q 2015 [mln zt]
2 885

2062

823
815

Gospodarstwa domowe RAZEM

Odbiorcy biznesowi

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje
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SEGMENTY Enea

Obrét

W okresie 9 miesiecy 2015 r. gtéwnymi Zrédtami energii elektrycznej zakupionej przez segment Obrotu (Enea SA oraz Enea Trading) byty: rynek wewnetrzny i bilansujgcy (47% tacznych zakupéw) oraz rynek
terminowy i SPOT (46% tacznych zakup6w). Zakupiona energia byta w okresie 9 miesiecy 2015 r. sprzedawana gtéwnie do Klientéw detalicznych, ktérych udziat w catkowitej sprzedazy wynosit 59%.

Ponizsze wykresy przedstawiajg kierunki zakupu i sprzedazy energii elektrycznej przez segment Obrotu:

Zakup energii elektrycznej

2014 I-111Q 2015
1% Wolumen
8% I-111 205 [TWh]
Rynek terminowy Rynek terminowy i SPOT 9,3
® ispoT
Rynek Lokalny Rynek lokalny 1,4
® Rynek wewnetrzny Rynek wewnetrzny i bilansujacy 9,6
i bilansujacy
RAZEM 20,3
7%
Sprzedaz energii elektrycznej
2014 I-111Q 2015
Wolumen
I-1112045 [TWh]
Klient detaliczny 12,0
@ Klient detaliczny
Klient hurtowy 8,3
® Klient hurtowy
RAZEM 20,3
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REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCJE Enea

Strategia inwestycyjna

Dziatania zrealizowane w okresie trzech kwartatéw 2015 r.

Wdrazanie nowoczesnych narzedzi IT wspierajacych obszar bilingéw oraz funkcje tradingu
Poszerzenie oferty produktowej, w tym rozwdj sprzedazy paliwa gazowego :
Rozwdj nowoczesnych kanatéw komunikacji z Klientami ‘
Rozpoczecie sprzedazy w ramach GUD-K

Rozpoczecie dziatalnosci na niemieckim rynku hurtowym energii

Kolejne etapy budowy bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy 1.075 MW

Blok nr 7 -modernizacja oraz zakorczenie zabudowy instalacji odazotowania spalin -SCR

Modernizacja bloku nr 2 - w zakresie prac realizowanych w postoju bloku nr 2

Instalacja Odsiarczania Spalin 10S IV - w zakresie instalacji gtéwnej 10S IV WYTWA RZAN I E
Modernizacja wirnika rezerwowego dla generatoréw 500 MW

Budowa instalacji katalitycznej redukcji tlenkéw azotu dla kottéw K7 i K8 w Elektrocieptowni Biatystok

Instalacja odzysku ciepta ze spalin kotta biomasowego w Elektrocieptowni Biatystok

Budowa gazowego bloku kogeneracyjnego w MEC Pita

Zakoriczenie realizacji szeregu inwestycji na wysokim i Srednim napieciu zwigzanych z rozbudowa, automatyzacjg i modernizacja stacji
oraz sieci elektroenergetycznych

Usprawnienie proces6w przytaczeniowych oraz zmniejszenie negatywnego wptywu wykorzystywanych urzadzen elektroenergetycznych
na Srodowisko

DYSTRYBUCJA

Zwiekszanie efektywnos$ci obszaru Dystrybucji - uporzadkowanie kompetencji spotek wspierajacych Enea Operator w realizacji jej zadan
podstawowych, usprawnianie proceséw inwestycyjnych i eksploatacyjnych

Rozw6j narzedzi informatycznych wspomagajacych zarzadzanie siecia

W 2015 r. dokonano aktualizacji strategii na lata 2014-2020. Aktualizacja strategii nie wptyneta przy tym na poziom inwestycji

zaplanowanych w 2015 r. W stosunku do trzech kwartatéw 2014 r., w trzech kwartatach 2015 r. poniesione naktady inwestycyjne Naktady inwestycyjne w I-111Q 2015
zwigkszyty sie 0 354,7 mln zt.

4%
rnf:‘:i‘:i’ inwestycyjne I-11Q 2014 I-111Q 2015 Zmiana % Plan 2015 71%
Wytwarzanie 1129,8 1394,5 23,4% 1832 2509 i
® Wytwarzanie
Blok 11 857,0 10730 252% 1096 1587
® Dystrybucja
OZE 8,0 29,1 263,8% 13 418
Wsparcie i inne
Dystrybucja 431,8 490,7 13,6% 826 899
Wsparcieiinne 37,4 68,5 83,2% 91 150
RAZEM 1599,0 1953,7 22,2% 2749 3558
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REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCJE

Inwestycje zrealizowane w 11l kwartale 2015r.

Inwestycje planowane w 2015r.

Wytwarzanie

Wytwarzanie
Modernizacja bloku nr 2 - w zakresie prac realizowanych w postoju bloku nr 2
Instalacja Odsiarczania Spalin 10S IV - w zakresie jednostki gtéwnej 10S IV
Modernizacja wirnika rezerwowego dla generatoréw 500 MW
Budowa instalacji katalitycznej redukcji tlenk6w azotu dla kottow K7 i K8
w Elektrocieptowni Biatystok

Dystrybucja

Budowa rozdzielni sieciowej 110 kV Worowo wraz z linig zasilajgcg WN

Przebudowa GPZ Chojnice Przemystowa

Przebudowa linii napowietrznej wysokiego napiecia Miedzychéd-Sierakow

Przebudowa linii napowietrznej wysokiego napiecia Zatom-Goleniéw

Przebudowa linii napowietrznej wysokiego napiecia Drezdenko-Drawski Mtyn

Przebudowa GPZ Sulechéw

Modernizacja blokéw nr 1 oraz nr 2
Modernizacja sktadowiska zuzla i popiotu - modernizacja pola nr 5 - | Etap

Segment
Elektrownie
Systemowe

Kontynuowane

Budowa bloku energetycznego nr 11

Instalacja Odsiarczania Spalin 10S IV - w zakresie Komina nr 3 oraz kanatéw
spalin

Zabudowa instalacji odazotowania spalin - SCR dla blokéw nr 4 -8oraznr1-2
Budowa oczyszczalni $ciekdw deszczowo-przemystowych

Modernizacja ujecia wody chtodzacej - prég stabilizujgcy na rzece Wisle

Segment Ciepto .

Zabudowa instalacji odsiarczania spalin kottow K7 i K8

Segment OZE

Kontynuacja budowy farmy wiatrowej Baczyna 14,1 MW oraz projektu rozbudowy
farmy wiatrowej Bardy o maksymalnie 10 MW (projekt pn. Bardy II)

Do korica 2015 r. planowane jest uruchomienie FW Skoczydoty (36 MW). Nabycie
100% udziatow spétki celowej Eco - Power sp. z 0.0. planowane jest do korica

| kwartatu 2016 r.

Poszukiwanie nowych projektéw inwestycyjnych i akwizycyjnych w ramach
realizacji strategii polegajacej na zwiekszeniu mocy zainstalowanych w farmach
wiatrowych

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Dystrybucja

Kontynuowane

Akcje i akcjonariat

Budowa GPZ Krzywir wraz z linig zasilajacg WN

Budowa rozdzielni sieciowej 110 kV Chocicza wraz z linig zasilajagcg WN
Budowa linii napowietrznej wysokiego napiecia Dolna Odra-Chlebowo
Budowa linii kablowej wysokiego napiecia Swinoujécie-Warszéw

Kontynuacja pilotazu inteligentnych licznikéw (AMI)

Kontynuacja realizacji projektu System Informacji o Sieci

Kontynuacja prac nad wdrozeniem systemu cyfrowej tacznosci dyspozytorskiej
w standardzie TETRA

Przebudowa GPZ Rabinek

Przebudowa linii napowietrznej wysokiego napiecia Pniewy-Sierakéw
Przebudowa linii napowietrznej wysokiego napiecia Wrze$nia-Mitostaw

Wtadze Inne informacje Zataczniki
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W 2017 r. Grupa Kapitatowa Enea odda do uzytku najnowoczes$niejszy w kraju i Europie blok energetyczny

Nowy blok o mocy 1.075 MW, w Elektrowni Kozienice

¢ Najwiekszy w Europie blok energetyczny opalany weglem kamiennym
* Jednostka catkowicie niezalezna, posiadajaca wtasna infrastrukture

e Nowy blok oznacza zwiekszenie o 1/3 mocy Elektrowni Kozienice

¢ Blok nr 11 pozwoli zniwelowaé niedobory energii na rynku

¢ Niskie koszty eksploatacji i koszty zuzycia paliw, niska awaryjnosé

¢ Prace sa realizowane zgodnie z harmonogramem

« Blok spetnia zaostrzone wymogi emisyjne

70%

[/ [ [ /]

Zaawansowania budowy
nowego bloku

Prace zrealizowane w Il kwartale 2015 r.

Ustawienie stojana generatora Montaz transformatora rezerwowego
Montaz pomp wody chtodzacej Montaz konstrukcji wsporczej elektrofiltra

Konstrukcja zelbetowa magazynu gipsu Montaz konstrukcji gtéwnej kottowni

Montaz transformatoréw blokowych Fundamenty kottowni rozruchowej
i odczepowych Montaz obudowy budynku maszynowni

Prace zaplanowane do korica 2015 .

+  Ustawienie korpus6w turbiny * Montaz konstrukcji stalowej budynkéw naweglania

+ Montaz skraplaczy * Montaz konstrukcji stalowej pompowni wody surowej

-+ Montaz mtynéw weglowych »  Wykonanie konstrukcji zelbetowej zbiornikéw
popiotu

* Montaz obrotowych podgrzewaczy powietrza

- Montaz mechaniczny wywrotnicy wagonowej e Przekazanie budynku elektrycznego do montazu

urzadzen

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Dziatania zrealizowane w Il kwartale 2015 . Dziatania do realizacji do kofica 2015r.

e Uruchomienie sprzedazy internetowej produktéw dla Klientéw indywidualnych * Sprzedaz paliwa gazowego do Klientw przytaczonych do sieci wysokiego

(PEWNA CENA ONLINE, ENERGIA + Zdrowie Online) ciénienia _ o
’ \ « Rozw6j sprzedazy paliwa gazowego . }Nprowadzenkl.e nowego pr)oduktu pakietowego dla Klientéw biznesowych
H <R e éwiad ia ustugi k lek . das i ust program Pakiet Asystent
."& Obszar Handlu d;:tﬂ;ﬁi%?:)e :m?\tgrz\f;:;ﬁz:z%nyonTgoesizz‘iN:(]SSF[)erzsirya;zcej:es"/?\" tustug . Rozpocze?_ie évyiadczenia ustug komplek§ovyych (sprzedazy energii.i ustug
Detallcznego « Zakoficzenie akeji promocyjnej (loterii) dla Klientéw indywidualnych dystrybuciji) Klientom przytaczonym do sieci ENERGA Operator SA i RWE Stoen

Operator sp. z 0.0.

* Przeprowadzenie kampanii produktowej dla klientéw indywidualnych
ENERGIA+ Pakiet korzySci nastawionej na promocje produktéw
z pakietu ENERGIA+ oraz komunikacje sprzedazy online

* Uruchomienie platformy e-commerce

ENERGIA+ Aktywne zycie oraz dla klientéw biznesowych ENERGIA+ Podwéjny zysk

 Dalszy rozwdj platformy energiaplus.pl oraz aktywno$é promocyjna na eventach
zwigzanych ze sponsoringiem zawodéw triatlonowych, zuzlowych, pitkarskich
oraz trasy koncertowej zespotu Perfect

* Rozbudowa nowego serwisu internetowego www.enea.pl o kolejne » Zakonczenie procesu migracji danych Klientéw do centralnego systemu
funkcjonalnosci (m.in. zawieranie uméw poprzez internet na wybrane produkty) bilingowego - SKOK-0, SKOK-D
oraz wtgczenie do serwisu gtéwnego subserwisu Enea Trading * Uruchomienie nowych, elektronicznych kanatéw Obstugi Klientéw - e-BOK,
) e Uruchomienie nowego systemu bilingowego dla Oddziatu Bydgoszcz e-Faktura dla Klientéw z catego obszaru
Obszar Obstugi « Uruchomienie Elektronicznego Biura Obstugi Klienta dla Klientéw z obszaru + Uruchomienie nowych subserwiséw wszystkich Spétek GK Enea w serwisie
Klienta bydgoskiego internetowym Grupy Enea
 Migracja drugiej transzy Klientéw (ponad 400 tys. Klientéw Oddziatu Bydgoszcz) » Optymalizacja sieci BOK, wizualizacja wybranych BOK
e Otwarcie nowych zwizualizowanych BOK-6w w Poznaniu, Bydgoszczy, Gorzowie  Dalszy rozwdj Contact Center
Wielkopolskim

» Kontynuacja prac nad zatozeniamii organizacjg projektu Handel i Logistyka Paliw
» Kontynuacja prac nad wdrozeniem Systemu Nalezytej Starannos$ci w zakresie
poswiadczania pochodzenia biomasy dla lokalizacji Biatystok
* Rozbudowa systemu zarzadzania portfelamii wdrozenie zaawansowanych
Obszar Handlu narzedzi IT wspomagajacych realizowanie funkcji analitycznych i optymalizacji

* Rozwdj dziatalnosci prop-tradingowej

* Rozwdj dziatalnosci w zakresie produktéw typu origination

* Rozwéj dziatalnosci w zakresie obrotu gazem

* Analiza wdrozenia mechanizméw rynku finansowego w procesie
zarzadzania portfelami

Hurtowego portfeli - . i o + Uruchomienie Projektu Handel i Logistyka Paliw
« Sfinalizowano uzgodnienia formalne niezbedne dla wywigzywania sie z - Kontynuacja Projektu Wirtualnej Elektrowni

obowigzku raportowania do ACER transakciji na rynku Energii Elektrycznej i Gazu
zgodnie z rozporzgdzeniem REMIT
 Prace wdrozeniowe nad Wirtualna Elektrownia (instalacja modutéw)

v
v/ 24;‘!7
S polecenia = i
PEKAQ SA bez prowizji zaptaty eBOK Enea

Pakiet Asystent e R X e,

Pakiet Asystent czyli szeroki wachlarz
ustug dodatkowych wspierajgeych
Twéj biznes
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ZRODEA FINANSOWANIA

Zr6dta finansowania programu inwestycyjnego

"Enea

Enea SA finansuje program inwestycyjny wykorzystujac nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitatowa Enea realizuje model finansowania inwestycji, w ktérym Enea SA

pozyskuje zewnetrzne zrédta finansowaniai dystrybuuje je do spétek zaleznych.

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt

Enea SA posiada zawartg umowe programowg dot. programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt z bankami
petnigecymi funkcje Gwarantéw emisji, tj.: PKO BP SA, Bankiem Pekao SA, BZ WBK SA oraz Bankiem
Handlowym w Warszawie SA. Finansowanie jest niezabezpieczone.

Srodki pozyskane z tego programu s3 przeznaczone na realizacje projektéw inwestycyjnych
w Grupie Enea, w tym m.in. na budowe opalanego weglem kamiennym bloku energetycznego na parametry
nadkrytyczne o mocy elektrycznej 1.075 MW, brutto, ktéra jest realizowana w ramach dziatalnosci
Enea Wytwarzanie.

Na 30 wrze$nia 2015 r. Enea SA wyemitowata w ramach ww. Programu obligacje w tgcznej wysokosci
860 mln zt. Okres wykupu obligacji przypada 6 lat po terminie ich emisji. Oprocentowanie oparte jest
o zmienng stawke WIBOR powiekszong o marze.

23 lipca br. Enea SA zawarta aneks do Umowy, ktéry zmienit warunki finansowania dostosowujac je do
aktualnej sytuacji rynkowej i zmienit podstawe prawng emisji kolejnych serii obligacji na Ustawe
o obligacjach z 15 stycznia 2015 .

Stopien wykorzystania
29% .EDDD zrédta finansowania

km Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 5 mld zt

30 czerwca 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowg dotyczaca programu emisji obligacji do kwoty
5 mld zt z bankami petnigcymi role dealeréw: ING Bankiem Slaskim SA, PKO BP SA, Bankiem Pekao SA
i mBankiem SA. W ramach Programu Enea moze emitowa¢ obligacje o okresie zapadalnosci do 10 lat, a Banki
dealerzy zobowigzani s3 dochowaé nalezytej staranno$ci przy oferowaniu nabycia obligacji inwestorom
rynkowym. Pierwsza seria obligacji w wysokosci 1 mld zt zostata przeprowadzona w lutym br. Obligacje
pierwszej serii sg zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych i dopuszczone do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

7 wrzednia 2015 r. zostat zawarty aneks do przedmiotowej Umowy, ktéry zmienit podstawe prawna emisji
kolejnych serii obligacji na Ustawe o obligacjach z 15 stycznia 2015 r.

16 wrzesnia br. Enea SA przeprowadzita emisje obligacji 6-letnich w tgcznej wysokosci 500 mln zt skierowang
do jednego inwestora. Oprocentowanie oparte jest o zmienng stawke WIBOR powigkszong o marze.

Stopien wykorzystania
30% .EDDD zrédta finansowania

km Kredyty inwestycyjne udzielone przez Europejski Bank Inwestycyjny

18 pazdziernika 2012 r. Enea SA zawarta umowe finansowg z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI), na
mocy ktérej Spétce zostat udzielony kredyt w kwocie 950 mln zt lub jej réwnowartosci w euro (transza ,A”).
19 czerwca 2013 r. zostata zawarta z EBI kolejna umowa kredytu (transza ,,B”) na kwote 475 min zt. Srodki
w tacznej kwocie 1.425 mln zt pozyskane z kredytu przeznaczone sg na finansowanie wieloletniego planu
inwestycyjnego dot. modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator. Okres sptaty kredytu
wynosi do 15 lat od planowanej daty wyptaty Srodkow.

Na 30 wrze$nia w ramach transzy ,A” i ,B” Enea SA dokonata wyptaty $rodkéw z kredytu
w catosci tj. w wysokosci 1.425 mln zt w 4 odrebnych kwotach uruchamianych od wrzesnia 2013 r.
do lipca 2015 r. Waluta uruchomionego kredytu to ztoty polski, oprocentowanie zmienne, oparte na stawce
WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze Banku. W przypadku jednego uruchomienia
oprocentowanie zostato oparte na statej stopie procentowe;j.

29 maja 2015 r. zawarta zostata kolejna umowa kredytu, na mocy ktérej EBI udostepnit Spétce nowe
finansowanie w wysokosci 946 mln zt lub jej rownowartoéci w euro (transza ,,.C”). Srodki pozyskane z kredytu
beda przeznaczane na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji i rozbudowy
infrastruktury elektroenergetycznej Enea Operator. Catkowity koszt ww. programu szacowany jest na kwote
ok. 1.894 mln zt w latach 2015-2017. Finansowanie jest niezabezpieczone. W lipcu 2015 r. miato miejsce
zaciggniecie pierwszej kwoty tego kredytu w wysokosci 100 mln zt. Oprocentowanie jest zmienne oparte
na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze Banku. Transze beda sptacane
w ratach, a ostateczna sptata nastgpi w czerwcu 2030rr.

64% NN

& Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 1 mld zt

Stopieri wykorzystania
Zrédta finansowania

15 maja 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowa dotyczacg programu emisji obligacji do kwoty 1 mld zt
gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Finansowanie jest niezabezpieczone. Srodki z tego
programu sg przeznaczone m.in. na realizacje inwestycji przez Enea SA i podmioty zalezne.

1 wrzes$nia zostat zawarty aneks do przedmiotowej Umowy, ktéry zmienit podstawe prawnga emisji kolejnych
serii obligacji na Ustawe o obligacjach z 15 stycznia 2015 r.

Na 30 wrze$nia 2015 r. Enea SA wyemitowata w ramach powyzszego Programu obligacje w petnej kwocie
Programu tj. w wysokosci 1 mld zt. Okres wykupu obligacji wynosi maksymalnie 12,5 roku od terminu ich
emisji. Oprocentowanie oparte jest o zmienng stawke WIBOR powigkszong o marze.

Stopien wykorzystania
100% ..... Zr6dta finansowania

W dalszych dziataniach Enea SA bedzie koncentrowaé sie na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych Zrédet finansowania dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy Kapitatowej Enea w celu optymalizowania

wysoko$ci kosztéw i terminéw sptaty zadtuzenia.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea
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Emisja papieréw wartoSciowych Enea SAw 2015r. Udzielone porgczenia i gwarancje
i L e W trakcie trzech kwartatéw 2015 r. spétki z Grupy Kapitatowej Enea nie udzielaty poreczen i gwarancji
Data emisji Rodzaj emisji Kwota emisji [mld z4] o warto$ci odpowiadajacej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea.
niepubliczna emisja rynkowa w ramach Umowy taczna warto$é poreczeh i gwarancji korporacyjnych udzielonych przez Enea SA na zabezpieczenie
10 luty 2015. programowej w sprawie programu emisji obligacji 1,00 zobowigzari spétek z Grupy Kapitatowej Enea na 30 wrzes$nia 2015 r. wyniosta 132.014 tys. zt., natomiast
do kwoty 5 mld zt taczna warto$é gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie Enea SA i stanowigcych zabezpieczenie

zobowigzan spétek z Grupy Kapitatowej Enea na rzecz podmiotéw zewnetrznych na dziefi 30 wrzeénia 2015 r.

niepubliczna emisja w ramach Umowy programowej wyniosta 38.241 tys. zt

9 wrzeénia 2015r. ws. programu emisji obligacji do kwoty 1 mld zt 0,74
gwarantowanego przez BGK

— — Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi
niepubliczna emisja ,private placement w ramach

16 wrzesnia 2015r. Umowy programowej w sprawie programu emisji 0,50

W okresie styczeh - wrzesiei 2015 r. Enea oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
obligacji do kwoty 5 mld zt

powigzanymi istotnych transakcji na warunkach nierynkowych.

Razem 2,24 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez Enea lub jednostke od niej
zalezna znajduja sie w nocie 21 do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 r.

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w 2015 .

W ramach realizacji Polityki Zarzadzania Ryzykiem Stép Procentowych, w okresie 9 miesiecy 2015 r. Enea SA
zawarta transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tgcznej réwnowartosci
zadtuzenia w kwocie 2.595 mln zt. Zawarte transakcje zabezpieczaja poziom rozliczeri i ptatnosci
wynikajacych z zadtuzenia poprzez zamiane zmiennych strumieni odsetkowych na state.

Umowy znaczace dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Enea

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. sp6tki z Grupy Kapitatowej Enea nie zawieraty uméw znaczacych tj. uméw
o wartos$ci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Enea, przy czym w okresie sprawozdawczym zawarty
zostat aneks do umowy rocznej z 2014 r. na dostawy wegla energetycznego zawartej pomiedzy
Enea Wytwarzanie, a Lubelski Wegiel "Bogdanka” (LWB). Na mocy aneksu okreslone zostaty szczegétowe
ceny podstawowych dostaw wegla w 2015 r. dla Elektrowni Kozienice w wyniku czego, warto$é ww. umowy
rocznej na dostawy wegla w 2015 r. ulegta zmianie i aktualnie wynosi 766 mln zt.

21 sierpnia Enea Wytwarzanie wystata do LWB o$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy Wieloletniej na
dostawy wegla energetycznego zawartej w &4 marca 2010 r. z zachowaniem dwuletniego okresu
wypowiedzenia, ktérego bieg rozpoczyna sie 1 stycznia 2016 r. Zgodnie z art. 61 § 1 Kodeksu cywilnego,
odwiadczenie Enea Wytwarzanie o wypowiedzeniu Umowy Wieloletniej bedzie uwazane za ztozone z chwila
otrzymania go przez LWB albo z chwila, kiedy LWB bedzie mogto zapoznaé sie z tym oSwiadczeniem. Wskutek
ztozonego przez Enea Wytwarzanie o$wiadczenia o wypowiedzeniu Umowy Wieloletniej, umowa ta ulegnie
rozwigzaniu 1 stycznia 2018 r. Przedmiotem Umowy Wieloletniej byty dostawy wegla energetycznego
z LWB do Enea Wytwarzanie w okresie od 4 marca 2010 r. do 31 grudnia 2025 r. Umowa Wieloletnia zostata
wypowiedziana przez Enea Wytwarzanie z uwagi na brak osiggniecia porozumienia miedzy stronami co do cen
wegla na rok 2016 w przewidzianym w Umowie Wieloletniej terminie, a takze z uwagi na niekorzystne
z perspektywy Enea Wytwarzanie warunki Umowy Wieloletniej, ktére nie odpowiadajg aktualnej sytuacji na
rynku wegla energetycznego.
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Program emisji obligacji sp6tek zaleznych

21 stycznia 2015 r. zawarto z mBankiem aneks do umowy programowej
dotyczacej Programu Emisji Obligacji z 8 wrzesnia 2012 r., na mocy
ktérego wartos¢é Umowy Programowej obnizona zostata z 4 mld zt
do 3 mld zt. Wraz z aneksem do ww. umowy programowej 21 stycznia
2015 r. pomiedzy Enea a Enea Wytwarzanie zawarty zostat aneks do
umowy o gwarantowanie objecia obligacji Enea Wytwarzanie przez Enea.
Na mocy aneksu wartoéé obligacji Enea Wytwarzanie, ktérych objecie
przez Spétke jest gwarantowane, zostata dostosowana do aktualnej
wartosci Programu i obnizona do kwoty 3 mld zt.

Na 30 wrzeénia 2015 r. Enea Wytwarzanie wyemitowata w ramach
ww. Programu obligacje w tagcznej wysokosci 860 mln zt.

11 lutego 2015 r. pomiedzy Enea Wytwarzanie, Enea
oraz PKO Bankiem Polskim zostat zawarty aneks do
Umowy Programowej z 12 sierpnia 2014 r. dotyczacy
Programu Emisji Obligacji do kwoty 260 mln zt.
Na podstawie aneksu strony zwiekszyty kwote
Programu Emisji Obligacji do kwoty 1 mld zt
i zwiekszono mozliwg ilosé emisji obligacji na
podstawie Programu do 8, a termin wygasniecia
dostepnosci Programu ustalono na 31 grudnia 2016 r.
Pozostate warunki programu nie zostaty zmienione.
Na 30 wrzesnia 2015 r. Enea Wytwarzanie wyemitowata
w ramach ww. Programu obligacje w tacznej wysokosci
260 mln zt.

17 lutego 2015 r. pomiedzy Enea Wytwarzanie, Enea oraz PKO Bankiem
Polskim zostata zawarta Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote
760 mln zt. Na podstawie umowy Emitent ma prawo emitowaé obligacje
do 31 grudnia 2015 r. w nie wiecej niz w 5 terminach do tgcznej wysoko$ci
760 mln zt. 3 czerwca 2015 r. zostat zawarty aneks do Umowy Programu
Emisji Obligacji na kwote 760 mln zt, na podstawie ktérego strony
zwiekszyty kwote Programu do wysokosci 1 mld zt oraz zmienity zapisy
Umowy w ten sposéb, by umozliwié Enea Wytwarzanie emisje obligacji
zar6wno na zmiennej jak i na statej stopie procentowej.

Na 30 wrzesnia 2015 r. Enea Wytwarzanie wyemitowata w ramach
ww. Programu obligacje w tagcznej wysokosci 1 mld zt.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

260 mln zt -> 1 mld zt

Umowa Programowa

z 12 sierpnia 2014 .
Enea Wytwarzanie

4 mld zt -> 3 mld zt

Program Emisji Obligacji

z 8 wrzesnia 2012r.
Enea Wytwarzanie

760 mln zt -> 1 mld zt

Umowa Programu
Emisji Obligacji
z 17 lutego 2015r.
Enea Wytwarzanie

Sytuacja finansowa

—
‘Q
S

Program emisji

obligacji spétek
zaleznych

946 mln zt

Umowa Programu
Emisji Obligacji
z 7 lipca2015r.

Enea Operator

1.425 mln zt

Obligacje
Enea Operator

Akcje i akcjonariat

936 mln zt

Obligacje
Enea Wytwarzanie

"Enea

7 lipca zostata zawarta Wykonawcza Umowa Programu Emisji
Obligacji na kwote 946 mln zt pomiedzy Enea jako gwarantem,
Enea Operator jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim jako
agentem. W ramach umowy Enea Operator moze przeprowadzié do 10
emisji obligacji w terminie do marca 2017 r. Termin wykupu obligacji
- ratalny, jednak nie p6Zniej niz 15 lat od daty emisji. Oprocentowanie
obligacji moze byé¢ state lub zmienne oparte o stawke WIBOR
powiekszong o marze, z rewizjg oprocentowania po & lub 5 latach.

Na 30 wrzesnia 2015 r. Enea Operator wyemitowat w ramach
ww. Programu obligacje w tacznej wysokosci 100 mln =zt
Oprocentowanie obligacji jest oparte na statej stopie procentowe;j.

15 lipca, Enea Wytwarzanie wyemitowata kolejna serie
obligacji o wartosci nominalnej 936 mln zt. Emisja
zostata optacona poprzez kompensate wierzytelnosci
Enea wzgledem Enea Wytwarzanie z tytutu wykupu
obligacji wczesdniejszych serii wyemitowanych przez
Enea Wytwarzanie. Emisja miata na celu utrzymanie
przez Enea Wytwarzanie dostepnosci Srodkéw
pienieznych wykorzystanych na realizacje inwestycji,
w tym na finansowanie budowy bloku energetycznego
B-11 w Elektrowni Kozienice oraz innych potrzeb
inwestycyjnych tej Spétki.

29 lipca Enea objeta emisje ostatniej serii obligacji emitowanych
przez Enea Operator w ramach Umowy Programowej dotyczacej
Programu Emisji Obligacji do kwoty 1.425 mln zt z dnia 20 czerwca
2013 r. Wysokos¢ wyemitowanej serii wynosita 375 min zt.
Oprocentowanie obligacji jest oparte na statej stopie procentowej.
Obligacje bedg wykupywane w ratach, a ostateczny termin wykupu
przypada na czerwiec 2030 r.

Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Sytuacja makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa Enea prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terytorium Polski. Tym samym kluczowym
czynnikiem makroekonomicznym wptywajacym zaréwno na osiggane wyniki, jak i sytuacje finansowa jest
tempo rozwoju oraz ogélna kondycja polskiej gospodarki.

Wedtug danych Instytutu Badah nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) w pierwszych dwéch kwartatach 2015 r.
tempo wzrostu PKB wyniosto odpowiednio 3,6% oraz 3,3%. W Il kwartale 2015 r. tempo wzrostu PKB
utrzymato sie na poziomie 3,3%. Oznacza to, ze Il kwartat br. byt 6smym z rzedu kwartatem, w ktérym tempo
wzrostu gospodarczego zawierato sie¢ w do$¢ waskim przedziale miedzy 3,0 a 3,6%. Uwzgledniajac jednak
czynniki sezonowe tempo wzrostu PKB w okresie od lipca do wrzesnia wyniosto 0,9 proc. w stosunku

do poprzedniego kwartatu.
3,8
35 36 33 33 36 33 33 34 34 34 36

] n 1l 1l
2012 2013 2014 2015 2016

Dynamika PKB 2012-2016 [%]

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w okresie trzech kwartatéw 2015 r. byt popyt krajowy.
Czynnikiem, ktéry dodatkowo pobudzat wzrost w szczegélnosci w drugiej czesci ww. okresu byt popyt
zagraniczny.

Sposréd sktadnikéw popytu krajowego najwyzsza dynamika odznaczaty sie naktady brutto na $rodki trwate
tj. wydatki inwestycyjne. Zgodnie z oceng IBnGR wzrost w tej kategorii mozna wigzaé ze sprzyjajacymi
robotom budowlanym warunkom atmosferycznym jakie wystgpity w szczegélnosci w | kwartale br.
Dodatkowo, na wzrost popytu krajowego wptyw miat wzrost spozycia ogétem.

"Enea

Zgodnie z prognozami w 2015 r. warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 4,9%. Jednoczesnie stabszy wynik
odnotuje sektor budowlany, w ktérym wartos$é dodana wzrosnie o 3,3%.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2015 r. wyniesie 3,2%, czyli wyraznie mniej niz w roku poprzednim.
W prognozowanym okresie wzro$nie natomiast zaréwno spozycie indywidualne, jak i naktady na inwestycje.
W | kwartale 2015 r. deflacja wyniosta (-) 0,7%, w Il kwartale ceny zmniejszyty sie $rednio o 0,3%
aw Il kwartale o kolejne (-) 0,5%.

Wedtug prognozy IBnGR jeszcze w IV kwartale 2015 r. utrzymywaé sie bedzie w polskiej gospodarce deflacja.
W tym okresie ceny zmniejsza sie o $rednio 0,3%. Z kolei w 2016 r. prognozowany poziom inflacji wyniesie
0,9%.

Ponizej zamieszczono podsumowanie gtéwnych wskaznikéw makroekonomicznych charakteryzujacych
krajowa gospodarke wraz z prognozami na kolejne kwartaty.

Wyszczeg6lnienie j-m. 1llQ2015 IVQ 2015 2015 2016

PKB wzrost w % 3,3 3,4 3,4 3,6

Wartos$¢ dodana w przemysle wzrost w % 4,9 5,1 5,0 5,0

wzrost w %

Warto$é dodana w budownictwie 2,0 3,5 3,3 6,7
Popyt krajowy wzrost w % 3,1 3,3 3,2 3,5
Naktady brutto na Srodki trwate wzrost w % 6,5 7,5 7,2 8,0
Produkcja sprzedana przemystu wzrost w % 4,3 4,9 4,6 4,9
Produkcja sprzedana wzrost w % 0,7 2,6 1,7 6,0
w budownictwie

Inflacja w % (-)o,7 (-)0,3 (-)o,5 0,9

Prognozowana dynamika popytu krajowego oraz produkcji sprzedanej (%)

Produkcja sprzedana budownictwa

- Produkcja sprzedana przemystu

Popyt krajowy

111Q 2014 IVQ 2014 1Q 2015 11Q 2015 111Q 2015

Zrédto: Opracowania IBnGR Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 88 (pazdziernik 2015 r.).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

IVQ 2015 1Q 2016 11Q 2016 111Q 2016 IVQ 2016

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



SYTUACJA NA RYNKU

Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Krajowe zuzycie energii

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne w okresie trzech kwartatéw 2015 r.
krajowe zuzycie energii elektrycznej uksztattowato sie na poziomie wyzszym o 2,0% wzgledem zuzycia energii
w analogicznym okresie 2014 r.

Krajowe zuzycie energii elektrycznej

"Enea

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. spadek krajowego zuzycia energii elektrycznej w ujeciu r/r miat miejsce
wytacznie w styczniu. W pozostatych miesigcach zuzycie energii elektrycznej wzrosto wzgledem

analogicznych miesiecy 2014r.

Krajowe zuzycie energii elektrycznej

w I-111Q 20141 1-111Q 2015 [GWh] w |-11lQ 2015
14 504 14 026
14604 13227 5 6 12860 12826 12467 13192 43090 4, g9
119189 12 967 12581 12567 gpq9q 13105 12569 45733
2014 2014
m 2015
116 891 2015
I-11Q styczen luty marzec  kwiecief maj czerwiec  lipiec  sierpied wrzesief
Krajowe zuzycie energii elektrycznej w 2014 i 1-111Q 2015 [GWh]
45000 -
41843 41757
41226
40000 - 39278
38407 38153
37 258
35000 T T T T T T |
1Q 2014 11Q 2014 111Q 2014 IVQ 2014 1Q 2015 11Q 2015 111Q 2015
Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=8&id_rap=212
Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Wymiana miedzysystemowa

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. wypracowany zostat ujemny bilans wymiany miedzysystemowej W okresie styczeri - marzec 2015 r. miesieczny bilans wymiany energii elektrycznej z zagranica posiadat
wynikajacy z nadwyzki energii pobranej z zagranicy ponad energie oddang w wysokosci (-) 125 GWh. dodatnie saldo wskazujgce na przewage eksportu. W okresie kwieciefi - czerwiec 2015 r. miata miejsce
Dla poréwnania w okresie trzech kwartatéw 2014 r. saldo miedzysystemowej wymiany energii elektrycznej kazdorazowo miesigczna nadwyzka poboru energii nad energig oddana. Z kolei dla 11l kwartatu miat miejsce
wyniosto (-) 1.828 GWh. istotny wzrost oddania energii we wrzesniu br., co finalnie skutkowato osiggnieciem w tym kwartale

Wymiana energii z zagranica dodatniego salda wymiany energii na poziomie 255 GWh.

w 1-111Q 2014 i 1-111Q 2015 [GWh]

10334 10209 Wymiana energii z zagranicg w 1-111Q 2015 [GWh]

9907
1566
1199 1213 1 307 1 215 134
m Pobér 1146 1039 1105 131 1062 1114 m Pobér
Oddanie I [ I I I I Oddanie
styczen luty marzec kwieciei aj czerwiec lipiec  sierpiefi wrzesien
1-111Q 2014 1-111Q 2015
Wymiana energii z zagranicag w 2014 i 1-111Q 2045 [GWh]
4500 -
4163
4000 -
3638 3602 /
3500 3403 3542 3908
| 3311 ,
3089 @ Pob 61
3 290 X
3000 - 2 700 3263 Oddanie
2500 -
2497 2551 2453
2000 T T T T T T |
1Q 2014 11Q 2014 111Q 2014 IVQ 2014 1Q 2015 11Q 2015 111Q 2015

Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=8&id_rap=222
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Otoczenie regulacyjne

Podstawa prawna funkcjonowania rynku energii w Polsce jest ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne oraz powigzane z nig akty wykonawcze (rozporzadzenia).

Jednoczesnie wraz z wstapieniem Polski do Unii Europejskiej, polskie prawodawstwo dotyczace rynku energii
zostato dostosowane do prawodawstwa europejskiego, w tym przede wszystkim Dyrektywy UE o zasadach
wspdlnego rynku energii elektrycznej.

Centralnym organem administracji rzadowej powotanym na mocy ustawy Prawo energetyczne do realizacji
zadan z zakresu regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji jest Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki. Celem Prezesa Urzedu Regulacji jest regulacja dziatalnosci wytwércéw, dystrybutoréw
i spotek obrotu energia zgodnie z ustawg Prawo energetyczne i zatozeniami polityki energetycznej paristwa
przy jednoczesnym dazeniu do réwnowazenia intereséw poszczegdlnych uczestnikéw rynku energii.

Dziatalno$é Enea SA prowadzona jest w otoczeniu podlegajacym szczegélnej regulacji prawnej, zaréwno na
poziomie krajowym, jak réwniez Unii Europejskiej. Uregulowania prawne w zakresie energetyki sa czesto
pochodna decyzji o charakterze politycznym, dlatego istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych
Spétka nie jest w stanie przewidzieé, a ktére moga w konsekwencji skutkowaé brakiem spéjnosci i jednolitosci
przepiséw, na podstawie ktérych Enea SA prowadzi dziatalno$é.

Zmiany w obszarze otoczenia regulacyjnego
Ustawa z 20 lutego 2015 r. o0 odnawialnych Zrédtach energii
W | pétroczu 2015 r. Prezydent RP podpisat ustawe o odnawialnych Zrédtach energii.

Celem ustawy jest zwiekszenie bezpieczeristwa energetycznego i ochrony $rodowiska, m.in. w wyniku
efektywnego wykorzystania odnawialnych Zrédet energii. Ustawa zaktada m.in. osiggniecie co najmniej 15%
udziatu energii ze zrédet odnawialnych w koricowym zuzyciu energii brutto w 2020 r. W ramach dziatan
porzadkujacych system wsparcia OZE przewidziano:

» utrzymanie obecnego systemu wsparcia dla istniejgcych instalacji OZE (poszanowanie praw nabytych),
ale wytwércy energii elektrycznej beda mieli wybér miedzy zachowaniem obecnych zasad wsparcia,
a zadeklarowaniem przystgpienia do nowego systemu aukcyjnego

¢ skrdcenie okresu wsparcia maksymalnie do 15 lat od daty wytworzenia po raz pierwszy energii
elektrycznej w instalacji OZE, potwierdzonego wydanym swiadectwem pochodzenia

* wprowadzenie ograniczeh dla istniejgcych instalacji OZE, np. poprzez wykluczenie systemu wsparcia
hydroenergetyki powyzej 5 MW

¢ wprowadzenie systemu aukcyjnego dla nowych i zmodernizowanych po 1 stycznia 2016 r. instalacji 0ZE

« promocje prosumenckiego wytwarzania energii z OZE w mikroinstalacjach (prosument to jednoczeénie
producent i konsument energii elektrycznej); energetyka prosumencka polega na zuzywaniu na potrzeby
wtasne energii elektrycznej wytwarzanej z OZE i sprzedawaniu jej nadwyzek sprzedawcy zobowigzanemu
do jej zakupu; w ramach tego systemu przewidziano m.in. obowigzek zakupu nadwyzek energii
elektrycznej, ktéra zostata wytworzona w mikroinstalacji przez kolejnych 15 lat, po cenie okreslonej
w ustawie

¢ zmniejszenie obcigzen zwigzanych z nabyciem i umarzaniem $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z OZE dla okreslonych odbiorcéw przemystowych, a dodatkowo dla tzw. duzych odbiorcéw przemystowych
(tj. podmiotéw zuzywajgcych nie mniej niz 100 GWh rocznie) przewidziano realizowanie obowigzkéw
w zakresie OZE i kogeneracji we wtasnym zakresie

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Enea SA bedzie tzw. ,sprzedawca zobowigzanym”, czyli podmiotem zobligowanym do zakupu energii
elektrycznej wytwarzanej w instalacjach OZE, przytaczonych do sieci Enea Operator sp. z 0.0.

Ustawa weszta w zycie 4 maja 2015 r., a nowy system wsparcia OZE obowigzywa¢ bedzie od 1 stycznia 2016 r.
Wprowadzenie taryfy jakoéciowej

Od 1 stycznia 2016 r. nastagpi zmiana modelu regulacji dla operatoréw systeméw dystrybucyjnych.
Dotychczasowy model regulacji OSD, czyli m.in. Enea Operator, Energa Operator, PGE Dystrybucja, Tauron
Dystrybucja, RWE Stoen Operator, zostanie zastgpiony przez tzw. model regulacji jakosciowe;j.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, gtéwne cele wprowadzenia

nowej regulacji to:

* poprawa jakosci i niezawodno$ci ustug $wiadczonych przez OSD na rzecz odbiorcéw koricowych energii
poprzez skrécenie czasu przerw i czasu przytaczeh do sieci oraz zmniejszenie czestotliwosci przerw
w dostawach energii elektrycznej

« optymalizacja przychodu regulowanego (dostrojenie bodZcéw inwestycyjnych oraz zwiekszenie
efektywnosci prowadzonych inwestycji)

* wzrost efektywnos$ci przedsiebiorstw oraz poprawa wizerunku branzy energetycznej z ukierunkowaniem
na podniesienie poziomu satysfakcji klienta

* zwiekszenie przejrzystosci procesu regulacji i zastosowanie metod poréwnawczych do oceny efektywnosci
0osD

* skrdocenie termindéw i usprawnienie procesu przekazywania danych pomiarowych podczas procedury
zmiany sprzedawcy

Zgodnie z zatozeniami, w modelu tym nastgpi czeSciowe powigzanie przychodu regulowanego OSD
z realizacja kilku wskaznikéw na zatozonym przez Prezesa URE poziomie. WskaZnikami majacymi bezposredni
wptyw na przychéd regulowany OSD beda wskazniki czestotliwosci oraz dtugosci trwania przerw
w dostarczaniu energii elektrycznej (SAIDI, SAIF1) oraz wskaznik czasu realizacji przytgczenia odbiorcéw IV i V
grupy przytaczeniowej. Ponadto, po dwéch latach od wprowadzenia regulacji jakosSciowej nastapi
uzupetnienie modelu o wskaznik czasu przekazywania danych pomiarowo-rozliczeniowych tj. wazny element
np. w przypadku zmiany sprzedawcy. Dodatkowo, w pézniejszym okresie przewiduje sie¢ monitorowanie innych
wskaznikéw takich jak np. czas wydania warunkéw przytaczenia do sieci o napieciu znamionowym nie
wyzszym niz 1 kV, czas udzielenia odpowiedzi na zapytanie lub reklamacje klienta, czy sprawnosé procesu
przytaczenia mikroinstalacji. W zmienionym modelu wprowadzono mozliwo$¢ natozenia na OSD kar z tytutu
odchyleri od wymaganych celéw wskaznikowych. Nowy model przewiduje takze tzw. ,wskaznik ekspercki”,
ktéry ma stuzyé korygowaniu przychodéw OSD w sytuacjach nadzwyczajnych, takich jak wystgpienie sity
wyzszej, np. huraganéw.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Uprawnienia do emisji CO,

17 lipca 2015 r. Prezydent RP podpisat ustawe o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych. W ustawie przedstawiono zasady i sposéb przydziatu uprawniefi do emisji do 2020 r. Obecnie
uprawnienia rzad sprzedaje na platformie aukcyjnej prowadzonej przez EEX (European Energy Exchange), ale
ustawa stworzyta mozliwo$¢ utworzenia polskiej platformy aukeyjnej. W tym roku odbyto sie juz 5 aukcji
(w styczniu, marcu, maju, lipcu, wrzesniu), w ktérych Polska sprzedata 14.270.000 uprawnier, czyli 83%
z catej puli 17.125.500 planowanych na 2015 r. Aukcje polskich uprawnien odbywaja sie raz na dwa miesigce.
Kolejna planowana jest na listopad. Co najmniej potowa wptywéw ze sprzedazy ma byé przeznaczona na cisle
okre$lone w ustawie cele, zwigzane z polityka klimatyczng. Ustawa przewiduje réowniez dwa wyjatki
od systemu aukcyjnego - derogacje dla energetyki oraz krajowe Srodki wykonawcze. Ustawa weszta w zycie
9 wrzeénia 2015r.

Data aukji Wolumen Cena aukcyjna Wolu!nen % wolum_enu

[euro] narastajaco narastajaco
28 stycznia 2015r. 2 854000 6,76 2 854000 17%
25 marca 2015r. 2 854000 6,77 5708 000 33%
20 maja 2015r. 2 854000 7,38 8562000 50%
29 lipca 2015 . 2 854000 8,03 11 416 000 67%
23 wrzesnia 2015r. 2 854000 8,04 14270000 83%
16 listopada 2015 r. 2855500 - 17 125500 100%

Obecnie trwaja przygotowania do ogtoszenia przetargu na prowadzenie krajowej platformy aukcyjnej do
sprzedazy uprawniefi do emisji gazéw cieplarnianych. W Ministerstwie Finanséw trwaja takze prace nad
rozporzadzeniem w sprawie szczegétowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek regulowany oraz platforma
aukcyjna. W zwigzku z tym Ministerstwo Srodowiska poinformowato, ze ogtoszenie przetargu na krajowa
platforme aukcyjna nastgpi na poczatku roku 2016.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Ograniczenie emisji zanieczyszczeii

Zgodnie z regulacjami unijnymi, w szczegélnosci Dyrektywa 1001/80 ws. ograniczenia emisji niektérych
zanieczyszczen do powietrza z duzych Zrédet spalania, Dyrektywa 2001/81 ws. krajowych limitéw emisji SO,
i NO,, poczawszy od 2016 r. wchodza w zycie nowe normy ochrony $rodowiska. W zwigzku z powyzszym
wszyscy producenci energii elektrycznej w Polsce, ktérzy wykorzystuja obecnie przede wszystkim
wysokoemisyjne technologie weglowe, beda zobowigzani do dostosowania blokéw do nowych wymagarh
$rodowiskowych.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Ceny hurtowe energii elektrycznej

Srednia cena na rynku biezacym w okresie trzech kwartatéw 2015 r. nadal pozostawata na niskim poziomie

(Tabela 1), chociaz w sierpniu i wrzeéniu br. widoczny byt znaczny wzrost cen. Na wzrosty cen w tych

miesigcach zasadniczy wptyw miaty takie czynniki jak:

* sierpien - wysoki poziom zapotrzebowania powigzany z bardzo wysokimi temperaturami powietrza, ubytki
mocy dyspozycyjnej dostepnej dla OSP (spowodowane m.in. trudnymi warunkami hydrologicznymi) oraz
stosunkowo niska generacja energii przez Zrédta wiatrowe

e wrzesiefi - wysoki poziom zapotrzebowania, ubytki mocy dyspozycyjnej dostepnej dla OSP oraz
ograniczenia w imporcie energii ze Szwecji

Tabela 1. Srednie ceny na rynku SPOT (TGE Rynek Dnia Nastepnego)

Okres Srednia cena [zt/MWh] Zmiana [%]

I-11Q 2013 156,31 -
1-111Q 2014 175,86 A 12,5
1-111Q 2015 157,56 ¥ 104

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Spadki cen energii elektrycznej wywotane czynnikami fundamentalnymi byty kontynuowane réwniez na rynku
terminowym. Po 9 miesigcach 2015 r. cena najbardziej ptynnego produktu BASE Y-16 spadta z poziomu
181,00 zt/MWh na poczatku stycznia do 155,18 zt/MWh na koniec wrzeénia.

Tabela 2. Ceny na rynku terminowym

Cenana . Srednia cena .
. . Zmianar/r . Zmianar/r
Produkt koniec notowar Z okresu notowari
[zt/MwWh] [%] [zt/Mwh] [%]
BASE Y-13 169,50 ¥ 159 191,23 V56
BASE Y-14 151,00 ¥ 10,9 160,27 V16,2
BASE Y-15 177,00 N 17,2 168,13 N 49
BASE YV-16 155,181 V12,3 167,73 V0,2

1) Na koniec wrzeénia 2015 .

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-16
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.
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SYTUACJA NA RYNKU

Podobnie jak BASE Y-16 zachowywat sie PEAK Y-16, ktérego cena réwniez systematycznie spadata
przez 9 miesiecy br. Na poczatku stycznia wycena rynkowa tego produktu wynosita 233,00-235,00 zt/MWh,

a na koniec wrze$nia spadta do poziomu 197,51 zt/MWh.

Po wzrostach cen energii elektrycznej w 2014 r., w 2015 r. trend odwrécit sie
i zaréwno na rynku biezgcym, jak i terminowym odnotowano znaczne spadki cen.
Maja one miejsce pomimo dobrych prognoz dot. wskaznikéw makroekonomicznych
dla Polski. Czynnikami wspierajgcymi spadki cen sa nadal:

¢ nadwyzka wegla na rynku paliw majaca odzwierciedlenie w niskich cenach
wegla

wysoki poziom mocy potgczony z planowanym znacznym przyrostem mocy
zainstalowanej w elektrowniach wiatrowych na terenie kraju

planowane zwiekszenie mozliwosci importu energii do Polski w powigzaniu ze
znacznie nizszymi cenami energii na rynkach zagranicznych

Czynnikiem niepewnosci pozostaje kwestia wprowadzenia ewentualnych dalszych
zmian we Wspélnotowym Systemie Handlu Uprawnieniami do Emisji i ksztattowania
sie cen uprawnief do emisji CO, (EUA) w dtuzszej perspektywie, a takze kierunek
zmian i ewentualne wprowadzenie nowych rozwigzahh w zakresie zapewniania
odpowiednich pozioméw mocy w KSE. Stad tez nie mozna wykluczyé ewentualnych
wzrostow cen o umiarkowanej sile.

Ceny i wolumeny transakcji - PEAK Y-16
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

Przez 9 miesiecy br. zawierano réwniez transakcje na produkt BASE Y-17, jednak z uwagi na odlegty horyzont

dostawy wolumen obrotu byt zdecydowanie nizszy niz w przypadku BASE Y-16.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

zt/MWh

Sytuacja finansowa

Ceny i wolumeny transakcji - pasmo na 2017r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

Obowiazki w zakresie uzyskiwania $wiadectw pochodzenia energii

- $redniowazona cena

zt/MWh

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng
odbiorcom koricowym w 2015 r. zobligowane sg do uzyskania i umorzenia nastepujacych rodzajéw Swiadectw

pochodzenia:

« dla energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach, tzw. $wiadectwa ,,zielone” - obowiazek na poziomie

14,0% sprzedazy odbiorcom koficowym

« dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem tzw. $wiadectwa ,fioletowe” - obowigzek na

poziomie 1,3% sprzedazy odbiorcom koficowym

« dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o tgcznej mocy zainstalowanej
do 1 MW, tzw. $wiadectwa ,,z6tte” - obowiazek na poziomie 4,9%

e dla energii wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych, tzw. $wiadectwa ,czerwone”

- obowigzek na poziomie 23,2%

« Swiadectw efektywno$ci energetycznej, tzw. Swiadectw ,,biatych”

Na kolejnym slajdzie przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na
poszczegblne prawa majatkowe w okresie trzech kwartatéw 2015 r. W analizie pominieto PM ,zielone”
PMOZE ze wzgledu na brak obrotu i catkowite zastapienie ich przez PMOZE_A.

Akcje i akcjonariat

Wtadze

Inne informacje

Zataczn

iki



SYTUACJA NA RYNKU

Tabela 3. Ceny na rynku $wiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

Cena Cena
maksymalna minimalna

PLN/MWh  PLN/MWh

Zmianado IV Q 2014

Sredniacena I-111Q 2015

% PLN/MWh

0ZEX_A (PM ,.zielone”) 126,57 WV -22,2% ¥ -36,05 163,00 99,00
KGMX (PM ,z6tte”) 2015 116,85 - - 118,00 110,00
KECX (PM ,czerwone”) 2015 10,65 - - 10,84 10,02
KMETX (PM ,fioletowe”) 2015 61,42 - - 62,00 61,02
EFX (PM ,biate”) 964,84 A 0,8% A 7,66 980,00 925,00

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

W okresie 9 miesiecy 2015 r. na ceny uprawnief do emisji CO, (EUA) oprécz czynnikéw fundamentalnych,
wptywaty dziatania realizowane na arenie politycznej Unii Europejskiej, w tym przede wszystkim prace
w zakresie rezerwy stabilizacyjnej rynku (MSR), strukturalnej reformy systemu EU ETS oraz ograniczer
emisji NO,, SO, i pytéw .

MSR to mechanizm sterowania podaza uprawniefi do emisji, ktéry w zatozeniu ma przetozyé sie na wzrost
notowah EUA poprzez stopniowe likwidowanie nadwyzki jednostek na rynku. Wyzsze poziomy cen
uprawnief majg by¢ zacheta do inwestowania w niskoemisyjne technologie energetyczne oraz w odnawialne
Zrédta energii. W mysl pierwotnej wersji projektowanych przepiséw 12% catkowitej liczby uprawnien
w obrocie trafiataby do rezerwy stabilizacyjnej, a jednostki te wracatyby na rynek w momencie, gdy
catkowita liczba uprawnien w roku n bytaby mniejsza niz 400 mln.

Choé w marcu br. panstwa cztonkowskie w mandacie
negocjacyjnym do rozméw z PE ustality termin startu MSR
na 2021 r., na skutek pézniejszych rozméw (5 maja
2015 r.) zawarte zostato porozumienie, by planowany
moment uruchomienia mechanizmu przypadt 1 stycznia
2019 r. 8 lipca br. Parlament Europejski zatwierdzit
utworzenie rezerwy stabilizacyjnej w 2018 r., jej
uruchomienie od 1 stycznia 2019 r. oraz skierowanie do
rezerwy uprawniefi do emisji (900 mln) wycofanych
z rynku w zwigzku z uruchomieniem backloadingu
(pierwotny termin ich przywrécenia na rynek to
lata 2019-2020).

18 wrze$nia ministrowie $rodowiska krajéw cztonkowskich
UE przyjeli reforme systemu ETS mimo sprzeciwu Polski,
Chorwacji, Wegier, Butgarii, Cypru i Rumunii.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

S

Enea

Tabela 4. Zmiana cen EUAi CER

Cena [EUR/t]
Produkt Zmiana %
Poczatek stycznia 2015r. Koniec wrze$nia2015r.
EUA Spot 6,99 8,13 7 16
CER Spot 0,02 0,50 A 2400
EUA Dec-15 7,09 8,15 A 15
CER Dec-15 0,49 0,48 WV 2

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE.

Zgodnie z danymi dotyczacymi zweryfikowanej emisyjnosci w ramach EU ETS za 2014 r. opublikowanymi
przez Komisje Europejska spadek emisji CO, w Unii Europejskiej wyniést 4,5% rok do roku. Dla sektora
cieptowniczego i energetycznego zmiana ta wyniosta az 7,0%, podczas gdy dla przemystu tylko 1,0%.

Notowania jednostek EUA oraz CER - ceny zamkniecia na rynku SPOT
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych BlueNext oraz ICE.
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 I W 111Q 2015

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - I-111Q 2015

[tys. zt] 1-111Q 2014 1-111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 4527505 4240519 -286986 -6,3%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 125289 185057 59768 47,7%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego - 57 825 57 825 -
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 2125008 2183229 58221 2,7%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 30165 9213 -20952 -69,5%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 4920 - -4920 -100,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 68 069 69 313 1244 1,8%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 88708 112 010 23302 26,3%
E:]t‘:g::‘:;"yscita na pokrycie kosztow 257508 293147| 35639  13,8%
Przychody ze sprzedazy netto 7227172 7150313 -76859 -1,1%
Amortyzacja 524 197 558 271 34074 6,5%
Koszty Swiadczen pracowniczych 675142 679914 4772 0,7%
f:ficcilg:;iﬁmg‘:‘gx”r°W°6w oraz wartos¢ 1299698 1343167| 43469 3,3%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 2797762 2427563 -370199 -13,2%
Ustugi przesytowe 530911 571312 40401 7,6%
Inne ustugi obce 244 469 243265 -1204 -0,5%
Podatkii optaty 198 819 213654 14 835 7,5%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 6270998 6037146 -233852 -3,7%
Pozostate przychody operacyjne 100 752 47 055 -53697 -53,3%
Pozostate koszty operacyjne 68 288 110 342 42054 61,6%
B sty it sol sl am o
Zysk (strata) operacyjny 988 060 1046971 58911 6,0%
Koszty finansowe 46 849 45 475 -1374 -2,9%
Przychody finansowe 70376 42902 -27 474 -39,0%
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek

stowarzyszonych wycenianych metodg praw 890 - -890  -100,0%
wtasnosci

Przychody z tytutu dywidend 3355 1833 -1522 -45,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1015832 1046231 30399 3,0%
Podatek dochodowy 182 344 208 393 26 049 14,3%
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawezego 833488 837838 4350 0,5%
EBITDA 1512257 1605 242 92 985 6,1%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

S

Enea

1-111Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA GK Enea:

()

)
+)

Akcje i akcjonariat

spadek przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 287 mln zt:

(-) nizszy wolumen sprzedazy w obrocie hurtowym (2.794 GWh), pomimo wzrostu $redniej ceny
sprzedazy (5,5%), wptywa na spadek przychodéw o 369 mln zt

(+) wzrost éredniej ceny sprzedazy w obrocie detalicznym (6,4%) wptywa na wzrost przychodéw
079 mlnzt

przychody ze sprzedazy gazu ziemnego - rozszerzenie dziatalnosci w segmencie Obrét w IV kwartale
2014 r.
wzrost sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 58 mln zt wynika z:

(+) wyzszego wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym oraz wzrostu stawek
optat w taryfie na 2015 r. (101 mln zt)

(-) nizszych przychodéw z odsprzedazy na rynek bilansujgcy (26 mln zt)
(-) nizszych optat za przytaczenie do sieci (14 mln zt)

dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy energii cieplnej wynika z przejecia MPEC Biatystok
(IV kwartat 2014 r.)

spadek $redniej ceny praw majgtkowych (OZE 21%) oraz spadek wolumenu (50%) wptywa na

obnizenie przychodéw z obrotu prawami majatkowymi

wzrost kosztow zuzycia materiatéw i surowcéw oraz wartosci sprzedanych towaréw o 43 mln zt:

(+) zakup gazu ziemnego w zwiazku z rozszerzeniem dziatalno$ci segmentu Obrét

(-) wyzszy koszt emisji CO, spowodowany mniejsza iloscig przyznanych darmowych uprawnien do
emisji

(+) zakup materiatéw w MPEC Biatystok - nabycie MPEC Biatystok we wrzesniu 2014 r.

wzrost kosztéw ustug przesytowych o 40 mln zt wynika z wyzszych optat przej$ciowych

i jakosciowych

spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej o 370 mln zt w wyniku:

(+) spadkuwolumenu (3.072 GWh), pomimo wzrostu $redniej ceny zakupu o 3,8%

(-) wazrostu kosztéw obowiazkéw ekologicznych i kogeneracyjnych o 61 mln zt (m.in wejscie
w zycie obowigzkéw zéttych i czerwonych od 30 kwietnia 2014 r.)

spadek wyniku na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej o 98 mln zt:

(-) w okresie poréwnawczym umorzenie zobowigzah na kwote 10 mln zt (one-off)

-) Eozpozr;%nie w 2014 r. dyskonta rezerwy na korytarze przesytowe w wysokos$ci 26 min zt
one-o

(-) wyzsze rezerwy na roszczenia o odszkodowanie i sprawy sagdowe 16 mln zt
(-) wyzsze koszty usuwania szkéd losowych (saldo) o0 10 mln zt

(-) nizsze przychody z tytutu odszkodowari i kar umownych o 10 mln zt

(-) przeglad i weryfikacja stanu naleznosci 12 mln zt

Wtadze Inne informacje Zataczniki



WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 I W 111Q 2015

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - 111Q 2015

[tys. zt] 111Q 2014 111Q 2015| Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1601031 1403789 | -197 242 -12,3%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 26 959 30428 3469 12,9%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego - 15524 15524 -
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 684318 727141 42823 6,3%
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 7479 4203 -3276 -43,8%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, - - - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 30986 24 647 -6 339 -20,5%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 36 204 39187 2983 8,2%
Eseilgcr:lp;ir;sca;‘ta na pokrycie kosztow ) 203147 203147 )
Przychody ze sprzedazy netto 2386977 2538066 151089 6,3%
Amortyzacja 179617 188 337 8720 4,9%
Koszty Swiadczeh pracowniczych 194 438 206 441 12 003 6,2%

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé

sprzedanych towaréw 448 047 408 029 -40018 -8,9%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 1019891 822371 -197520 -19,4%
Ustugi przesytowe 178 716 190 366 11650 6,5%
Inne ustugi obce 77990 103 062 25072 32,1%
Podatkii optaty 62915 66 280 3365 5,3%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2161614 1984886 -176728 -8,2%
Pozostate przychody operacyjne 17 036 15 388 -1 648 -9,7%
Pozostate koszty operacyjne 18 380 43214 24 834 135,1%
B sty i)
Zysk (strata) operacyjny 223442 522764 299322  134,0%
Koszty finansowe 10741 14 884 4143 38,6%
Przychody finansowe 29 402 15503 -13899 -47,3%
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek

stowarzyszonych wycenianych metodg praw 170 - -170  -100,0%
wtasnosci

Przychody z tytutu dywidend - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 242273 523383| 281110 116,0%
Podatek dochodowy 38337 103 815 65478 170,8%
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 203936 419568| 215632  105,7%
EBITDA 403059 711101 308 042 76,4%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

111Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA GK Enea:

)
()

)
(+)
)

rozpoznanie w 111Q 2015 przychodéw z tytutu KDT w wysokosci 293 mln zt (one-off)

spadek przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 197 mln zt:

(-) nizszy wolumen sprzedazy w obrocie hurtowym (1.358 GWh), pomimo wzrostu $redniej ceny sprzedazy
(4,4%), wptywa na spadek przychodéw o 204 mln zt

(-) nizszy wolumen sprzedazy w obrocie detalicznym pomimo wzrostu éredniej ceny sprzedazy (4,8%)
wptywa na spadek przychodéw o 3 mln zt
przychody ze sprzedazy gazu ziemnego - rozszerzenie dziatalnosci w segmencie Obrét w IVQ 2014

wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 43 mln zt wynika z:

(+) wyzszego wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korficowym oraz wzrostu stawek optat
w taryfie na 2015 r. (35 mln zt)

(+) wyzszych przychodéw z tytutu optat za przytaczenie do sieci (6 mln zt)

spadek przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw o 6 mln zt jest wynikiem konsekwentnego
wykluczania dziatalno$ci,,non-core” w Grupie Enea

wzrost sprzedazy energii cieplnej wynika z nabycia MPEC Biatystok we wrze$niu 2014 r. - wzrost
przychodéw o 3 mln zt

wzrost kosztow Swiadcze pracowniczych o 12 mln zt spowodowany m.in. nabyciem MPEC Biatystok
wzrost kosztéw zuzycia materiatow i surowcéw oraz wartosci sprzedanych towaréw o 40 mln zt:

(+) zakup gazu ziemnego w zwiazku z rozszerzeniem dziatalnosci w segmencie Obrét
(+) zakup materiatéw w MPEC Biatystok - nabycie MPEC Biatystok - wrzesiefi 2014 r.

wzrost kosztow ustug przesytowych o 12 mln zt wynika ze wzrostu optat przej$ciowych i jakosciowych

spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej o 198 mln zt - spadek wolumenu (1.411 GWh) przy
réwnoczesnym wzroscie $redniej ceny zakupu o 7,45%

spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 28 mln zt spowodowany:

() utworzenie rezerw na roszczenia o odszkodowanie oraz pozostatych rezerw 10 mln zt

(-) przegladi weryfikacja stanu naleznosci 14 mln zt

(-) wyzsze koszty usuwania szkéd losowych (saldo) o 5 mln zt

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 | W 111Q 2015 Enea

Wyniki na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Enea

EBITDA [tys. zt] 1-111Q 2014 I-111Q 2015 Zmiana Zmiana % 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Obrét 82791 87639 4848 5,9% -132 6574 6706 5080,3%
Dystrybucja 891471 832852 -58619 -6,6% 285269 289292 4023 1,4%
Wytwarzanie 552879 708 296 155 417 28,1% 112 017 419 224 307 207 274,3%
Pozostata dziatalnosé 26271 29123 2852 10,9% 9538 10786 1248 13,1%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia -41155 -52 668 -11513 -28,0% -3633 -14 775 -11142 -306,7%
EBITDA Razem 1512257 1605242 92985 6,1% 403059 711101 308042 76,4%
mln zt 8915 KDT 257 mln zt

708,3 «—— KDT293 mlnzt GK Enea I-111Q 2015:

832,9 l

Najwyzsza EBITDA w segmencie Dystrybucji

Najwyzszy przyrost EBITDA w segmencie Wytwarzania

82,8 87,6 0 120 mln zt (po wytaczeniu one-off > KDT w 11Q 2014 i 111Q 2015)

26,3 29,1
I

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Pozostata dziatalnosé
m-111Q 2014 wmI-111Q 2015

419,2 €—— KDT293 min zt

mln zt
GK Enea 111Q 2015 po wytgczeniu one-off KDT w segmencie Wytwarzania:
Najwyzsza EBITDA w segmencie Dystrybucji
0,8 . . . .
0.6 i Najwyzszy przyrost EBITDA w segmencie Wytwarzania
0,1 (14 mln zt)
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Pozostata dziatalnosé

m111Q 2014 mIlIQ 2015

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 | W 111Q 2015 Enea

Segment Obrotu

[tys. zt] I-111Q 2014 I-1Q 2045 | Zmiana Zmiana % 111Q 2014 11Q20145| Zmiana Zmiana % Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
realizowana jest przez Enea SA

Przychody ze sprzedazy 3010021 4217884 | 1207863 40,1% 1020599 1373007 | 352408 34,5%

EBIT 82 245 87 050 4805 5,8% -330 6353 6683 2025,2% Handel hurtowy realizowany jest przez
Enea Trading sp.z o. o.

Amortyzacja 546 589 43 7,9% 198 221 23 11,6%

EBITDA 82791 87639 4848 5,9% -132 6574 6706 5080,3%

CAPEX 2965 23848 20883 704,3% 412 6775 6363 1644,4%

Udziat przychodéw ze sprzedazy segmentu

0, 0, - 0, 0, -
w przychodach ze sprzedazy Grupy 37% i 7 39% g 2

1-111Q 20415 Czynniki zmiany EBITDA:

mln zt
140 - Marza | pokrycia
2,5 (+) wzrost $redniej ceny sprzedazy 0 6,4%
120 - 29,8 —— (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 61 mln zt
100 - 828 876 (+) wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 5,7%
’ ’ (+) wzrost wolumenu sprzedazy o 44 GWh
80 - -27,5
Koszty wtasne
60 1 (+) nizsze koszty obstugi i windykacji klienta 0 11 mln zt
40 (-) wyzsze koszty marketingu handlowego o 1 mln zt
20 (-) wyzsze koszty prowizji dla partneréw handlowych o 5 mln zt
Pozostate czynniki
0 - ! i ! ! ! (-) rezerwy nasprawy sadowe i potencjalne roszczenia 10 mln zt
EBITDA Marza Koszty Pozostate EBITDA (-) naleznosci odpisane w koszty 19 mln zt (one-off)
1-111Q 2014 | pokrycia obrotu czynniki I-111Q 2015 P y
mln zt
30 - 28,4
111Q 2045 Czynniki zmiany EBITDA:
25 1 1,4 Marza | pokrycia
20 - (+) wzrost $redniej ceny sprzedazy o 4,8%
(-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 2 mln zt
15 4 (+) wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 1,5%
10 - 6,6 (-) spadek wolumenu sprzedazy o 108 GWh
Koszty wtasne
5 01 -20,3 ‘ (-) wyzsze koszty prowizji dla partneréw handlowych o 2 mln zt
0 r r r T Pozostate czynniki
EBITDA Marza Koszty Pozostate EBITDA (-) odpisane naleznoéciw koszty 5 mln (one-off)
5 - 111Q 2014 | pokrycia obrotu czynniki 111Q 2015

(-) wyzsze odpisy na naleznosci 011 mln zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 | W 111Q 2015 Enea
Segment Dystrybucji
[tys. zt] I-111Q 2014 I-1Q2015|  Zmiana Zmiana% 11Q 2014 11IQ2015  Zmiana Zmiana% Enea Operator sp. z o.0. odpowiada za
dystrybucje energii elektrycznej do 2,47 miln
Przychody ze sprzedazy 2215884 2268272 52388 2,4% 713608 767 917 54309 7,6% Klientéw w zachodniej i pétnocno-zachodniej
. . Lo Polsce na obszarze 58.192 km2.
Zjif;go’vgﬁ;ry bucyjne do odbiorcow 2001936 2102556 100620 5,0% 658918 693726 34808 5,3% Podstawowym zadaniem Enea Operator jest
fat p e do sieci 0 . dostarczanie energii w sposéb ciagty
optaty za przytaczenie do sieci 68 795 54 476 -14 319 -20,8% 17 489 23315 5826 33,3% i niezawodny, przy zachowaniu odpowiednich
pozostate 145 153 111240  -33913 -23,4% 37201 50876 13675 36,8% parametréw jako$ciowych.
W segmencie Dystrybucji prezentowane sa
EBIT 579928 504195  -75733 -13,1% 176 706 177873 1167 0,7% dane finansowe Spétek:
Amortyzacja 311543 328 657 17 114 5,5% 108 563 111419 2856 2,6% * EneaOperatorsp.zo.o.

* EneaSerwissp.zo.o.

EBITDA 891471 832852 -58619 -6,6% 285 269 289292 4023 1,4% «  Enea Pomiary sp. z 0.0.

CAPEX 431769 490712 58943 13,7% 191 294 233067 41773 21,8% * Annacond Enterprises sp. z 0. o.
Udziat przychodéw ze sprzedazy segmentu

0, 0, - - 0, 0, - -
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 27% AT 3 27% 23% 4

1-111Q 2045 Czynniki zmiany EBITDA:

Marza z dziatalno$é koncesjonowanej

(-) rozpoznanie w 2014 r. ostatecznego rozliczenia zakupu energii elektrycznej na pokrycie

350 1 26.8 réznicy bilansowej za 2013 r. 33 mln zt (one-off)

mln zt

+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 101 mln zt

(
891, 6,9 - (-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 47 mln zt
(

300 +) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 1 mln zt
’ (-) nizsze przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci o 14 mln zt

850 - 832,9 Dziatalnoéé niekoncesjonowana

623 (+) wyzszy wolumen realizowanych ustug
’ (+) optymalizacja kosztéw statych 24 mln zt

Koszty operacyjne

(-) wzrost rezerw aktuarialnych 19 mln zt
T T T T T (-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 10 mln zt - wzrost wartoéci majatku sieciowego w wyniku
EBITDA Marza Dziatalnosé Koszty Pozostata EBITDA zakoriczenia zadan inwestycyjnych
I-111Q 2014 zdziatalnosci  niekoncesjonowana operacyjne dziatalno$é I-111Q 2015
koncesjonowanej operacyjna

750 -

Pozostata dziatalno$é operacyjna
(-) rozpoznanie w 2014 r. dyskonta rezerwy na korytarze przesytowe w wysokosci 26 mln zt
(one-off)
(-) rozliczenie w 2014 r. umowy dot. Laséw Pafistwowych w wysokosci 8 mln zt (one-off)
(-) wzrost rezerwy na korytarze przesytowe o 8 mln zt
(-) wyzsze koszty usuwania szkéd losowych o0 10 mln zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 | W 111Q 2015 Enea
Segment Dystrybucji
[tys. zt] I-111Q 2014 1-111Q 2015 Zmiana Zmiana % 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2215884 2268272 52 388 2,4% 713608 767917 54 309 7,6%
ustugi dystrybucyjne do odbiorcow koricowych 2001936 2102556 100 620 5,0% 658918 693726 34808 5,3%
optaty za przytaczenie do sieci 68 795 54 476 -14 319 -20,8% 17 489 23315 5826 33,3%
pozostate 145153 111240 -33913 -23,4% 37201 50876 13675 36,8%
EBIT 579928 504 195 -75733 -13,1% 176 706 177 873 1167 0,7%
Amortyzacja 311543 328657 17 114 5,5% 108 563 111419 2 856 2,6%
EBITDA 891471 832852 -58619 -6,6% 285269 289292 4023 1,4%
CAPEX 431769 490712 58943 13,7% 191294 233067 41773 21,8%
e rtadoute sty sgnon s - « -

111Q 2045 Czynniki zmiany EBITDA:

mln zt
Marza z dziatalnos$ci koncesjonowanej
350 - (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 35 mln zt
9,0 (-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 13 mln zt
33,7
[ ] (+) wyzsze przychody z tytutu optat za przytaczenie do siecio 6 mln zt
(+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 6 mln zt
300 1 285,3 281 289,3 Dziatalno$é¢ niekoncesjonowana
’ 106 (+) wyzszy wolumen realizowanych ustug
’ (+) optymalizacja kosztéw statych 8 mln zt
250 - Koszty operacyjne
(-) wzrost rezerw aktuarialnych o 16 mln zt
(-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 4 mln zt - wzrost wartoéci majatku sieciowego w zwigzku
z zakoriczeniem zadar inwestycyjnych
200 - . . . . . Pozostata dziatalno$é operacyjna
EBITDA Marza Dziatalno$é¢ Koszty Pozostata EBITDA () wyzsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 4 min zt
111Q 2014 zdziatalnosci  niekoncesjonowana operacyjne dziatalnosé 111Q 2015 (-) wyzsze koszty usuwania szkéd losowych o 5 mln zt
koncesjonowanej operacyjna

(-) wyzsze koszty likwidacji majatku sieciowego o 1 mln zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 | W 111Q 2015 Enea
Segment Wytwarzania
[tys. zt] 1-111Q 2014 I-11Q2015| Zmiana Zmiana% 111Q 2014 I1Q2015  Zmiana Zmiana% A& W segmencie Wytwarzania prezentowane sa
dane finansowe Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy 2586 483 2656 304 69 821 2,7% 786 451 1047856 261405 33,2% | orazjej spétek zaleznych.
energia elektryczna 2042182 2075612 33430 1,6% 708 141 699 059 -9082 -1,3% EneaWytwarzanie posiada m.in.
Swiadectwa pochodzenia 140798 84063 -56735 -40,3% 44 886 20365  -24521 -54,6% 1:’ "Il'y5°k°5PraW“y°h 1 :m°der"‘z°"_"a“y°h
sprzedaz uprawnieri do emisji CO, 4925 - -4925 -100,0% - - - - Eloki?w en?rgset%:czny ¢ szegmenglel éci
ciepto 125290 189397 64 107 51,2% 26 960 33770 6810 25,39 - ckirownie systemowe. Roczne zdolnoscl
rekompensata na pokrycie kosztow produkcyjne wynosza w tym segmencie
osieroconych 257 508 293 147 35639 13,8% - 293 147 293 147 - ok.16 TWh energii e[ektrycznej,
pozostate 15780 14 085 -1695 -10,7% 6 464 1515 4949 -76,6%
EBIT 349 867 488361 138494 39,6% 44137 345363 301226  682,5%
Amortyzacja 203012 219935 16 923 8,3% 67 880 73861 5981 8,8%
EBITDA 552 879 708296| 155417 28,1% 112017 419224 307207  274,3%
CAPEX 1129 851 1394487 | 264636 23,4% 393 881 573193 179312 45,5%

Udziat przychodéw ze sprzedazy segmentu

0, 0, - - 0, 0, -
w przychodach ze sprzedazy Grupy 32% s 4 30% 31% 1

1-111Q 2045 Czynniki zmiany EBITDA:

Segment Elektrownie Systemowe:

(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 55 mln zt
(+) wyzsze przychody tytutu KDT 0 36 mln zt
800 - (+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 34 mln zt

23.0 (+) uzyskane odszkodowanie - awaria na bloku 9 w 2014 r. 9 mln zt
151,0 — 708,3 (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 8 mln zt
700 -18,6 (+) nizsze koszty state 0 8 mln zt

mln zt

Segment Ciepto:
(+) EBITDA MPEC I-11Q 2015: 16 mln zt (przejecie Sp6tki 16 wrzesnia 2014 r.)
(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta o 20 mln zt
(+) wzrost przychodéw z energii elektrycznej o 6 mln zt
(-) spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzeniao 7 mln zt
(-) wazrost kosztéw zuzycia paliw 0 15 mln zt

Segment OZE:

600 -

500
400

300 (-) Obszar Wiatr (-17 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia oraz przychodéw z energii

elektrycznej o 10 mln zt, nizsze koszty state o 6 mln zt, w okresie poréwnawczym umorzenie zobowigzan
w wysokoéci 10 mln zt (one-off)

(-) Obszar Biogaz (-3 mln zt): wyzsze o 1,3 mln zt koszty state, wyzsze o 1,3 mln zt koszty zuzycia
i transportu substratéw (uruchomienie produkcji w biogazowni Gorzestaw w pazdzierniku 2014 r.),
wyzsze o 0,7 mln zt przychody z energii elektrycznej, nizsze o 0,3 mln zt przychody ze $wiadectw
pochodzenia

(+) Obszar Woda (+1 mln zt): zmniejszenie kosztéw statych o 5 mln zt, wyzszy wynik na pozostatej

EBITDA Segment Segment Segment EBITDA dziatalno$ci operacyjnej o 2 mln zt oraz spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia i przychodéw

1-111 Q 2014 Elektrownie Ciepto OZE 1-111 Q 2015 z energii elektrycznej 0 6 mln zt

Systemowe

200

100

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 I W 111Q 2015

"Enea

Segment Wytwarzania
[tys. zt] 1-111Q 2014 1-111Q 2015 Zmiana Zmiana % 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2586 483 2656 304 69 821 2,7% 786 451 1 047 856 261 405 33,2%
energia elektryczna 2042182 2075612 33430 1,6% 708 141 699 059 -9 082 -1,3%
Swiadectwa pochodzenia 140798 84 063 -56 735 -40,3% 44 886 20 365 -24 521 -54,6%
sprzedaz uprawnieri do emisji CO, 4925 - -4.925 -100,0% - - - -
ciepto 125290 189 397 64107 51,2% 26960 33770 6810 25,3%
rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych 257508 293147 35639 13,8% - 293147 293147 -
Pozostate 15780 14 085 -1695 -10,7% 6 464 1515 -4 949 -76,6%
EBIT 349 867 488 361 138 494 39,6% 44137 345363 301226 682,5%
Amortyzacja 203012 219935 16 923 8,3% 67 880 73861 5981 8,8%
EBITDA 552879 708 296 155 417 28,1% 112 017 419224 307 207 274,3%
CAPEX 1129851 1394 487 264 636 23,4% 393881 573193 179 312 45,5%
Udziat przychodow ze sprzgdazy segmentu 32% 28% % ) 30% 31% 1 )
w przychodach ze sprzedazy Grupy
111Q 2015 Czynniki zmiany EBITDA:
mln zt
Segment Elektrownie Systemowe:
500 - (+) rozpoznanie w 2015 r. przychodéw z tytutu KDT w wysokosci 293 mln zt (one-off)
307.0 20 419.0 (+) wzrost marzy na wytwarzaniu i wspétspalaniu o 5 mln zt
’ ’ (+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 2 mln zt
400 + -2,0 (+) uzyskane odszkodowanie - awaria na bloku 9 w 2014 r. 9 mln zt
Segment Ciepto:
300 . (+) EBITDA MPEC 111Q 2015: 0,1 mln zt (przejecie Sp6tki 16 wrze$nia 2014 r.)
W pozostatych obszarach Segmentu:
(-) nizsze przychody ze $wiadectw pochodzenia i sprzedazy energii elektrycznej o 5 mln zt
200 - (-) wzrost kosztéw ustug obeych o 7 mln zt
(+) spadek kosztéw zuzycia paliw 0 6 mln zt
112,0 (+) spadek pozostatych kosztéw o 6 mln zt
100 - (-) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 2 mln zt
Segment OZE:
(+) Obszar Wiatr (+1 mln z4): spadek kosztéw statych o 2 mln zt, spadek przychodéw ze $wiadectw
0 - . . . . pochodzenia o 1 mln zt
EBITDA Segment Segment Segment EBITDA (+) Obszar Woda (+1,5 mln zt): spadek kosztéw statych o 2 mln zt, wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci
111Q 2014 Elektrownie Ciepto 0ZE 11Q 2015 operacyjnej o 2 mln zt, spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 2 mln zt

Podsumowanie operacyjne

Systemowe

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 I W 111Q 2015

Segment Pozostatej dziatalnosci

"Enea

[tys. zt] 1-111Q 2014 1-111Q 2015 Zmiana Zmiana % 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 263958 386 850 122 892 46,6% 113905 139135 25230 22,2%
EBIT 15968 15 837 131 -0,8% 6011 6 499 488 8,1%
Amortyzacja 10 303 13 286 2983 29,0% 3527 4287 760 21,5%
EBITDA 26271 29123 2852 10,9% 9538 10786 1248 13,1%
CAPEX 34 445 44 654 10 209 29,6% 9509 17 933 8424 88,6%
: -

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

W segmencie Pozostatej dziatalno$ci prezentowane sg spé6tki z trzech obszaréw:

wsparcie dla pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej:

Enea Centrum sp. z o0.0. - stanowigca Centrum Ustug Wspdlnych w Grupie w zakresie ksiegowosci, kadr,
teleinformatyki, obstugi klienta

Enea Logistyka sp. z o0.0. - spétka wyspecjalizowana w zakresie dziatalnosci logistycznej, magazynowej,
zaopatrzeniowej

dziatalno$é towarzyszaca:

Enea O$wietlenie sp. z 0.0. - spétka wyspecjalizowana w o$wietleniu wewnatrz i na zewnatrz budynkéw; projektuije,
buduje o$wietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, podswietlanie budynkéw zabytkowych i uzytecznosci
publicznej, a takze $wiadczy ustugi budowy i kompleksowej obstugi elektrowni fotowoltaicznych

dziatalno$¢ pozostata:

Grupa prowadzi dziatania restrukturyzacyjne, ktérych celem jest utrzymanie w strukturze jedynie spétek
z podstawowego taiicucha wartosci, spétek je wspierajacych oraz towarzyszacych.

Do tej grupy spétek naleza: Hotel EDISON, Energo-Tour, Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 I W 111Q 2015

Sytuacja majgtkowa - struktura aktywéw i pasywdéw Grupy Kapitatowej Enea

Na dzien:

Aktywa [tys. zt] Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2014 r.| 30 wrze$nia 2015r.
Aktywa trwate 14344139 15686 452 1342313 9,4%
Rzeczowe aktywa trwate 13617 942 14892810 1274868 9,4%
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 77 281 74 555 -2726 -3,5%
Wartosci niematerialne 389961 420962 31001 7,9%
Nieruchomo$ci inwestycyjne 23431 20675 -2756 -11,8%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku o
dochodowego 167 207 173773 6566 3,9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 47 479 51576 4097 8,6%
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci o
godziwej przez wynik finansowy 9 2 44k 2345 2368,7%
Instrumenty pochodne - 5363 5363 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz o
pozostate 20739 44 294 23555 113,6%
Aktywa obrotowe 3763901 5775723 2011822 53,5%
Prawa do emisji CO, 208 720 113022 -95698 -45,8%
Zapasy 508163 587377 79214 15,6%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz 1764 128 1779625 15497 0.9%
pozostate ’
Naleznosci z tytutu biezacego podatku o
dochodowego 20 1554 1534  7670,0%
Aktywa fma’ns.owe utrzymywane do terminu 189 789 477 189312 -99.7%
wymagalnosci
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci o
godziwej przez wynik finansowy 392251 212499 179752 -45,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 687316 3057101 2369785 344,8%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13514 24068 10554 78,1%
Razem aktywa 18 108 040 21462175 3354135 18,5%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

mln zt

10000 -
9000 -
8000 -
7000 -
6000 -
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4000 -
3000 -
2000 -
1000 -

"Enea

Struktura rzeczowych aktywéw trwatych

13618* 14 893*
52,2%
51.6% 48,2%
’ 48,5%
m Dystrybucja

Wytwarzanie

*) w tym wytgczenia

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 30 wrze$nia 2015

Czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost 0 1.342 mln zt):

wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 1.275 mln zt wynika gtéwnie ze wzrostu
naktadéw w segmencie Wytwarzania (budowa bloku energetycznego nr 11 w Kozienicach)
oraz naktadéw na majatek sieciowy w segmencie Dystrybucji

wzrost wartosci niematerialnych o 31 mln zt wynika gtéwnie z rozwoju oprogramowania
dla Grupy Kapitatowej stanowigcego wsparcie w dziatalnosci operacyjnej spétek
(m.in. systemy klasy ERP)

wzrost instrumentéw pochodnych o 5 mln zt wynika z pozytywnej biezacej wyceny
kontraktéw IRS zabezpieczajgcych oprocentowanie instrumentéw finansowych

wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 24 mln zt wynika gtéwnie
z wyodrebnienia z catosci naleznosci, wniesionych depozytéw wstepnych na zakup
uprawnieii do emisji CO, dotyczacych roku 2017

Czynniki zmian aktywéw obrotowych (wzrost 0 2.012 mln zt):

spadek praw do emisji CO, 0 96 mln zt wynika gtéwnie z nizszego przydziatu darmowych
uprawnien do emisji
wzrost stanu zapaséw o 79 mln zt wynika ze wzrostu zapaséw wegla

zmiany w strukturze portfela instrumentéw finansowych spowodowane sg wycofaniem
aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (wygasniecie lokat
o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy) oraz aktywéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik (wycofanie obligacji Skarbu Pafistwa) w zwigzku z intensywnymi
naktadami inwestycyjnymi w GK Enea oraz planowanym wezwaniem na akcje
LW Bogdanka SA

wzrost $rodkéw pienieznych o 2.370 mln zt wynika z planéw akwizycyjnych GK w zwigzku
z ogtoszonym wezwaniem na akcje spotki LW Bogdanka SA

wzrost aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy dot. aktywéw spétki zaleznej
Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK sp. z 0.0.

Wtadze Inne informacje Zataczniki



WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W I-111Q 2015 I W 111Q 2015

Sytuacja majgtkowa - struktura aktywéw i pasywdéw Grupy Kapitatowej Enea

"Enea

Na dzien:
Pasywa [tys. zt] Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2014 . 30 wrze$nia 2015r.

Razem kapitat wtasny 12 064 013 12 698 202 634189 5,3%
Kapitat zaktadowy 588018 588018 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoSciag nominalng 3632 464 3632 464 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 34777 20031 -14 746 -42,4%
Pozostate kapitaty - 45883 - 45 883 - -
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych - 6 888 6 888 -
Zyski zatrzymane 7 804989 8 445 604 640 615 8,2%
Udziaty niekontrolujace 49 648 51 080 1432 2,9%
Razem zobowigzania 6 044027 8763973 2719946 45,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 4190197 6954 520 2764323 66,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 1853830 1809 453 - 44377 -2,4%
Razem pasywa 18 108 040 21462175 3354135 18,5%

Struktura zobowigzaii dtugoterminowych

5 i1 dtuz i &ci 2210 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty, pozyezki | dtuzne papiery wartociowe | — . 002 2 y gorazp

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat 637
przytaczeniowych 641
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych g&g
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1;}%51
260
Pozostate 314

m Stan na 31 grudnia 2014  m Stan na 30 wrze$nia 2015
Czynniki zmian zobowiazah dtugoterminowych (wzrost 0 2.764 mln zt):

* wynika z emisji obligacji rynkowych w ramach Umowy Programu Emisji. Warto$¢ wyemitowanych
obligacji w 2015 r. wyniosta 2.240 mln zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

Struktura zobowigza# krétkoterminowych

1136
zobowigzania 1052

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 225618
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne 304
obciazenia 389
146
Pozostate ' 117

m Stan na 31 grudnia 2014  m Stan na 30 wrzeénia 2015

Czynniki zmian zobowigzan kré6tkoterminowych (spadek o 44 mln zt):

» gtéwnie w wyniku spadku poziomu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
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Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej Enea

Rachunek przeptywéw pienigznych [tys. zt] 1-111Q 2014 1-111Q 2015 Zmiana Zmiana %

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 653612 1345599 691987 105,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2021 443 -1389124 632319 31,3%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 929560 2413310 1483750 159,6%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych - 437890 2369785 2807675 641,2%
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1573195 687 316 - 885879 -56,3%
Stan §rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1135305 3057101 1921796 169,3%

Przeptywy pieniezne w I-111Q 2015

Przeptywy pieniezne I-111Q 2015 Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych GK Enea I-111Q 2015
mln zt mln zt
6000 - 2000 -
5500 - 1800 4 640 54
L]
5000 -
2720 1600 -
4500 -
4000 4 1400 -
. 1200 -
3500 371 3057 1066
3000 - - 1000 -
-226
2500 -1760
558 800 -
-131 600
1500 - 838
| 400 -
500 -- 200 -
0 - . . . . . . . . 0 .
Gotéwka Zysk netto  Amortyzacja  Kapitat  Finansowanie CAPEX” Pozostata Pozostate Gotéwka W . ' D buci ' p " '
1 stycznia 2015 obrotowy  zewnetrzne dziatanosé 30 wrzeénia 2015 ytwarzanie ystrybucja ozostate

inwestycyjna

1) Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych GK Enea I-111Q 2015
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Analiza wskaznikowa?

1-111Q 2014 | I-111Q 2015 | 111Q 2014 | 111Q 2015

Wskazniki rentownos$ci

ROE - rentownosé kapitatu wtasnego 9,2% 8,8% 6,8% 13,2%
ROA - rentownos¢ aktywoéw 6,3% 5,2% 4,6% 7,8%
Rentowno$é netto 11,5% 11,7% 8,5% 16,5%
Rentowno$¢ operacyjna 13,7% 14,6% 9,4% 20,6%
Rentownos$é EBITDA 20,9% 22,4% 16,9% 28,0%

Wskazniki ptynnosci i struktury finansowej

Wskaznik biezacej ptynnosci 2,1 3,2 2,1 3,2
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 0,9 0,8 0,9 0,8
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,3 0,4 0,3 0,4
Dtug netto / EBITDA 0,2 0,8 0,2 0,8

WskaZniki aktywno$ci gospodarczej

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych

- 53 67 56 60
w dniach
Cykl rotacji zobow1qza.n z tyt. dostaw i ustug 66 59 62 58
oraz pozostatych w dniach
Cykl rotacji zapaséw w dniach 29 30 28 35

Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych

Skrécone sprawozdania finansowe odpowiednio Enea SA oraz Grupy Kapitatowej Enea zawarte w ramach
rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea SA za Ill kwartat 2015 r. sporzadzone zostaty zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Skrécone sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania skréconych sprawozdan finansowych faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci. Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano
inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

1) Definicje wskaznikéw zamieszczone zostaty na str. 75

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Przewidywana sytuacja finansowa

Duzy udziat regulowanego segmentu Dystrybucji w wyniku EBITDA GK Enea (w okresie trzech kwartatéw
2015 r. Dystrybucja odpowiadata za 52% EBITDA GK Enea) wptywa na przewidywalno$é przeptywéw
pienieznych i stabilizuje je w czasie. Jednak nie bez znaczenia dla tego segmentu pozostajg dwa fakty: spadek
$redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) o 1,918 p.p. (z 7,197% w 2015 r. do 5,279% w 2016 r.) oraz
wprowadzenie przez Urzad Regulacji Energetyki od 2016 r. tzw. ,taryfy jakoSciowej”. Wprowadzony
mechanizm rozliczania dystrybutoréw energii elektrycznej na podstawie zrealizowanych w roku wskaznikéw
SAIDI i SAIFI moze wptynagé w sposéb istotny na obnizenie poziomu EBITDA w segmencie Dystrybucji.
Obnizenie WACC wptywa na obnizenie EBITDA w segmencie o ok. 90 mln zt w okresie roku.

Segment Wytwarzania pozostaje pod wptywem wymagajacej sytuacji na rynku energii. Skoncentrowana na
weglu kamiennym produkcja wiaze sie z ekspozycja na ryzyko zwigzane z kosztami emisji dwutlenku wegla,
co wobec konsekwentnie rosngcej ceny uprawnien moze wptywaé negatywnie na wyniki segmentu
Wytwarzania konwencjonalnego w kolejnych latach.

W obszarze Obrotu zwiekszamy sprzedaz energii - dzieki atrakcyjnej ofercie produktowej pozyskiwani sg nowi
Klienci, zwieksza sie réwniez wolumen sprzedawanej energii. Negatywnie na wyniki finansowe tego segmentu
wptywa wzrost kosztéw zwigzany z wejsciem w zycie od 30 kwietnia 2014 r. obowigzkéw kogeneracyjnych
oraz istotne obnizenie cen rynkowych praw majatkowych.

Pomimo trudnych warunkéw rynkowych i prawnych, dzieki realizowanej restrukturyzacji kosztowej
i obnizaniu kosztéw operacyjnych GK Enea generuje wyniki finansowe na oczekiwanym poziomie. Wobec coraz
bardziej wymagajacej sytuacji na rynku energii Zarzad bedzie podejmowat kolejne dziatania dla podtrzymania
pozytywnego wyniku dziatalnosci.

Pozycja finansowa Grupy jest bezpieczna, wsparta przez znaczng ilo$¢ Srodkéw pienieznych, ktérych stan na
koniec wrzesnia 2015 r. wraz z krétkoterminowymi aktywami finansowymi utrzymywanymi do terminu
wymagalnosci oraz aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik wyniést 3,3 mld zt.
Kwota ta obejmowata $rodki pieniezne w wysokosci 1,5 mld zt stanowigce zabezpieczenie finansowe
dla zakupu akcji Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. w wezwaniu ogtoszonym 14 wrze$nia br. Dzieki
konsekwentnie utrzymywanej dyscyplinie kosztowej oraz optymalnej alokacji posiadanych zasobéw Grupa ma
zagwarantowane korzystne finansowanie opisanych w strategii korporacyjnej inwestycji dzieki:

* Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt zawartej z PKO BP, Bankiem Pekao,
BZ WBK oraz Bankiem Handlowym w Warszawie
* Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 5 mld zt zawartej z PKO BP,
ING Bankiem Slaskim, Pekao i mBankiem
* Umowie programowej dotyczacej emisji obligacji dtugoterminowych o wartosci 1 mld zt zawartej
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
e Trzem Umowom kredytowym z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na taczna kwote 2,371 mld zt
Oczekuje sie, ze w roku 2015 wskaznik definiowany jako dtug netto/EBITDA nie przekroczy poziomu 2,5.
Wzrost wskaznika jest spowodowany rozlegtym programem CAPEX (naktadéw inwestycyjnych) obejmujgcym
przede wszystkim segment wytwarzania oraz sieé¢ dystrybucyjna, ale takze akwizycje stanowigce okazje
rynkowe (jak ostatnia akwizycja LW Bogdanka S.A.).
Realizacja programu inwestycyjnego oraz programu poprawy efektywnosci wptynie pozytywnie na osiggane
przez GK Enea wyniki finansowe.

Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Enea SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 r.
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STRUKTURA AKCJONARIATU Enea

Struktura kapitatu zaktadowego

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Enea SA na dzien publikacji raportu za 11l kwartat 2015 r. wynosi 441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
Ogélna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie akcji i wynosi 441.442.578 gtoséw.
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych.

Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela i wykres przedstawiajg strukture akcjonariatu Enea SA na dziefi publikacji raportu okresowego za 11l kwartat 2015 ., tj. na 16 listopada 2015r.

Akcjonariat Enea SA

Liczba akeji/ Udziat w kapitale zaktadowym/ 51,5% 48,5%
liczba gtoséw na WZ udziat w ogélnej liczbie gtoséw

Akcjonariusz

Skarb Panstwa 227 364 428 51,5% ,
@ Skarb Panstwa
Pozostali 214078 150 48,5% .
® Pozostali
RAZEM 441442578 100,0%

Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego

Spétka nie posiada informacji, aby od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r. wystapity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy Spétki.
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NOTOWANIA

Notowania akcji Enea SA na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
Akcje Enea SA notowane s3 Gietdzie Papieréw Wartoéciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r.

Udziat akcji Spétki w indeksach na 30 wrze$nia 2015 r.

WIGED || WIGED ||WIGEIYE | WIGLTET | WA MSCT

1,62% 1,51% 12,95% 1,09% 2,94% 1,51%

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace akcji Sp6tki w okresie trzech kwartatéw 2015 r.

Dane 1-111Q 2015

Liczba akeji [szt.] 441 442578
Minimum [zt] 12,40
Maximum [zt] 17,48
Kurs na koniec okresu [z] 13,51
Kurs na poczatek okresu [zt] 15,39
Sredni wolumen [szt.] 463545

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. kurs akcji Enei spadt z 15,39 zt do 13,51 zi,
tj. 0 1,88 zi, czyli 12,2%. Najwyzszy kurs w tym okresie akcje Enei osiggnety 26 stycznia, natomiast
najnizszy - 23 wrze$nia 2015r.

Zmiana kursu akcji Enea SA
w poréwnaniu do zmian indekséw WIG20 i WIG-Energia
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WtADZE

Sktad osobowy Zarzgdu Enea SA

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na 16 listopada 2015 r. Zarzad Spétki dziata w nastepujacym
sktadzie:

Imig i nazwisko oraz funkcja Zakres kompetencji ¥

Prezes Zarzadu Koordynuje zagadnienia zwigzane z catoksztattem dziatalnosci

Krzysztof Zamasz Spoétkii Grupy Kapitatowej Enea.

Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnier
ekonomiczno-finansowych i ksiegowych, zwigzanych

z zarzgdzaniem ryzykiem w Spétce i Grupie Kapitatowej Enea
oraz teleinformatyka i controllingiem.

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Dalida Gepfert

Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnieh zwigzanych

Grzegorz Kinelski z obrotem energig elektryczna, obstuga klientéw.

Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnieri zwigzanych
z tadem Korporacyjnym, nadzorem wtascicielskim oraz
ustugami i zakupami w Grupie Kapitatowej Enea.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Pawet Orlof

Zmiany w sktadzie

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. do 16 listopada 2015 r. nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Enea SA

30 czerwca 2015 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Enea ze skutkiem na dzieri uptywu VI kadencji,
tj. z uptywem 1 lipca Stawomira Brzezifiskiego, Wojciecha Chmielewskiego, Michata Kowalewskiego, Przemystawa
tyczyiskiego, Sandre Malinowska, Tadeusza Miktosza, Jeremiego Mordasewicza oraz Matgorzate Niezgode.

Jednoczes$nie w sktad Rady Nadzorczej Spétki IX kadencji powotano z dniem 2 lipca Stawomira Brzeziriskiego,
Wojciecha Chmielewskiego, Mariana Gorynie, Wojciecha Klimowicza, Sandre Malinowska, Tadeusza Miktosza,
Matgorzate Niezgode oraz Rafata Szymaniskiego.

22 lipca rezygnacje z petnienia funkcji i cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Wojciech Chmielewski.
23 lipca w sktad Rady Nadzorczej powotana zostata Monika Macewicz. 27 sierpnia NWZ Enea powotato
w sktad Rady Nadzorczej Radostawa Winiarskiego oraz powierzyto funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spétki Matgorzacie Niezgodzie.

22 wrzesnia rezygnacje z petnienia funkcji cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Marian Gorynia.
21 pazdziernika NWZ Enea powotato w sktad Rady Nadzorczej Tomasza Gotebiowskiego.

1)  Zgodnie z obowigzujacym § 4 ust. 3 Regulaminu Zarzadu, zwykte czynnosci Spétki, niezastrzezone dla uchwaty Zarzadu, prowadzone s3
jednoosobowo przez Prezesa i przez poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu wg przedstawionego w tabeli podziatu kompetencyjnego.
Nie zmienia to jednak reguty dotyczacej sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki okreslonej w § 10 ust. 2 Statutu Spétki.

2)  Cztonek Rady Nadzorczej spetniajacy kryterium niezaleznoéci, o ktérym mowa w § 22 ust. 7. Statutu Spétki.
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Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na 16 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki IX kadencji sktada
sie z dziewieciu cztonkéw i dziata w nastepujgcym sktadzie:

Matgorzata Niezgoda, Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015 .

Matgorzata Niezgoda pracuje aktualnie jako Zastepca Dyrektora Departamentu Spétek Kluczowych
w Ministerstwie Skarbu Paristwa. Od roku 2008 petnita r6zne funkcje w departamentach zajmujacych sie
nadzorem wtascicielskim nad spétkami z udziatem Skarbu Paristwa. W okresie listopad 2014 r. - luty 2015 r.
pracowata w Departamencie Gérnictwa Ministerstwa Gospodarki (w tym petnita funkcje Dyrektora
Departamentu). W tym okresie zostat przygotowany proces restrukturyzacji gérnictwa wegla kamiennego.

W MSP w departamentach nadzoru do jej obowigzkéw nalezato m.in. nadzorowanie catosci zagadnien
ekonomicznych i prawnych zwigzanych z dziatalnoscig spétek z udziatem Skarbu Parstwa, w tym analiza
dokumentacji i przygotowywanie rekomendacji oraz decyzji wtascicielskich w stosunku do nadzorowanych
spotek.

Matgorzata Niezgoda posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyta Szkote Gtéwng Gospodarstwa Wiejskiego na
Kierunku Inzynieria Srodowiska.

Tomasz Gotebiowski 2, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Data powotania: 21 pazdziernika 2015 r.

Tomasz Gotebiowski jest profesorem zwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, z ktéra
zawodowo zwigzany jest od 1971 r. Wczesniej, w latach 1996-2009, byt réwniez pracownikiem dydaktycznym
Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa w Warszawie (obecnie Uczelnia tazarskiego). Brat udziat w ponad
50 projektach konsultingowych na rzecz przedsiebiorstw i innych instytucji gospodarczych, obejmujacych
analizy przedprywatyzacyjne i restrukturyzacyjne, audyty marketingowe, doradztwo i projektowanie strategii
rozwoju oraz strategii marketingowych przedsiebiorstw.

Tomasz Gotegbiowski ukoriczyt studia w Szkole Gtéwnej Planowania i Statystyki (obecnie SGH), gdzie w 2007 r.
uzyskat tytut naukowy profesora nauk ekonomicznych.

Sandra Malinowska, Sekretarz Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015 .

Sandra Malinowska od 1998 r. pracuje w Ministerstwie Skarbu Paristwa i petni tam obecnie funkcje
radcy prawnego w Departamencie Restrukturyzacji i Pomocy Publicznej. Wczes$niej byta zwigzana
m.in. ze Spotecznym Towarzystwem OsSwiatowym, kancelaria adwokackg Smoktunowicz & Partners oraz
Hunton & Williams. Byta cztonkiem wielu Rad Nadzorczych spétek z udziatem Skarbu Paristwa.

Sandra Malinowska jest absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Stawomir Brzezifiski, Cztonek Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015 .

Stawomir Brzezinski jest zwigzany z Enea SA od 2008 r. Obecnie pracuje na stanowisku Kierownika Biura
Organizacji i Bezpieczeristwa. Wczesniej byt zwigzany m.in. ze spotkg Miedzynarodowe Targi Poznariskie
w Poznaniu.

Stawomir Brzezifiski jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, Wydziatu Budowy Maszyn i Zarzadzania.
Ukoriczyt takze studia podyplomowe na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu w zakresie logistyki
i zarzadzania tafncuchem dostaw oraz Politechnice Poznariskiej na kierunku zarzadzanie jakoscia. Obecnie
studiuje Prawo na Wydziale Prawa, Administracjii Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Woijciech Klimowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015 .

Wojciech Klimowicz zwigzany jest z Enea SA od 2003 r. i obecnie pracuje jako Starszy Specjalista
ds. Optymalizacji Portfela w Departamencie Zarzadzania Portfelem i Produktami.

Wojciech Klimowicz ukoriczyt studia magisterskie na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu,
Wydziale Nauk Spotecznych, Kierunku Politologia (specjalnoéé: administracja samorzadowa). Obecnie
kontynuuje nauke na Studiach Podyplomowych: Statystyczna analiza danych w administracji i biznesie,
na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu, Wydziale Ekonomii.

Monika Macewicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 23 lipca 2015 r.

Monika Macewicz od 2005 r. pracuje w Ministerstwie Skarbu Paristwa, gdzie obecnie petni funkcje Radcy
Prawnego w Departamencie Spétek Kluczowych. W ramach obowigzkéw zawodowych $wiadczy pomoc prawng
na rzecz Departamentu, do ktérego zadar nalezy m.in. wykonywanie nadzoru wtascicielskiego nad spétkami

realizujgcymi projekty strategiczne oraz nad spétkami uznanymi za kluczowe (w szczegélnosci spétkami
sektora energetycznego).

Monika Macewicz jest absolwentka Wydziatu Prawa Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszyriskiego w Warszawie.

Tadeusz Miktosz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015 .

Tadeusz Miktosz posiada wieloletni staz zawodowy w obszarze elektroenergetyki oraz nadzoru
wiascicielskiego. Od 1983 r. zwigzany z Enea SA i jej poprzednikiem prawnym, aktualnie pracownik
Departamentu Zarzadzania Operacyjnego. Od 1997 r. zasiadat w licznych Radach Nadzorczych spétek Prawa
Handlowego.

Tadeusz Miktosz posiada wyksztatcenie wyzsze w zakresie zarzadzania zespotami ludzkimi i politologii.
Ponadto, ukoriczyt Studia Podyplomowe w zakresie prawa gospodarczego na Uniwersytecie Ekonomicznym
w Poznaniu.

Rafat Szymariski, Cztonek Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015 .

Rafat Szymanski jest pracownikiem Ministerstwa Skarbu Panstwa, gdzie obecnie petni funkcje Naczelnika
Wydziatu w Departamencie Spétek Kluczowych. W ramach obowigzkéw zawodowych odpowiada m. in. za
nadzér wtascicielski wobec spétek z udziatem Skarbu Panstwa.

Rafat Szymariski ukoriczyt studia na Uniwersytecie Warmirisko-Mazurskim w zakresie Inzynierii ekologicznej
oraz Podyplomowe Studia Funkcjonowanie Rynku Energii w Szkole Gtéwnej Handlowej.

Radostaw Winiarski, Cztonek Rady Nadzorczej
Data powotania: 27 sierpnia 2015r.

Radostaw Winiarski jest zatrudniony w Ministerstwie Skarbu Paristwa na stanowisku Naczelnika Wydziatu
Analiz Przedprywatyzacyjnych w Departamencie Analiz.

Radostaw Winiarski ukoriczyt studia na Uniwersytecie Warszawskim na Wydziale Zarzadzania oraz
Podyplomowe Studia w zakresie metod wyceny spétki kapitatowej w Szkole Gtéwnej Handlowej. Posiada tytut
doktora nauk ekonomicznych.

Obecnie jest cztonkiem Rady Nadzorczej H. Cegielski-Poznan S.A. Wczes$niej petnit funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w wielu spétkach z udziatem Skarbu Paristwa.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

W zwiazku z powotaniem Rady Nadzorczej Spétki IX kadencji ustanowione zostaty Komitet ds. Audytu oraz
Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzeii. Na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania sktad ww. komitetéw
ksztattowat sie nastepujaco:

Komitet ds. Audytu

Imig i nazwisko Funkcja

Radostaw Winiarski Przewodniczacy

Stawomir Brzeziriski Cztonek
Tomasz Gotebiowski Cztonek
Wojciech Klimowicz Cztonek

Monika Macewicz Cztonek
Matgorzata Niezgoda Cztonek

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzeri

Imig i nazwisko Funkcja

Sandra Malinowska Przewodniczaca

Tomasz Gotebiowski Cztonek
Tadeusz Miktosz Cztonek
Rafat Szymanski Cztonek

Wykaz akcji i uprawiefi do akcji Enea w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Liczba posiadanych akcji Enea SA
na 16 listopada 2015r.

Imig i nazwisko Funkcja

Tadeusz Miktosz Cztonek Rady Nadzorczej 4140

Na dzieh przekazania niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajgce oraz pozostate osoby nadzorujace
nie posiadajg akcji Enea SA.

Na dziern przekazania niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaja
uprawnien do akcji Enea SA.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu
okresowego za | kwartat 2015 r., nie nastapity zmiany w stanie posiadania o0séb zarzadzajacych
i nadzorujacych.
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AKTUALIZACJA STRATEGII KORPORACYJNEJ

Aktualizacja strategii korporacyjnej Grupy Kapitatowej Enea na lata 2014-2020

W 11l kwartale 2015 r. zaktualizowano Strategie Korporacyjna Grupy Kapitatowej Enea.

Enea

Aktualizacja strategii zwigzana jest z dynamicznymi zmianami jakie miaty miejsce w odniesieniu do uwarunkowarn rynkowych i regulacyjnych ksztattujacych sektor elektroenergetyczny w Polsce na przestrzeni ostatnich lat. Zmiany
te obejmuja m.in. wolniejsze niz zaktadano tempo wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng i nizszy poziom cen energii, istotne zmniejszenie planéw inwestycyjnych w obszarze wytwarzania i zmiane ich struktury paliwowej,
kwestie regulacji w zakresie OZE, potencjat wydobycia gazu ze zt6z niekonwencjonalnych w kraju oraz wyzwania stojgce przed segmentem dystrybucji i sprzedazy energii. Aktywna obserwacja otoczenia rynkowego, w ktérym dziata

Grupa Kapitatowa Enea, rozwéj innowacji, zasoby, potencjat, pozycja Grupy oraz realizacja znaczacej czesci strategii zatwierdzonej w roku 2013, staty sie przestanka do aktualizacji dokumentu wyznaczajgcego
Grupy.
Misja i wizja GK Enea pozostaty niezmienione.

Misia Wzrost wartosci Grupy poprzez budowanie zaufania Klientéw

W petni zintegrowana grupa energetyczna budujgca przewage konkurencyjng poprzez
elastyczne reagowanie na potrzeby rynku i efektywne zarzadzanie zasobami

Wizja

Perspektywa
finanséw

Wzrost wartosci dla akcjonariuszy

Zbudowanie dtugotrwatych relacji z Klientem
Perspektywa * Skuteczne ofertowanie produktéw / ustug oraz
Klienta obstugi dostosowanych do oczekiwar Klientéw

Wzrost w rentownych obszarach

» Budowa konkurencyjnego portfela wytwérczego
* Alokacja $rodkéw w dystrybucji wspierajaca

optymalne wykorzystanie zasobéw Perspektywa
* Wzrost masy marzy ze sprzedazy produktéw proceséw
Poprawa efektywno$ci wewnetrznych

Optymalne wykorzystanie potencjatu organizacji
‘ Perspektywa * Integracja Grupy
‘ ka pita{u » Budowa kultury organizacyjnej skoncentrowanej na
potrzebach klienta wewnetrznego i zewnetrznego
oraz rozbudowa niezbednych kompetencji
 Zarzadzaniei wynagradzanie przez cele

» Sprawna obstuga klienta wewnetrznego i zewnetrznego
» Optymalizacja kosztéw

» Koncentracja na dziatalno$ci podstawowej

* Eliminacja,biatych plam” w zarzadzaniu Grupa

intelektualnego

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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AKTUALIZACJA STRATEGII KORPORACYJNEJ

Aktualizacja strategii korporacyjnej Grupy Kapitatowej Enea na lata 2014-2020

Przy uwzglednieniu kluczowych wnioskéw z analiz strategicznych zdefiniowany zostat docelowy scenariusz rozwoju GK Enea. Nadrzedng idea dziatania GK Enea jest budowa wartosci dla akcjonariuszy i zapewnienie klientom

bezpieczeristwa dostaw energii:

W Aktualizacji Strategii Grupa zaadresowata istotnie trzy nowe elementy:

Podsumowanie operacyjne

Koncentracja dziatalno$ci na rynku elektroenergetycznym

Rozwéj we wszystkich ogniwach energetycznego taficucha wartosci celem budowy silnej pozycji GK Enea na rynku w dtugim okresie

Rozwdj Grupy wspierany poprzez akwizycje w ramach pojawiajacych sie okazji rynkowych

S

Enea

Zapewnienie petnej integracji operacyjnej Grupy i state podejmowanie dziatar na rzecz poprawy efektywnosci jej funkcjonowania i zapewnienia optymalnego poziomu kompetencji

Dalszy rozwéj Grupy w poszczegdlnych ogniwach taficucha wartosci wspierany poprzez wdrazanie innowacyjnych rozwigzan

Zabezpieczenie dostaw paliw dla

wtasnych aktywéw wytwérczych

GK Enea posiada gtéwnie aktywa wytwércze
oparte o wegiel kamienny. Rentowno$é
wytwarzania energii z wegla kamiennego jest
obecnie pod duzg presjg i oczekuje sie, ze presja ta
bedzie sie zwiekszaé (rozwéj OZE, koszt emisji
CO,, rozwéj potaczen transgranicznych). Spétki
energetyczne muszg wiec dopasowaé zakup wegla
z aktywéw wydobywczych tak, aby obnizyé koszt
i poprawié¢ konkurencyjno$é wytwarzania opartego
o wegiel.

nn/AA

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Innowacje

Wdrazanie innowacji i nowych technologii jest
jednym z gtéwnych czynnikéw wptywajacych na
konkurencyjnos¢  przedsiebiorstw  na  rynku.
W warunkach utrzymujacego sie globalnie niskiego
poziomu wzrostu gospodarczego innowacyjno$é
i innowacje staja sie kluczowymi czynnikami
umozliwiajagcymi generowanie wzrostu przychodéw
i marz na produktach. Dziatalno$¢ innowacyjna
GK Enea bedzie silnie zorientowana na potrzeby
klientéw i podnoszenie wewnetrznej efektywnosci
organizacji. Grupa, jako beneficjent wdrozonych

innowacji, bedzie budowata konkurencyjnosé
i poprawiata efektywnosé dziatania.
g g

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Wtadze

Rozszerzona polityka personalna

Grupy Kapitatowej Enea

Whnioski z analizy potrzeb GK Enea w zakresie
zarzadzania zasobami ludzkimi oraz sytuacji biezgcej
w tym obszarze wskazuja, Zze niezbedne jest
rozszerzenie i wdrozenie kompleksowej polityki
personalnej dla GK Enea. Zapewni ona realizacje
celéw i zadan stojacych przed GK Enea i jednoczesnie
zaspokoi ambicje i aspiracje zawodowe pracownikéw.
W zakresie zarzadzania zasobami ludzkimi bedziemy
koncentrowa¢ sie na podnoszeniu efektywnos$ci pracy,
m.in. poprzez sformutowanie i wdrozenie polityki
zarzadzania wynikami pracy i wynagradzania
za wyniki, zarzadzania kompetencjami, wiedza
i rozwojem pracownikéw.

Inne informacje Zataczniki



AKTUALIZACJA STRATEGII KORPORACYJNEJ Enea
Aktualizacja strategii korporacyjnej Grupy Kapitatowej Enea na lata 2014-2020

* Budowa bloku 1.075 MW w Elektrowni Kozienice Zrealizowanie wyzwan stojacych przed Grupa Enea
* Inwestycje $rodowiskowe, ktére umozliwig kontynuacje pracy zwiekszy jej przewage konkurencyjna:

ktywé twé hpo2015r.
aktywow wytworezych po 2015 r WYTWARZANIE e Optymalizacja kosztéw
* Rozwéj OZE

* Rozwdj Zrédet kogeneracyjnych i sieci cieptowniczych «  Stabilizacja funkcjonowania Centrum Ustug

Wspélnych
* Wdrozenie programu poprawy niezawodnosci

i obniZzenia awaryjnosci sieci __ e Zbudowanie efektywnej organizacji zdolnej do
» Wdrozenie programu rozwoju rozwigzan sieci inteligentnych \ ol DYSTRYBUCJA pozyskiwania, ewaluacji i wdrazania innowacji

. . . - . s w Grupie Enea
« Dziatania nakierowane na zmniejszenie wolumenu energii

elektrycznej koniecznej do pokrycia strat w bilansie energii

e Usprawnienie procesow obstugi klientéw
Wozrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej przy wewnetrznych i zewnetrznych

jednoczesnej budowie marzy
Rozwéj nowej oferty produktowej » Koncentracja na dziatalnosci podstawowej

Rozbudowa zdalnych kanatéw obstugi Klientéw K 2 podmioté
(infolinii Contact Center, serwisu www, e-BOK) *  Restrukturyzacja podmiotow non-core

Lojalizacja Klientéw

W latach 2015-2020 Grupa planuje zrealizowaé inwestycje w tacznej kwocie ok. 17 mld zt, ktére zostana pokryte ze Srodkéw wtasnych oraz pozyskanego finansowania dtuznego. Biorgc pod uwage wykonanie naktadéw
inwestycyjnych w roku 2014 na poziomie ok. 2,8 mld zt, tgczny CAPEX dla perspektywy lat 2014-2020 praktycznie pozostaje na tym samym poziomie: ok. 20 mld zt.

1d =zt Naktady inwestycyjne zostang poniesione m.in. na dodatkowe moce wytwércze w GK Enea do 2020 .
0,3 mld z

2,3mld zt
~ 200 MW,
~1 000 MW,

4,6 mld zt
~500 MW,

e Wytwarzanie ® Zrédta konwencjonalne

5,2 mld zt

® Dystrybucja ® OZE

Pozostate Zrédta kogeneracyjne

i sieci cieptownicze

4,7 mid zt
14,4 mid z¢ 1075 MW,
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PRZEJECIE LW BOGDANKA Enea

Zabezpieczenie stabilnych dostaw taniego paliwa jest kluczowym sposobem utrzymania rentowno$ci wytwarzania konwencjonalnego - czynniki wywotujgce potrzebe poszukiwania
rentownego wydobycia

Wytwarzanie z wegla kamiennego jest
obecnie na granicy rentownos$ci

Presja na dochodowo$é bedzie sie zwiekszaé Jednoczeénie plany inwestycyjne

w wytwarzanie oparte o wegiel s3 znaczne

»

Implikacje dla grup energetycznych

» n
» >

e Spotki energetyczne musza dopasowaé zakup wegla

« Srednia marza brutto w 2014 r. wyniosta .

2% a w ostatnich latach obserwowano
znaczne pogorszenie wytwarzania energii
z wegla kamiennego (marza brutto 2%
w 2014 r. wzgledem 14% jeszcze w 2011 r.)
Obecnie aktywa wytwdrcze oparte o wegiel
kamienny sg wypychane z rynku przez
wytwarzanie na weglu brunatnym

Polityka UE - systemy wsparcia energii » Strategia energetyki w Polsce zaktada

z OZE, polityka CO,  potaczenia
transgraniczne - sprawiaja, ze wytwarzanie
energii z wegla kamiennego bedzie
wystawione na coraz wieksza presje na
dochodowosé

Presja na obnizenie kosztéw zmiennych
wytwarzania energii to jest na obnizenie
cen paliwa

plany inwestycyjne w Zrédta wytwércze
energii na wegiel kamienny

Zdolnos$é finansowa do realizacji tych
inwestycji musi zapewni¢ odtworzenie
i bezpieczenstwo dostaw energii - ryzyko
naruszenia warunkéw finansowania

z aktywéw wydobywczych, ktére zoptymalizuja
efektywno$é (koszt wydobycia, transport, jakosé wegla,
dopasowanie technologiczne) i bezpieczeristwo dostaw
do aktywéw wytwérezych

Bez efektywnych kosztowo Zrédet wytwoérczych na
wegiel kamienny, elektrownie weglowe bedg miaty
wysokie koszty zmienne i zostang zmarginalizowane oraz
automatycznie zmniejsza rynek krajowy dla wegla

kamiennego, co spowoduje dalsze pogtebienie
nadpodazy miatéw energetycznych.

Znaczne przewagi konkurencyjne pozwalajg LWB osiggaé ponadprzecietne wyniki finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LW Bogdanka ) [mln zt]

2014
1836 1900

Gtéwne przewagi konkurencyjne LWB

Rentownos$é

LWB pomimo niskiej jako$ci miatéw ma jedna z najwyzszych
rentownosci, ze wzgledu na uzyskiwane najnizsze koszty
jednostkowe, réwnocze$nie sprzedajac po cenach zblizonych do
producentéw kraricowych w Polsce

Przewaga geograficzna

2012 2013 2014 Potozenie geograficzne LWB daje przewage konkurencyjna
B Proychody ze sprzedazy Ml Zysk na sprzedazy Zysk netto w dostawach do kilku elektrowni, w tym Elektrowni Kozienice
Przewaga geologiczna
2012 2013 2014 Charakterystyka zt6z LWB umozliwia wysoka wydajnos$é¢ wydobycia

Aktywa razem 3,5 mld zt 3,8 mld zt 4,4 mld zt

Kapitat wtasny 2,3mld zt 2,5mld z¢ 2,5 mld zt

MarzaEBITDAGKLWB 37,6% 397%  37,2%

Marza EBITDA GK Enea 15,6% 18,2% 19,4%
Zrédto: LWB

1) Ok. 95% przychodéw ze sprzedazy pochodzi ze sprzedazy wegla
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PRZEJECIE LW BOGDANKA

Podstawowe korzyéci dla Enei z tytutu przejecia LWB

S

Enea

Zabezpieczenie rentownego wytwarzania energii 2 Kontrola nad kluczowym dostawca 3 Perspektywy dalszego wzrostu warto$ci
zwegla
e Transakcja zakupu LWB powinna byé postrzegana jako * W 2014 r. dostawy z LWB do Enea wyniosty ok 70% catosci * Poprawa wskaznikéw zadtuzenia

transakcja forward na zakup catkowicie dostosowanego
pod wzgledem technologicznym do spalania w Elektrowni
Kozienice wegla po okazyjnej cenie .

zapotrzebowania, ale historyczny i prognozowany udziat
dtugoterminowy blizszy jest 80%

Minimalizacja ryzyka przejecia
Wptyw na ksztattowanie kosztu wegla do wtasnych blokéw

Enea ma mozliwo$é wprowadzenia dalszej poprawy
efektywnosci LWB (optymalizacja operacyjna)
Synergie operacyjne:

e optymalizacja kosztéw transportu

* wspdlne zakupy
» optymalizacja zarzgdzania utrzymaniem
» optymalizacja funkcji wsparcia
* Synergie inwestycyjne - wspdlna budowa elektrocieptowni
na paliwo odpadowe ¥

Wezwanie Enea na akcje LWB zakoriczyto sie petnym sukcesem LWB bedzie waznym ogniwem w taficuchu wartos$ci Grupy Enea

e LWB w Grupie Enea:
Podsumowanie wezwania Parametry » centrum kompetencyjne w zakresie wydobycia dla Grupy Enea
* zagwarantowanie dla jednostek wytwarzania Enei najtaniszego w Polsce wegla
» dodatkowe przychody dla GK Enea ze sprzedazy wegla kamiennego
Liczba nabytych akcji 21962189 +  zabezpieczenie taniego paliwa dla nowych inwestycji energetycznych Enei
opartych na weglu
Udziat w tacznej liczbie akcji 64,57% «  LWB w regionie:
» partnerdla lokalnej spotecznosci Lubelszczyzny
Obecne zaangazowanie Enei w LWB 66% «  wazny pracodawca
Udziat akcji, na ktére ztozono zapisy 86,63%
Cena zaptacona za nabyte akcje 1480031 916,71 zt

Dalsze dziatania do marca 2016 r.

* ZmianaRN LWB
*  Konsolidacja finansowa
*  Przygotowanie planuintegracji LWB do Grupy Enea:

-T = O' """ 'O """" O """" O """" 'O -==> » identyfikacja quick wins

* identyfikacja dtugoterminowych inicjatyw zwiekszenia wartosci

14 wrze$nia 2 pazdziernika 19 pazdziernika 21 pazdziernika 29 pazdziernika

Zakonczenie Dziefi rozliczenia
przyjmowania transakcji nabycia
zapisow na akcje akcji

Ogtoszenie Zgoda UOKiK

wezwania

Rozpoczecie
przyjmowania
zapiséw na akcje

1) Elektrocieptownia (ok. 100 MW, mocy cieplnej i 80 MW, elektrycznej) w Bogdance opalana mutem weglowym produkowanym przez LWB
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug Ministerstwa Gospodarki zapotrzebowanie na energie
elektryczng w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich
sektorach gospodarki. Produkcja energii elektrycznej netto wzroénie
do 2030 r. do 193,3 TWh - wynika z prognoz Ministerstwa Gospodarki
zawartych w dokumencie ,,Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na
paliwa i energie do 2030”. Jednoczesnie zgodnie z dokumentem
,Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby Polityki energetycznej
Polski do 2050 roku” w perspektywie do 2050 r. produkcja energii
elektrycznej zwiekszy sie o ok. 40% - z 158 TWh w 2010 r. do 223 TWh
w2050r.%

Taryfa jako$ciowa

Nowy model regulacji jako$ciowej zacznie obowigzywaé
od 1 stycznia 2016 r., ale przetozy sie na finanse Enea Operator
(i innych OSD) dopiero w 2018 r. Prezes Urzedu Regulacji
Energetyki uzaleznit cze$é przychodu regulowanego od jakosci
ustug Swiadczonych przez te podmioty. Ocena jakosci ustug
odbywaé sie bedzie poprzez pomiar szeregu wskaZznikéw,
w szczeg6lnosci niezawodno$ci zasilania oraz czasu realizacji
przytaczen do sieci elektroenergetycznej.

Zwolnienie z obowigzku taryfowania gospodarstw domowych

Na podstawie Art. 49 Ustawy - prawo energetyczne Prezes URE
moze zwolnié przedsiebiorstwo energetyczne z obowigzku
przedktadania taryf do zatwierdzenia, jezeli stwierdzi, ze dziata
ono w warunkach konkurencji. Ewentualne zwolnienie
z taryfowania moze pozytywnie wptynaé na marze ze sprzedazy
energii.

Wzrost liczby sprzedawcéw energii

Liczba sprzedawcéw energii elektrycznej systematycznie rosnie.
Pojawienie sie sprzedawcy prowadzacego agresywna polityke
cenowa moze powodowaé presje na marze ze sprzedazy energii
klientom detalicznym.

Dodatkowo nalezy zwrécié uwage, ze coraz wiecej klientéw
decyduje sie na zmiane sprzedawcy energii. Liczba odbiorcéw
TPA (ang. Third Party Access, zasada dostepu stron trzecich do
sieci) wéréd przedsiebiorstw (grupy taryfowe A, B, C) wg stanu
na koniec wrzeénia 2015 r. wyniosta 150.547, a wiec zwiekszyta
sie od kofica grudnia 2014 r. 0 27.769 (22,6%). Natomiast wéréd
gospodarstw domowych (grupa taryfowa G) z zasady TPA wg
stanu na koniec wrze$nia 2015 r. skorzystaty 362.094 podmioty,
co oznacza wzrost o 74.367 (25,8%) w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2014 r.2

1) Wiecej informacji dostepnych jest na stronie:

http://www.mg.gov.pl/Bezpieczenstwo+gospodarcze/Energetyka/Polityka+energetyczna

Kontynuacja wspétpracy przy budowie pierwszej w Polsce
elektrowni jadrowej

3 wrzesnia 2014 r., pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna, Tauron
Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska Miedz (Partnerzy Biznesowi)
zawarta zostata Umowa Wspélnikéw. 15 kwietnia 2015 r., zgodnie
z Umowg Wspélnikéw, zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw
w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktérej kazdy z Partneréw Biznesowych
nabyt 10% udziatéw w PGE EJ 1. W nastepstwie zbycia na rzecz
Partneréw Biznesowych przez PGE udziatéw w PGE EJ 1, PGE posiada
70% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1, a kazdy z Partneréw
Biznesowych - po 10%. W maju 2015 r. Krajowy Rejestr Sadowy
zarejestrowat nowe brzmienie Umowy Spétki, wynikajace
z postanowiefi Umowy Wspélnikéw, a w maju i czerwcu 2015 r. sktad
Rady Nadzorczej Spétki zostat rozszerzony o przedstawicieli
Partneréw Biznesowych.

Zgodnie z zatozeniami, Grupa PGE petni¢ bedzie role lidera projektu
budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej o mocy
ok. 3.000 MW, a PGE EJ 1 ma w przysztosci petni¢ funkcje operatora
elektrowni. Zgodnie z Umowa Wspélnikdw, Strony zobowigzujg sie
wspélnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé
dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju). Etap
rozwoju ma na celu okreslenie takich elementéw jak: potencjalni
partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy technologii,
wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction), dostawcy
paliwa jadrowego oraz pozyskanie finansowania dla projektu, a takze
organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 do roli
przysztego operatora elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej
bezpieczng i efektywna eksploatacje (Postepowanie zintegrowane).
Zaangazowanie finansowe Enea w okresie Etapu rozwoju nie
przekroczy kwoty ok. 107 mln zt.

29 lipca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
PGE EJ 1 sp. z 0.0., na ktérym Wspélnicy postanowili podwyzszyé
kapitat zaktadowy Spétki o ok. 70 mln zt, poprzez utworzenie
496.450 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy, objaé
nowo utworzone udziaty i pokryé¢ je wktadami pienieznymi. Zgodnie
z decyzja NZW Enea objeta 49.645 udziatéw o tacznej wartosci
nominalnej ok. 7 mln zt i pokryta je wktadem pienieznym w wysokosci
ok. 7 mln zt.

Strony Umowy Wspdlnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca
deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron w kolejnym
etapie Projektu, zostanie podjeta po zakoriczeniu Etapu rozwoju,
bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania zintegrowanego.

2) http://ure.gov.pl/pl/wskazniki-dane-i-anali/zmiana-sprzedawcy-moni/4776,Zmi
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Limity uprawniefi do emisji CO,

Istotnym elementem po stronie kosztowej, warunkujgcym rentownosé
wytwarzania energii elektrycznej jest przydziat darmowych
uprawnieni do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji
w danym okresie rozliczeniowym. Otrzymanie darmowego przydziatu
emisji CO, warunkuje realizacje dedykowanych inwestycji w GK Enea
zgtoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI). Wartoéé
rzeczywiscie poniesionych naktadéw jest bazg do otrzymania
uprawnien.

Budowa portfela wytwérczego

W ramach realizacji celu nadrzednego GK Enea tj. wzrostu wartosci
dla akcjonariuszy, Grupa dazy do poprawy kluczowych wskaZznikéw
finansowych. Budowa konkurencyjnego portfela wytwérczego jest
jednym z podstawowych elementéw realizacji ww. celu
strategicznego. Grupa dazy do rozwoju mocy wytwérczych do
poziomu dodatkowych 1.075 MWe w segmencie elektrowni
systemowych w 2017 r. W roku 2020 planowane jest osiggniecie
dodatkowo ok. 500 MWe mocy w OZE oraz ok. 200 MW, i 1.000 MW,
w Zrddtach kogeneracyjnych i sieciach cieptowniczych.

Kontynuacja budowy bloku energetycznego

W 2012 r. Enea Wytwarzanie podpisata z konsorcjum firm Hitachi
Power Europe GmbH (obecnie Mitsubishi Hitachi Power Systems
Europe GmbH) i Polimex-Mostostal SA umowe o wartosci 5,1 mld zt
w przedmiocie budowy bloku energetycznego na parametry
nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy elektrycznej
1.075 MWe brutto i sprawnosci 45,6% netto. Inwestycja w budowe
nowego bloku energetycznego jest jednym z kluczowych
przedsiewzieé¢ podejmowanych w celu zwiekszenia mocy wytwdérczych
Grupy Enea dla dtugoterminowego zaspokojenia zapotrzebowania na
energie elektryczng wszystkich klientéw Grupy Enea. Nowy blok
energetyczny w Kozienicach bedzie najnowoczesniejszym blokiem
opalanym weglem kamiennym w Polsce oraz Europie. Zakohczenie
inwestycji pozwoli na zwiekszenie mocy wytwdérczych Elektrowni
Kozienice o ok. 30%.

Wspétpraca z Tauron Polska Energia w obszarze 0ZE

Enea oraz Tauron Polska Energia podpisaty list intencyjny dotyczacy
wspétpracy przy realizacji strategii zapewniajacej optymalne
zwiekszanie mocy odnawialnych. Zgodnie z listem intencyjnym,
zostang powotane zespoty robocze - w oparciu o wyniki ich pracy
zostang podjete decyzje biznesowe. Wspétpraca z Tauronem wpisuje
sie w strategie 2014-2020, ktéra zaktada m.in. rozwéj zrédet
odnawialnych, ze szczegélnym uwzglednieniem farm wiatrowych.

Inne informacje Zataczniki
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI Enea

Rating

Istotne znaczenie dla realizacji zamierzenn inwestycyjnych Grupy
ma podtrzymanie 29 paZzdziernika 2015 r. przez agencje Fitch Ratings
dtugoterminowego ratingu Enei w walucie krajowej i zagranicznej na
poziomie ,BBB” oraz dtugoterminowego ratingu krajowego na
poziomie ,,A(pol)” w zwigzku z przejeciem LW Bogdanka. Perspektywa
ratingéw jest stabilna. Fitch Ratings prowadzi ocene ryzyka
kredytowego Enei od 2012 .

23 marca 2015 r. firma EuroRating nadata Spétce rating kredytowy na
poziomie ,BBB” z perspektywg stabilng. Rating, o ktérym mowa
powyzej, przyznany zostat przez EuroRating z wtasnej inicjatywy,
w odpowiedzi na potrzeby informacyjne uczestnikéw rynku, a proces
oceny ryzyka kredytowego oparty byt na informacjach publicznie
dostepnych. W zwigzku z przejeciem kontroli nad spétka Lubelski
Wegiel Bogdanka 21 paZdziernika agencja EuroRating dokonata
nadzwyczajnej weryfikacji oceny ryzyka kredytowego Enei.
Rating Enei zostat utrzymany na niezmienionym poziomie BBB
z perspektywa stabilna.

Kontrakty dtugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Rok 2014 byt ostatnim rokiem pozostawania Enea Wytwarzanie
w programie pomocowym zwigzanym z przedterminowym
rozwigzaniem kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz energii
i mocy elektrycznej. 27 sierpnia 2015 r. doreczona zostata decyzja
Prezesa URE dotyczaca tzw. korekty kohcowej, podsumowujgca
cato$¢ programu pomocowego. Prezes URE ustalit wysoko$¢ korekty
koricowej kosztéw osieroconych dla Enea Wytwarzanie w kwocie
(+)315,5 mln zt. Decyzja jest wykonalna i kwota okreslona w tej
Decyzji powinna zostaé¢ wyptacona na rzecz Enea Wytwarzanie przez
Zarzadce Rozliczeh S.A. do korica 2015 r. Szczegétowe informacje
nt. ww. decyzji zostaty zamieszczone w raporcie biezgcym nr 32/2015
z 27 sierpnia 2015r.

Spory zbiorowe

W zadnej z kluczowych spétek wchodzacych w sktad GK Enea
nie ma sporéw zbiorowych. W celu wyeliminowania zagrozenia
i ewentualnego powstania sporu zbiorowego zarzady spétek
prowadzg systematycznie dialog ze strong spoteczna.

Postepowania sgdowe i administracyjne

Na dzier przekazania niniejszego raportu nie tocza sie postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby
Enea SA lub jednostka zalezna, ktérych pojedyncza lub tgczna
warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea SA.

Szczegbtowy opis postepowann zamieszczony jest w nocie 24
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Enea za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015r.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Podnoszenie efektywno$ci obszaru wsparcia

Enea Centrum realizuje szereg projektéw optymalizacyjnych w poszczegblnych obszarach CUW, ktérych celem jest obnizenie kosztéw
i podniesienie jakosci ustug Swiadczonych na rzecz pozostatych spétek z GK Enea. Kontynuowane sg prace zwigzane z budowa wspélnego dla catej
Grupy Enea Centrum Ustug Wspélnych (CUW) w zakresie funkcji wsparcia, takich jak: obstuga Klienta, IT, finanse i ksiegowosé, kadry, logistyka,
windykacja oraz koordynacja ustug prawnych.

Centrum obecnie -
A8 oryeh Ene realizuje Ustug;
P \'\&.\1
R Enea

Trading

Logistyka

Realne korzysci
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SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU Enea

Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu w kwartatach I-111 2015 r. skupita si¢ wokét realizacji ponizszych dziatan:

Rok 2015 zostat ogtoszony ,Rokiem Warto$ci Grupy Enea”. Wspélne wartosci korporacyjne: uczciwos$é, kompetencia,
odpowiedzialno$¢ i bezpieczenstwo zostaty wybrane przez pracownikéw. Dzieki temu stali sie oni wspdétodpowiedzialni za
budowanie firmy na solidnych fundamentach.

Rok 2015
. . . () Pracownicy Grupy Enea kierujg sie wsp6lnymi warto$ciami w kontaktach z Klientami i wszystkimi Interesariuszami. Maja one
Rokiem Wartosci GK Enea odniesienie takze do budowanych proceséw oraz oferowanych ustug. Stojace przed Grupga cele beda realizowane z zachowaniem
® zasad tadu korporacyjnego oraz poprzez propagowanie wspélnych dla nas wartosci.

Dziatania wolontariatu pracowniczego Grupy Enea w Il kwartale 2015 r. skupiaty sie przede wszystkim na wolontariacie
kompetencyjnym zwigzanym z realizacjg programéw ,Nie taki prad straszny” oraz ,,Pierwsza pomoc - ratownictwo przedmedyczne”.
Fundacja wspierata takze najmtodszych przy wspétpracy ze szkétkami pitkarskimi.

W Il kwartale 2015 r. wdrazano nowy model funkcjonowania wolontariatu pracowniczego w Grupie Enea - kompetencje zarzadzania tym Wolontariat pracowniczy
obszarem zostaty przeniesione do Fundacji Enea. Dotychczas wolontariat byt koordynowany przez pracownika w Departamencie
Komunikacji Korporacyjnej Enea SA. Nowy model porzadkuje wolontariat na poziomie catej Grupy Enea. Dzigki wprowadzonym zmianom
wolontariusze Enei mogg skuteczniej angazowaé sie spotecznie. Realizacja ich dziatan odbywa sie w sposdb zaplanowany, spéjny
z celami Fundacji i ukierunkowany na najbardziej warto$ciowe inicjatywy.

Enea ma nowa strategi¢ marki. To wykaz cech, jakimi chcemy sie wyrézniaé na rynku - przede wszystkim w kontakcie z Klientami.
. X Prosta i przejrzysta komunikacja z Klientami to jeden z jej podstawowych elementéw. Konsekwencja wprowadzenia nowej strategii
Nowa strategla marki marki jest réwniez nowa architektura marki oraz zmiana nazw spétek.

Zmiany zwigzane z nowa strategia marki objety réwniez bezposrednia obstuge klienta - zostaty zaprojektowane nowe Biura Obstugi
Klienta. W nowej odstonie dziataja juz w Bydgoszczy, Poznaniu, Lesznie i Gorzowie Wielkopolskim. Dzieki nowym funkcjonalnosciom
Klienci moga by¢ obstugiwani szybciej i skuteczniej, a przede wszystkim w odSwiezonych wnetrzach.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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ZAtACZNIKNR 1 - WYNIKI FINANSOWE ENEA SA W I-111Q 2015 1 W 111Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea SA - I-111Q 2015

[tys. zt] 1-111Q 2014 | 1-111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 2701693 2 884 359 182 666 6,8%
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym - 53972 53972 -
ﬁﬁ:z:viafoﬁ:;gkiﬁ;ybucii odbiorcom posiadajacym 1057496| 1101725 44229 4,2%
Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 92 320 127 474 35154 38,1%
Sprzedaz ustug 7705 2603 -5102 -66,2%
Pozostate przychody 4574 9143 4569 99,9%
Podatek akcyzowy 154774 171209 16 435 10,6%
Przychody ze sprzedazy netto 3709014 4008 067 299053 8,1%
Amortyzacja 6067 4398 -1 669 -27,5%
Koszty Swiadcze pracowniczych 32927 33685 758 2,3%
fou“iliﬁzvmateria{éwi energii oraz warto$¢ sprzedanych 2253 1277 976 43,3%
Zakup energii i paliwa gazowego na potrzeby sprzedazy 2 444737 2674768 230031 9,4%
Koszt $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji

umoéw kompleksowych 1055919 1101774 45 855 4,3%
o dostawe energii i ustug dystrybucyjnych

Inne ustugi obce 116 012 104 205 -11 807 -10,2%
Podatkii optaty 2815 2 405 -410 -14,6%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 3660731 3922512 261781 7,2%
Pozostate przychody operacyjne 19 699 4979 -14720 -74,7%
Pozostate koszty operacyjne 24227 37 110 12 883 53,2%
Zysk/ strata ze sprzedazy $srodkéw trwatych -4 1081 1085 27 125,0%
Zysk operacyjny 43752 54505 10753 24,6%
Przychody finansowe 113481 119871 6390 5,6%
Przychody z tytutu dywidend 569 022 874236 305214 53,6%
Koszty finansowe 38285 86 688 48 403 126,4%
Zysk brutto 687 970 961 924 273954 39,8%
Podatek dochodowy 29 545 23966 -5579 -18,9%
Zysk netto 658 425 937958 279533 42,5%
EBITDA 49818 58903 9085 18,2%
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

1-111Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea SA (wzrost 0 9 mln zt):
(+) wzrost marzy | pokrycia o 30 mln zt
(+) wzrost $redniej ceny sprzedazy 0 6,4%
(-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 61 mln zt
(+) wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 5,7%
(+) wzrost wolumenu sprzedazy o 44 GWh
(+) nizsze koszty ustug obcych (o 12 mln zt) spowodowane:
(+) nizszymi kosztami zwigzanymi z obstuga klientai windykacja o 11 mln zt
(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 26 mln zt)
(-) naleznosci odpisane w koszty 19 mln zt (one-off)
(-) nizsze rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe i potencjalne roszczenia o 10 mln zt

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



ZAtACZNIKNR 2 - WYNIKI FINANSOWE ENEA SA W I-111Q 2015 1 W 111Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea SA - 111Q 2015

[tys. zt] 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 939118 959 264 20146 2,1% 111Q 2045:
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym - 21685 21685 - Czynniki zmiany EBITDA Enea SA (wzrost o0 11 mln zt):
; i3 ; iadai (+) wzrost marzy | pokrycia o 28 mln zt
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajagcym 339022 355821 16 799 5,0% 'y p : .y '
umowy kompleksowe (+) wzrost $redniej ceny sprzedazy o 4,8%
Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 43772 29091 -14 681 -33,5% (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 82 mln zt
Sprzeda ustug 1826 398 928 -50.8% (+) wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 1,5%
(-) spadek wolumenu sprzedazy o 108 GWh
Pozostate przychody 2356 656 -1670 -72,2% ..
(+) nizsze koszty ustug obeych (o 1 mln zt) spowodowane:
Podatek akcyzowy 51629 56 530 4901 9,5% (+) nizszymi kosztami zwigzanymi z obstuga klientai windykacjg o 1 mln zt
Przychody ze sprzedazy netto 1274 465 1310885 36420 2,9% (-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnejo 15 mln zt
Amortyzacja 1934 1444 490 -25,3% (-) odpisane naleznosciw koszty 5 mln (one-off)
. 3 . (-) wyzsze odpisy na naleznoscio 11 mln zt
Koszty Swiadcze pracowniczych 11109 10647 -462 -4,2%
Zuzyc1'e materiatéw i energii oraz warto$¢ sprzedanych 820 520 -300 -36,6%
towaréw
Zakup energii i paliwa gazowego na potrzeby sprzedazy 901 540 893737 -7 803 -0,9%
Koszt $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji
uméw kompleksowych 335012 355834 20822 6,2%
o dostawe energii i ustug dystrybucyjnych
Inne ustugi obce 34134 32548 -1586 -4,6%
Podatkii optaty 392 538 146 37,1%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1284942 1295268 10326 0,8%
Pozostate przychody operacyjne 4629 -6 446 -11 075 -239,3%
Pozostate koszty operacyjne 5024 8933 3909 77,8%
Zysk/ strata ze sprzedazy $srodkéw trwatych - 70 70 -
Zysk operacyjny -10871 308 11179 102,8%
Przychody finansowe 41294 44916 3622 8,8%
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Koszty finansowe 17 637 42 155 24518 139,0%
Zysk brutto 12786 3069 -9717 -76,0%
Podatek dochodowy 28101 6510 -21591 -76,8%
Zysk netto -15315 -3 441 11874 77,5%
EBITDA -8 938 1752 10690 119,6%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



ZAtACZNIKNR 3 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATOR W I-111Q 2015 | W 111Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea Operator sp. z 0.0.- I-111Q 2015

"Enea

[tys. zt] 1-111Q 2014 1-111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Z;i{g':::ﬁiiiﬁ;;zy ustug dystrybucyjnych 2012977| 2110312 97335 4,8% I-111Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Operator sp. z 0.0. (spadek 0 82,2 mln zt):
Przychody z tytutu optat dodatkowych 5013 3601 -1412 -28,2% . i . . B
o . (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 100,6 mln zt
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug 11041 7756 3285 -29,8% w wyniku wzrostu wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym
dystrybucji 0 261,5 GWh oraz wzrostu stawek
Rozliczenie rynku bilansujacego 29519 2735 -26 784 -90,7% (-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 47,0 mln zt gtéwnie w wyniku wzrostu stawek
taryfie PSE
Optaty za przytaczenie do sieci 68 795 54 476 -14 319 -20,8% w“ary '€ . i T . .
) i . (+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 1,4 mln zt - wyzsza
P;'le(l:hOd ztytutu nielegalnego poboru energii 5389 4638 751 -13,9% érednia cena zakupu oraz nizszy wolumen
elekiryczne] (-) rozpoznaniew 2014 r. ostatecznego rozliczenia zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy
Przychody z tytutu ustug 58 662 32611 -26 051 -4 ,4% bilansowej za 2013 r. w wysokosci 32,5 mln zt (one-off)
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 14 012 15222 1210 8,6% (-) nizsze przy'chody z tyt. optat za przytgczenie do sieci 0 14,3 mln zt, w wyniku spadku optat za
przytaczenie (Taryfa 2014 vs Taryfa 2013 o ok. 60%)
Sprzedaz towar6w i materiatow oraz inne przychody 2765 2016 -749 -27,1% (-) nizsze przychody z tyt. ustug w zwigzku z przeniesieniem kompetencji do Enea Centrum
Przychody ze sprzedazy 2186091 2217855 31764 1,5% 021,4mlnzt
L, ; N (-) nizsze przychody w zwigzku z cze$ciowa rezygnacja z ustugi konserwacji o$wietlenia
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 307 284 324220 16 936 5,5% drogowego 0 9,3 mln zt
Koszty $wiadczen pracowniczych 316 089 283287 -32802 -10,4% (+) nizsze koszty $wiadczer pracowniczych, materiatéw i ustug obeych 0 10,3 mln zt w wyniku
L NP . ” tymalizacji poziomu zatrudnienia, optymalizacji procesu eksploatacji sieci oraz koncentracji
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé o op o
sprzedanych towar6w 31763 23 147 8616 27,1% kompetencji w Enea Centrum
. o (-) wyzsze koszty podatkéw i optat 0 10,3 mln zt, w efekcie realizowanych inwestycji oraz wzrostu
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 179 948 184598 4 650 2,6% stawek optat
Koszty ustug przesytowych 528 522 575512 46990 8,9% (-) rozpoznaniew 2014 r. dyskonta rezerwy na korytarze przesytowe w wysokosci 26,1 mln zt
one-o
Inne ustugi obce 151287 182 392 31105 20,6% ( i
(-) wazrost rezerwy na korytarze przesytowe o 8,0 mln zt - wzrost stawek
Podatkii optaty 113192 123 457 10265 9,1% (-) nizszy wynik dot. przychodéw z tytutu ubezpieczenia majatku oraz kosztéw usuwania szkéd
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1628085| 1696613 68528 4,2% losowych 0 9,5 mln zt
. (-) rozliczenie w 2014 r. umowy dot. Laséw Pafistwowych w wysokosci 7,9 mln zt (one-off)
Pozostate przychody operacyjne 44638 12573 -32065 -71,8%
Pozostate koszty operacyjne 21486 49577 28091 130,7%
Zysk /’strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych 1072 3319 2247 200,6%
aktywoéw trwatych
Zysk / strata operacyjny 580086 480919 -99167 -17,1%
Przychody finansowe 3295 3649 354 10,7%
Koszty finansowe 24006 21730 -2276 -9,5%
Zysk/ strata brutto 559375 462 838 -96 537 -17,3%
Podatek dochodowy 106 583 92279 -14 304 -13,4%
Zysk/ strata netto 452792 370559 -82233 -18,2%
EBITDA 887370 805139 -82231 -9,3%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacje Zataczniki




ZAtACZNIKNR 4 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATOR W I-111Q 2015 | W 111Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea Operator sp. z 0.0.- 111Q 2015

"Enea

[tys. zt] 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Z;i{g':::ﬁiiiﬁ;;zy ustug dystrybucyjnych 657816 700808 42992 6,5% 111Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Operator sp. z 0.0. (wzrost 0 5,7 mln zt):
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1721 1184 -537 -31,2% . i . . B
o ) (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 34,8 mln zt
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug 1102 7082 -8 184 742,6% w wyniku wzrostu wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym
dystrybucji 0 72,3 GWh oraz wzrostu stawek
Rozliczenie rynku bilansujacego -207 2 305 2512 -1213,5% (-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 12,7 mln zt gtéwnie w wyniku wzrostu stawek
taryfie PSE
Optaty za przytaczenie do sieci 17 489 23315 5826 33,3% w“ary '€ . o . . ; .
) i . (+) nizsze koszty zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej o 6,0 mln zt - wyZzsza $rednia cena
ePlr:Is(l::\z: rfe’f_y’w’cu nielegalnego poboru energii 1620 1292 328 -20,2% zakupu oraz nizszy wolumen
y ) (+) wyzsze przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci 0 5,8 mln zt - przytgczenie obiektéw
Przychody z tytutu ustug 12954 10597 -2 357 -18,2% w Il grupie przytaczeniowej
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 4615 5317 702 15,2% (-) nizsze przychody w zwigzku z czesciowa rezygnacija z ustugi konserwacji oswietlenia
drogowego 0 3,2 mln zt
Sprzedaz towardw i materiatéw oraz inne przychody 1117 1222 105 9,4% (1) wyzsze koszty $wiadczefi pracowniczych 0 11,6 mln zt
Przychody ze sprzedazy 698227 738958 40731 5,8% (-) zmiana stanu rezerw pracowniczych o 16 mln zt (przekazanie kompetencji do Enea Centrum
L ) R one-off 2014 spadek rezerw o 24 mln zt)
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 107 107 109913 2806 2,6% . L.
(+) optymalizacja zatrudnienia 4 mln zt
Koszty Swiadczen pracowniczych 77208 88803 11595 15,0% (-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 3,5 mln zt - efekt realizowanych inwestycji oraz wzrostu
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé 0 stawek optat
sprzedanych towaréw 8822 6989 -1833 -20,8% (-) nizszy wynik dot. ubezpieczenia majatku oraz kosztéw usuwania szkéd losowych o 4,5 mln zt
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 60185 56 696 -3489 -5,8% () wzrost rezerw na potencjalne roszczeniao 3,6 min zt
(-) wyzsze koszty likwidacji (saldo) 0 1,0 mln zt
Koszty ustug przesytowych 176 814 189 559 12 745 7,2%
Inne ustugi obce 56 925 59 061 2136 3,8%
Podatkii optaty 33698 37215 3517 10,4%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 520759 548 236 27477 5,3%
Pozostate przychody operacyjne 5680 3672 -2008 -35,4%
Pozostate koszty operacyjne 8776 16 075 7299 83,2%
Zysk /'strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych 938 1964 1026 109,4%
aktywéw trwatych
Zysk / strata operacyjny 173434 176 355 2921 1,7%
Przychody finansowe 537 -1 015 -1552 -289,0%
Koszty finansowe 8181 6841 -1 340 -16,4%
Zysk/ strata brutto 165790 168 499 2709 1,6%
Podatek dochodowy 32224 34528 2304 7,1%
Zysk/ strata netto 133566 133971 405 0,3%
EBITDA 280541 286 268 5727 2,0%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacje Zataczniki
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ZAtACZNIKNR 5 - WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIE W I-111Q 2015 | W 111Q 2015 Enea

Rachunek zyskéw i strat Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.- I-111Q 2015

[tys. zt] 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2042182 2069521 27339 1,3% I-111Q 2015:
koncesja na wytwarzanie 1716 367 1831660 115293 6,7% Czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (wzrost 0 135 mln zt):
koncesja na obrot 325815 257861 -87 954 ~27,0% Segment Elektrownie Systemowe - wzrost EBITDA o 151 mln zt:
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 140798 79745 -61 053 -43,4% (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 55 mln zt, wynikajacy gtéwnie z wyzszej ceny energii
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, 4925 - -4.925 -100,0% elektrycznej
o (+) wzrost przychodéw z tytutu KDT 0 36 mln zt
Przychody ze sprzedazy ciepta 96 077 113 647 17570 18,3% . . i .
(+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujacym (34 mln zt)
. . . o
Rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych 257508 293 147 35639 13,8% (+) wyzsze o 8 mln zt przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych
Przychody z tytutu ustug 8061 10200 2139 26,5% (+) nizsze koszty state (8 mln zt) - gtéwnie nizsze koszty éwiadczei pracowniczych
Sprzedaz towardéw i materiatéw oraz inne przychody 6998 8939 1941 27,7% (+) uzyskane odszkodowanie - awaria na bloku 9 w 2014 r. - 9 mln zt (one off)
Podatek akcyzowy 342 177 -165 -48,2% Segment Ciepto - wzrost EBITDA o 3 mln zt:
Przychody ze sprzedazy netto 2556207 2575022 18815 0,7% (+) wyzsza marza | stopnia o 5 min zt: wzrost przychodéw z ciepta i energii elektrycznej
Amortyzacja érodkéw trwatych i WNiP 199 902 203 969 4067 2,0% (2.0 mln .z’(), spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia (11 mln zt), wyzsze koszty zuzycia
biomasy i wegla (5 mln zt)
Koszty Swiadczen pracowniczych 202 886 184997 -17 889 -8,8% (-) wyzsze koszty state 0 5 mln zt w tym transakcje wewnatrzgrupowe (7 mln zt), nizsze koszty
syci iatéwi 6 3 ustug remontowych (2 mln zt
Zuzycie materla’tom{l surowcow oraz wartos¢ 1224 238 1240212 15974 1,3% g ’y ( )
sprzedanych towar6w (+) sprzedaz aktywéw nieprodukeyjnych (1 mln zt)
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 431247 309821 -121 426 -28,2% (+) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1 mln zt
Ustugi przesytowe 1310 1941 631 48,2% Segment OZE - spadek EBITDA 0 19 mln zt:
Inne ustugi obce 88 489 97 270 8781 9,9% (-) Obszar Wiatr (-17 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia oraz przychodéw
Podatkii opt 06 e 66 2 4% z energii elektrycznej o 10 mln zt, nizsze koszty state o 6 mln zt, w okresie poréwnawczym
odatkii optaty 70653 -1664 -2,4% umorzenie zobowigzar w wysokosci 10 mln zt (one-off)
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2218725 2107199 -111526 -5,0% (-) Obszar Biogaz (-3 mln zt): wyzsze o 1,3 mln zt koszty state, wyzsze o 1,3 mln zt koszty zuzycia
Pozostate przychody operacyjne 32331 20146 12185 -37,7% i transportu. substratéw (uruchomienie produ!fcji w bioga;om{pi Gorzestaw w pazdzierniku
2014 r.), wyzsze 0 0,7 mln zt przychody z energii elektrycznej, nizsze o 0,3 mln zt przychody ze
Pozostate koszty operacyjne 21821 8960 -12 861 -58,9% $wiadectw pochodzenia
Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych (+) Obszar Woda (+1 mln zt): zmniejszenie kosztéw statych o 5 mln zt, wyzszy wynik na pozostatej
. 344 120 -224 -65,1% . PN Lo . P .
aktywéw trwatych dziatalnodci operacyjnej o 2 mln zt oraz spadek przychodéw ze Swiadectw pochodzenia
Zysk / strata operacyjny 348336 479129 130793 37,5% i przychodéw z energii elektrycznej o 6 min 2t
Przychody finansowe 6358 8237 1879 29,6%
Koszty finansowe 16 315 14 428 -1887 -11,6%
Przychody z tytutu dywidend 3355 3890 535 15,9%
Zysk/ strata brutto 341734 476828 135094 39,5%
Podatek dochodowy -71354 -85 035 -13681 -19,2%
Zysk/ strata netto 270380 391793 121413 44,9%
EBITDA 548 238 683 098 134 860 24,6%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa
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ZAtACZNIKNR 6 - WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIE W I-111Q 2015 | W 111Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.- 111Q 2015

"Enea

[tys. zt] 111Q 2014 111Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 708 141 697 485 -10 656 -1,5% 111Q 2015:
koncesja na wytwarzanie 629 282 641 963 12681 2,0% Czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (wzrost 0 307 mln zt):
koncesja na obrot 78859 55522 -23337 -29,6% Segment Elektrownie Systemowe - wzrost EBITDA 0 308 mln zt :
Przychody z tytutu éwiadectw pochodzenia 44 886 19163 25723 -57,3% (+) rozpoznanie w 2015 r. przychodéw z tytutu KDT w wysokosci 293 mln zt (one-off)
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, R _ R _ (+) wzros.t. marzy na wytwarzaniu i wspétspalaniu o 5 mln zt wynikajacy gtéwnie z wyzszej ceny
energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy ciepta 22545 S -547 -2,4% (+) wazrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 2 mln zt
Rekompensata na pokrycie kosztow osieroconych - 293 147 293 147 - (+) uzyskane odszkodowanie - awaria na bloku 9 w 2014 r. - 9 mln zt
Przychody z tytutu ustug 2765 3292 527 19,1% Segment Ciepto - spadek EBITDA o 3 mln zk:
Sprzedaz towar6w i materiatow oraz inne przychody 3234 3517 283 8,8% (+) wyzsza marza | stopnia 0 2 min zt: spadek kosztéw zuzycia biomasy (9 mln zi), spadek
Podatek akcyzowy 90 58 .32 -35,6% przychodéw z ciepta i energii elektrycznej (3 mln zt), spadek przychodéw ze Swiadectw
pochodzenia (4 mln zt)
Przychody ze sprzedazy netto 781481 1038344 257063 32,9% (-) wyzsze koszty state o5 mln zt: w tym transakcje wewnatrzgrupowe (7 mln z4), nizsze koszty
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 66 842 68 149 1307 2,0% ustug remontowych (2 mln zt)
Koszty $wiadczefi pracowniczych 58188 52 863 5325 -9,2% Segment OZE - wzrost EBITDA 0 2 mln zt:
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartoéé 425 747 429 404 343 1% (+) 0b§z§r (\jNiatr (+1 mln Z{)f spadek kosztéw z tytutu ustug obeych o 2 mln zt, spadek przychodéw
sprzedanych towaréw s ze Swiadectw pochodzeniao 1 mln zt
Zakup energiina potrzeby spreedazy szosa| wmsoil 3930 o () O e ey ey i pasostae datalaotel peracyyie o3 min st spadok
Ustugi przesytowe 1310 753 -557 -42,5% przychodéw ze $wiadectw pochodzeniao 2 mln zt
Inne ustugi obce 29155 37323 8168 28,0%
Podatkii optaty 24832 22352 -2480 -10,0%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 736 945 698 345 -38600 -5,2%
Pozostate przychody operacyjne 5271 15 336 10 065 191,0%
Pozostate koszty operacyjne 4124 4007 -117 -2,8%
:z:;vcésvtvr::;:t;zﬁrzedaiy i likwidacji rzeczowych 272 107 165 -60,7%
Zysk / strata operacyjny 45955 351635 305680 665,2%
Przychody finansowe 1313 1665 352 26,8%
Koszty finansowe 4311 4372 61 1,4%
Przychody z tytutu dywidend - = - -
Zysk/ strata brutto 42957 348928 305971 712,3%
Podatek dochodowy -1334 -62 199 -60 865 -4562,6%
Zysk/ strata netto 41623 286729 245106 588,9%
EBITDA 112797 419784 306 987 272,2%

Podsumowanie operacyjne
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SEOWNICZEK POJEC Enea

Wskazniki finansowe

EBITDA = Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Rentowno$é kapitatu wtasnego (ROE) = Kapitatwtasny

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Rentowno$éé aktywéw (ROA) =

Aktywa catkowite

Rentownoéé netto _  _Zysk(strata) netto okr'esu sprawozdawczego
Przychody ze sprzedazy netto

Rentowno$¢é operacyjna . Zysk(strata) operacyjny

Przychody ze sprzedazy netto

EBITDA
Przychody ze sprzedazy netto

Rentowno$é EBITDA =

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik biezacej ptynnosci =

. : . . . - Kapitat wtasny
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi Aktywa trwate

Zobowigzania ogétem
Aktywa catkowite

WskaZnik zadtuzenia og6lnego =

zobowigzania oprocentowane - Srodki pieniezne
EBITDA

Dtug netto/ EBITDA =

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni

Cykl rotacji naleznos$ci krétkoterminowych w dniach = Przychody ze sprzedazy netto

Sredni stan zobowiazari z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

Cykl rotacji zobowigzafi z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach = Koszt sprzedanych produktow, towaréw | materiatow

Sredni stan zapaséw x liczba dni
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Cykl rotacji zapaséw w dniach =

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz warto$é sprzedanych towaréw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi przesytowe; inne ustugi

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw = obee; podatki i optaty; podatek akcyzowy

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



StOWNICZEK POJEC

Pojecia i skréty branzowe

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Agencja ds. Wspétpracy Organdéw Regulacji Energetyki - unijna agencja
utworzona na mocy 3 pakietu energetycznego. Celem Agencji jest koordynacja

"Enea

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Kogeneracja

Proces technologiczny jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej
i uzytkowej energii cieplnej w elektrocieptowni

ACER
: . - . . . . ) . , PRUNIN
i wstple.ran.le wspétpracy kra].owych organéw regulacyjnych. Petna lista zadan K R.U /. okres Krajowy Plan Rozdziatu Uprawniefi do emisji CO, na lata 2013 -2020
znajduje sie w Rozporzadzeniu 713/2009 rozliczeniowy
Zaawansowane systemy pomiarowe mierzace, zbierajace i analizujgce zuzycie MWe Megawat mocy elektrycznej
AMI energii oraz umozliwiajagce dwukierunkowag komunikacje pomiedzy klientem
finalnym i systemem centralnym. AMI obejmuje zaréwno inteligentne liczniki, MWh Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)
jakiinteligentne sieci elektroenergetyczne
— — MWt Megawat mocy cieplnej
Platforma obrotu umozliwiajgca handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA)
BlueNext oraz jednostkami po$wiadczonej redukeji emisji (CER) na rynku SPOT oraz NOXx Tlenki azotu
futures
0sD Operator Systemu Dystrybucyjnego
CAPEX Capital expenditures - naktady inwestycyjne P v ystrybueyInes
co, Dwutlenek wegla OosP Operator Systemu Przesytowego
Cena pasma (BASE) Cena Ifontraktu z dostawa takiego samego wolumenu energii w kazdej OZE Odnawialne zrédta energii
godzinie doby PMOZE Prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet
Cena kontraktu =z dostawg takiego samego wolumenu energii energii
Cena euroszczytu (PEAK) o . .
w euroszczycie (tj. w godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze) PM _zielone” Tozsame z PMOZE
CER Certified Emission Reduction - jednostka poswiad j redukcji emisji
ertined =mission Reduction - jednostka poswiadczone) redukeyy emisyy Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
The Committee on the Environment, Public Health and Food Safety - Komisja 0ZEX A majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej
ENVI Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczefistwa - w odnawialnych Zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany
Zywnoéci w Parlamencie Europejskim w $wiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od 1 marca 2009 r. wtgcznie
EUA EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem
Systemu Handlu Emisjami PM ,z6tte” wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub
Europejski System Handlu L. L. . e . o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW
. Europejski system wspierajacy redukcje emisji gazéw cieplarnianych
Emisjami EU ETS Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
Generalna Umowa Dystrybucji dla Ustugi Kompleksowej - umowa KGMX majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
o Swiadczenie ustug dystrybucji energii elektrycznej, zawierana pomiedzy wytworzonej w jednostce kogeneracji gazowej lub o tgcznej mocy
GUD-K operatorem systemu dystrybucyjnego a sprzedawca energii elektrycznej; zainstalowanej do 1 MW
ma na celu realizacje umowy kompleksowej pomigdzy sprzedawca, a odbiorca PM .czerwone” Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
w gospodarstwie domowym przytaczonym do sieci tego operatora » wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych
Gtéwny Punkt Zasilajgcy - stacja transformatorowa, odpowiadajgca za Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
GPZ zamiang wysokiego lub Sredniego napigcia na napigcie niskie dla odbiorcow KECX majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
koricowych na okre$lonym obszarze wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych
ICE Platforma obrotu umozliwiajace handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA) Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
oraz jednostkami poswiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku futures wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem
Instalacja 10S Instalacja odsiarczania spalin PM ,fioletowe” uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem

Instlacja SCR

Instalacja katalitycznego odazotowania spalin

uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy
o biokomponentach i biopaliwach ciektych
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S

SEOWNICZEK POJEC Enea

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa

majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej SO, Dwutlenek siarki

KMETX wytworzonej w jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym Tradition Financial Services, platforma obrotu energia elektryczna
i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem uzyskiwanym TFS przeznaczona do zawierania r6znego rodzaju transakeji, kupna oraz sprzedazy
z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy energii konwencjonalnej, praw majatkowych, energii odnawialnej oraz
o biokomponentach i biopaliwach ciektych uprawnien do emisji CO,

PM ,biate” Prawa maj'q'tkowe do éwi?dectw 'pocj\odzen'ia wynikajgcych ze $wiadectw TJ Teradzul
efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” certyfikaty
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa TGE Towarowa Gietda Energii

EFX majatkowe wynikajace ze Swiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” Third Party Access - zasada dostepu stron trzecich do sieci energetycznej,
certyfikaty TPA ktéra umozliwia zakup energii elektrycznej i ustug jej dystrybucji na podstawie

Prop-trading

Transakcje z uzyciem $rodkéw wtasnych, zawierane na wtasny rachunek

dwéch osobnych uméw

Rozporzadzenie REMIT

Rozporzgdzenie o integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii,
okresla ramy monitorowania hurtowych rynkéw energii, w celu wykrywania i

Ustawa Prawo Energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo Energetyczne
(Dz.U. 1997 Nr 54 poz. 348 z p6zn. zm.)

Warsaw Interbank Offered Rate - wysoko$é oprocentowania kredytéw na

zapobiegania nieuczciwym praktykom na poziomie UE WIBOR polskim rynku miedzybankowym
Rynek terminowy Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sa produkty typu forward Wirtualna elektrownia Uktad wzajemnie powigzanych rozproszonych jednostek wytwérczych OZE,
Rynek SPOT Rynek kasowy (biezacy) sieci teleinformatycznej, systemu zarzgdzania oraz mechanizméw rynkowych
Zespét hA Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci
Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie espét grup taryfowyc wysokiego napiecia
Rynek bilansujgcy w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczna z jej produkcja Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
w krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE). Zespét grup taryfowych B éredniego napiecia
System Average Interruption Duration Index - wskaznik przecietnego Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci niskiego
SAIDI systemowego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazany Zespét grup taryfowych C napiecia, z wytaczeniem odbiorcéw zuzywajgcych energie elektryczng na
w minutach/klienta) potrzeby gospodarstw domowych
System Average Interruption Frequency Index - wskaznik przecietnej Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajagcym energie
SAIFI systemowej czestosci przerw dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie Zesp6t grup taryfowych G elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytaczonych do sieci

przerw/klienta)

niezaleznie od poziomu napiecia
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