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Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego VOTUM S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, ul. Wyscigowa 561 (,jednostka dominujaca”), na ktore skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktoére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dzialalno$ci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od
nieprawidtowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan [ub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z péZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy Kkapitatlowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziahi 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego 1 w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z =zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2015 r.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe VOTUM S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przepltywy pieniezne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istommych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy  Kapitalowej uwzglednia,  we  wszystkich  istotnych  aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

759@,5415@ ool
Aomeszka Pawlj
Biegly rewidenf nr 11236

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachdd

Wroctaw, 27 kwietnia 2016 r.
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Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.
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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Wyscigowa 56i, 53-012 Wroclaw
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wuvdrial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14.10.2005 1.

Numer rejestru: KRS 0000243252

REGON: 020136043

NIP: 899-25-49-057

1.1.4. Struktura wlasno$ci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wilasnos$ci kapitalu zaktadowego jednostki dominujacej
w wysokosci 1.200.000 zt przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé Udzial w

Ilos¢ nominalna kapitale

Ilos¢ akeji glosow posiadanych akcji  zakladowym

Nazwa (w szt.) (w %) (w tys. z1) (w %)
DSA FG SA 5662700 47,19% 566 270,00 47,19%
Andrzej Dadelto 707 000 5,89% 70 700,00 5,89%
Dariusz Czyz i Nolmanier Ltd. 1 008 531 8,40% 100 853,10 8,40%
Adam Gilowski i Crewland LTD 964 106 8,03% 96 410,60 8,03%
Quercus TFI SA 1073 587 8,95% 107 358,70 8,95%
Pozostali akcjonariusze 2 584 076 21,53% 258 407,60 21,53%
RAZEM 12 000 000 100,00% o 1 200,00 100,00%

Na dzieni wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zakltadowego jednostki dominujacej przedstawia
sie nastepujaco:

Wartos¢ Udzial w

Ilos¢ nominaina kapitale

Ilo$¢ akeji (w  gloséw (w posiadanych akeji  zakladowym

Nazwa szt.) %) (wzbh) (w %)
DSA FG SA 5706 000 47,55% 570 600,00 47,55%
Andrzej Dadetto 710 000 5,92% 71 000,00 5,92%
Dariusz Czyz i Nolmanier Ltd. 1008 931 8,41% 100 893,10 8,41%
Adam Gilowski i Crewland LTD 964 106 8,03% 96 410,60 8,03%
Quercus TFI SA 1073 587 8,95% 107 358,70 8,95%
Pozostali akcjonariusze 2 537376 21,14% 253 737,60 21,14%
RAZEM 12 000 000 100,00% 1200 000,00 100,00%
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2015 r.

1.1.5.

1.1.6.

1.2,

1.2.1.

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

s VOTUM S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peina:

Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. w Krakowie,

Votum Centrum Odskodneni a.s. w Brmie,

Kancelaria Adwokatdéw i Radcéw Prawnych A. Lebek i Wspélnicy s.k. we Wroctawiu,
Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp.k. w Krakowie,

= Votum Connect S.A. w Biatobrzegach,

= VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. we Lwowie

Biuro Ogélnopolskich Badan Ankieterow Terenowych Sp. z 0.0. w Shupcy

Biuro Ekspertyz Procesowych Sp. z 0.0. we Wroctawiu

Ukrainsko Polskie Centrum Rehabilitacji Votum Sp. z 0.0. w Iwanofrankowsk

a & @

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2015 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

*  Biuro Ogoélnopolskich Badan Ankieteréw Terenowych Sp. z 0.0. w Stupcy — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 09.04.2015r. do 31.12.2015 .,

s  Biuro Ekspertyz Procesowych Sp. z o.0. we Wroctawiu - jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 10.06.2015r. do 31.12.2015r,,

#  Ukraifisko Polskie Centrum Rehabilitacji Votum Sp. z 0.0. w Iwanofrankowsk - jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 18.09.2015r. do 31.12.2015r,,

1.3.52, Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. nie wystepowaty jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej nie objete konsolidacja.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu,
¢ Barttomiej Krupa - Wiceprezes Zarzadu,
e Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu do dnia wydania opinii:
e Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu — od 08.04.2016 1.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:
Imie i nazwisko: Agnieszka Pawlik
Numer w rejestrze: 11236
4
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Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3,

1.4.

Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu: ul. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 22.07.2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 02.07.2015 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziemika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostato zarejestrowane przeksztalcenie PKF
Consult Sp. z 0.0. w PKF Consult spdika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.. Spétce PKF Consult
Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k., jako spolce przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych, przystuguja wszystkie prawa i obowiazki spétki przeksztalcane;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
11.04.2016 1. do 27.042016 r.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. z k. spemiaja
wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z péZn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 09.06.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 17.06.2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A. z siedziba we
Wroctawiu, ul. Wyscigowa 56i 1 dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20.08.2010 1.

Badanie = skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowienn rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, kraj\Wowych standardéw rewizji finansowej
]
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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

1.5.

wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowiazujacymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowe] tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzenn wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane
przez nas o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w
siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej sktadaja sie sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spétek podporzadkowanych, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 r., ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii bieglego Metoda
badania rewidenta konsolidacji
PKF Consult Spétka z
VOTUM S.A. ograniczong Bez zastrzezen peina
odpowiedzialnoscia Sp.k.
Polskie Centrum Rehabilitacji B Cms‘.ﬂt Spoikaa I
ograniczong Bez zastrzezen pelna

Funkcjonalnej VOTUM S.A. odpowiedzialnoscia Sp.k.

Votum Centrum Odskodneni a.s.

. HZ Brno spol. st. 0. Bez zastrzezen Pema
w Bmie
Kancelaria Adwokatow PKF Consult Spétka z
i Radcéw Prawnych A. Lebek i ograniczong Bez zastrzezen pela
Wspb6lnicy s.k. odpowiedzialnoscia Sp.k.

PKF Consult Spéika z ugzczr:i;tjrgquch
1 (=3

VOTUM Connect S.A. ograniczona dbtsecs ujerihyeh peina

odpowiedzialnoscig Sp.k. kapitalow: wiasnych
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej Yo
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 14 960 32.9% 15 868 311.5% 6.1%
Wartosci niematerialne T35 1.7% 079 2.0% 28.7%
Wartos¢ firmy 3 425 7.7% 3515 7.0% 0.6%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 1.0% 0 0.0% 0.0%
Inwestycje w jednostkach powiazanych
wycenianych metoda praw wiasnosci i 0,0% 75 0,2% 100,0%
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych
konsolidacja ] 0,0% ] 0,0% 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0.0% 0 1.0% 0.0%
Pozostate aktywa finansowe 237 0.3% 30z 6% 274%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1146 2,5% 1209 2,4% 5.5%
Pozostale aktywa trwate 4 0,1% 97 1,2% 120.5%
20 637 45,4% 22 045 44.1% 6,8%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 0 01,0% ] 0,0% 0.0%
Naleznosei handlowe 9072 19.9% 9925 15.59% 9.4%
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 72 0.2% 0 0.0%  -100.0%
Pozostate naleznosci | 334 2.9% 1 620 32% 21.4%
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy ] 0,0% ail 1,1% 100, 0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 1 1.0% fl 0,0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 468 1,0% T68 1,3% 64,1%
Rozliczenia migdzyokresowe 338 (1,8% 4323 8.7% 1107,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 480 29.6% 11231 22,5% -16,7%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 58 0.1% 1] 0.0%  -100,0%
24 842 54.6% 27927 55.9% 12,4%
AKTYWA RAZEM 45479 100,0% 49 972 100,0% 9,9%
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Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.

Raport uzupeiniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy
jednostki dominujacej 21755 47,8% 24524 49,1% 12,7%
Kapitat zakladowy 1200 2,6% 1200 2,4% 0,0%
Kapitat zapasowy 11595 25,5% 13726 27,5% 18,4%
Wyptacona zaliczka na poczet dywidendy
w biezacym okresie i 0,0% -3 840 -7, 7% 100,0%
Pozostate kapitaly 0 0,0% i} 0,0% 0,0%
Roéznice kursowe z przeliczenia 276 0,6% 287 0,6% 2,9%
Niepodzielony wynik finansowy -528 -1,8% -1481 -3,0% 78,9%
Wynik finansowy biezacego okresu G309 20,9% 14 632 29,3% 53,9%
Kapital akcjonariuszy
niekontrolujgcych 137 0.3% 166 0,3% 21,2%
21 892 48,1% 24 690 49,4% 12,8%
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 3083 6.8% 2601 3.2% -15,6%
Pozostate zobowiazania finansowe 687 1,5% I 134 2.3% 63.1%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 180 0,4% 2 (.0% -98.9%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1021 2.2% 951 1.9% -6,9%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 214 0,3% 166 0.3% -22,4%
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i
podobne 5 0,0% 33 0,1%% 600,0%
Pozostale rezerwy i +.0% 1] 0,0%% 0,0%
5190 11.4% 4 889 9.8% -5,8%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 817 1.4% 651 1.3% 3,5%
Pozostate zobowiazania finansowe 317 1,1% 744 1.5% 43,9%
Zobowigzania handlowe 12 288 27.0% 13 151 26,3% 7.0%
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 398 1.9% 327 ,7% -17,8%
Pozostate zobowigzania 281 6.2% 3398 6,8% 20,5%
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 141 0.3% 187 4% 32.6%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 245 0,5% 299 0.6% 22.0%
Pozostate rezerwy I 370 3,0% 1636 3.3% 19.4%
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy ( 0,0% ] ,0% 0.0%
18397 40,5% 20 393 408%  108%
PASYWA RAZEM 45479 100,0% 49 972 100,0% 9,9%
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.2, Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw
Vo Yo
2014 przychodow 2015 przychodéw  Zmiana

z} '000  ze sprzedaiy z} '000  ze sprzedaiy %o
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0,0% 0 0,0% 0,0%%
Przychody ze sprzedazy ustug T4 2157 100,0% 02 454 100,0% 24.5%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow i 0,0% 0 0,0% (,0%

74 257 100,0% 92 454 100,0% 24.5%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja 1482 2,0% 1 815 2,0% 22,5%
Zuzycie materiatéw i energii 1434 1,9% 1 839 2,0% 28.2%
Ustugi obce 34 491 46,4% 41 884 45,3% 21,4%
Podatki i optaty 1 398 1,9% 2036 2,2% 45,6%
Wynagrodzenia 17 269 23,3% 20494 22.2% 18,7%
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 2 834 3,8% 3319 3,6% 17,1%
Pozostate koszty rodzajowe 1144 1,5% 1259 1,4% 10,1%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0,0% ) 0,0% 0,0%

60 052 80,9% 72 646 78,6% 21,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 205 19,1% 19 808 21,4% 39,4%
Pozostate przychody operacyjne 222 0,3% 265 0,3% 19,4%
Pozostate koszty operacyjne 1 830 2,5% [ 303 1,4% -28,8%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 12 597 17,0% 18 770 20,3% 49,0%
Przychody finansowe 252, 0,3% 413 0,4% 63,9%
Koszty finansowe 675 0,9% 615 0,7% -8,9%
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metoda praw wiasnosci ] 0,0% -51 -0.1% 100,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12174 16,4% 18 517 20,0% 52,1%
Podatek dochodowy 2 698 3,6% 3867 4,2% 43,3%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci
kontynuowanej 9476 12,8% 14 650 15,8% 54,6%
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej ] 0,0% ] 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 9476 12,8% 14 650 15,8% 54,6%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujacym =33 0,0% 18 0,0%  -154,5%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 9 509 12,8% 14 632 ~ 158% 53,9%
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Ya
2014 przychodéw 2015 % przychedow
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw 71 '000  ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy
Zysk (strata) netto 9476 12,8% 14 650 15,8%
Zyski/straty z tytutu podwyzszenia kapitatu w spoice
zaleznej - - - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica 0 i,1% 8 0,0%
Suma dochodéw catkowitych 9546 12.9% 14 658 15.9%
Suma dochodéw przypisanych udzialowcom
niesprawujacym kontroli -33 1,0% 13 - 0%
Suma dochodow calkowitych przypadajaca na
jednostke dominujges 9579 12.9% 14 640 15.8%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j-m. 2013 2014 2015
1L Rentolwn,oéc’ sprzedazy produktow, towarow i % 10,3% 19,1% 21,4%
materialéw
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentownos¢ kapitalow wilasnych (ROE) Yo 28,0% 47,1% 62,8%
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw
wiasnych) *100
3. Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i llosF 452 41,7 37.50
ustug dni
(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskainik ogélnego zadluzenia Y 53,1% 51,9% 50,6%
(zobowiazania ogétem / aktywa ogdtem) *100
5. Wskaznik ptynnosci I 1,2 L4 4
(aktywa obrotowe /zobowiazania
~ krétkoterminowe)
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3522.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymogéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatlowych (Dz. U. 22015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i
innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca, dla
potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano —odpowiednich
przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci
stosowanych w jednostce dominujace;j.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia
integralna czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitalow wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej
wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu wilasnego jednostek zaleinych, ktore
powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.
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3.5.

3.6.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach =zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw niekontrolujacych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wiaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wiaczen dotyczacych sprzedazy pomi¢dzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy caloéci lub czeéci udziatéw (akcji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wlaczeft, uzyskano z ksigg rachunkowych VOTUM S.A. i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

14 i
Lok 4wl
A U%:ﬁia F‘aw[iI

Bieghy rewident nr 11236

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachdd

Wroctaw, 27 kwietnia 2016 r.
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