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Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
SMT S.A.

LIST PREZESA ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze
Drodzy Akcjonariusze,

Trzeci kwartat roku 2015 byt okresem realizacji przetomowych zmian w Grupie Kapitatowej. Zmiany te
wigzg sie przede wszystkim z podpisaniem 16 wrzesnia 2015 r. przedwstepnej umowy sprzedazy SMT
Software Services SA (dawniej: SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA) oraz umowg dotyczacg sprzedazy
Codemedia, podpisang 29 wrzesnia 2015 r. Cho¢ obie transakcje nie zostaty jeszcze sfinalizowane, tj. w
przypadku SMT Software Services nie zostata podpisana umowa przyrzeczona, a w przypadku
Codemedia nie doszto jeszcze do skupu akcji przez te spétke celem umorzenia, fakt podpisania tych
umow oznacza, ze SMT SA bedzie konsekwentnie realizowa¢ plan ogtoszony Inwestorom na
konferencji w budynku Gietdy Papieréw Wartosciowych 8 kwietnia 2015 r., a wiec plan skupienia sie

na rynku business travel, w tym w szczegdlnosci na spotce iAlbatros.

Zaprezentowane w ponizszym raporcie wyniki odzwierciedlajg czesciowo te zmiany. W szczegdlnosci,
dziatalnos¢ SMT Software Services oraz Codemedia zostata, zgodnie z regulacjami przedstawionymi w
Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej nr 5 przeklasyfikowana do dziatalnosci
zaniechanej. Oznacza to przede wszystkim, ze przychody zrealizowane i koszty poniesione przez te
spotki prezentowane sg w ujeciu skumulowanym w jednej linii sprawozdania z catkowitych dochodow
— ,Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej”, a nie, jak dotad, roztgcznie w pozycjach przychodéw i
kosztéw ze sprzedazy oraz przychodow i kosztow operacyjnych. Przyjmujac taka prezentacje
zapewniamy Odbiorcom naszych sprawozdan finansowych czytelng, przekrojowg informacje dotyczaca
biznesdow kontynuowanych, na ktdrych dzis jest a w przysztosci bedzie budowana wartos¢ grupy SMT.
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Piszac ,zaprezentowane (...) wyniki odzwierciedlajg czesciowo te zmiany” mamy na mysli fakt, ze
przychody ze sprzedazy tak SMT Services, jak i Codemedia, nie sg jeszcze widoczne w naszych
sprawozdaniach finansowych, gdyz — jak wskazano powyzej — transakcje te nie zostaty sfinalizowane.

Z biznesow kontynuowanych szczegdlng rados¢ mogg budzi¢ wyniki iAlbatrosa, ktéry w petni realizuje
prognoze ogtoszong podczas wspomnianej powyzej konferencji z 8 kwietnia 2015 r. iAlbatros rozwija
sie bardzo dynamicznie, realizujgc przyrosty sprzedazy r/r na poziomie okoto 80%, przy jednoczesnym
utrzymaniu marzowosci. Nadzieje na dalszy, jeszcze bardziej dynamiczny rozwdj iAlbatrosa daje fakt,
ze obecne przyrosty sprzedazy sg generowane w duzej mierze na dotychczasowej bazie klientéw, a
dopiero przed nami sg istotne przyrosty zwigzane z obstugg klientow, jak GDF Suez (obecnie: Engie),
pozyskanych w roku 2014, oraz klientéw, ktérych pozyskalisSmy w roku 2015. Ponadto cieszy rozwdj
spotki GTMS, ktora bedzie oferowac produkty komplementarne w stosunku do iAlbatrosa, a wiec m.in.
mozliwos¢ rezerwacji potaczen lotniczych czy kolejowych, a docelowo réwniez bedzie dostarczac
naszym klientom zintegrowany mechanizm nie tylko rezerwowania noclegéw i Srodkéw transportu, ale
rowniez rozliczania wydatkéw zwigzany z podrézami stuzbowymi. W rezultacie oferta grupy SMT
zapewni naszym klientom petny outsourcing kosztow podrézy stuzbowych, co pozwoli im poprawic
efektywnos¢ operacyjng i kosztowg swojej dziatalnosci.

Wyniki na dziatalnosci kontynuowanej prezentuja sie bardzo obiecujgco. Cho¢ przychody ze sprzedazy
wzrosty tylko o 4% z 93,7 min PLN do 97,0 min PLN nalezy pamietac, ze w roku 2014 istotnym
elementem przychoddw byty nierentowne projekty publiczne, ktérych grupa nie prowadzita juz w roku
2015. W rezultacie przy tak niewielkich przyrostach przychodoéw, zysk brutto na sprzedazy wzrdst
miedzy latami az o0 30% z kwoty 7,7 min PLN do kwoty 10,1 min PLN.

W roku 2014 zysk ze sprzedazy, zysk na dziatalnosci operacyjnej i EBITDA byty ujemne, natomiast w
roku 2015 wszystkie te pozycje przyjmujg wartosci dodatnie, w tym EBITDA na poziomie 3,6 min PLN.

Zysk netto w roku 2014 uwzgledniat okoto 13,0 min PLN zysku ze sprzedazy LemonSky, a wiec
korygujac kwote 19,8 min PLN za trzy kwartaty roku 2014 do wartosci poréwnywalnych z rokiem 2015,
osiggnelibysmy w roku 2014 zysk netto na poziomie okoto 6,8 min PLN wobec az 11,5 min PLN w roku
2015.

Ujemny cash flow operacyjny to przede wszystkim wynik przeklasyfikowania sSrodkéw pienieznych SMT
Software Services i Codemedia do dziaftalnosci zaniechanej, choé nalezy pamietaé, ze w okresie
szybkiego wzrostu dziatalno$¢ kontynuowana realizowana przez iAlbatrosa rowniez generuje ujemne

przeptywy.

Przed nami dalsze wazne decyzje. Liczymy na to, ze nasi Akcjonariusze bedg nas nadal obdarzaé swoim
zaufaniem. Mamy nadzieje, ze nowy rozdziat, ktéry wtasnie otwieramy, bedzie rozdziatem petnym
sukceséw, co przetozy sie bezposrednio na wartosc spotki.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie.

Kz

Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
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.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE SMT S.A.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe SMT S.A. za lll kwartaty 2015 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE SMT S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

w tys. ztotych

od 01.01.2015
do 30.09.2015

okres

od 01.01.2014
do 30.09.2014

Sy

w tys. EURO

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

Przychody ze sprzedazy ogdtem 96 967 93684 23318 22411
Koszty sprzedazy ogdtem 86917 85 945 20901 20 559
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 10 050 7739 2417 1851
Koszty ogolnego zarzadu i koszty sprzedazy 7677 11505 1846 2752
Zysk/Strata ze sprzedazy 2373 - 3766 571 - 901
Przychody operacyjne 294 2598 71 621
Koszty operacyjne 315 2376 76 568
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 2352 - 3544 566 - 848
Wynik na operacjach finansowych - 1035 - 1041 | - 249 - 249
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej 1317 - 4585 317 - 1097
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk ze zbycia jednostek podporzgdkowanych - 17 974 - 4300
Zysk/Strata brutto 1317 13 389 317 3203
Podatek dochodowy 690 4 868 166 1165
Zysk/Strata z dziatalnosci zaniechanej 10 831 11269 2 605 2 696
Zyski mniejszosci 238 - 278 57 - 67
Zysk/Strata netto 11 220 20 068 2 698 4 801
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w z1) 0,99 1,77 0,24 0,42
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 3619 - 1136 870 - 272
Amortyzacja 1267 2 408 305 576

Dane finansowe za 3 kwartaty 2015 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty sporzadzone
informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1585

Dane finansowe za 3 kwartaty 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone
informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego

miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1803
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WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SMT S.A. w tys. ztotych w tys. EURO
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII <tan na
FINANSOWEJ

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 14 649 27 904 3456 6 547
Wartosci niematerialne i prawne 3574 5823 843 1366
Rzeczowe aktywa trwale 1507 2598 356 610
Wartos¢ firmy 4404 7 370 1039 1729
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe 3052 3763 720 883
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Pozostate aktywa trwate 2112 8350 498 1959
Aktywa obrotowe 161 074 122 309 38 002 28 696
Zapasy 6 560 1292 1548 303
Naleznosci krétkoterminowe 44 577 82410 10517 19 335
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 30 700 32190 7 243 7552
F;iserr]c:ZI;rl]Zlenlezne i inne aktywa 737 14 409 174 3381
Pozostate 79 237 6417 18 694 1506
Aktywa razem 175723 150 213 41 458 35242
Kapitat wtasny, w tym: 79 406 74 720 18 734 17 530
- kapitat zaktadowy 1131 1131 267 265
- kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 2248 1642 530 385
Rezerwy 1468 2 807 346 659
Zobowigzania dtugoterminowe 37 236 19 247 8 785 4516
Zobowigzania krétkoterminowe 57 613 53439 13 592 12 538
Pasywa razem 175 723 150 213 41 458 35242
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 7,02 6,61 1,66 1,55

Dane finansowe na 30.09.2015 zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien, wynoszgcego 4,2386 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 190/A/NBP/2015 z dnia 2015-09-30
Dane finansowe na 31.12.2014 zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski na ten dzien, wynoszacego 4,2623 PLN za 1 EUR.
Tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 2014-12-31
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WYBRANE DANE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE SMT S.A.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

w tys. ztotych

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Sy

w tys. EURO

okres

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

= 14 224 - 48802 - 3420 - 11674
= 17 542 14549 = - 4218 3480

18 094 20874 4351 4993
o 13672 - 13379 | - 3288 - 3200

Dane finansowe za 3 kwartaty 2015 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetycznag

Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty sporzadzone

informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego

miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1585

Dane finansowe za 3 kwartaty 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdérej zostaty sporzadzone

informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakorczonego

miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1803

WYBRANE DANE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE SMT S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy ogdtem
Koszty sprzedazy ogdtem
Zysk/Strata brutto za sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk/Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/Strata z dziatalnos$ci operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej
Odpis wartosci firmy

Zysk ze zbycia jednostek podporzadkowanych
Zysk/Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej

Zyski mniejszosci

w tys. ztotych

od 01.07.2015
do 30.09.2015

w tys. EURO

okres

od 01.07.2014
do 30.09.2014

od 01.07.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2014
do 30.09.2014

30477 22 338 7244 5339

27 245 24 399 6476 5831

3232 - 2061 768 - 493

2 866 4335 681 1036

366 - 6396 87 - 1529

5 874 1 209

- 188 876 - 45 209
559 - 6398 133 - 1529

- 592 - 98 - 141 - 23
- 33 - 6496 - 8 - 1553
_ 4625 = 1105

- 33 - 1871 - 8 - 447
70 4 605 17 1101

2541 8877 604 2122

- 430 - 520 - 102 - 124
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Zysk/Strata netto 2 868 2921 682 698
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w z1) 0,25 0,26 0,06 0,06
EBITDA 1041 - 5690 247 - 1360
Amortyzacja 482 708 115 169

Dane finansowe za Il kwartat 2015 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2073

Dane finansowe za Il kwartat 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetycznag
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1841

WYBRANE DANE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE SMT S.A.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

w tys. ztotych w tys. EURO

okres

od 01.07.2015 od 01.07.2014 = od 01.07.2015 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014 = do 30.09.2015 do 30.09.2014

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

L - 11450 - 8321 - 2721 - 1989
operacyjnej
!Drzepfywy. sr(?dkow pienieznych z dziatalnosci i 5047 - 1506 - 1200 - 360
inwestycyjnej
P.rzepfywyisrodkow pienieznych z dziatalnosci 4744 10 980 1128 2624
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem - 11 753 1153 - 2794 276

Dane finansowe za Il kwartat 2015 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2073

Dane finansowe za Ill kwartat 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna
srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1841
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe SMT S.A. za lll kwartaty 2015 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE
SMT S.A. w tys. ztotych w tys. EURO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
0d 01.01.2015 od 01.01.2014 @ od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014 | do 30.09.2015 do 30.09.2014

Przychody ze sprzedazy ogdtem 14 299 6 036 3438 1444
Koszty wytworzenia ogétem 8989 5160 2162 1234
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 5310 876 1277 210
Koszty ogdlnego zarzadu 5155 2426 1240 580
Zysk/Strata ze sprzedazy 155 - 1550 37 - 371
Pozostate przychody operacyjne 326 821 78 196
Pozostate koszty operacyjne 376 1300 90 311
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 105 - 2029 25 - 485
Wynik na operacjach finansowych - 1493 - 36647 | - 359 - 8767
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej - 1388 - 38676 @ - 334 - 9 252
Zysk/Strata brutto - 1388 - 38 676 - 334 - 9 252
Podatek dochodowy - - - -
Zysk/Strata netto - 1388 - 38 676 - 334 - 9 252
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w zt) - 0,12 - 3,42 - 0,03 - 0,82
Amortyzacja 448 172 108 41
EBITDA 553 - 1857 133 - 444

Dane finansowe za 3 kwartaty 2015 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng s$rednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1585

Dane finansowe za 3 kwartaty 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1803

WYBRANE DANE FINANSOWE

SMT S.A. w tys. ztotych w tys. EURO
BILANS stan na

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 50 211 47 095 11 846 11 049
Wartosci niematerialne i prawne 224 273 53 64
Rzeczowe aktywa trwale 1183 1189 279 279
Inwestycje dtugoterminowe 47 584 44 413 11 226 10420
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Dtugoterminowe rozliczenia okresowe 1220 1220 288 286
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Aktywa obrotowe 62 045 38377 14 638 9 004
Zapasy 2224 203 525 48
Naleznosci krétkoterminowe 11834 8 659 2792 2032
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 47 437 28 519 11192 6 691
F;izrnczgl;slemezne i inne aktywa 57 4796 13 1008
Krétkoterminowe rozliczenia okresowe 550 996 130 234
Aktywa razem 112 256 85472 26 484 20 053
Kapitat wtasny 32 805 34193 7 740 8022
- w tym kapitat zaktadowy 1131 1131 267 265
Rezerwy 1032 121 243 28
Zobowigzania dtugoterminowe 53194 34274 12 550 8041
Zobowigzania krétkoterminowe 25225 16 884 5951 3961
Pasywa razem 112 256 85472 26 484 20053
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (w zf) 2,90 4,88 0,68 1,15

Dane finansowe na 30.09.2015 zostaty przeliczone wg Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien, wynoszgcego 4,2386 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 190/A/NBP/2015 z dnia 2015-09-30

Dane finansowe na 31.12.2014 zostaty przeliczone wg Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien, wynoszgcego 4,2623 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 2014-12-31

WYBRANE DANE FINANSOWE SMT S.A. w tys. ztotych w tys. EURO
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres
od od od od
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
do do do do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przep’fyvyy s.rodkow pienieznych z dziatalnosci 4445 - 3817 1069 - 913
operacyjnej
.Przep’fywy.sr(.)dkow pienieznych z dziatalnosci ) 26503 - 24758 | - 6373 - 5922
inwestycyjnej
P.rzep’fywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 17 819 78 598 4285 6841
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem - 4 239 23 - 1019 6

Dane finansowe za 3 kwartaty 2015 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego s$rednig
arytmetycznga $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1585
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Dane finansowe za 3 kwartaty 2014 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego srednia
arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1803

WYBRANE DANE FINANSOWE
SMT S.A. w tys. ztotych w tys. EURO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
od 01.07.2015 o0d 01.07.2014 od 01.07.2015 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014 = do 30.09.2015 do 30.09.2014

Przychody ze sprzedazy ogétem 6239 3542 1483 847
Koszty wytworzenia ogétem 2275 2538 541 607
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 3964 1004 942 240
Koszty ogdlnego zarzadu 2479 1130 589 270
Zysk/Strata ze sprzedazy 1485 - 126 353 - 30
Pozostate przychody operacyjne 114 137 27 33
Pozostate koszty operacyjne 73 593 17 142
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 1526 - 582 363 - 139
Wynik na operacjach finansowych - 816 - 36667 | - 194 - 8763
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej 710 - 37 249 169 - 8902
Zysk/Strata brutto 710 - 37 249 169 - 8902
Podatek dochodowy = - = -
Zysk/Strata netto 710 - 37 249 169 - 8902
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w zt) 0,06 - 3,29 0,01 - 0,79
Amortyzacja 173 119 41 28
EBITDA 1699 - 463 404 - 111
Dane finansowe za lll kwartat 2015 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2073

Dane finansowe za Il kwartat 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1841
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WYBRANE DANE FINANSOWE
SMT S.A. w tys. ztotych w tys. EURO
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres
od 01.07.2015 od 01.07.2014 = od 01.07.2015 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014 ' do 30.09.2015 do 30.09.2014

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

- 1259 - 3417 299 - 817
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziafalnosci = 6109 - 5757 . 1452 - 1376
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 4854 8793 1154 2102
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 4 - 381 1 - 91
Dane finansowe za lll kwartat 2015 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego S$rednig

arytmetyczng Srednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,2073

Dane finansowe za lll kwartat 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dziern kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1841
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SMT S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW w tys.
ztotych

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow, w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

2Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
firmy

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw wtasnosci

2ysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

2ysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

za okres
01.07.2015 -
30.09.2015

30477
30477
0

27 245

27 245

3232

2 866
366

-188
559
1039
1631

-33
70

-103

2541
2438

-430

2 868
0,25

za okres
01.01.2015 -
30.09.2015
96 967

96 967

0

86 917

86 917

10 050

7677
2373

294

315
2352
1837
2872

1317
690

627

10831
11458

238

11220
0,99

za okres
01.07.2014 -
30.09.2014
22338
22338

0

24 399

24 399

-2 061

4335
-6 396
874
876
-6 398
199
297
4625

-1871
4 605

-6 476

8877
2401

-520

2921
0,26

za okres
01.01.2014 -
30.09.2014
93 684

93 684

0

85 945

85 945

7739

11 505
-3766
2598
2376
-3 544
365
1406
17974

13389
4868

8521

11 269
19790

-278

20068
1,77
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okres
od 01.01.2015 od 01.07.2014

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW SMT S.A. od 01.07.2015 od 01.01.2014

w tys. ztotych

do 30.09.2015

do 30.09.2015

do 30.09.2014

do 30.09.2014

Zysk (strata) netto

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw
okreslonych swiadczen emerytalnych
Roznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodoéw catkowitych

Suma dochoddw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

2438

2429
-430

11458

- 40

11 418

238

2401

2401
-520

19790

19790
-278

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na
podmiot dominujacy

2 859

11180

2921

20 068

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACIJI FINANSOWEJ SMT S.A.
w tys. ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach powigzanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
nie objetych konsolidacja

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30.09.2015

30.06.2015

na dzien:

31.12.2014

30.09.2014

30.06.2014

14 649

24 816

27 904

21 800

38443

1507
3574
4 404

382
1730
1877

1175

2786
6101
7370

546

4064

2920

1029

2598
5823
7370

544

7 806

2757

1006

2123
4 452
7 340

1631

3035

2483

736

3051
11772
7 640

2534

3011

7567

2 868

161 074

131 003

122 309

89 326

90 352

6 560
30919

700

12 958
66

561
63 389

443

15001
66

1292
59102

511

22797
66

1859
38 506

731

10 259
66

11709
41112

929

11401
542
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 29 897 26 401 17 715 21584 3991
Rozliczenia miedzyokresowe 9298 12 652 6417 13 376 18 876
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 737 12 490 14 409 2945 1792
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

. 69 939 - - - -
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 175723 155 819 150 213 111126 128 795

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACII FINANSOWEJ SMT S.A. na dzien:

w tys. ztotych

PASYWA
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014

Kapitaty wtasne 79 406 76 945 74720 59 641 64 142
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki

dominujacej 77 158 75 148 73078 59 166 63 139
Kapitat zaktadowy 1131 1131 1131 1131 1131
izil]ti:’falz:;asowy ze sprzedazy akdji powyzej ceny 11954 11955 11954 11956 11963
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) - - - - -
Pozostate kapitaty 18 162 19 010 25 147 12 241 19123
Roznice kursowe z przeliczenia -112 -103 -72 -44 -39
Niepodzielony wynik finansowy 34 803 34 803 9839 13 813 13 814
Wynik finansowy biezgcego okresu 11220 8352 25079 20 069 17 147
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 2248 1797 1642 475 1003
Zobowigzania dtugoterminowe 37 285 37 853 19373 8 664 1498
Kredyty i pozyczki 0 - - 39 45
Pozostate zobowigzania finansowe 37 236 37198 19 247 8094 550
Inne zobowigzania dtugoterminowe - - - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 49 655 126 531 903
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - - - - -
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy - - - - -
Zobowiazania kréotkoterminowe 59 032 41 021 56 120 42 821 63 155
Kredyty i pozyczki 10274 4956 8010 8 890 16 450
Pozostate zobowigzania finansowe 1480 1134 6430 8995 7 120
Zobowigzania handlowe 13416 22 496 29019 19 365 29392
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodiwego ! e Sel 254 43 ) )
Pozostate zobowigzania 1477 5141 9248 2729 5914
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 682 735 689 571 2584
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

81 671 218 185 845
Pozostate rezerwy 1338 5634 2463 2 086 850
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 29 694 - - - -
PASYWA RAZEM 175723 155 819 150 213 111 126 128 795
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SMT S.A.
w tys. ztotych

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu pozostatych aktywéw

Inne korekty

Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony/zwrécony)

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
mniejszosciowych

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

od 01.01.2015
do 30.09.2015

okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Sy

od 01.01.2014
do 30.09.2014

1317 31976 13 389
-16 012 -77 787 -61 225
1267 -17 663 2693
-6 3439 -

958 -79 498

-2 211 - 39

0 -2 249 -

-1 262 3379 3032
-5394 -10313 - 10 880
29618 -42 859 - 13 454
-28 024 -6 648 - 24 875
-4 235 -5005 - 12 457
-8 932 - 12231
-14 695 -45 811 - 47 836
471 -1476 - 966
-14 224 -47 287 - 48 802
23 541 37 036 20 201
93 2672 48

0 17 494 -

525 16 870 17 415
22923 - 2738
41 083 25031 5652
1308 4412 1907
33012 19471 2714
77 66 -

6 686 1082 1031
-17 542 12 005 14 549
20 289 35 305 22 066
2264 16 255 14 066
18 025 19 050 8 000
2195 1938 1192
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Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

) 323 805 646
finansowego

Odsetki 1872 715 359
Inne wydatki finansowe 418 187
(_:. Przeply\fvy pieniezne netto z dziatalnosci 18 094 33367 20874
finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem -13 672 -1915 - 13379
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 13672 1915 - 13379
tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych . -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 409 16 324 16 324
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 737 14 409 2945

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM SMT S.A. w tys. ztotych okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do31.12.2014 do 30.09.2014

Kapitat zaktadowy
Stan na poczatek okresu 1131 1131 1131
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

Kapitat po korektach 1131 1131 1131
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Stan na koniec okresu 1131 1131 1131

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej

Stan na poczatek okresu 11 954 11990 11990
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

Kapitat po korektach 11 954 11990 11990
Emisja akgji 0
Koszt emisji akcji -36 -34
Stan na koniec okresu 11 954 11954 11 956

Pozostate kapitaty

Stan na poczatek okresu 25 075 21183 21183
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

Kapitat po korektach 25 075 21183 21183
Podziat zysku netto 116 3974

Inne -7 141 -82 -8 986
Stan na koniec okresu 18 050 25 075 12197
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Niepodzielony wynik finansowy

Stan na poczatek okresu 9839 -1912 -1912
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat po korektach 9839 -1912 -1912
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych

- 0
Podziat zysku netto 24964 11750 15725
Suma dochoddw catkowitych 0 0
Inne 0 0
Stan na koniec okresu 34 303 9839 13 813
Wynik finansowy biezacego okresu
Stan na poczatek okresu 25079 15725 15725
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0
Kapitat po korektach 0
Podziat zysku netto -25 079 -15725 -15725
Suma dochoddéw catkowitych 11220 25079 20 069
Stan na koniec okresu 11 220 25079 20069

Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy jednostki

dominujacej 73 078 48 117 48 117
na poczatek okresu

Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy jednostki

dominujacej 77 158 73 078 59 166
na koniec okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych

Stan na poczatek okresu 1642 1590 1590

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0
Kapitat po korektach 1642 1590 0
Emisja akcji 0
Potaczenie 0
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych 446 -1013 -837
Wyptata dywidendy -78 -65 0
Suma dochoddéw catkowitych 238 1130 -278
Stan na koniec okresu 2248 1642 475
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2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe SMT S.A. — dane w tys. ztotych

stan na:

BILANS — AKTYWA w tys. Z*Oty(:h 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
A. Aktywa trwate 50211 50 099 47 095 81115
I Wartosci niematerialne i prawne 224 240 273 207
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - - -
2. Wartosé firmy - - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 224 240 273 207
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - - -
II. Rzeczowe aktywa trwate 1183 1288 1189 729
1. Srodki trwate 1183 1288 1189 729
a) grunty wtasne (w tym prawo wieczystego ) i ) i

uzytkowania gruntow)
Wobd)nbeLdeynkl, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 18 18 19 20
c) urzadzenia techniczne i maszyny 954 1025 887 449
d) sSrodki transportu 209 231 276 251
e) inne $rodki trwate 2 14 7 9
Srodki trwate w budowie - - - -
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - - -
I, Naleznosci dtugoterminowe - - - -
1. Od jednostek powigzanych - - - -
2. Od pozostatych jednostek - - - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 47 584 47 351 44 413 4i§
1. Nieruchomosci - - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 47 584 47 351 44 413 4111(5)
a) w jednostkach powigzanych 47 584 47 351 44 413 4;“5)
- udziaty lub akcje 45 854 45 851 39072 732
- inne papiery wartosciowe - - - -
- udzielone pozyczki 1730 1500 5341 620
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
- udziaty lub akcje - - - -
- inne papiery wartosciowe = - - -
- udzielone pozyczki - - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1220 1220 1220 1462
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1220 1220 1220 1462

dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe = - - -
B. Aktywa obrotowe 62 045 47 927 38377 Gzi
I Zapasy 2224 211 203 508
1. Materiaty - - - R
2. Potprodukty i produkty w toku - - - -
3. Produkty gotowe - - - -
4. Towary 186 186 178 -
5. Zaliczki na dostawy 2 038 25 25 508
I. Naleznosci krétkoterminowe 11834 6204 8 659 4578
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2943 1936 2776 1574
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2402 1380 1656 998
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-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c)inne
d) dochodzone na drodze sagdowej

M. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

BILANS - PASYWA w tys. ztotych

VII.
Vil

Kapitat (fundusz) wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
ujemna)
Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe

2402 1380 1656 998

541 556 1120 576

8891 4268 5883 3004

7331 2951 4388 2 440

7331 2951 4388 2440

632 390 588 287

928 927 907 277

47 437 40 956 28 519 27

321

47 437 40956 28 519 27

321

20998 19573 11424 27

255

66 66 66 66

20932 19 507 11358 27

189

26 382 21330 12 799 40

26 382 21330 12799 40

0 R N R

57 53 4296 26

57 53 4296 26

550 556 996 228

112 256 98 026 85472 s

448

stan na:

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
32 805 32 096 34193 34 659
1131 1131 1131 1131
60 402 60 402 60 402 60 404
12 840 12 840 12 840 12 840
0 - - R
-40 180 -40 179 -1 040 - 1040
-1388 -2098 -39 140 - 38676
79 451 65930 51279 40789
1032 1378 121 107
- - - 6
1032 1379 121 101

S 21268



Sy

- krétkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne
Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

-do 12 m-cy

- powyzej 12 m-cy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant
kalkulacyjny) w tys. ztotych

A.

— O Mmoo

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéow, towardw i
materiatéow, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)
Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

1032 1379 121 101
53194 52833 34274 7981
15958 15 682 15133 -
37 236 37151 19 141 7981
36 955 36 821 18 709 7 847

280 330 432 133
25182 11676 16 841 32658
12 746 9262 9062 23 305

3522 2389 3543 3213

3522 2389 3543 3213

9223 6873 5519 20092
12 436 2415 7779 9353

5869 459 4166 4124

1175 731 408 4285

243 245 254 107
4796 726 2583 403
4796 726 2583 403

122 122 203 -

167 51 60 126

26 33 57 38

38 47 48 270

43 43 43 43

43 43 43 43

112 256 98 026 85472 75448
za okres

od 01.07.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2014
do 30.09.2014

6239

1218
6239

2275

2275

3964
2479
1485

114

114
73

14 299

3295
14 299

8989

8989

5310
5155
155
326

3

323
376

3542

363
3542

2538

2538

1004
1130
-126
137

137
593

6036

451
6036

5160

5160
876
2426

-1550
821

821
1300
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I. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - -
Il. Inne koszty operacyjne 73 376 593 1300

I.  STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H) 1526 105 -582 -2029
J.  Przychody finansowe 658 1720 407 726

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - = - -
- od jednostek powigzanych - _ R R

Il Odsetki, w tym: 658 1720 373 692
- od jednostek powigzanych 304 834 364 683

MIl. Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
V. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
. Inne - - 34 34
K.  Koszty finansowe 1474 3213 37074 37373
I Odsetki, w tym: 1324 2 985 345 591
- dla jednostek powigzanych 323 902 136 142

I. Strata ze zbycia inwestycji - - 36722 36722
I, Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
\A Inne 150 228 7 60
L i‘)(SK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (l+J- 710 -1388 -37 249 33676
M.  Woynika zdarzen nadzwyczajnych (M.I - M.I) - - - -
I Zyski nadzwyczajne - - - -
Il Straty nadzwyczajne - - - -
N.  ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+/-M) 710 -1 388 -37 249 -38 676
0. Podatek dochodowy - - - -
p Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ) ) - i

" (zwiekszenia straty)
R. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) 710 -1388 -37 249 -38 676
za okres

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

(FUNDUSZU) WEASNYM w tys. ztotych od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2014

do 30.09.2015 do 31.12.2014 do 30.09.2014
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 34193 87 589 87 589

- korekty btedéw podstawowych 0 - -
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu, po korektach 34193 87 589 87 589
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1131 1131 1131

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

0
0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0 - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
- umorzenia udziatéw (akgji) 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1131 1131 1131
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie

O O O o o o o o o
'
'

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -
60438 60438

o)
o
S
o
~

4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z kapitatu rezerwowego po rejestracji emisji
b) zmniejszenie (z tytutu)

O O O o o o
'
'

- koszty emisji akcji 36 34
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 60 402 60 402 60 404
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5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

7.1.

7.2.

7.3.
7.4.

7.5.

7.6.
7.7.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wycena inwestycji dlugoterminowych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- wycena inwestycji dtugoterminowych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat zapasowy
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia) w tys. ztotych

A.

© N A WD e

10.
1.

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

12 840

12 840

-40 180
-40 180
-1388

-1388

32 805
32 805

od 01.01.2015
do 30.09.2015

27 060
-14 220
12 840
12 840
27 060
27 060
12 840

-1040

-1 040

-1040

-1 040
-1 040
-39140

-39140

34193

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

27 060
- 14 220

14 220
14 220
12 840

- 1040

- 1040

- 1040
- 1040
- 38676

- 38676

34 659

od 01.01.2014
do 30.09.2014

4445 706 -3817
-1388 -39 140 -38676
5833 39 846 34 859
448 320 172

0 80 14

1850 142 -194
3 36 726 36721

911 51 38
2021 -202 -508
-3381 -5 407 -1930
7583 7772 -331
446 351 877

0 13 0

4445 706 -3817
-26 503 -31340 -24758
24 496 20492 7401
23 1 0

0 - 0

24 473 20491 7401
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a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw finansowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+B.111+C.II1)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

24473 20491 7401
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INFORMACJA DODATKOWA

. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz
art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych,
ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Opisane nizej zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjne;j

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalezinej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek
od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.
Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towarow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy a ustugi zostaty wykonane oraz gdy kwote przychodéw
mozna ustali¢ w wiarygodny sposob. Przychody z trwajacych na dzied bilansowy kontraktow
niezakonczonych ujmuje sie w oparciu o kalkulacje stanu zawansowania prac.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty dokonanej lub zobowigzania,
po pomniejszeniu o otrzymane rabaty oraz podatek od towarow i ustug. Koszty ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat na podstawie bezposredniego zwigzku z osiggnieciem konkretnych przychoddw, przy
jednoczesnym zachowaniu zasady nie ujmowania w bilansie pozycji, ktére nie spetniajg definicji
aktywow.

Dotacje panstwowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje. Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez
Grupe aktywdéw trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen
miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania ekonomicznego tych aktywow. Pozostate dotacje ujmowane s3g systematycznie
w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktére te dotacje miaty
w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych
lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane w okresie, ktorego dotyczg (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej).
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdow majgtku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo
gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio
na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty
poniesione. Powyisze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto
w zwigzku z wyfaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktdore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek
podlegajacy zapfaceniu lub zwrotowi w przysziosci w oparciu o rdznice pomiedzy warto$ciami
bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im  wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac.
Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje
z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw
lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Wartos¢ sktadnikéw aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedy wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany
przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywodw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Rzeczowe
aktywa trwate ujmowane s3g pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
obejmuje kwote wydatkédw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego. Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane
po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci. Amortyzacja $rodkow trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych

Strona 27 z 68



SMT

przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla
celdw amortyzacji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Aktywa utrzymywane
na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. Zyski lub straty wynikte
ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdére nie posiadajg postaci fizycznej,
sg identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Do tej grupy zalicza sie aktywa, ktore
jednostka zamierza wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
dtuzszym niz 1 rok i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia. Na dzied bilansowy wartosci
niematerialne sg ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane
sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla
celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosSci podstawowe;.
Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.
Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest
na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci
leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Strona 28 z 68



SMT

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo
W cenie nabycia, a na dzien bilansowy prezentuje sie je w wartosci godziwej. Zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone
do innej kategorii aktywoéw finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s wprowadzane
do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski
i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowe;j
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych
od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene
sprzedazy bez naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty
zZwigzane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe.

Utrata warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$é¢ odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywéw. Jezeli wartosé odzyskiwalna jest nizsza od wartosci
bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg
tego sktadnika pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktéorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw
wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania). Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdéceniu,
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wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest
do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowe] tego
sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie
w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji
wyceny. Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowa wartosci firmy nie sg odwracane.

Kapitat (instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe)

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie
w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe
z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniaja
wszystkie ponizsze warunki:

ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

dany instrument nalezy do klasy instrumentdw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

suma przewidywanych przeptywéw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego
instrumentu); wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF; podmiot nie moze posiadac innych instrumentdéw, ktére znaczgco zawezatby
lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie
historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda
efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego
kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie
uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkédw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego
zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla
mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow. Jesli zachodzi
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prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Grupy. Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalnag
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale witasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Il. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia
jednostek. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
z ktérym zwigzany jest ten sktadnik aktywéw. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikédw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa
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corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw.

lll. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu srédrocznego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci
i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

IV. Dodatkowe noty informacyjne

Nota 1. SEGMENTY OPERACYINE
Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:

Segmenty zostaty wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalnosci prowadzonych przez jednostki
w grupie. Efektem sg cztery nastepujgce segmenty:

— outsourcing technologiczny (SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA)

— outsourcing sprzedazy (Codemedia S.A., TradeTracker Poland Sp. z 0.0.)

— outsourcing procesowy (iAlbatros S.A., iAlbatros SASU, SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA)
— pozostate (SMT S.A., Xantus S.A., SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA, )

Poczawszy od trzeciego kwartatu biezgcego roku segmenty outsourcing technologiczny oraz
outsourcing sprzedazy sg zgodnie z MSSF 5 segmentami do zbycia. Ich aktywa oraz zobowigzania
sg prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Jednoczesnie wynik netto
wygenerowany przez te segmenty stanowi odrebnie prezentowany w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw wynik z dziatalnosci zaniechanej.

Zasady rachunkowosci w poszczegélnych segmentach sg jednakowe z zasadami catej Grupy opisanymi
wyzej. W biezgcym poétroczu nie wystgpity zmiany w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw lub

wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym.

Informacje o przychodach w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

01.01. - 30.09.2015 01.01.-30.09.2015
Segment od z innymi
klientéw zewnetrznych segmentami operacyjnymi

outsourcing technologiczny - .
outsourcing sprzedazy - -
outsourcing procesowy 77 453 129
Pozostate 19514 2 858
Razem 96 967 2987
Przychody Grupy 96 967 -
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Segment

outsourcing technologiczny
outsourcing sprzedazy
outsourcing procesowy
Pozostate

Razem

Przychody Grupy

01.01.- 30.09.2014

od

klientow zewnetrznych

01.01.-30.09.2014
z innymi
segmentami operacyjnymi

49 106 412
44 578 848
93 684 1260
93 684 -

Informacje o zyskach netto w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Segment 01.01. -30.09.2015
outsourcing technologiczny 11 296
outsourcing sprzedazy -464
outsourcing procesowy 282
Pozostate 344
Razem 11 458
odpis wartosci firmy -
inne zyski z konsolidacji -
zyski mniejszosci 238
Zysk netto Grupy 11 220

Segment 01.01. -30.09.2014
outsourcing technologiczny 4946
outsourcing sprzedazy 1329
outsourcing procesowy 4230
Pozostate -3487
Razem 7018
odpis wartosci firmy -
inne zyski z konsolidacji 12772
zyski mniejszosci -278
Zysk netto Grupy 20 068

Zaprezentowane zyski netto

w poszczegdlnych segmentach
zawierajg zyski wygenerowane

na transakcjach miedzy segmentami,
zgodnie z tym, jak jest to analizowane
przez kierownictwo w grupie
kapitatowe;.

Zaprezentowane zyski netto

w poszczegdlnych segmentach
zawierajg zyski wygenerowane

na transakcjach miedzy segmentami,
zgodnie z tym, jak jest to analizowane
przez kierownictwo w grupie
kapitatowe;j.

Informacje o aktywach w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN na dzier 30.09.2015

Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
outsourcing technologiczny 0 44777
outsourcing sprzedazy 0 25162
outsourcing procesowy 5068 37916
Pozostate 5177 53219
Razem 10 245 161 074
Wartos¢ firmy 4 404 0
Aktywa Grupy 14 649 161 074
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Dane w tys. PLN na dzien 31.12.2014

Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
outsourcing technologiczny 1909 41 299
outsourcing sprzedazy 2164 23114
outsourcing procesowy 4 683 32 965
Pozostate 11778 24 931
Razem 20534 122 309
Wartos¢ firmy 7370 0
Aktywa Grupy 27 904 122 309

Nota 2. ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH
W okresie trzech kwartatéw roku 2015 nie wystgpity zmiany wielkosci szacunkowych.
Nota 3. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

W okresie trzech kwartatow roku 2014 dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci na
kwote 190 tys. zt.

Nota 4. NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 grupa kapitatowa dokonata naby¢ rzeczowych aktywow
trwatych na kwote 558 tys. zt oraz wartosci niematerialnych i prawnych na taczng kwote 750 tys. zt.
W biezgcym okresie nie zostaty poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Nota 5. EMISJE, WYKUP | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad spoétki SMT S.A. z siedzibg w Warszawie, ze w dniu 9 kwietnia 2015 roku podjat uchwate
o dokonaniu przydziatu obligacji serii F na tagczng kwote wynoszgcg 18.300.000 zt. Wartos¢ nominalna
jednej obligacji serii F wynosi 1.000 zt. Odsetki naliczane sg co 6 miesiecy liczac od daty objecia
obligacji wedtug zmiennej stopy procentowej. Stawkg referencyjng kuponu jest 6-miesieczna stopa
procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczana bedzie marza
w wysokosci 4,5 % w skali roku oraz ewentualne wynagrodzenie dodatkowe.

4 maja 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate
nr 289/15 w sprawie rejestracji w dniu 6 maja 2015 roku w Krajowym Depozycie Papieréow
Wartosciowych 18.300 (stownie: osiemnascie tysiecy trzysta) obligacji na okaziciela serii F Emitenta
o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i terminie wykupu w dniu
9 kwietnia 2018 r., emitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzagdu SMT S.A. z dnia 23 marca 2015
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Strona 59 z 74 r., zmienionej uchwatg nr 1 Zarzgdu SMT S.A. z dnia 2 kwietnia 2015 r. oraz oznaczeniu
ich kodem PLADVPLO0078.

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpit wykup dtuznych papierow wartosciowych.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. naliczono odsetki od wyemitowanych w latach
poprzednich obligacji i odniesiono je w koszty finansowe na tagczng kwote 1.944 tys. zt. W tym samym
okresie dokonano sptaty odsetek na taczng kwote 1.177 tys. zt.

Nota 6. DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE), W PODZIALE NA AKCIE
ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

Nie dotyczy.
Nota 7. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO.

Wszelkie zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu Srédrocznego opisane zostaty w punkcie 15. c.
V. czesci niniejszego raportu.

Nota 8. INFORMACJE DOTYCZACE POtACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM.

Nie dotyczy.

Nota 9. INFORMACIE DOTYCZACE WPLYWU POtACZENIA JEDNOSTEK NA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.

Nota 10. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITAtOWEJ GRUPA SMT S.A.

Wsrdd czynnikow wptywajgcych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

1. Harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczng klientéw
oraz potrzeba rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od poczatku
kolejnego roku w przypadku spoétek zaleznych Emitenta SMT Software Services oraz SMT
Systems Integration prowadzacych dziatalnos$¢ w sektorze technologii informatycznych.

2. Sezonowo$¢ w podrézach biznesowych dotyczaca w istotny sposdb spétek zaleznych
emitenta iAlbatros SA i iAlbatros SAS. Najwiecej przychodéw spétki te osiggajg w drugim i
czwartym kwartale kazdego roku, natomiast zdecydowanie nizszg sprzedaz odnotowuje
sie w trzecim kwartale roku, a szczegdlnie w sierpniu, tradycyjnym miesigcu urlopéw na
gtownych rynkach spoétek, czyli Francji i Wtoszech.
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3. Harmonogramy realizacji budzetéw marketingowych klientow w przypadku Spodtek

Zaleznych Emitenta prowadzacych dziatalnos¢ w sektorze outsourcingu sprzedazy

(Codemedia S.A.);”

Nota 11. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

. . . ., . Pozyczki . . Pozyczki
Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci udziZIone Zobowigzania otrzy‘:nane
30.09.2015

Jednostki powigzana

kapitatowo:

SSI Sp. zo.0. 5 0 13 0 0 0
Recrutia sp. z 0. o. 0 0 0 0 0
AKESTO Sp. z 0.0. 3 0 8 1 0 0
Sorcersoft.com Spotka Akcyjna 40 19 121 1334 0 0
MobiCare S.A. 40 0 38 1170 0 0
SATIS GPS Sp. z 0.0. 3 24 9 0 5 0
SMT Services Sp. z 0.0. 3 0 10 12 0 0
MediaPlanning Sp. z 0.0. 3 0 21 0 0 0
GTMS S.A. 623 29 4111 2 861 5 0
SMT Niemcy 0 0 237 0 0 0
SMT Software Sp. z 0. 0. 5 0 17 1 0 0
iAlbatros Uproszczona Oddz. 0 0 4 2 0 0

SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA DANYCH JEDNOSTKOWYCH

Nota 1.
POWIAZANYCH

Udziaty i akcje

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH - W JEDNOSTKACH

Wyszczegdlnienie w jednostkach Updozilslc(;;e Inne Razem
podporzadkowanych
WARTOSC BRUTTO w tys. zt

BO 01.01.2015 40272 5341 45613
Zwiekszenia, z tego: 6812 510 7322
- zakup/objecie/udzielenie 6 689 413 7102
-inne 123 97 220
Zmniejszenia, tego: 30 4121 4151
- sprzedaz/sptata 30 4121 4151
- wycena w wartosci rynkowej

BZ 30.09.2015 47 054 1730 48 784

ODPISY AKTUALIZUJACE w tys. zt
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BO 01.01.2015 1200 1200

Zwiekszenia

Zmniejszenia

BZ 30.09.2015 1200 1200
WARTOSC NETTO w tys. zt

BO 01.01.2015 39 072 5341 44 413

BZ 30.09.2015 45 854 1730 47 584

Nota 2. DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH,

WSPOLZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | POZOSTALYCH WG STANU NA 30.09.2015

Nazwa, forma prawna Wértos'c' W. Kor?kty Wartoéé U(.izia’r w

cenie nabycia  aktualizujace bilansowa kapitale (%)
Codemedia S.A. 19 347 - 19 347 99,86%
Xantus S.A. 3003 -1200 1803 50,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 86 - 86 100,00%
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. 5 - 5 100,00%
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA 13758 - 13758 100,00%
GTMS S.A. 50 - 50 50,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. 6 - 6 100,00%
SMT Software Services Sp. z 0.0. 2 - 2 100,00%
Sorcersoft.com S.A. 61 - 61 60,00%
iAlbatros S.A. 10031 - 10031 61,16%
MobiCare S.A. 139 - 139 55,00%
Recrutia Sp. z o.0. 5 - 5 100,00%
H.l. Akesto Sp. z o.0. 5 - 5 100,00%
SMT Software Services SKA 556 - 556 100,00%
RAZEM 47 054 -1200 45 854

Nota 3. PRZYCHODY FINANSOWE - DYWIDENDY

W biezagcym okresie w SMT S.A. nie zaewidencjonowano przychodéw finansowych z tytutu dywidend.
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IV.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SMT S.A. Z DZIALALNOSCI PO TRZECH
KWARTALACH 2015 ROKU

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW | SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA PO Ill KWARTALE 2015
ROKU

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki oraz porownanie sytuacji dochodowej i majgtkowej
Grupy kapitatowej SMT za 3 kwartaty 2015 r. w odniesieniu do analogicznych okreséw lat
wczesniejszych.

Na wstepie nalezy zaznaczyé¢, ze z uwagi na przeklasyfikowania istotnych aktywow na dziatalnosé¢
zaniechang (SMT Software Services, Codemedia) analiza Zarzagdu ogranicza sie jedynie do poréwnania
trzech kwartatéw roku 2015 z analogicznym okresem roku ubiegtego, ktdry zostat skorygowany w
sposob zapewniajgcy porownywalnosé. Uwzglednianie w porédwnaniach lat 2013 i wczesniejszych,
ktore nie podlegaty takiej korekcie, bytoby wiec mylace, stad tez tym razem nie prezentujemy
Odbiorcom naszego raportu przekrojowych wykreséw za ostatnich 5 lat dotyczgcych przychodow,
EBITDA i zysku netto, tak jak robilismy to zazwyczaj.

Jak wskazano na wstepie raportu w lisScie od Prezesa, czteroprocentowa dynamika przyrostu
przychodow ze sprzedazy wydaje sie niska, jednak ocena tego stanu zmienia sie, gdy weZmie sie pod
uwage fakt, ze przychody w segmencie outsourcingu procesowego wzrosty z wartosci 49,1 min PLN do
77,5 min PLN, a wiec o 58%. Dodajmy, ze w roku 2014 spdtka Satis nalezgca do tego segmentu
zrealizowata istotne przychody i zyski z realizacji projektu Systemu Dozoru Elektronicznego, co byto
projektem o charakterze jednorazowym, tak ze baza do poréwnan byta wyzsza wtasnie o wptyw
projektu SDE.

EBITDA po reklasyfikacji dziatalnosci zaniechanej osiggneta wartos¢ 3,6 min PLN, a wiec o 4,8 min PLN
wiecej, niz w roku ubiegtym, co Swiadczy o dobrej rentownosci biznesu kontynuowanego. Marza
brutto wzrosta do 10% z 8%, marza na sprzedazy z -4% do 2%, a marza operacyjna z -4% do 2%. Grupa
ponadto istotnie obnizyta koszty ogdlnego zarzadu, ktére z 12% przychoddéw ze sprzedazy spadty
do 8%.

Rentownos$é na poziomie netto jest nizsza, niz w roku 2014, jednak wysoka rentownosé w roku 2014
to efekt przede wszystkim zysku zrealizowanego na sprzedazy spétki LemonSky. To zdarzenie miato
rowniez wptyw na ksztattowanie sie wskaznika EPS, ktéry zanotowat w roku 2014 istotny skok.
Poréwnujac jednak EPS w latach 2015 i 2013 widzimy wzrost z wartosci 0,71 do 0,99. Rosnie réwniez
wskaznik BVPS, co wskazuje na fakt, ze kazda akcja Grupy niesie za sobg wiecej substancji majatkowej.

Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na fakt, ze nizsza zyskownos$¢ w samym trzecim kwartale 2015 roku
to zjawisko normalne dla dziatalnosci kontynuowanej — iAlbatros bedacy najwiekszg spotka
pozostajgcg w grupie, dziatajac na rynku business travel realizuje znacznie nizszg sprzedaz w lipcu,
a szczegblnie w sierpniu kazdego roku, gdy jego koszty state oraz koszty finansowe catej grupy
pozostajg w tym czasie na niezmienionym poziomie.
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Skonsolidowane dane finansowe
Grupy SMT SA po trzech kwartatach poszczegdlnych lat
Sprzedaz, EBITDA z dz. kont. i zysk netto
Po korekcie od dziatalnos¢ zaniechang SMT Services i Codemedia

2014 2015 r/r r/r %
Sprzedaz (mln zt.) 93,68 96,97 3,28 4%
EBITDA z dz. kont. (mlIn zt.) -1,14 3,62 4,76 -
Zysk netto (mln zt.) 20,07 11,22 -8,85 -44%

Skonsolidowane dane finansowe
Grupy SMT SA po trzech kwartatach poszczegélnych lat
Zysk na akcje (EPS) oraz wartos¢ ksiegowa na akcje (BVPS)

Wartosci w zt. 2011 2012 2013* 2014 2015
EPS 0,30 0,39 0,71 1,77 0,99
BVPS 2,65 3,72 3,58 5,27 7,02
B.00
7.02
7.00
£.00
537
5.00
a.00 .73 3.58 e
BVPS
.00 .65
77
200
.99
i 071
L 030 £.3s
.00
2011 2012 013 2014 2015

Analiza wskaZnikowa odzwierciedla wskazane powyzej zjawiska — spadek rentownosci bierze sie
z faktu, ze na rentowno$¢ w roku 2014 miato wptyw zdarzenie jednorazowe. Z kolei zmiany we
wskaznikach ptynnosci sg odzwierciedleniem utrzymujgcych sie wysokich poziomdédw majatku
obrotowego. Jak wskazywano we wczesniejszych raportach, stan ten utrzyma sie praktycznie do korica
roku 2015.
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Analiza wskaznikowa 30.09.2015 30.09.2014

Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 6,52% 17,81%

wartos¢ aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto jednostki dominujgcej x 100 14,13% 33,92%

kapitat wtasny jednostki dominujacej

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 11,82% 21,12%
przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i
materiatow
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdétem 2,73 2,09

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci ll

aktywa obrotowe ogétem — zapasy 2,62 2,04

zobowigzania krétkoterminowe

Wynik finansowy na jedng akcje

wynik finansowy netto 0,99 1,77

liczba akgji
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z za okres od za okres od Dynamika -

CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2015 do 01.01.2014 do 2015/2014
30.09.2015 30.09.2014 (2014 - 100%)

Przychody ze sprzedazy 96 967 93 684 4%

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 96 967 93 684 4%

Przychody ze sprzedazy towarow i 0 0

materiatéw

Koszt\( sp,rzedanych produktéw, towardw i 86 917 85 945 1%

materiatéow, w tym:

Koszty W,ytvx./orzenla sprzedanych 86917 85 945 1%

produktéow i ustug

Wartos¢ sprzedanych towaréw i 0 0

materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 050 7739 30%

Koszty sprzedazy 0 0 -

Koszty ogdlnego zarzadu 7 677 11505 -33%

Zysk (strata) ze sprzedazy 2373 -3766 -

Pozostate przychody operacyjne 294 2598 -89%

Pozostate koszty operacyjne 315 2376 -87%

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2352 -3544 -

Przychody finansowe 1837 365 403%

Koszty finansowe 2872 1406 104%

Zysk. ze zbycia udziatow w jednostkach 0 17974 100%

zaleznych

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0 i

wartosci firmy

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 i

rozliczanych metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1317 13 389 -90%

Podatek dochodowy 690 4 868 -86%

Zysk (strata) ne‘tto z dziatalnosci 627 8521 93%

kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 10 831 11 269 -4%

Zysk (strata) netto 11 458 19 790 -42%

Zysk (strata). przypisana akcjonariuszom 538 278 186%

niekontrolujacym

Zysk.(str:ata) netto podmiotu 11 220 20 068 -44%

dominujgcego

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,99 1,77 -44%

EBITDA 3619 -1136 -

Sytuacja bilansowa Grupy Kapitatowej zmienita sie dos¢ istotnie, przede wszystkim w wyniku
przeklasyfikowania aktywdéw dotyczacych dziatalnosci zaniechanej, ktére prezentowane s jako
,aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”. W szczegdlnosci istotne zmiany
zaobserwowano w zakresie aktywow trwatych, ktérych udziat w sumie bilansowej spadt z 19% do 8% a
takze w zakresie naleznosci handlowych, ktére spadty o ponad 28 min PLN. Zmiana w zakresie $Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw to w duzej czesci efekt przeklasyfikowania srodkéw pienieznych
nalezgcych do SMT Services do dziatalnosci zaniechanej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACII FINANSOWE)

0, 0, 0,

AKTYWA 30.09.2015 . °SU™Y 39152014  PSUMY 34952013 | P SuMY

bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 14 649 8% 27 904 19% 35041 28%
Rzeczowe aktywa trwate 1507 1% 2598 2% 2718 2%
Wartosci niematerialne 3574 2% 5823 4% 12 343 10%
Wartos¢ firmy 4404 3% 7370 5% 7 488 6%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0% 0 0% 0 0%

Inwestycje w jednostkach
powigzanych wycenianych 0 0% 0 0% 0 0%
metodg praw wtasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach

podporzadkowanych nieobjetych 382 0% 544 0% 2304 2%
konsolidacja

Aktywa finansowe dostepne do

. 0 0% 0 0% 0 0%
sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe 1730 1% 7 806 5% 1319 1%
Aktywa z tytutu odroczonego 1877 1% 5757 2% 6932 59
podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate 1175 1% 1006 1% 1937 2%
Aktywa obrotowe 161 074 92% 122 309 81% 92 207 72%
Zapasy 6 560 4% 1292 1% 2847 2%
Naleznosci handlowe 30919 18% 59 102 39% 36 456 29%
Naleznosci z tytutu biezgcego 200 0% 511 0% 564 0%
podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 12 958 7% 22797 15% 10 199 8%
Aktywa fmansowe dostepne do 66 0% 66 0% 542 0%
sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0 0% 0 0% 0 0%
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 29 897 17% 17 715 12% 2 965 2%
Rozliczenia miedzyokresowe 9298 5% 6417 4% 12 767 10%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 737 0% 14 409 10% 16 324 13%
Aktywa zaklasyfikowane Jgko 69 939 40% 0 0% 9543 7%
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 175723 100% 150 213 100% 127 248 100%

Podobne zmiany wida¢ réwniez po stronie pasywow, w tym w szczegdlnosci zauwazalny jest spadek
zobowigzan handlowych o ponad 15,5 min PLN. Ponadto w pordéwnaniu z koncem roku 2014
zauwazalne sg zmiany, ktore opisywane byly w poprzednich raportach, a wiec przede wszystkim
przyrost pozostatych zobowigzan finansowych, ktéry wigze sie z emisjg obligacji serii F.

Strona 42 z 68




Sy
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0, [+) 0,
PASYWA 30.09.2015 .. °SU™Y 39132014  #SU™Y 3943013  #SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Kapitaty wiasne 79 406 45% 74720 50% 49 708 39%
Kapitaly wiasne akcjonariuszy 77158 44% 73078 49% 48118 38%

jednostki dominujqcej
Kapitat zaktadowy 1131 1% 1131 1% 1131 1%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy

. o o 11954 7% 11954 8% 11 990 9%

akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje witasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0% 0 0% 0 0%
Pozostate kapitaty 18 162 10% 25147 17% 21199 17%
Rdznice kursowe z przeliczenia -112 0% -72 0% -16 0%
Niepodzielony wynik finansowy 34 803 20% 9839 7% -1911 -2%
Wynik fi biez

ynikfinansowy biezacego 11220 6% 25079 17% 15725 12%
okresu
Kapitat akcjonariuszy

. . 2248 1% 1642 1% 1590 1%
niekontrolujgcych
Zobowigzania dtugoterminowe 37 285 21% 19373 13% 648 1%
Kredyty i pozyczki 0 0% 0 0% 30 0%
Pozostate zobowiazania 37236 21% 19 247 13% 545 0%
finansowe
Inne zobovylazanla 0 0% 0 0% 0 0%
dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego 49 0% 126 0% 73 0%
podatku dochodowego
Rozllczemla miedzyokresowe 0 0% 0 0% 0 0%
przychodéw
Rezerwa na _swmdczema 0 0% 0 0% 0 0%
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 0 0% 0 0% 0 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 59 032 34% 56 120 37% 76 892 60%
Kredyty i pozyczki 10274 6% 8010 5% 5833 5%
Pozostate zobowigzania 1480 1% 6430 4% 10609 8%
finansowe
Zobowigzania handlowe 13 416 8% 29019 19% 47 644 37%
Zobowigzania z tytutu biezgcego 590 0% 43 0% 437 0%
podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 1477 1% 9248 6% 6448 5%
Rozllczem,a miedzyokresowe 682 0% 689 0% 1278 1%
przychodéw
R - .

ezerwa na $wiadczenia 81 0% 218 0% 445 0%

emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 1338 1% 2463 2% 337 0%
Zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami

. .. 29 694 17% 0 0% 3861 3%
klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 175723 100% 150 213 100% 127 248 100%
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Analiza wskaznika dzwigni finansowej potwierdza powyzsze zjawiska — istotny przyrost zadtuzenia
bierze sie przede wszystkim z przeklasyfikowania srodkéw pienieznych nalezgcych do SMT Services do
dziatalnosci zaniechanej oraz wzrostu zadtuzenia w zwigzku z emisjg obligacji serii F.

30.09.2015 31.12.2014
Zobowigzania kredytowe - dtugoterminowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe - dtugoterminowe 37 236 19 247
Zobowigzania kredytowe - krétkoterminowe 10274 8010
Polzostaie ngowwlzama finansowe - 1480 6430
krotkoterminowe
RAZEM Zobowigzania finansowe 48 990 33 687
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -737 -14 409
ZADLUZENIE NETTO 48 253 19 278
Kapitat wtasny 79 406 74720
Wskaznik dzwigni finansowej 0,38 0,21
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CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ SMT S.A.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

SMT Spotka Akcyjna (SMT S.A.) z siedzibg w Warszawie, ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa
tworzy grupe kapitatowg spétek dziatajgcych w trzech dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach:
outsourcingu technologicznego, outsourcingu sprzedazy oraz outsourcingu procesowego. Zgodnie
ze strategig Grupy Kapitatowej zaprezentowang podczas Konferencji, ktéra odbyta sie 8 kwietnia
2015 roku w siedzibie GPW docelowo Zarzad spoétki ma zamiar skupic sie na rozwoju dziatalnosci
na rynku business travel oraz na kontynuacji dziatalnosci z zakresu outsourcingu procesowego.
W tym celu zostanie uproszczona i uporzgdkowana struktura Grupy poprzez konsolidacje spétek
lub ich sprzedaz.

Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej (dane w petnych %)

Emitent prezentuje jeszcze w swojej strukturze spotki SMT Software Services Sp. z 0. 0. SKA oraz
Codemedia S. A., Zarzad SMT S. A. jednak zaznacza, ze dziatalnos¢ tych spdétek zostata
przeklasyfikowana na dziatalno$¢ zaniechang z uwagi na fakt daleko posunietych dziatan
dotyczacych sprzedazy tych spotek, ktore na dzien publikacji raportu nie zostaty jeszcze

ostatecznie sfinalizowane.

Jednoczesnie zwracamy uwage na fakt, ze spdtka SMT S. A. nabyta akcje spoétki iAlbatros, o czym
mowa jest w punkcie 15 w sekcji b, poswieconej istotnym wydarzeniom w rozwoju Grupy
Kapitatowej. Zmiany te nie zostaty dotychczas zarejestrowane przez Sad Rejestrowy i dla
unikniecia watpliwosci przedstawiamy udziat spotki SMT S. A. w spotce iAlbatros S. A. nie
uwzgledniajgc wyzej wymienionych transakcji.
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Udziat emitenta w kapitatach spotek powigzanych na 30 wrzesnia 2015 r.

Udziat Udziat
Stan na 30.09.2015 SMT S.A. niekontrol‘t:jace
1.  SMT Systems Integration Sp. z o0.0. 100,00% 0,00%
2. Codemedia S.A. 99,86% 0,14%
3.  H.l. Akesto Sp.zo.0. 100,00% 0,00%
4.  SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
5.  Xantus S.A. 100,00% 100,00%
6. iAlbatros S.A. 61,16% 38,84%
7. iAlbatros Francja (w 100% wtasnosc iAlbatros S.A.) 61,16% 38,84%
8. Recrutia Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
9. SATIS GPS Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
10. GTMSS.A. 50,00% 50,00%
11. SMT Software Services Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
12. SMT System Integration Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
13. Sorcersoft.com S.A. 60,00% 40,00%
14. SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
15. SMT Software UK Ltd 100,00% 0,00%
(w 100% wtasnos¢ SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA)
16. SMT Software Gmbh 60,00% 40,00%
(w 60% wtasnosc¢ SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA)
17. MobiCare S.A. 55,00% 45,00%
18. MobiCare UK Ltd 27,50% 72,50%
(w 50% wtasnos¢ MobiCare S.A.)
19. Trade Tracker Sp. z 0.0. 49,93% 50,07%
(w 50% wtasnos¢ Codemedia S.A.)
20. MediaPlanning Sp. z o.0. 99,86% 0,14%

(w 100% wtasnosc¢ Codemedia S.A.)

3. Spoétki Grupy Kapitatowej SMT S.A. objete konsolidacjg na dzieri 30 wrze$nia 2015 r.

Spotki podlegajace konsolidacji metoda Udziat w kapitale (%)
petng

SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00%
SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA 100,00%
Codemedia S.A. 99,86%
Xantus S.A. 100,00%
Trade Tracker Poland sp. z 0. o. 49,93%
iAlbatros S.A. 60,16%
iAlbatros SASU (Francja) 60,16%
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA 100,00%
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4. Spoétki konsolidowane wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej SMT S.A. — stan posiadania
Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

) _ % Tys. PLN llosé
Spotka Zalezne i ., . ..
posiadanego Wartosc Tys. PLN udziatéw/akcji
kapitatu udziatéw/akcjiw Wartos¢ bilansowa posiadanych
zaktadowego cenie nabycia udziatéw/akcji przez Spoétke
SMT Software Services S.A. 100,00 556 556 50 000
Codemedia S.A 99,86 19 347 19 347 1808 238
Xantus S.A. 100,00 3003 1803 600 000
Trade Tracker Poland Sp. z 0.0 49,93 50 50 1000
iAlbatros S.A. 61,16 10031 10031 345 499
iAlbatros SASU 61,16 402 402 100 000
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00 86 86 5000
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. 100,00 13 758 13 758 5 000

SKA

5. Informacje ogdlne o Emitencie i spétkach z Grupy Kapitatowej SMT S.A.

SMT S.A.
siedziba: ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Sktad Zarzadu:
Konrad Pankiewicz — Prezes Zarzadu

Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Soroka - Wiceprezes Zarzadu od 26.06.2014
Moncef Khanfir - Wiceprezes Zarzadu od 29.10.2014

Skfad Rady Nadzorczej:
Tomasz Krzesniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Andrzej Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06.2014
Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej od 23.01.2015

Piotr Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej od 18.06.2015

Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorczej od 18.06.2015

Przedmiot dziatalnosci:

SMT S.A. (dawniej Grupa ADV)
Spoétka ADV powstata w 2000 roku, jako SMT S.A. dziata od 2013 roku. W pazdzierniku 2007 roku
spotka debiutowata na rynku New Connect, a od 13 kwietnia 2011 akcje SMT sg notowane na rynku
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podstawowym GPW w Warszawie. W jej akcjonariacie znajdujg sie znaczace instytucje finansowe,
m.in. Investors TFl i Metalife PTE S. A.

SMTS. A. jest holdingiem firm dziatajgcych w trzech dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach:

e OQutsourcing technologiczny (produkcja oprogramowania / outsourcing kompetencji IT) — do zbycia.

e Qutsourcing procesowy (wtasne produkty technologiczne)

e Qutsourcing sprzedazy (realizowany w kanale on-line) — do zbycia.

Docelowo Zarzad spoétki pragnie skupi¢ sie na rozwoju dziatalnosci na rynku business travel oraz
na kontynuacji dziatalnosci z zakresu outsourcingu procesowego.

OUTSOURCING TECHNOLOGICZNY - do zbycia

SMT Software Services (do czasu dekonsolidacji), SMT Systems Integration, SMT Software UK, SMT
Software GmbH

Spotki z tej grupy oferujq ustugi z zakresu produkcji oprogramowania biznesowego oraz outsourcingu
specjalistéow IT i zespotdow programistycznych. Ustugi te rozliczane sg w modelu statej ceny (,fixed
price”) oraz na podstawie realnie poswieconego czasu i poniesionych kosztéw (,,time and material”).
Klientami spotek z tej grupy sg przede wszystkim polskie filie miedzynarodowych przedsiebiorstw oraz
firmy zlokalizowane poza granicami Polski.

www.smtsoftware.com

OUTSOURCING PROCESOWY

iAlbatros SA, iAlbatros SAS

iAlbatros jest spdtkg Swiadczacy ustugi rezerwacji hotelowych dla klienta biznesowego. Formuta
dziatalnosci spotki zostata oparta na specjalnie opracowanym systemie informatycznym. Wyrdznikiem

dziatalnosci spétki jest zapewnienie klientom skutecznych narzedzi pozwalajgcych oszczedzié
na kosztach rezerwacji hotelowych — narzedzi takich jak wirtualne jednorazowe karty debetowe
z limitami wynikajagcymi bezposrednio z wartosci rezerwacji w systemie iAlabatros, czy tez petne
dostosowanie dostepnej przez system listy hoteli i zakresu pakietéw hotelowych (nocleg / nocleg
ze $niadaniem/dodatkowe ustugi hotelowe) oraz limitéw cen do wewnetrznych regulaminéw podrézy
stuzbowych klientéw. iAlbatros nie skupia sie wiec na maksymalizowaniu komfortu podrdzujgcych
pracownikow klientow, a na maksymalizacji oszczednosci poprzez uszczelnienie i zautomatyzowanie
procesu zakupu ustug hotelowych przy jednoczesnym zapewnieniu oczekiwanych przez klienta
standarddw ustug hotelowych.

www.ialbatros.com

Satis GPS

Satis to nowoczesne rozwigzanie bazujgce na systemie informatycznym wspierajgcym szereg procesow
w firmach logistycznych oraz dziatach transportu firm produkcyjnych i dystrybucyjnych. System
pozwala na znaczne usprawnienie pracy dyspozytoréw floty i pozwala na realizacje oszczednosci
poprzez planowanie pracy przewozowej. Integracja ze sprzetowym rozwigzaniem do monitoringu floty
daje mozliwos¢ biezgcej kontroli nad sprawng i punktualng realizacjg planu. System Satis zostat
rowniez skutecznie zastosowany w projekcie budowy Systemu Dozoru Elektronicznego realizowanego
na zlecenie Ministerstwa Sprawiedliwosci przez SMT Software Sp. z o0.0. SKA jako konsorcjanta
w projekcie.

www.satisgps.com
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Sorcersoft.com

Platforma SorcerSoft tgczy rézne systemy informatyczne, technologie i oprogramowania w jedno
centralnie zarzagdzane Srodowisko. Przy$piesza i optymalizuje projektowanie oraz proces produkcyjny.
Sorcersoft skierowany jest do przemystu morskiego, samochodowego i komputerowego; elektroniki
i architektury; wykorzystaé go mozna przy projektowaniu pociggdw oraz w branzy kosmicznej.
www.sorcersoft.com

MobiCare, Mobicare UK

Mobicare to zaawansowany system teleopieki dla dzieci, oséb chorych i starszych, wykorzystywany
rowniez w biznesie jako wsparcie dla samotnych pracownikéw. System opieki domowe] wykrywa
upadki, zastabniecia, ulatniajgcy sie gaz lub zalanie mieszkania — dedykowany osobom starszym,
chorym, samotnym. System opieki mobilnej wskazuje lokalizacje osoby monitorowanej na mapie
i wysyta alarmy o wkroczeniu do strefy niebezpiecznej — dedykowany osobom z zaburzeniami pamieci
oraz dzieciom.

www.mobicare.pl

OUTSOURCING SPRZEDAZY — do zbycia

Codemedia

Codemedia oferuje zintegrowane ustugi optymalizacji kampanii reklamowych, specjalizujgc sie
W rozwigzaniach wspierajgcych sprzedaz w nowoczesnych mediach. Najwiekszy gracz wsrdd
niezaleznych agencji mediowych w Polsce.

www.codemedia.pl

TradeTracker Poland

TradeTracker Poland jest czescig TradeTracker International, wiodgcej sieci afiliacyjnej dziatajacej
na wielu rynkach europejskich. Podstawg sukcesu sg relacje taczace wydawcow i reklamodawcéw,
ktorych tworzenie i utrzymywanie jest mozliwe dzieki wykorzystaniu zaawansowanego, autorskiego
oprogramowania opartego na technologii "fingerprint".

www.tradetracker.com

Pozostate podmioty:

Xantus - spoétka specjalizuje sie w produkcji seriali animowanych, reklam telewizyjnych,
komputerowych efektéw specjalnych (VFX) oraz rozwigzaniach typu motion design. Xantus oferuje
takze wykorzystanie unikalnych technologii informatycznych w reklamie, zaawansowanych projektach

multimedialnych i produkcjach filmowych.

Media Planning - przedmiot dziatalnosci spotki: dziatalno$¢ agencji reklamowych, dziatalno$¢ zwigzana
z produkcja filméw nagran wideo i programoéw telewizyjnych, dziatalnos¢ wydawnicza, dziatalnos$¢
zwigzana z oprogramowaniem.

Recrutia - przedmiot dziatalnosci spotki: dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, dziatalnos¢

zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki , dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi, dziatalnos$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw.
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GTMS - przedmiotem dziatalnosci spotki jest m.in. pozostata dziatalnos¢ w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych.

Holding Inwestycyjny AKESTO - przedmiotem dziatalnosci spétki jest m.in. dziatalnosé firm centralnych
(head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych.

6. Zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta

W okresie od 1lipca 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym.

7. Oferta Publiczna akcji Emitenta

W okresie 1 lipca 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku Emitent nie przeprowadzat oferty publiczne;j.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wifasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

23 wrzednia 2015 roku wptyneto do siedziby Emitenta zawiadomienie od dotychczasowego
akcjonariusza, Blue Ceriana Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - podmiot bezposrednio kontrolowany
przez Pana Konrada Pankiewicza (posiada wiekszo$¢ gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw) oraz
podmiot w ktérym Pan Konrad Pankiewicz petni réwniez funkcje prezesa zarzagdu. Zawiadomienie jest
datowane na dzien 22 wrzeénia 2015 roku i dotyczy zbycia w dniu 18.09.2015 r. przez Blue Ceriana Sp.
z 0. 0. z siedzibg w Warszawie 872.000 akcji na okaziciela Emitenta ("Akcje"). Akcje zostaty zbyte poza
rynkiem regulowanym, na podstawie dwdch umdéw cywilnoprawnych. Cena sprzedazy w kazdej
z przeprowadzonych transakcji wyniosta 18,80 zt za jedng akcje.

Struktura akcjonariatu na ostatni dzien Ill kwartatu, tj. 30 wrzesnia 2015 roku:

Akcjonariusz liczba akcji udziat %
Investors TFI S.A. 1472 489 13,02%
Agencja Reklamowa Czart Sp. z 0.0. 834511 7,38%
MetLife PTE S.A. 765 106 6,77%
Templeton Asset Management Ltd. 573902 5,08%
inwestorzy ponizej 5% 7662315 67,76%

RAZEM 11308323 100,00%
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Agencja Reklamowa Czart Sp.

7%
inwestorzy ponizej Templeton Asset Management Ltd.
5% 5%
68%

Struktura kapitatu akcyjnego i struktura gtosow na WZA Emitenta na dzienn przekazania raportu
kwartalnego za Ill kwartat 2015 r. tj. na dzien 16 listopada 2015 r.

Investors TFI S.A. 1472489 13,02%
A ja Rekl .

0goenqa eklamowa Czart Sp. z 834511 7.38%
MetLife PTE S.A. 765 106 6,77%
Templeton Asset Management 573 902 5,08%
Ltd.

inwestorzy ponizej 5% 7662315 67,76%

Agencja Reklamowa Czart Sp.
7%
inwestorzy ponizej Templeton Asset Management Ltd.
5% 5%
68%
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Imie i nazwisko Funkcja

Konrad Pankiewicz Prezes Zarzadu

Szymon Pura Wiceprezes Zarzadu

Stan na dzien
opublikowania raportu
za lll kwartat 2015 r tj. na
dzien 16 listopada 2015 r

0

posiadanie posrednio
40

posiadane
bezposrednio

1

posiadanie
bezposrednio

Stan na dzien
opublikowania raportu
za pétrocze 2015 r tj. na
dzien 31 sierpnia 2015 r

872 000

posiadanie posrednio
40

posiadane
bezposrednio

1

posiadanie
bezposrednio

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Brak istotnych postepowan.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nie wystgpity.

12. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Patrz w Informacje dodatkowe: Nota 5.
13. Wyptacone dywidendy.

Nie wystgpity.

14. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitatowej emitenta,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Zakup udziatéw spoétki Xantus

Na podstawie umowy z dnia 2 wrzesnia 2015 roku Emitent nabyt 300 000 akcji, ktére stanowig 50%

Reklamowej ,,Czart” Sp. z 0. o.
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Sprzedaz udziatéw SMT Software Sp. z 0. o.
Na podstawie umowy z dnia 17 wrzesnia 2015 roku Emitent sprzedat 100% akcji spétki SMT Software
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie.

Sprzedaz udziatéw spotki Codemedia

Na podstawie umowy z dnia 29 wrzes$nia 2015 roku Emitent sprzedat 999 999 akcji spétki Codemedia
S. A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) do spotki Versalis Equity S. A. oraz uzyskat zobowigzanie Spotki
do nabycia w ciggu 30 dni od dnia podpisania Umowy 808.238 pozostatych akcji posiadanych przez
Emitenta celem dobrowolnego umorzenia za wynagrodzeniem. Po dokonaniu sprzedazy i zbycia w celu
umorzenia Emitent pozostanie wtascicielem 1 akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Wiecej informacji dotyczacych Umowy znajduje sie w punkcie ponize;j.

15. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej SMT S.A., w trzecim
kwartale 2015r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) Zawarcie istotnych uméw

IRD — nowy kontrakt iAlbatros SAS

24 wrzednia 2015 roku Zarzad spotki zaleznej Emitenta — iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu (,,iAlbatros
SAS”) powziagt informacje o znaczacej umowy z instytucjg IRD - francuskim miedzynarodowym centrum
badan na rzecz rozwoju. Umowa datowana jest na dzied 24 wrzednia 2015 roku i zostata zawarta
na okres 4 lat, rozpoczecie wspotpracy jest planowane na 1 listopada 2015 roku. Przedmiotem umowy
jest korzystanie przez Kontrahenta z systemu rezerwacji hotelowych oferowanego przez spotke
iAlbatros SAS. Zarzad Emitenta szacuje catkowitg wartos¢ podpisanej umowy na kwote okoto 5 min
euro, jednak ostateczna wartos¢ przychoddw ze sprzedazy iAlbatros SAS z tytutu realizacji powyzszej
umowy bedzie zalezna od liczby i rodzaju rezerwacji hotelowych faktycznie dokonanych przez
Kontrahenta z wykorzystaniem systemu iAlbatros.

Sprzedaz akcji Codemedia

29 wrzesnia 2015 roku zostata zawarta umowa pomiedzy: VERSALIS EQUITY S.A., z siedzibg
w Warszawie, jako Kupujgcym oraz Emitentem jako Sprzedajgcym oraz Codemedia S.A. z siedziba
w Warszawie — spotkg zalezng od Emitenta ("Spdtka") ("Umowa").Przedmiotem Umowy jest:
sprzedaz Kupujgcemu przez Emitenta 999.999 akcji serii A ("Akcje") oraz zobowigzanie Spotki
do nabycia w ciggu 30 dni od dnia podpisania Umowy 808.238 pozostatych akcji posiadanych przez
Emitenta celem dobrowolnego umorzenia za wynagrodzeniem. Po dokonaniu sprzedazy i zbycia w celu
umorzenia Emitent pozostanie wtascicielem 1 akcji w kapitale zaktadowym Spoétki ("Ostatnia Akcja").

I. Szacunkowa wartos¢ Umowy
Szacunkowa warto$¢ catosciowa Umowy tj. taczna wartos¢ Swiadczen przystugujacych Emitentowi
z tytutu Umowy zgodnie z pkt. Il wynosi nie wiecej niz 17.699.997,39 zt.

Il. Kwota ptatna na rzecz Emitenta i cena za akcje umarzane

Maksymalna warto$¢ swiadczenia spetnianego na rzecz Emitenta przez Kupujgcego wskazana
w Umowie wynosi nie wiecej niz 11.609.997,39 zt ("Cena"), przy czym cena sprzedazy Akcji wynosi
22,5% Ceny i jest ptatna w dacie zawarcia Umowy, natomiast pozostata cze$¢ swiadczenia Kupujacego
w wysokosci nie wiecej niz 77,5% Ceny bedzie ptatna w Il ratach i bedzie obliczana na podstawie
osiggnietego przez Spodtke zysku netto wynikajgcego ze sprawozdan finansowych Spoétki za lata
obrotowe 2016, 2017 i 2018. Dodatkowo zgodnie z Umowag Spétka w ciggu 30 dni od dnia podpisania
Umowy nabedzie od Emitenta 808.238 akcji wtasnych Spétki ("Akcje Umarzane") za kwote 6.090.000
ztotych celem dobrowolnego umorzenia za wynagrodzeniem.
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I1l. Kary umowne

Umowa przewiduje kary umowne m.in.: w wysokosci 1.000.000 zt w przypadku naruszenia zakazu
dziatalnosci konkurencyjnej, w wysokosci 200.000 zt za kazdy przypadek naruszenia w zakresie
ujawnienia lub wykorzystania informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa Spotki, w wysokosci
200.000 zt za kazdy przypadek naruszenia w zakresie zatrudniania lub zachecania do odejscia
pracownikow Spotki ze Spotki, w wysokosci 5.000 zt za kazdy dzien opdznienia w przypadku uchybienia
terminowi zawarcia umowy sprzedazy Ostatniej Akcji w stosunku do terminu wskazanego w wezwaniu
Kupujgcego do sprzedazy Ostatniej Akcji.

Zaptata kar umownych nie wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczernn odszkodowawczych
przewyzszajacych zastrzezone kary umowne.

IV. Pozostate postanowienia

W przypadku gdy Emitent nie otrzyma wynagrodzenia za Akcje Umarzane w terminie wynikajacym
z umowy zawartej z Kupujgcym i Spdtkg dotyczacej nabycia Akcji Umorzonych, z jakiegokolwiek
powodu, Emitent wezwie Kupujacego i Spétki do ich wykonania udzielajgc im dodatkowego 21
dniowego terminu na ich wykonanie a po bezskutecznym uptywie tego terminu uprawniony bedzie
do odstgpienia od Umowy ze skutkiem natychmiastowym. Emitent moze wykona¢ swoje prawo
odstgpienia w czasie dowolnym do dnia [31.03.2016].

Umowa przedwstepna dotyczaca sprzedazy spotek: SMT Software Services Sp. z 0. 0. SKA i Nilaya
Sp.zo.o.

17 wrzesnia 2015 roku zostata zawarta umowa przedwstepna, ktdrej przedmiotem jest zobowigzanie
do zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej od Emitenta - SMT Software
Services Sp. z 0.0 SKA z siedzibg we Wroctawiu ("SMT Software Services") oraz 100 % udziatow spotki
Nilaya Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Nilaya") - spotki z grupy SMT Software S.A. z siedziba
w Warszawie.

Umowa zostata zawarta pomiedzy: Creston Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — spotke
powigzang z funduszem zarzadzanym przez Enterprise Investors ("EI"), jako Kupujacym, a Holdingiem
Inwestycyjnym Akesto Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie spotkg zalezng od Emitenta ("Akesto") jako
Sprzedajacym akcje SMT Software Services, spdtka Doneva Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu
("Doneva") jako sprzedajgcym udziaty Nilaya, Emitentem oraz SMT Software.

Cena sprzedazy akcji SMT Software Services wynosi 104.000.000 zt i zostanie odpowiednio
skorygowana o wartosci okreslone w Umowie tj. zadtuzenie, srodki pieniezne, kapitat pracujacy
na okreslony dzief roboczy po dniu zawarcia umowy przyrzeczonej. Cena sprzedazy udziatow Nilaya
wynosi 65.000.000 zt. Cena sprzedazy zostanie przekazana w kwocie 151.000.000 zt przelewem
bankowym na rachunek Akesto i Doneva, a kwota 18.000.000 zt zostanie zaptacona w ten sposob,
ze El, Akesto, Emitent oraz SMT Software Services podpiszg porozumienie dotyczgce zlecenia
i przyjecia przekazéw o tresci okreslonej w Umowie w celu rozliczenia pozyczek wewnatrzgrupowych.

Zawarcie umowy przyrzeczonej zostato uzaleznione miedzy innymi od nastepujgcych warunkéow
zawieszajacych:

(a) wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw bezwarunkowej decyzji
o wyrazeniu zgody na koncentracje przedsiebiorcow poprzez nabycie przez El akcji SMT Software
Services i udziatéw Nilaya; albo decyzji stwierdzajacej, ze nie jest wymagana taka zgoda; albo uptywu
terminu na wydanie decyzji o wyrazeniu takiej zgody;

(b) przedstawienia El przez Akesto postanowienia sgdu rejestrowego o wpisie w rejestrze
przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Akesto poprzez utworzenie nowych
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udziatéw, ktére zostang objete przez Emitenta w zamian za wktad niepieniezny w postaci wszystkich

akcji SMT Software Services;

(c) doreczenia ElI przez Doneva kopie postanowienia sgdu rejestrowego o wpisie w rejestrze
przedsiebiorcow KRS przeksztatcenia Nilaya ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akeyjng;

(d) przedstawienia ElI przez Doneva postanowienia sgdu rejestrowego o wpisie w rejestrze
przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Doneva poprzez utworzenie nowych
udziatow, ktére zostang objete przez SMT Software w zamian za wkfad niepieniezny w postaci
wszystkich udziatéw Nilaya.

Umowa zawiera warunek rozwigzujgcy polegajgcy na tym, ze w przypadku nieziszczenia sie warunkow
zawieszajacych okreslonych powyzej najpdzniej z dniem 30 listopada 2015 r. Umowa wygasa, przy
czym spetnienie niektérych warunkéw okreslonych w Umowie mogg zrzec sie El, Akesto lub Doneva.

Z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych w umowie, Akesto, SMT Software oraz Emitent zobowigzaty
sie, ze w terminie 6 miesiecy od dnia przejscia wtasnosci akcji SMT Software Services na El zaprzestang
uzywania jakiegokolwiek oznaczenia odrdzniajgcego stanowigcego lub inkorporujgcego oznaczenie
"SMT", w tym jakiegokolwiek oznaczenia graficznego lub stowno-graficznego (w tym w szczegdlnosci
znaku towarowego, niezarejestrowanego oznaczenia towardw lub ustug lub nazwy przedsiebiorstwa)
zawierajacego wyrazenie "SMT Software" lub "SMT Software Services" lub dystynktywnego oznaczenia
stownego (w tym w szczegdlnosci znaku towarowego, niezarejestrowanego oznaczenia towaréw lub
ustug, nazwy przedsiebiorstwa lub firmy) “SMT", “SMT Software" lub “SMT Software Services".

Umowa przewiduje kary umowne m.in.: w wysokosci 5.000.000 zt w przypadku nieziszczenia sie
warunkow zawieszajgcych z przyczyn za ktore Akesto ponosi odpowiedzialnos¢, w wysokosci 5.000.000
zt w przypadku niedokonania koniecznych czynnosci do przeniesienia prawa wtasnosci akcji SMT
Software Services z przyczyn, za ktére Emitent lub Akesto ponosi odpowiedzialno$¢ (Emitent i Akesto
sq dfuznikami solidarnymi), w wysokosci 5.000.000 zt w przypadku ztamania przez Akesto zakazu
konkurencji okreslonego w Umowie, w wysokosci 300.000 zt w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania do zaprzestang uzywania jakiegokolwiek oznaczenia
odrdzniajgcego stanowigcego lub inkorporujgcego oznaczenie "SMT".

Zaptata kar umownych nie wytgcza uprawnienia El do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przewyzszajacych zastrzezone kary umowne.

Ponadto Emitent, na podstawie art. 876 § 1 i nast. Kodeksu Cywilnego, zobowigzat sie wzgledem
El wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne Akesto i Doneva wynikajgce z niniejszej Umowy oraz
umowy przyrzeczonej na wypadek gdyby Akesto lub Doneva zobowigzan tych nie wykonaty. Kazde
z dwdch poreczen Emitenta zostato udzielane do kwoty 151.000.000 zt na okres 84 miesiecy od dnia
zawarcia umowy przyrzeczonej. W zwigzku z udzielonymi poreczeniami, Emitent jest odpowiedzialny
jako dtuznik solidarny odpowiednio z Akesto lub Doneva.

Kupujagcemu na zasadach okreslonych w Umowie przystuguje prawo odstgpienia. Pozostate

szczegotowe warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w podobnych
umowach.
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b) Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej

Wybor Biegtego Rewidenta

8 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do dokonania przeglagdu srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta oraz srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej SMT
S.A. sporzadzonych za okres od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku, a takze badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej SMT S.A. za 2015 rok. Podmiotem uprawnionym do przegladu
i przeprowadzenia badania powyzszych sprawozdan zostata wybrana spétka BDO Sp. z o. o. z siedzibg
w Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow pod
nr 3355. ("BDO"). Emitent korzystat w poprzednich latach z ustug BDO. Poczgwszy od 2011 roku BDO
dokonato przegladu s$rédrocznych sprawozdan finansowych odpowiednio Emitenta i Grupy
Kapitatowej SMT S.A. za | pétrocze 2011, 2012, 2013 2014 roku oraz badania rocznych sprawozdan
finansowych odpowiednio Emitenta i Grupy Kapitatowej SMT S.A. za 2011, 2012, 2013 i 2014 rok.

Znaczace zwiekszenie wartosci umowy z Globeo Travel —iAlbatros SAS

28 wrzesnia 2015 roku Zarzad spotki zaleznej Emitenta — iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu (,iAlbatros
SAS”) powziat informacje o rozszerzeniu wspodtpracy spotki iAlbatros SAS z francuskim biurem podrézy
Globeo Travel. Szacowane przychody zostaty podwyzszone o 8,3 min Euro rocznie ze wzgledu
na rozszerzenie wspodfpracy o obstuge 3 nowych klientow biura podrézy ("Kontrahenci"). Pierwszy
Kontrahent to instytucja panstwowa SAE (Service d’Achats de I'Etat) z budzetem 6 min Euro rocznie
na obstuge 7 ministerstw w zakresie rezerwacji hotelowych. Drugi Kontrahent to spoétka INRAP
z rocznym budzetem 1,9 min Euro. Trzeci Kontrahent to spétka Marionnaud z rocznym budzetem
0,4 mIn Euro. W zwiazku z powyzszym Zarzgd Emitenta szacuje aktualng, catkowitg wartos¢ podpisanej
umowy na kwote okoto 11,8 min euro rocznie, jednak ostateczna warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy
iAlbatros SAS z tytutu realizacji powyzszej umowy bedzie zalezna od liczby i rodzaju rezerwacji
hotelowych faktycznie dokonanych przez Kontrahenta z wykorzystaniem systemu iAlbatros.

Zwiekszenie zaangazowania Emitenta w spotke iAlbatros oraz skupowanie akcji Emitenta przez pana
Moncefa Khanfir — Wiceprezesa Zarzagdu SMT SA

31 sierpnia 2015 roku w wyniku przedtozenia ofert objecia akcji inwestorom wskazanym w § 1 ust.
4 uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 czerwca 2015 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje akcji serii G ("Akcje")w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru ("Uchwata"), Moncef
Khanfir Invest SAS z siedzibg we Francji ("Moncef Khanfir Invest") oraz Onemaker Solutions Ltd
z siedzibg na Cyprze ("Onemaker") przyjeli ztozone im przez Zarzad Emitenta oferty.

W zwigzku z przyjeciem oferty objecia akcji Emitent oraz Moncef Khanfir Invest zawarli w dniu
31 sierpnia 2015 roku umowe objecia akcji Emitenta serii G, na mocy ktorej Moncef Khanfir Invest
objat 93.000 (dziewieddziesigt trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela, nieuprzywilejowanych, serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt za kazdg Akcje o cenie emisyjnej 28,90 zt za kazdg Akcje i objat
je w zamian za wkfad pieniezny w kwocie 36,86 ztotych oraz za wktad niepieniezny w postaci 22.999
(dwadziescia dwa tysigce dziewieéset dziewieddziesigt dziewie¢) akcji na okaziciela,
nieuprzywilejowanych spotki iAlbatros S.A. z siedzibg w Warszawie ("iAlbatros"), o facznej wartosci
godziwej w kwocie 2.687.663,14 zt, odpowiadajgcej wartosci emisyjnej objetych Akcji. Moncef Khanfir
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Invest, na mocy umowy objecia akcji, przenidst na Emitenta wtasnos¢ wktadu niepienieznego w postaci
akcji iAlbatros.

W zwigzku z przyjeciem oferty objecia akcji Emitent oraz Onemaker zawarli w dniu 31 sierpnia 2015
roku umowe objecia akcji Emitenta serii G, na mocy ktérej Onemaker objat 261.354 (dwiescie
sze$Cdziesigt jeden tysiecy trzysta piecdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela,
nieuprzywilejowanych, serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt za kazdg Akcje o cenie emisyjnej 28,90
zt za kazda Akcje i objat je w zamian za wktad pieniezny w kwocie 1,36 ztotych oraz za wktad
niepieniezny w postaci 64.634 (szescdziesigt cztery tysigce szescéset trzydziesci cztery) akcji
na okaziciela, nieuprzywilejowanych iAlbatros, o tacznej wartosci godziwej w kwocie 7.553.129,24
zt, odpowiadajacej wartosci emisyjnej objetych Akcji. Onemaker, na mocy umowy objecia akgcji,
przenioést na Emitenta wtasnosé wktadu niepienieznego w postaci akcji iAlbatros.

Ponadto w dniu 31 sierpnia 2015 roku Spétki Onemaker i Moncef Khanfir Invest zawarty z Emitentem
umowe ograniczajgcg zbywanie akcji Emitenta serii G, w ktorej obaj akcjonariusze zobowigzali sie
do czasowego nierozporzadzania Akcjami serii G (Umowa Lock up).

Onemaker zobowigzat sig, ze (i) nie sprzeda, nie zastawi, ani nie rozporzadzi, w tym nie obcigzy
w zaden sposob, ktéry mogtby skutkowac przeniesieniem witasnosci ktorejkolwiek Akcji, bez uprzedniej
zgody wyrazonej w formie uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta, zadnych posiadanych Akcji w ciggu
36 miesiecy od dnia dopuszczenia i wprowadzenia Akcji na Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz, (ii) nie przeprowadzi, nie zawrze ani nie zobowigze sie do przeprowadzenia lub
zawarcia zadnej transakcji, w tym transakcji warunkowej (w tym transakcji z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych), ktéorych/ ktérej ekonomiczny skutek, w tym skutek dla Emitenta, bytby
podobny do zbycia ktdrejkolwiek z Akcji, w ciggu 36 miesiecy od dnia dopuszczenia i wprowadzenia
Akcji na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wyjgtkiem od umowy jest przeniesienie
wtasnosci Akcji na rzecz wspoélnikow Onemeaker pod warunkiem zawarcia przez nich tozsamych Umoéw
Lock up.

Moncef Khanfir Invest zobowigzat sie, ze (i) nie sprzeda, nie zastawi, ani nie rozporzadzi, w tym nie
obcigzy w zaden sposdb, ktory mogtby skutkowac przeniesieniem wtasnosci ktorejkolwiek z Akcji, bez
uprzedniej zgody wyrazonej w formie uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta, zadnych posiadanych Akgcji
w ciggu 36 miesiecy od dnia objecia Akcji oraz (ii) nie przeprowadzi, nie zawrze ani nie zobowigze sie
do przeprowadzenia lub zawarcia zadnej transakcji, w tym transakcji warunkowej (w tym transakcji
z wykorzystaniem instrumentow pochodnych), ktérych/ktérej ekonomiczny skutek, w tym skutek dla
Emitenta, bytby podobny do zbycia ktérejkolwiek z Akcji, w ciggu 36 miesiecy od objecia.

Ponadto w dniu 31 sierpnia 2015 roku podpisana zostat umowa o wspodtpracy pomiedzy Emitentem,
a Panem Moncefem Khanfirem w przedmiocie wprowadzenia Emitenta na nowy rynek ustug zwigzany
z "business travel". Zgodnie z umowa Emitent powierzyt Moncefowi Khanfirowi, jako specjaliscie
posiadajagcemu doswiadczenie na rynku "business travel", opracowanie i wdrozenie strategii
biznesowej majacej na celu sprawne i efektywne wprowadzenie Emitenta na nowy rynek ustug
"business travel". Przedmiotem umowy jest réwniez zobowigzanie do zawarcia umow sprzedazy
posiadanych przez Moncefa Khanfira oraz podmioty przez niego kontrolowane akcji iAlbatros
na podstawie, ktérych to umoéw Moncef Khanfir oraz podmioty przez niego kontrolowane zbedg
na rzecz Emitenta przystugujgce im akcje iAlbatros w liczbie 107.000 oraz zobowigzg sie
do przeznaczenia catosci ceny otrzymanej za zbyte akcje na zakup pakietu akcji Emitenta, pod rygorem
kar umownych przewidzianych w umowie sprzedazy, oraz do nie rozporzadzania nabytymi akcjami
Emitenta, w tym do nie zbywania ani nie zastawiania zadnej z nich, przed uptywem okresu 36 miesiecy
od dnia nabycia ostatniej z akcji Emitenta, co zostanie potwierdzone w zawartych umowach lock-up.
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Ponadto w dniu 22 pazdziernika 2015 roku podpisana zostata kolejna umowa pomiedzy SMT S. A.
z siedzibg w Warszawie jako Kupujgcym oraz Onemaker Solutions Ltd. z siedzibg na Cyprze jako
Sprzedajacym, ktérej przedmiotem jest zakup przez SMT S. A. 92.698 akcji spotki iAlbatros S.A.
z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 0,50 zt. tgczna cena za Akcje wynosi 10.832.086,34 zt.
Przeniesienie posiadania Akcji nastgpi za posrednictwem uzgodnionego miedzy Stronami domu
maklerskiego. Wydanie odcinkdw zbiorowych Akcji nastgpi nie pdzniej w dniu roboczym nastepujgcym
po dniu otrzymania przez Sprzedajgcego co najmniej 50% Ceny, przy czym zaptata catej Ceny nastgpi
nie pdézniej niz do dnia 30 czerwca 2016 r.

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Nastepnie 22 pazdziernika 2015 roku zostata takze zawarta umowa pomiedzy SMT S. A. z siedzibg
w Warszawie jako Kupujgcym oraz MKIA Ltd. z siedzibg na Cyprze jako Sprzedajacym, spotka
kontrolowang przez Pana Moncefa Khanfir. Przedmiotem Umowy jest zakup przez Emitenta 107.000
akcji spotki iAlbatros S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 0,50 zt. tgczna cena za Akcje
wynosi 12.503.594,96 zt. Przeniesienie posiadania Akcji nastgpi za posrednictwem uzgodnionego
miedzy Stronami domu maklerskiego. Wydanie odcinkéw zbiorowych Akcji nastapi nie pdzniej w dniu
roboczym nastepujacym po dniu otrzymania przez Sprzedajgcego co najmniej 50% Ceny, przy czym
zaptata catej Ceny nastgpi nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2016 r. Zgodnie z postanowieniami
Umowy Sprzedajacy w ciggu 8 miesiecy od dnia zawarcia Umowy przeznaczy catos¢ Ceny,
pomniejszonej o udokumentowane koszty transakcji nie wyzsze niz 3% ceny za Akcje, na zakup akcji
Emitenta. Jezeli pomimo dochowania nalezytej starannosci Sprzedajgcy w ciggu 8 miesiecy od dnia
zawarcia Umowy, bez swojej winy, nie zrealizuje zobowigzania do zakupu akcji Emitenta wéwczas
Emitent ma prawo zazgdac od Kupujgcego realizacji tego zobowigzania w ciggu kolejnych 6 miesiecy
na warunkach okreslonych w Umowie.

Wszystkie umowy dotyczgce skupu akcji spotki iAlbatros S. A. z siedzibg w Warszawie wynikaja
z planowanych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej, ktére byty omawiane podczas zorganizowanej
przez Zarzad Emitenta Konferencji, ktéra odbyta sie 8 kwietnia 2015 roku w siedzibie GPW.
W nawigzaniu do przewidywanego podczas tejze Konferencji zwiekszenia zaangazowania w spotke
iAlbatros S.A. SMT S.A. z 61,16% do 100% do konca Ill kwartatu biezgcego roku Zarzad Emitenta
poinformowat, ze w zwigzku z opdznieniem informacji poufnej na temat rozpoczecia przez Emitenta
z dniem 5 maja 2015 roku negocjacji, ktérych przedmiotem byto zbycie 100% akcji spotki zaleznej
od Emitenta - SMT Software Services Sp. z 0.0 SKA z siedzibg we Wroctawiu oraz 100 % udziatéw spotki
Nilaya Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spotki z grupy SMT Software S.A. z siedzibg w Warszawie,
Pana Moncefa Khanfir jako cztonka zarzadu obowigzywat okres zamkniety i nie moégt w tym czasie
nabywac akcji Emitenta. Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowat, ze w zwigzku z art. 159 ust.
1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r. poz. 94) Pana
Moncefa Khanfira, jako Wiceprezesa Zarzadu, obowigzuje zakaz nabywania akcji Emitenta (okres
zamkniety) zwigzany z publikacjg raportu Emitenta za Ill kwartat. Okres zamkniety bedzie trwat do dnia
publikacji raportu za Ill kwartat, okreslonej na 16 listopada 2015 r.
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c) Zdarzenia, ktdre nastgpity po dniu, na ktory sporzadzono srédroczne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zawarcie porozumienia dotyczacego sprzedazy akcji GTMS

Na podstawie Porozumienia Stron zawartego 1 pazdziernika 2015 roku w Warszawie pomiedzy spétka
SMT S. A. z siedzibg w Warszawie a spotkg DIMO Software SAS z siedzibg Limonest zostata rozwigzana
Umowa akcjonariuszy i zobowigzania z niej wynikajace a Emitent zakupit od spétki DIMO Software SAS
z siedzibg w Limonest 50 000 akcji imiennych zwyktych za cene sktadajgca sie z kwoty 59 397,26
ztotych oraz kwoty 22 051,37 euro. Przejscie wtasnosci Akcji nastgpi z dniem zaptaty powyzszych kwot.

Zawarcie aneksu do umowy faktoringowej

13 pazdziernika 2015 roku Zarzad spotki SMT S. A. (,Emitent”) z siedzibg w Warszawie powzigt
informacje o zawarciu przez Software Development Center S.A. z siedzibg w Warszawie (dawniej SMT
Software S.A.) ("Dtuznik") z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie aneksu do umowy faktoringowej
(,Umowa”) w zwigzku z ktérg Emitent i spdtka zalezna od Emitenta - iAlbatros S.A. z siedziba
w Warszawie wystepujg w charakterze poreczycieli. Limit wynikajgcy z Umowy wynosi 6.000.000 zt.
Emitent i spdtka zalezna od Emitenta iAlbatros udzielili solidarnego poreczenia za zobowigzania
Dtuznika wynikajace z tytutu udzielonego Dtuznikowi limitu na wypadek gdyby Dtuznik nie wykonat
swoich zobowigzan w oznaczonym terminie. Dzien ostatecznej sptaty limitu przez Dtuznika okreslono
na dzien 30 listopada 2015 roku.

iAlbatros — podpisanie listu intencyjnego z Havas Voyages

26 pazdziernika 2015 roku, w Paryzu, zostat zawarty list intencyjny pomiedzy spo6tkg iAlbatros SA
z siedzibg w Warszawie a Havas Voyages z siedzibg w Paryzu, Francja. Planowana wspétpraca dotyczy
udostepnienia dedykowanej wersji systemu iAlbatros zgodnie z wymaganiami Havas Voyages, jego
rozwdj, utrzymanie oraz integracje. Havas Voyages bedzie oferowat swoim klientom biznesowym
korzystanie z systemu iAlbatros oraz bedzie dokonywat docelowo wszystkich rezerwacji biznesowych
poprzez specjalnie opracowang wersje oprogramowania iAlbatros wifaczajgc w to obecny program
hotelowy Havas Voyages. Havas Voyages w liscie intencyjnym szacuje, ze warto$¢ planowanych
rezerwacji poprzez system iAlbatros bedzie stopniowo wzrastata od 50 min do 150 mln euro rocznie.

16. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej SMT S.A.

Ryzyko zmiany cen
Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmiany cen w dos$¢ ograniczonym stopniu.
Analizujac te kwestie na przyktadzie najwiekszych spotek, nalezy wskazac iz:

— SMT Software Services ustala ceny dla klientdbw na podstawie precyzyjnych
informacji o wynagrodzeniach zespotédw projektowych wytypowanych do realizacji
projektu. Od strony przychodowej ustalone ceny sg cenami co do zasady nie
podlegajacymi dalszym korektom w toku wykonywania projektu. Z kolei
wynagrodzenia zespotdow projektowych ze swojej natury nie rosng w sposob
skokowy i s3 w duzej mierze uzaleznione od decyzji spoétki. Projekty realizowane
przez SMT Software Services trwajg $rednio kilka miesiecy, co powoduje, ze w cyklu
realizacji projektu istnieje mate ryzyko istotnego wptywu zmiany cen zakupu
na rentownosé;
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— ceny ustalane przez Codemedia bazujg na informacji uzyskanej od medidw.
Przystepujac do kazdego projektu, spotka przygotowuje tzw. media plan, ktéry jasno
precyzuje ceny zaréwno zakupu medidw, jak i ich odsprzedazy klientom.
Po zatwierdzeniu, ceny te nie podlegajg dalszym korektom;

— w przypadku iAlbatrosa kwotowanie kazdej ceny sprzedazy nocy hotelowej odbywa
sie na bazie czy to ustalonych statych cen zakupu od dostawcow tych ustug, czy tez
na podstawie jednorazowych kwotowan per rezerwacja. Cena sprzedazy do klienta
zawiera z gory ustalong marze iAlbatrosa. Z uwagi na fakt, ze cata operacja odbywa
sie za posrednictwem systemu informatycznego, zatwierdzenie ceny zakupu odbywa
sie w sposOb automatyczny natychmiast po zatwierdzeniu przez klienta ceny
sprzedazy, a wiec ryzyko niezrealizowania marzy jest bardzo ograniczone.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobienstwo nie wywigzania sie kontrahentow
ze zobowigzan wobec spotek Grupy Kapitatowej Emitenta jest ograniczane na wiele sposobdw.
Podstawowym mechanizmem detekcyjnym jest biezgce monitorowanie sptywu naleznosci,
wykonywane — w zaleznosci od spodtki — w trybie dziennym na podstawie dziennych zestawien
planowanych przeptywow pienieznych badz tygodniowym. W wyniku tych dziatan natychmiastowo
podejmowane sg czynnosci windykacyjne.

Od strony prewencyjnej, dziatania Grupy Kapitatowe] skupiajg sie gtéwnie na wtasciwym doborze
kontrahentéw, tj. podejmowaniu wspdtpracy z renomowanymi przedsiebiorstwami o okreslonej
reputacji lub — gdy klientami sg spdétki relatywnie mtode — wymaganiu zabezpieczen kredytu
kupieckiego np. w postaci weksli.

Efektem takiego dziatania jest relatywnie niski poziomi odpiséw naleznosci przeterminowanych, jakie
sg dokonywane przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad
ich wypadkowa.

Ponadto Grupa Kapitatowa sporzadza w ujeciu tygodniowym plan przeptywow srodkéw pienieznych
obejmujacy perspektywe co najmniej szesciomiesieczng (dtuzsza perspektywa obarczona jest duzym
ryzykiem istotnego btedu, gdy weZmie sie pod uwage szybki wzrost Grupy Kapitatowe] i wigzaca sie
z tym niepewnos$¢ co do realnych przeptywéw w dalszych miesigcach). Plan ten jest omawiany
na cotygodniowych spotkaniach Zarzadu Grupy Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje
dotyczace strategii finansowania. Skutecznos$¢ tego mechanizmu potwierdzit rok 2014, w ktérym
negatywne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej nie wptynety na zdolnos¢ realizowania przez Grupe
Kapitatowa swoich zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z efektu naturalnej dywersyfikacji geograficznej rynkéw. Spotka
iAlbatros sprzedaje swoje ustugi na rynku gtdwnie francuskim. SMT Services, cho¢ operuje na rynku
polskim, sprzedaje w duzej czesci na rzecz filii miedzynarodowych koncernéw wywodzacych sie
z roznych krajow. Z kolei Codemedia oferuje swoje ustugi klientom tak polskim, jak i bedgcym filiami
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spotek miedzynarodowych. Nie mozna wiec wskaza¢, by sytuacja makroekonomiczna jednego
konkretnego kraju, w tym Polski, mogta mie¢ przemoziny wptyw na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Rokrocznie, ok. 35% przychoddéw ze sprzedazy ustug Grupy Kapitatowej Emitenta jest rozliczana
w walutach obcych — przede wszystkim EUR lub GBP, co generuje ryzyko wptywu zmian kursu EUR/PLN
lub GBP/PLN. Niekorzystne ksztattowanie sie kursu wymiany walut, w ktérych realizowana jest
sprzedaz, moze skutkowac okresowymi zmianami poziomu przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta
i w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowa.

Nalezy tu zwrdci¢ uwage, ze w przypadku iAlbatrosa wystepuje naturalne zabezpieczenie pozycji
walutowej (hedging): iAlabatros zakupuje duzg wiekszos¢ ustug rozliczajgc sie w walucie EUR (w tej
walucie sg kwotowane ceny zakupu od wiekszosci hoteli, nawet tych spoza strefy euro), jednoczesnie
sprzedajac je rowniez za wspodlng walute europejskg. W przypadku zakupow hoteli w Polsce, koszty,
jak i przychody, wyrazane sg w ztotéwce. Pozostaje jednak ryzyko przeliczenia ksiegowego przychodéw
i kosztow iAlbatrosa — z uwagi na fakt, ze walutg funkcjonalng w sprawozdaniach finansowych
Emitenta jest ztoty polski, przychody i koszty iAlbatrosa, wyrazane gtdwnie w walucie EUR, podlegajg
na potrzeby konsolidacji przeliczeniu na ztotego. Aby sie do tego odnies$¢, wraz z rosngcym udziatem
iAlbatrosa w strukturze Grupy Kapitatowej, Emitent rozwazy przejscie na EUR jako walute funkcjonalng
Grupy.

Na Date Raportu Emitent ani zadna ze Spdtek Zaleznych nie posiada otwartej pozycji w jakichkolwiek
instrumentach pochodnych, w tym instrumentach zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisow prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowac
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i jego Spotki Zaleine, np. poprzez
zwiekszenie kosztow dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokos$ci marz lub obnizenie rentownosci,
wprowadzenie okreslonych ograniczern administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania
dodatkowych zezwolen, itp. Niestabilnos$¢ systemu prawa utrudnia¢ moze prawidtowg ocene skutkow
przysztych zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych moga
zatem, cho¢ nie muszg, mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i funkcjonowanie Emitenta i jego Spotek
Zaleznych.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ spétek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotéw konkurencyjnych, na
co dodatkowo wptywajg tendencje konsolidacyjne w poszczegdlnych sektorach (wynikajgce
z rozdrobnienia poszczegdlnych rynkéw), jak rowniez ekspansja miedzynarodowych koncernéw
na polski rynek. Na ryzyko zwigzane z konkurencjg wptywa ponadto fakt, ze cze$¢ Spodtek Zaleznych
prowadzi dziatania na rynkach zagranicznych (poprzez zagraniczne oddziaty lub z Polski w przypadku,
gdy charakter swiadczonych ustug nie wymaga posiadania fizycznego przedstawicielstwa w kraju,
w ktérym ustuga ma by¢ sSwiadczona), co dodatkowo bedzie narazato je na bezposrednie
konkurowanie z podmiotami obecnymi na tamtych rynkach. Istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa
Emitenta, po spodziewanej konsolidacji i wzroscie specjalizacji branzowej, nie zbuduje wystarczajgcych
kompetencji i struktur organizacyjnych do zapewnienia sobie pozycji jednego z liderow rynkéw
w ramach poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci operacyjne;j.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami

Z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie kontrahentow
z warunkow wspétpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdznien
w ptatnosciach, co skutkowac¢ bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci
przeterminowanych lub nieéciggalnych, przez co Spétki Zalezne mogg by¢ narazone m.in.
na pogorszenie wskaznikéw ptynnosci finansowe;j.

Spotki Zalezne wspotpracujg z klientami opierajagc sie na umowach ramowych lub umowach
na konkretne projekty, co w przypadku utraty kluczowych, zabudzetowanych kontraktéw moze
doprowadzi¢ do trudnosci w realizacji zatozonego budzetu.

Istnieje ponadto ryzyko, ze Spotki Zalezne Emitenta nie bedg w stanie spetni¢ oczekiwan klientow
z uwagi na to, ze nie oferujg wymaganych rozwigzan czy ustug, jak réwniez z uwagi na krotkie terminy
realizacji zlecen wyznaczone przez klientéw, co moze mieé przetozenie na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz rodzi¢ wystgpienie potencjalnych konfliktéw z klientami lub ryzyko ich
utraty.

Poszczegdlne spotki Grupy Kapitatlowej Emitenta minimalizuja to ryzyko poprzez doktadanie
szczegllnej uwagi do wspotpracy z kluczowymi klientami, monitorujgc zadowolenie tych klientéw
ze wspotpracy oraz delegujgc do ich obstugi pracownikéw z odpowiednim doswiadczeniem.

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby
kluczowych klientdw, dywersyfikacje oraz staty rozwdj zakresu i jakosci swiadczonych ustug oraz
réznicujac wynagrodzenie w ramach podpisanych umoéw w taki sposdb, by rezygnacja z jednej z ustug
nie oznaczata utraty klienta, a jedynie przejsciowy spadek przychoddéw od niego uzyskiwanych. Aby
ograniczy¢ powyzsze ryzyko czes$¢ zawieranych przez Spotki Zalezne umdw rozliczana jest na zasadzie
wynagrodzenia statego (ryczattowego), co wptywa korzystnie na stabilnos¢ przychodéw
i dtugookresowo wigze klientéw ze spétkami Grupy Kapitatowej. Ponadto, wraz z rozwojem bazy
klienckiej obniza sie koncentracja obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami. Dywersyfikacja klientow,
ograniczajgca koncentracje odbiorcéw oraz oferowanie réznorodnych ustug, w tym w modelu
abonamentowym, jest ponadto czynnikiem minimalizujagcym ryzyko uzaleznienia od kluczowych
odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie wysokim tempem zmian
technologicznych oraz standardem swiadczonych ustug. Nowe technologie stosowane na rynkach,
na ktérych operujg spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta umozliwiajg tworzenie nowych, bardziej
zaawansowanych rozwigzan. Rozwdj Grupy Kapitatowej Emitenta jest wuzalezniony m.in.
od posiadanych kompetencji w zakresie wykorzystania mozliwosci oferowanych przez nowe
technologie teleinformatyczne oraz zdolnosci do rozwoju oferty odpowiadajgcej wyznaczanym
standardom.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niesprostania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wymaganiom
stawianym przez dynamiczny rozwdéj nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku
prowadzenia prac rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami wykorzystywanymi przy
Swiadczeniu ustug, istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z brakiem pokrycia naktadéw
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poniesionych na wytworzenie rozwigzania. Czynniki te mogg negatywnie wptyng¢ na kondycje

finansowq i tempo realizacji planu rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta
dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez biezgcg analize rynku, dostepnych technologii
informatycznych oraz optacalnosci ich gospodarczego wykorzystania.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow
Wsréd czynnikéw wptywajacych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

— harmonogramy realizacji budzetéw marketingowych klientéw w przypadku Spétek
Zaleznych Emitenta prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorze komunikacji cyfrowej
(Codemedia S.A., Xantus S.A.);

— sezonowos$¢ w biznesie podrézy biznesowych, przektadajgcg sie na wyraznie nizsze
przychody w sierpniu, lipcu (nizsze spadki przychodéw, niz w sierpniu — wigze sie to
z faktem, ze sierpien jest tradycyjnym miesigcem wakacyjnym w Europie Zachodniej),
drugiej potowie grudnia i pierwszej potowie stycznia oraz w okresach swiatecznych;

— harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczna
klientéw oraz potrzeba rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan
od poczatku kolejnego roku w przypadku spoétek zaleznych Emitenta: SMT Software
Services Sp. z 0.0. S.K.A. oraz SMT Systems Integration Sp. z 0.0. S.K.A., prowadzgce;j
dziatalnos¢ w sektorze technologii informatycznych.

Wynikajgca z powyzszych czynnikdw sezonowos¢, majgca przetozenie na wzrost przychodéw oraz
rentownosci w IV kwartale roku w poréwnaniu do pozostatych kwartatéw, skutkowata w okresach
historycznych znaczagcym zwiekszeniem generowanych wynikéw finansowych w IV kwartale
na poziomie skonsolidowanym.

Ryzyko zwigzane z brakiem dtugoterminowych uméw handlowych

Grupa Kapitatowa Emitenta ewoluuje w kierunku podpisywania dfugoterminowych umodw
handlowych. Najlepszym przyktadem tego zjawiska jest iAlbatros, ktory podpisuje kontrakty
co najmniej trzyletnie, a czesto réwniez cztero- i piecioletnie. Podobnie jest z SMT Software Services,
ktora zbudowata dtugoletnie relacje z najwiekszymi klientami, czy Satis, ktdra sprzedaje kontrakty
gtéwnie trzyletnie. Cho¢ wiekszos¢ uméw dtugoterminowych skonstruowana jest w taki sposdb,
ze klienci mogg w dos¢ szybkim czasie istotnie ograniczy¢ wolumen zamdéwien sktadanych, Emitent
doktada wszelkich staran, aby pielegnowac relacje z kontrahentami i nie dopuszcza¢ do sytuacji,
w ktérych te kontrakty te zostang zerwane. Jednakze nalezy mie¢ Swiadomosé, iz takie ryzyko
wystepuje i dotyczy praktycznie wszystkich dziedzin dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem przez Emitenta i Spotki Zaleine licencji oraz oprogramowania
komputerowego

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta korzystaja w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
z licencji udzielanych przez podmioty trzecie.

Spotki Zalezne od Emitenta — SMT Software Services sp. z 0.0. S.K.A. oraz SMT Systems Integration
Sp. z o.0. S.K.A. — zajmujg sie tworzeniem rozwigzan informatycznych, miedzy innymi opartych
na udzielonych licencjach i udostepniajg te rozwigzania podmiotom trzecim.

Ewentualne ujawnienie sie wad prawnych licencji otrzymanych przez Emitenta lub Spoétki Zalezne,
naruszenie przez te podmioty praw z licencji (a w szczegdlnosci naruszenie praw z przystugujacych
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im licencji), moze skutkowaé powstaniem roszczen ze strony licencjodawcdéw na zasadach okreslonych
w umowach licencyjnych lub wypowiedzeniem tych uméw.

Bazujac na ocenie dotychczasowej wspodtpracy z licencjodawcami Emitent zaktada, ze umowy
licencyjne ulegng przedtuzeniu na kolejne okresy.

17. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu

Zestawienie udzielonych gwarancji

Udzielajacy Woystepujacy Poreczyciel Beneficjent Rodzaj Waluta Termin
gwarancji gwarang;ji sptaty
BNP Izba SMT SA Izba Regwarancja 100 000,00 EUR 2016-05-06
Paribas turystyczna turystyczna  do gwarancji
Bank we Francji we Francji turystycznej
Polska SA wystawionej
przez BNP
we Francji
BNP iAlbatros SMT Travco Gwarancja 40.000,00 EUR 2016-02-10
Paribas S.A. Software House ptatnosci
Sp.zo.0.
SKA
BNP SMT - Herberowo  Gwarancja 50.423,00 PLN 2015-12-11
Paribas Software City S.A. ptatnosci
Services Sp. najmu
z 0.0. SKA
BNP iAlbatros SMT SA HOTELBEDS Gwarancja 100.000,00 EUR 2016-07-06
Paribas S.A. S.L.U. pfatnosci
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Zestawienie pozostatych udzielonych poreczen

Charakter
Podmiot, taczna kv’vota . powi-azaﬁ
ktéremu kredytow Tytut oraz warunki pomiedzy
. Podmiot, ktéry pozyczek finansowe emitentem
udzielono : : S : :
o ud1|ela" Ro¢.:|zaj . zobow’la.zan w ud1|ele.r.1|a ?
lub gwarancji, zabezpieczenia catosci lub gwarancji lub podmiotem,
. poreczenia. czesci poreczenia / ktory
poreczenia : : o :
o zabezpieczona rodzaj gwarancji zaciggnat
(beneficjent) :
gwarancja kredy lub
pozyczke
BNP Paribas Wzajemne Poreczenie 22.000 tys. Zabezpieczenie Spotki
Bank Polska poreczenie SMT wekslowe wraz z PLN kredytu zalezne od
S.A. S.A., Codemedia umowag wekslowa obrotowego. emitenta
S.A,, Trade Poniewaz spétki z
Tracker Poland Grupy poreczaty
sp. zo.o., Xantus kredyt sobie
S.A.; iAlbatros nawzajem nie byty
S.A.; SMT z tego tytutu
Software Sp. z naliczane zadne
0.0. SKA; SMT optaty.
Software Services
Sp. z 0.0. SKA;
SMT Systems
Integration Sp. z
0.0. SKA
Alior Bank SMT SA Poreczenie umowy 207 422,28 Gwarancja najmu Spotka
SA najmu dla SMT PLN zalezna
Software Sp. z 0.0.
SKA (AS Consulting)
Signal SMT SA poreczenie 455 000,00 Gwarancja Spotka
Iduna gwarancji PLN ubezpieczeniowa zalezna
Polska TU ubezpieczeniowej turystyczna dla
S.A. dla iAlbatros S.A. Marszatka
Wojewddztwa
Mazowieckiego
Alior Bank SMT S.A. Poreczenie linii 40 000,00 EUR  Linia gwarancyjna Spotka
SA gwarancyjnej dla zalezna
SMT Software Sp.
z0.0. SKA
TU PZU SA SMT SA Poreczenie 2039 790,00 Gwarancja pod Spotka
gwarancji dla SMT PLN przetarg na zalezna
Software Sp. z 0.0. System Dozoru
SKA Elektronicznego
dla MS
PKO BP SA SMT SA Poreczenie kredytu 3 000 000,00 Umowa Spotka
w rachunku PLN poreczenia zalezna

biezgcym dla spotki
zaleznej iAlbatros
S.A.
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Alior Bank SMT SA Poreczenie 39.925,80 PLN  Linia gwarancyjna -
S.A. gwarancji dla SMT

Software Sp. z o.0.

SKA
Alior Bank SMT SA Poreczenie 50.241,15 EUR  Gwarancja najmu -
S.A. gwarancji najmu

dla SMT Software

Sp. z 0.0. SKA

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozostate zobowigzania warunkowe

Umowa zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych

ksle in bl
kontraktowych przez PZU S.A. do kwoty 5 min zt. weksien blanco

Umowa generalna o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji

kontraktowych dla InterRisk T.U. S.A. weksle in blanco

19. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

W ocenie Zarzadu opublikowane prognozy dla spotki zaleznej Emitenta — iAlbatros nie sg zagrozone i
nie ma aktualnie przestanek do tego aby prognozy te powinny podlegaé korekcie.

20. Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta.

Wszystkie istotne informacje do oceny sytuacji kadrowej, finansowe] zostaty zawarte w raporcie.
21. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wszelkie czynniki, ktére w perspektywie kolejnego kwartatu w ocenie Zarzadu znajdg odzwierciedlenie
w osiggnietych przez Emitenta wynikach , zostaty przedstawione w liscie Prezesa Zarzagdu oraz w

komentarzu Zarzagdu do wynikow.
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VI. Oswiadczenia Zarzgdu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy zarzagdu Emitenta:

G

Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
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Warszawa, 16 listopada 2015r.

Strona 68 z 68




