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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
I KWARTAL 2015

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZW TYS. EUR
NARASTAJACO ZA TRZECI KWARTAL 2015

w tys. PLN w tys. EUR
Trzy kwartaly | Trzy kwartaly | Trzy kwartaty | Trzy kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres

od 2015-01-01 | od 2014-01-01 | od 2015-01-01 | od 2014-01-01
do 2015-09-30 | do 2014-09-30 | do 2015-09-30 | do 2014-09-30

dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 214 127 131 822 51491 31534
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11 465 7347 2757 1758
Zysk (strata) brutto 3 346 3745 805 896
Zysk (strata) netto 3338 3263 803 781
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23 651 -17 925 5 687 -4 288
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 515 -8 003 -3490 -1914
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 888 26 838 -1897 6 420
Przeptywy pieniezne netto, razem 1248 910 300 218
Stan na Stan na Stan na Stan na
Stany na koniec nastepujacych okreséw: 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa obrotowe 166 765 209 874 39 344 49 240
Aktywa trwate 112 161 100 880 26 462 23 668
Aktywa razem 278 926 310 754 65 806 72 908
Zobowigzania dtugoterminowe 39715 27 275 9 370 6 399
Zobowigzania krétkoterminowe 136 023 183 633 32091 43 083
Kapitat wiasny 103 188 99 846 24 345 23425
Kapitat akcyjny 41180 41 180 9715 9 661
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 41 180 000 41 180 000 41 180 000 41 180 000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz (EUR)
zysk netto/Sredniowazona liczba akgji 0,08 0,08 0,02 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)
oraz (EUR)
kapitat wlasny/$redniowazona liczba akgji 2,51 2,42 0,59 0,57

dane dotyczgce skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 210104 122 995 50 524 29 423
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 309 7076 2719 1693
Zysk (strata) brutto 3317 3489 798 835
Zysk (strata) netto 3317 3096 798 741
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 23 166 -17 836 5571 -4 267
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 673 -8 143 -3 769 -1 948
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -6 245 26 889 -1502 6432
Przeptywy pieniezne netto, razem 1248 910 300 218
Stan na Stan na Stan na Stan na

Stany na koniec nastepujacych okreséw: 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

Aktywa obrotowe 163 810 206 442 38 647 48 434
Aktywa trwate 110 649 99 190 26 105 23271
Aktywa razem 274 459 305 632 64 752 71706
Zobowigzania diugoterminowe 39012 26 558 9204 6231
Zobowigzania krétkoterminowe 131 685 178 629 31 068 41 909
Kapitat wlasny 103 762 100 445 24 480 23 566

Kapitat akcyjny 41180 41180 9715 9 661
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Zysk netto na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz (EUR)

zysk netto/$redniowazona liczba akji 0,08 0,08 0,02 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)

oraz (EUR)

kapitat wiasny/$redniowazona liczba akcji 2,52 2,44 0,59 0,57

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec Il kwartatu 2015 roku — 4, 2386 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2014 roku — 4,2623 PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywow pienieznych za Il kwartat 2015 roku — 4, 1585 PLN/EUR
pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywow pienieznych za |1l kwartat 2014 roku — 4,1803 PLN/EUR

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu Koniec okresu

30.09.2015 31.12.2014
AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 112 161 100 880
Wartosci niematerialne 12 753 11 688
Rzeczowe aktywa trwate 81 550 68 967
Nieruchomosci inwestycyjne 12 629 15 007
Inwestycje dtugoterminowe 22 5
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 207 5213
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 5207 5213
Aktywa obrotowe 166 765 209 874
Zapasy 101 371 103 749
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 63 454 105 390
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1909 656
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 31 79
AKTYWA RAZEM 278 926 310 754

Koniec okresu

Koniec okresu

30.09.2015 31.12.2014
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wiasny 103 188 99 846
Kapitat zaktadowy 41 180 41 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 895 38 894
Kapitat akcyjny w trakcie rejestrac;ji
Zyski zatrzymane 20 824 17 487
Udziaty niekontrolujgce 2 289 2 285
Zobowigzania diugoterminowe 39715 27 275
Kredyty i pozyczki 20724 14 485
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 975 6 975
Pozostate rezerwy 154 154
Pozostate zobowigzania finansowe i inne zobowigzania 11 862 5661
Zobowiazania krétkoterminowe 136 023 183 633
Kredyty i pozyczki 64 113 74 019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania 69 169 84 056
pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 485
Pozostate zobowigzania finansowe 951 1887
Rezerwy na zobowigzania 1741 873
Przychody przysztych okresow 49 22 313
PASYWA RAZEM 278 926 310 754

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2015- 01.07.2015- 01.01.2014- 01.07.2014-
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN wtys.PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 214 127 39114 131 822 65 030
Koszt wiasny sprzedazy 172 952 31911 109 998 52 516
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 41 175 7 203 21 824 12 514
Pozostate przychody operacyjne 4 232 2774 3543 414
Koszty sprzedazy 19 916 4 306 5076 3281
Koszty ogélnego zarzadu 13 763 4753 12 034 4 296
Pozostate koszty operacyjne 263 -19 910 517
Zysk/Strata na dziatalnosci
operacyjnej 11 465 937 7 347 4 834
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci 0 0 0 0
Przychody finansowe 3 0 117 26
Koszty finansowe 8 122 5 064 3719 1677
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3346 -4 127 3745 3183
Podatek dochodowy 2 -680 395 0
Zyski (straty) mniejszosci 6 95 87 71
Zysk/Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 3338 -3 542 3263 3112
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,081 -0,086 0,079 0,076
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg 251 i 242 i

w ()

Zrédio: Zarzqd Emitenta
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
w tys. PLN w tys. PLN
Dzialalnos¢ operacyjna
Zysk netto 3338 3263
Korekty o pozycje: 20313 -21 188
Amortyzacja 4 880 4 828
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2178 2684
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -767 -173
Zmiana stanu rezerw -161 -297
Zmiana stanu zapasow 2 377 -38 370
Zmiana stanu naleznosci 41 849 -47 416
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -11 353 18 212
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -18 725 39 085
Inne korekty 35 259
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23 651 17 925
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 5362 389
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 0 0
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 14 560 6 792
Wydatki na zakup aktywow finansowych i inne 5317 1 600
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -14 515 -8 003
Dziatalnosé finansowa
Wptyw netto z emisji akcji 30 000
Wptywy z kredytéw i pozyczek 24 115 27 683
Sptata kredytow i pozyczek 26 808 26 271
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata zobowigzanh z tytutu umoéw leasingu finansowego 3017 1750
Odsetki zaptacone 2178 2230
Inne wydatki finansowe 594
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -7 888 26 838
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1248 910
Srodki pieniezne na poczatek okresu 656 1172
Srodki pieniezne na koniec okresu 1904 2082

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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&2 URSUS
1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat zapasowy ze

Kapitat sprzedazy akcji Pozostate Zyski U dziaty Raz_em
akcyjny powyzej ich wartosci | kapitaty zatrzymane nlek_ontrol kapitat
nominalnej ujace wiasny
Stan na 1 stycznia 2014 roku 26 180 24 488 0 3679 2 266 56 613
Korekty btedéw 0
Stan na 1 stycznia 2014 roku 26 180 24 488 0 3679 2 266 56 613
Zwiekszenia : 15 000 14 406 0 3112 238 32 756
Emisja akgciji 0
Wynik biezgcego okresu 3112 238 3 350
Zyski (straty) z tytutu zmian w
skfadzie grupy 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 15 000 15 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 14 406 14 406
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wtasne 0
Przeznaczenie na wypftate
dywidendy 0
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 41180 38 894 0 6 791 2504 89 369
0
Stan na 1 stycznia 2015 roku 41 180 38 894 0 17 487 2 285 99 846
Korekty btedéw 0
Stan na 1 stycznia 2015 roku 41 180 38 894 0 17 487 2 285 99 846
Zwiekszenia : 0 0 0 3338 4 3342
Emisja akciji 0
Wynik biezgcego okresu 3338 4 3342
Zyski (straty) z tytutu zmian w
sktadzie grupy 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wtasne 0
Przeznaczenie na wypfate
dywidendy 0
Stan na 30 wrzes$nia 2015 roku 41180 38 894 0 20 825 2289 103 188

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: URSUS Spoétka Akcyjna

Siedziba: LUBLIN

Adres: 20-209 Lublin, ul. Frezeréow 7

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 41.180.000 zt

Numer telefonu: (+48) 22 266 02 66

Numer faksu: (+48) 22 506 55 35

E-mail: ursus@ursus.com

Adres internetowy: www.ursus.com www.supertraktor.pl

W dniu 1 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w Rejestrze Przedsi¢biorcow KRS zmiany
Statutu Emitenta, w tym zmiane firmy Spélki z dotychczasowej POL-MOT Warfama
S.A. na nowa URSUS S.A.

Bedaca konsekwencja zakupu marki, dokumentacji oraz praw produkcyjnych URSUS, zmiana
nazwy Spotki stanowita kolejny krok w strategii rewitalizacji i rozwoju najsilniejszej marki na
rynku polskim w branzy rolniczej, wzbogacajac ja o znaczny polski kapital oraz o europejska
jako$¢ produktéw. Jako jeden z wiodacych producentow maszyn i ciggnikdw rolniczych na
rynku polskim, Emitent bg¢dzie w opinii Zarzadu godnym kontynuatorem 120-letniej
znakomitej tradycji marki URSUS na rynku polskim oraz rynkach zagranicznych.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS zmiang
Statutu Spotki polegajgca na zmianie siedziby spotki z Dobrego Miasta na Lublin, dokonang
uchwalg nr 28/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia 2013 roku.

URSUS S.A. (do dnia 31.05.2012 r. POL-MOT Warfama S.A.) — jednostka dominujgca —
zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia POL-MOT Warfama Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Uchwata w sprawie przeksztatcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r.
Spoltka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

URSUS S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschoéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego na mocy
postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w
Olsztynie V Wydzial Gospodarczy pod numerem RHB 2234)

Gloéwna dziatalno$¢ Spoiki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.


mailto:ursus@ursus.com
http://www.ursus.com/
http://www.supertraktor.pl/
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
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Na dzien sporzadzania niniejszego raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 41.180.000 akcji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wchodzi
sze$¢ spolek:

1. URSUS S.A. (jednostka dominujgca)

URSUS S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen dla rolnictwa
takich jak: ciggniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozdéw, przyczepy do ciggnikow,
tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i
brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki i tadowacze chwytakowe. Spotka posiada oddziat
gtowny w Lublinie oraz dwie Dywizje Produkcyjne Spoétki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i
Opalenicy k. Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Abdullah Akkus - Czlonek Zarzadu
3. Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu
4. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
5. Marek Wtodarczyk - Czlonek Zarzadu

W dniu 28.02.2014r. Rada Nadzorcza URSUS S.A. podjeta uchwale o powotaniu pana
Abdullaha Akkus na funkcje Cztonka Zarzadu spotki URSUS S.A. z dniem podjecia uchwaty.
W dniu 14 stycznia 2015 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej pan Tadeusza Ustyniuk zlozyt
rezygnacj¢ z pehlienia funkcji Czlonka Zarzadu URSUS S.A. Rada Nadzorcza uchwatg
przyjeta ww. rezygnacj¢ i odwotata pana Tadeusza Ustyniuka z funkcji Cztonka Zarzadu
URSUS S.A. Pan Tadeusz Ustyniuk petnit funkcj¢ Cztonka Zarzadu w okresie od 18.03.2013r.
do dnia 14.01.2015r.

W dniu 15 stycznia 2015r. Rada Nadzorcza URSUS S.A. podjeta uchwate o powotaniu pana
Marka Wtodarczyka na funkcj¢ Cztonka Zarzadu spotki URSUS S.A.

Poczatki dziatalnosci Emitenta siggaja 1946 roku kiedy powstato Przedsigbiorstwo Panstwowe
— Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre Miasto.
Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm produkujacych maszyny i urzadzenia dla rolnictwa
moze pochwali¢ si¢ dtuzsza od Emitenta tradycja 1 bogatszym do$wiadczeniem. Pierwszymi
wyrobami fabryki byly milocarnie ,Jutrzenka”. W kolejnych latach fabryka rozszerzata
asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieréwieczu dziatalnosci fabryka zostata rozbudowana.
W roku 1978 w przedsigbiorstwie rozpoczeto seryjng produkcje przyczep wywrotek.
Przelomowym rokiem w dziatalnosci firmy byt rok 1997, kiedy to zaklad zostat
sprywatyzowany a wigkszosciowy pakiet akcji Warfamy (85,7% kapitatu akcyjnego, obecnie
URSUS S.A.) nabyty zostal przez POL-MOT Holding S.A. Od tego momentu nastgpit
dynamiczny rozwoj Spotki.

W grudniu 2006 r. POL-MOT Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.) zakupita od POL-MOT
Holding S.A., 100% udziatow Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z o0.0.
zZ siedzibg w Opalenicy.
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W dniu 27 grudnia 2007r. na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie mialo miejsce
pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. (dzisiaj URSUS S.A.)). Kurs
otwarcia wyniost 4,18 zt, co w pordwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost o 4,5%.

Z dniem 01.06.2012 r. Spétka zmienita nazwe na URSUS S.A. (z POL-MOT Warfama S.A.),
co stanowito kolejny etap w rozwoju najsilniejszej marki w polskiej branzy rolnicze;.
Przeniesienie siedziby Spotki do Lublina dopetnito wczedniejsze zmiany korporacyjne.

Do konca roku 2013 spotka URSUS S.A. posiadata oddzial gtéwny w Lublinie oraz trzy
pozostate oddzialty - w Opalenicy k. Poznania, Dobrym Miescie k. Olsztyna i Biedaszkach
Matych k. Ketrzyna. Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2013r. oddziat
spotki w Biedaszkach Matych z dniem 1 stycznia 2014r. zostaty przejete przez oddziat spotki w
Dobrym Miescie. Przejecie oddziatu stanowito element procesow restrukturyzacyjnych jakie
zostaly rozpoczete w spotce w drugiej potowie 2013r.

Poczawszy od roku 2014 Spoétka posiada oddziat gtowny w Lublinie oraz dwie dywizje
produkcyjne Spotki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Wprowadzajac URSUS w nowg erg, Emitent stat si¢ godnym kontynuatorem prawie 120 letniej
znakomitej tradycji produkcji polskich ciggnikow rolniczych, co w polaczeniu
z doswiadczeniem Emitenta i jego historig daje najmocniejsza polska marke i olbrzymi atut
w zdobywaniu rynkéw i dalszym rozwoju Spoiki.

Emisja Akcji serii P i Q

W dniu 7 pazdziernika 2015 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A.
zostaty podjete:

- Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii P i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akcji serii P;

- Uchwata w sprawie emisji Warrantow Subskrypcyjnych Serii 2. z prawem do objecia Akcji
Spotki Serii Q 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci prawa poboru
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2;

- Uchwala w sprawie w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
celu przyznania Akcji Serii Q posiadaczom wyemitowanych przez Spotke Warrantow
Subskrypcyjnych serii 2, uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii Q;

- Uchwala w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 12 listopada 2015 r., postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin - Wschod w Lublinie z
siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12
listopada 2015 r. dokonano wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta z kwoty 41.180.000 (czterdziesci jeden
milionéw sto osiemdziesiat tysigcy) ztotych do kwoty 45.280.000 (czterdziesci pig¢ miliondéw
dwiescie osiemdziesiat tysiecy) ztotych, tj. o kwote 4.100.000 (czterech miliondéw sto tysiecy)
ztotych w drodze emisji 4.100.000 (czterech milionow stu tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii P o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja. Jednocze$nie Sad dokonat
rejestracji zmiany w Statucie Emitenta wynikajacej z Uchwaty nr 6/2015 NWZ z dnia 7
pazdziernika 2015 r., o podjeciu ktorej Emitent poinformowal w raporcie biezacym nr 34/2015.

W dniu 12 listopada 2015r. Emitent ztozyl réwniez wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zwigzanego z objeciem wszystkich akcji serii Q.
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Po dokonanym przez Sad zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 12
listopada 2015r. w drodze emisji akcji serii P struktura kapitalu Emitenta przedstawia si¢
nastepujaco:

- Zarejestrowana wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 45.280.000 zt.

- Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego uwzgledniajac akcje serii Q: 54.180.000 zt.

- Wysokos¢ kapitatu docelowego: 5 000 000, 00 zi.

- Warto$¢ nominalna akcji: 1,00 zt.

- Ogolna liczba gltosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji na dzien publikacji
niniejszego raportu wynosi 54.180.000.

Uwzgledniajagc emisj¢ akcji serii Q, po objeciu 8,9 miliona akcji tej serii przez POL-MOT
Holding S.A. w dniu 10 listopada 2015 r., kapitat zaktadowy URSUS S.A. wynosi 54.180.000
zl, jest optacony w cato$ci 1 dzieli si¢ na 41.180.000 akcji zdematerializowanych i 13.000.000
akcji posiadajacych form¢ dokumentu.

Zgodnie z uchwatag Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitent podjat dziatania, aby
zdematerializowa¢ wszystkie akcje serii P.

Po zarejestrowaniu akcji Serii P Spotka POL-MOT HOLDING S.A. posiada 19.000.000 akcji
URSUS S.A. stanowigcych 35,07% kapitalu zaktadowego Emitenta dajacych prawo do
19.000.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 35,07% ogo6lnej liczby
gltosow na Walnych Zgromadzeniach Emitenta. Natomiast Spotka POL-MOT Holding S.A.
wraz z podmiotem zaleznym spotka REO spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig
Inwestycje S.K.A. posiada 24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% ogoétu akcji URSUS S.A. i
uprawnia do 24.629.000 gltoséw na walnym zgromadzeniu co stanowi 45,46% ogotu gltosow.

2. Bioenergia Invest S.A. (jednostka zalezna)

Firma: BIOENERGIA INVEST S.A.

Siedziba: WARSZAWA

Adres: 01-864 Warszawa, ul. Kochanowskiego 45
NIP 525-243-76-44

REGON 141585020

KRS 0000377027

Kapitat akcyjny: 11.018.000,00 zt

Numer telefonu: (+48) 22 633 83 79

Numer faksu: (+48) 22 633 83 79

E-mail: info@bioenergiainvest.pl

Adres internetowy: www.bioenergiainvest.pl

Bioenergia Invest S.A. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000377027.

Glowna dziatalnos¢ firmy to produkcja 1 sprzedaz wyrobow (brykietu) ze stomy wg PKD
(2007) - 16.29Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:
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1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 13 marca 2015 r. odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Ryszarda Jacyno, w tym
samym dniem powotano na stanowisko Prezesa Zarzadu pana Tadeusza Kasjanowicza.

Spotka zostala zawigzana na mocy aktu zalozycielskiego z dnia 29 wrze$nia 2008r. jako spotka
Z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwa INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Jej zalozycielem byla spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie. Glownym
przedmiotem dziatalnosci spotki INVEST-MOT Bioenergia od poczatku jej istnienia byto
pozyskiwanie roznych rodzajow biomasy, w szczeg6lnosci na potrzeby produkcji energii
elektrycznej.

W dniu 2 lutego 2009r. POL-MOT Warfama S.A. z siedzibg w Dobrym Mie$cie (dzis URSUS
S.A.) zawarla ze spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. umowe o wspolpracy w zakresie produkcji
biomasy 1 przystapita do spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. Ta data uwazana jest za poczatek
operacyjnej dziatalno$ci spotki.

W dniu 31 stycznia 2011r. nastgpito przeksztatcenie Bioenergii Invest sp. z 0.0. na Bioenergia
Invest S.A. przy zachowaniu dotychczasowej wartosci kapitatu, przy czym 8.118 udziatow
spotki o wartosci 1 000,00 zt kazdy zastapiono 8.118.000 akcjami o wartosci 1 zt za 1 akcje.

Na podstawie powyzszej umowy URSUS S.A. przystgpit do spotki INVEST-MOT Bioenergia
sp. z 0.0. poprzez objecie udziatow w kapitale zaktadowym podwyzszonym z kwoty 50.000 zt
do kwoty 8.118.000 zt. Oprocz ustalen dotyczacych zaangazowania kapitatowego w realizacje
wspolnego przedsigwzigcia, strony zawarty porozumienie o zmianie nazwy spotki z INVEST-
MOT Bioenergia sp. z 0.0. na nowa - Bioenergia Invest sp. z 0.0. oraz o przeniesieniu siedziby
spotki z Warszawy do Dobrego Miasta.

W dniu 22 kwietnia 2010r. spotka URSUS S.A. nabyta od spotki INVEST-MOT sp. z 0.0. w
Warszawie kolejne udziaty w spoice Bioenergia Invest sp. z 0.0., zapewniajac sobie 51% udziat
w kapitale zaktadowym spoiki.

W dniu 17 wrzes$nia 2013r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Bioenergia Invest S.A.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2.900.000,00 zt tj. z
kwoty 8.118.000,00 zt do kwoty 11.018.000,00 zt w drodze emisji 2.900.000 nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii B zostaty
objete poprzez subskrypcje prywatng skierowang do URSUS S.A. z siedzibg w Lublinie oraz
zostaly pokryte wkladem pienigznym poprzez konwersje niewymagalnych zobowigzan spotki
w kwocie 2.900.000,00 zt wobec URSUS S.A.

W dniu 21 listopada 2013 Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, postanowit o wpisaniu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Bioenergia Invest S.A. z kwoty
8.118.000 ztotych do kwoty 11.018.000 ztotych, tj. o kwotg 2.900.000 ztotych w drodze emisji
2.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda
akcja.

Akcje serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2013. Ceng¢ emisyjng jednej akcji ustalono
na kwote 1,00 zl, ktora jest rtowna wartosci nominalnej jednej akcji.
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W dniu 30 grudnia 2013r. spotka INVEST-MOT sp. z o.0. sprzedata spolce zaleznej POL-
MOT Holding S.A. 2.362.098 (dwa miliony trzysta sze$¢dziesigt dwa tysigce dziewigcédziesiat
osiem) akcji serii A, stanowigcych tacznie 21,44 % kapitatu zakladowego Bioenergia Invest
S.A. z siedzibg w Dobrym Miescie.

Na dzien 30.09.2015r. akcjonariuszami spotki Bioenergia Invest S.A. w Warszawie sa:
- URSUS S.A. posiadajaca 7.040.000 akcji,

- POL-MOT Holding S.A.* posiadajaca 3.615.000 akji,

- Pan Karol Zarajczyk posiadajacy 363.000 akcji.

Dziatalnos$¢ spotki Bioenergia Invest S.A. polega na organizowaniu sieci produkcji brykietu i
peletu ze slomy poprzez wydzierzawianie kompletnych linii technologicznych do
brykietowania 1 peletowania stomy dzierzawcom z terenu calego kraju oraz odbidr
wyprodukowanego przez nich brykietu i peletu ze stomy. Uzyskany w ten sposob bryKkiet jest
sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologi¢ wspotspalania biomasy z
weglem oraz spalania biomasy. Zdolnosci produkcyjne spotki w ramach umow kooperacyjnych
z siecig dostawcow dostosowywane sg do aktualnych potrzeb rynkowych. Warunkiem
nawigzania wspotpracy ze spotka jest zobowigzanie do zorganizowania produkcji brykietu i
peletu, a takze zapewnienie odpowiedniej ilosci materiatu do produkcji.

3. Ursus sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

Firma: URSUS sp. z o0.0.

Siedziba: Lublin

Adres: 20-209 Lublin, ul. Frezeréw 7
NIP 946-26-34-809

REGON 061249290

KRS 0000395392

Kapitat zaktadowy: 5.000,00 zt
E-mail: ursus@ursus.com

Spotka Ursus sp. z 0.0. zostala zawigzana w dniu 28 lipca 2011r. przez spotkg POL-MOT
Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.). Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.000 zt i dzieli si¢ na
50 udziatow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat. Na dzien 30.09.2015r. jedynym
wspolnikiem spotki Ursus sp. z o.0. jest URSUS S.A., a jej prezesem jest Pan Mariusz
Lewandowski.

W Spolce nie ustanowiono Rady Nadzorczej. Siedziba spotki jest Lublin, a spotka miesci sig w
nieruchomosci przy ul. Frezerow 7, uzyczonej od URSUS S.A. W dniu 6 wrzesnia 2011r.
spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000395392. W dniu 21 wrze$nia 2011r. Urzad Statystyczny
w Lublinie nadat Spotce numer REGON: 061249290.

Planowane jest, iz gldwna dziatalnoscig Spotki bedzie produkcja maszyn dla rolnictwa i
lesnictwa, wg PKD (2007) - 28.30.Z.

Spotka Ursus sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacja na dzien 30.09.2015r. z uwagi na
nieistotnos$¢ danych finansowych spotki.

! POL-MOT Holding S.A. jest spotka zalezna w stosunku do spotki INVEST-MOT sp. z 0.0.
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4. OBR MOTO Lublin sp. z o.0. (jednostka zalezna)

W dniu 27.01.2012r. spoétka URSUS S.A. zostala zastawnikiem na 100% udzialow spotki OBR
MOTO Lublin sp. z o0.0. (KRS 0000398335), ktora ma zajmowac si¢ dziatalnoscig badawczo-
rozwojowa. Kapitat zaktadowy OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. na dzien ustanowienia zastawu
na udziatach wynosity 45 000 zt.

Prezesem Zarzadu jest pan Mariusz Lewandowski, ktory zostat powotany na to stanowisko z
dniem 17 marca 2015r.

Spotka OBR MOTO Lublin sp. z o0.0. nie jest objeta konsolidacja na dzien 30.09.2015r.
z uwagi na nieistotnos¢ danych finansowych spofki.

5. URSUS BUS S.A. (jednostka zalezna)
W dniu 24.04.2015r. zostata zawigzana spotka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.

Wspolnikami ww. spotki jest Emitent, ktory objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z 0.0., ktéra
objeta 40% akcji. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gtdwnym przedmiotem dziatalnos$ci
spotki bedzie produkcja i sprzedaz autobuséw 1 trolejbusow.

Powstanie spotki URSUS BUS S.A. jest wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta w
zakresie zwickszenia aktywnos$ci marki URSUS na rynku autobusow, trolejbuséw i autobusow
elektrycznych. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy i autobusy
elektryczne beda odpowiedziag na zwigkszajace si¢ zapotrzebowanie na innowacyjne i
ekologiczne $rodki komunikacji.

Prezesem Zarzadu URSUS BUS S.A. jest pan Jan Wielgus.

W sktad Rady Nadzorczej URSUS BUS S.A. na dzien 30.09.2015r. wchodzili:
1. Marek Pol — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Fabisiak Tadeusz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka URSUS BUS S.A. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 30.09.2015r. z uwagi na
nieistotno$¢ danych finansowych spotki.

6. URSUS Zachéd sp. z o.0. (jednostka zalezna)

W dniu 16.03.2015r. zostala zawigzana spotka URSUS Zachod sp. z o.0. z siedzibg w
Koszalinie. Spotka URSUS S.A. objeta 51% udziatow spotki URSUS Zachod sp. z o.0.,
natomiast pozostate 49% udziatow objeli acznie Marzena Nowe 1 Karol Nowe.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie
sprzedaz ciggnikow 1 maszyn rolniczych. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujace osoby:
1. Karol Nowe - Prezes Zarzadu,

2. Marzena Nowe — Wiceprezes Zarzadu,
3. Mariusz Lewandowski — Cztonek Zarzadu.
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Spotka URSUS Zachéd sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 30.09.2015r. z uwagi na
nieistotnos$¢ danych finansowych spotki.

— Oswiadczenie o zgodnosci —

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej URSUS S.A. za
I11 kwartaty roku 2015 sporzadzone zostato w oparciu o:

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci /MSR/ (w szczegodlnosci o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259z p6Zzniejszymi zmianami).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujgcej — URSUS S.A. oraz jednostki zaleznej Bioenergia Invest S.A.
Spotki OBR MOTO Lublin sp. z o0.0., URSUS sp. z 0.0., Ursus Zachdd sp. z 0.0. oraz Ursus
BUS S.A. nie zostaly objete konsolidacjg na dzien 30.09.2015 r. z uwagi na nieistotno$¢
danych finansowych spotek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zaistnialy zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci.
Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie wskazano
inng walute.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitent prezentuje dane
w uktadzie nastgpujacym:

- I kwartaty 2015 r., tj. 01.01.2015 - 30.09.2015 i odpowiednio dane poréwnywalne za okres
Il kwartatow 2014r. tj. 01.01.2014 - 30.09.2014 (sprawozdania z catkowitych dochodow);

- Il kwartat 2015 r., tj. 01.07.2015 - 30.09.2015 i odpowiednio dane poréwnywalne za okres
Il kwartatu 2014r. tj. 01.07.2014 - 30.09.2014 (sprawozdania z catkowitych dochodow);

- stany pozycji bilansowych na dzien 30.09.2015r. oraz na dzien 31.12.2014r. (sprawozdanie z
sytuacji finansowej).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy URSUS S.A. na mocy art. 45 ust. 1 Ustawy
0 Rachunkowosci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 podjeto decyzje, iz
poczawszy od 01.01.2008 r. sprawozdania finansowe sporzadzane beda zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 111 kwartaty 2015 r.
obejmuje:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

« skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych;

+ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
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« informacj¢ dodatkowa.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I11 kwartaty 2015 roku sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i1 porownywalnego. Szczegdlowy opis
zasad rachunkowos$ci przyjetych przez Grupe Kapitatowg Ursus zostal przedstawiony w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 10
marca 2015 roku.

* Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowos$ci lub  Komitet ds. Interpretacji
Miegdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzuja od 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany do roéznych standardow wynikajace z  corocznego  przegladu
Migdzynarodowych ~ Standardow  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  (Annual
Improvements 2010-2012)

e Zmiany do roéznych standardow  wynikajace z  corocznego  przegladu
Miegdzynarodowych ~ Standardow  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  (Annual
Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci 1 sytuacj¢ finansowa Grupy, a
skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci Iub ewentualnie
rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do r6znych standardow  wynikajace z  corocznego przegladu
Miedzynarodowych ~ Standardow  Sprawozdawczo$ci ~ Finansowej  (Annual
Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardow
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe] opublikowanego w maju 2012 roku. Maja one zastosowanie
przewaznie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub p6znie;.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastgpujace drobne poprawki do 7
standardow:

— W MSSF 2 Ptlatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,,warunki nabycia uprawnien”
oraz ,,warunku rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,,warunku wykonania”
oraz ,,warunku ushugi — w MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze
ujete zobowigzanie z tytulu zaplaty warunkowej spelniajace definicj¢ zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwe;j
a skutek wyceny ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymog ujawniania informacji na temat
osadu kierownictwa zastosowanych do kryteriow taczenia segmentéw operacyjnych, o ktorych
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mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krotkim opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych
wskaznikow wskazujacych na podobne cechy gospodarcze potaczonych na tej podstawie
segmentow,

— W MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskow do MSSF
13, wyjasniajace ze usuni¢cie z MSSF 9 1 MSR 39 odpowiednio paragrafow B5.4.12 and
AG79, nie powinno by¢ blednie interpretowane jako zamiar Rady usunigcia mozliwos$ci
wyceny krétkoterminowych naleznosci 1 zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w
warto$ci nominalnej, wynikajacej z faktury,

— W MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano
informacj¢ nt. sposobu korygowania wartosci bilansowej 1 umorzenia sktadnikow aktywow
trwatych wycenianych na kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze,

— W MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych dodano zapis
doprecyzowujacy definicje¢ ustalania powigzan pomi¢dzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe

Grupy.

Grupa ocenia, ze powyzsze poprawki beda mialy wptyw na dodatkowe ujawnienia wynikajace
ze zmienionego MSSF 8 Segmenty operacyjne.
e Zmiany do roéznych standardow wynikajace z  corocznego  przegladu

Migdzynarodowych ~ Standardow  Sprawozdawczo$ci ~ Finansowej  (Annual
Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do czterech standardow
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub
pozniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nast¢pujacych
standardow:

— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe

Grupy.

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub p6zniej. Zmiany doprecyzowuja, i w
niektorych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikow (lub
innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych §wiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe
Grupy ze wzgledu na brak planow okre$lonych $wiadczen, ktére wigzatyby si¢ ze sktadkami
pracownikow.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne
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A ursus

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowiazku ujecia
w ksiggach rachunkowych jednostki zobowigzan z tytulu poniesienia niektorych optat na rzecz
Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektorych
jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie zaleznosSci
pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystapieniem konkretnych zdarzen. Ze
wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasno$¢ co do
wlasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych odno$nego zobowigzania.
Zgodnie z nowa interpretacjg, jako zdarzenie obligujace do rozpoznania zobowigzania do
poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowa¢ dziatanie, ktdre bezposrednio wywoluje
taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia oplaty jest uzalezniony od uzyskania
przychodoéw w biezacym okresie, to dziataniem wywotujacym ten obowiazek jest generowanie
przychodu w okresie biezgcym. Jak wskazal Komitet ds. Interpretacji, jednostka nic ma
bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi
dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwo$ci zaprzestania prowadzenia
danej dziatalno$ci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy
ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujace obowigzek zachodzi przez jaki§ okres
Czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowe standardy nieobowiazujace w roku 2015r. (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w Zycie.

Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow ~ Rachunkowos$ci lub  Komitet ds. Interpretacji ~ Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub podzniej. Celem
standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen

w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o
zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dziefn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne

oszacowanie wpltywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow
wdrozenia nowego standardu .
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma
charakter przejSciowy w zwiazku z toczacymi si¢ pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu
rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywoOw 1 zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje¢ o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo wptywu na sprawozdanie finansowe

Grupy.
e MSSF 15 Przychody z umow z klientami
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Nowy ujednolicony standard zostal opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej i
dozwolone jest jego wczesdniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychodow i zawiera zasady, ktore zastapig wigkszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodéw istniejagcych obecnie w MSSF, w szczeg6lnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po
dniu bilansowym Rada Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci opublikowata
projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczela analize skutkow
wdrozenia nowego standardu .

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspolnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i maja zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest
przedstawienie szczegoétowych wytycznych wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia
udzialdow we wspdlnych dziataniach, ktore stanowiag przedsigwzigcie. Zmiany wymagaja, aby
stosowa¢ zasady identyczne do tych, ktore stosowane sa w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bgdzie mialo istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwale 1 MSR 38 Warto$ci niematerialne zostaly
opublikowane

w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub pézZniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda
naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wlasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze
by¢ zastosowana w okreslonych okolicznos$ciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub poznie;.
Zmiana ta wskazuje, ze ro$liny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposob jak
rzeczowe aktywa trwale w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne
nalezy rozpatrywac¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane
przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wlasnosci w_jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i maja zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiany przywracaja
w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w
jednostki zalezne, wspolne przedsiewzigcia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw
wlasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy ja stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach
danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz Ilub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub poznie;.
Zmiany doprecyzowuja rachunkowos$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci
kontrolg nad jednostkag zalezng, ktora nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w
MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udzialow w tej
jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia ujmowanego
metoda praw wilasnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do roznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne
poprawki do nastgpujacych 4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, W zakresie
przeklasyfikowania aktywoéw lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do
»posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7
odno$nie kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skrdconych
sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,,obligacji korporacyjnych wysokiej
jakosci” wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob
wskaza¢, ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone w innym
miejscu raportu §rodrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2016 r. lub pdzniej. Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1
stycznia 2016 r., chyba Ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze
zastosowanie zmienionych standardow nie bgdzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi
ujawnieniami w srédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i
ujawnien w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢
dalszemu zachgcaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie
informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja,
ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji
moze zredukowac uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja,
ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej
kolejnosci prezentowac¢ informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych, ktéry zwieksza wymogi ujawnien odno$nie przeptywow z
dzialalnosci finansowej oraz srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow jednostki.
Zmiany moga by¢ zastosowane niezwlocznie, a obowigzkowo dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkow
wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpozniej od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem
moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
wyjgtku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i
majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
p6zniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie rachunkowosci jednostek
inwestycyjnych.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie begdzie mialo wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposob
od regulacji przyjetych przez Radg Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udzialow we wspolnych dziataniach
opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu
30 czerwca 2014 roku,

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong Ilub wspolnym przedsiewzieciem
opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku,

e Zmiany do ro6znych standardow  wynikajace z  corocznego  przegladu
Miedzynarodowych ~ Standardow  Sprawozdawczo$ci ~ Finansowej  (Annual
Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 18 grudnia
2014 roku;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
wyjgtku z konsolidacji opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku.

2.2. Wiadze Spéfiki.

Sktad Zarzadu na dzien 30.09.2015r. s3:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Abdullah Akkus - Czlonek Zarzadu
3. Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu
4. Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu
5. Marek Wtodarczyk - Cztonek Zarzadu



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2015

Na dzien 30.09.2015r. prokurentami sa:

1. Agnieszka Wisniewska — Gtowna Ksiegowa, Zastgpca Dyrektora Ekonomiczno-
Finansowego.

2. Marcin Matusewicz - Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy.

Zarzad URSUS S.A. nie posiada zadnych szczegoélnych uprawnien, poza uprawnieniami
wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSHY/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2015r. wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Michat Szwonder - (Czlonek Rady Nadzorczej

6. Stanistaw Stuzatek - Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Komitetu Audytu na 30.09.2015r. wchodzili:
1. Michat Szwonder - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Zbigniew Nita - Cztonek Komitetu Audytu
3. Stanistaw Stuzatek - Cztonek Komitetu Audytu

Bioenergia Invest S.A.:

Sktad Zarzadu Bioenergii Invest S.A. na dzien 30.09.2015r. raportu:
1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Bioenergia Invest S.A na dzien 30.09.2015r. wchodzili:
1. Michat Szwonder - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
2. Katarzyna Swiderska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
3. Marcin Matusewicz - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;j
5. Mateusz Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Ursus sp. 2 0.0.:
W sklad Zarzadu na dzien 30.09.2015r. wchodzit:
1. Mariusz Lewandowski - Prezes Zarzadu

OBR MOTO Lublin sp. z 0.0.:

W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2015r. wchodzit:
1. Mariusz Lewandowski — Prezes Zarzadu

URSUS Zachad sp. z o.0.:
W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2015r. wchodzili:

1. Karol Nowe — Prezes Zarzadu,
2. Marzena Nowe — Wiceprezes Zarzadu,
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3. Mariusz Lewandowski — Cztonek Zarzadu.
URSUS BUS S A.:

W sklad Zarzadu na dzien 30.09.2015r. wchodzit:
1. Jan Wielgus — Prezes Zarzadu

. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dziatalnos¢
gospodarcza jednostki, w zwigzku z ktérg moze osiggaé¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sg regularnie monitorowane przez Zarzad oraz dla ktoérej dostepne sg oddzielne
informacje finansowe.

Dokonano podziatu jednostki na segmenty operacyjne, obejmujace dywizje produkcyjne W:
Lublinie, Dobrym Miescie 1 Opalenicy oraz spotke zalezng Bioenergia Invest S.A. Segmenty
ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty. Segmenty te spetniaja
progi iloSciowe, a tacznie przychody tych segmentow stanowia 100% przychodow Grupy
Kapitatowe;.

Dywizja produkcyjna w siedzibie gtownej spotki w Lublinie zajmuje si¢ gléwnie produkcja,
kompletacja i montazem ciggnikow rolniczych marki URSUS, trolejbuséw i autobusow
elektrycznych. Zarzad URSUS S.A. planuje rowniez rozbudowe w Lublinie osrodka badawczo-
rozwojowego, ktorego gldownym zadaniem bedzie praca nad rozszerzaniem asortymentu oraz
unowocze$nianiem maszyn i pojazdéw znajdujacych si¢ w ofercie Emitenta. Dywizja w
Dobrym Miescie wytwarza przede wszystkim prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow
naturalnych oraz przyczepy rolnicze i tadowacze czolowe TUR z osprzetem. Dywizja w
Opalenicy $wiadczy ustugi kooperacyjne oraz produkuje zespoly i podzespoly wozow
paszowych.

Spotka Bioenergia Invest S.A. zajmuje si¢ produkcja brykietu i1 peletu oraz swiadczy ustugi
dzierzawy linii do brykietowania, w ramach uméow kooperacyjnych z dostawcami. Uzyskany w
ten sposob brykiet jest sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologie
wspoélspalania biomasy z weglem. Spotka analizuje mozliwos$¢ poszerzenia dziatalnosci
0 pozyskiwanie energii ze zrodel OZE (Odnawialne Zrodta Energii).

Po Il kwartatach 2015r. Grupa Kapitalowa URSUS osiggneta przychdd ze sprzedazy w
wysokosci 214 127 tys. zt., co stanowi wzrost 0 62% w stosunku do I kwartatéw 2014r. Przy
czym przychody ze sprzedazy na rynku krajowym wyniosty 100 722 tys. zt, co stanowi 16%
wzrost w stosunku do sprzedazy w III kwartatach 2014r. Natomiast przychody ze sprzedazy
eksportowej wyniosty 113 405 tys. zt., co stanowi 153% wzrost w stosunku do sprzedazy
zagranicznej w 111 kwartatach 2014r.

Przyczyng tak znaczacego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy eksportowej jest realizacja
pierwszej fazy umowy z etiopska spotka Metals and Engineering Corporation (METEC) of
Adama Agricultural Machinery Industry (AAMI) z siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia). Do
30.06.2015r. spotka zrealizowala wszystkie sze$¢ wysylek pierwszej fazy ww. umowy, o
tacznej wartosci przychodow ze sprzedazy 178 325 tys. zt, w tym dwie ostatnie wysytki w roku
2015r. o wartosci 80 738 tys. zt (umowa ta zostata szczeg6towo opisana w pkt. 3.3).
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Na przychodow ze sprzedazy krajowej w gldwnej mierze wptywaja tempo realizacji wnioskow
oraz doptaty w ramach unijnych programoéw PROW. W ocenie Zarzadu uruchomienie doptat w
ramach nowej perspektywy PROW na lata 2014-2020 ma nastapi¢ na przetomie IV kwartatu
2015 i I kwartalu 2016r., co bedzie mialo znaczacy wptyw na wyniki Spotki w IV kwartale
roku 2015 oraz w kolejnych okresach.

Komisja Europejska 12 grudnia 2014 r. zatwierdzita polska wersj¢ Programu Rozwoju
Obszarow Wiejskich na lata 2014-2020. W ramach realizacji Wspdlnej Polityki Rolnej Unii
Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie miata do wykorzystania w sumie 42,4 mld
EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2014-2020 wynosi 13,5
mld EUR. Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-2020, ktéry jest podstawowym
instrumentem finansowym do przeprowadzania zmian strukturalnych i inwestycyjnych na
terenach wiejskich, jest w obecnej perspektywie zwigkszenie konkurencyjnosci 1 rentownosci
gospodarstw rolnych.

URSUS S.A.
Przychody ze sprzedazy spotki URSUS S.A. po III kwartatach 2015r. wyniosty 210 104 tys. zt
i byt to wzrost przychodéw o 71% w stosunku do 111 kwartatow 2014r.

Sprzedaz krajowa w URSUS S.A. wyniosta 96 700 tys. zl, co stanowito wzrost o 23%,
natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 113 405 tys. zl, co stanowi zwigkszenie 0 156% w
stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Gloéwnag przyczyna wzrostu sprzedazy
eksportowej jest realizacji pierwszej fazy umowy z etiopska spotka METEC.

Najwieksze wzrosty przychodéw ze sprzedazy po III kwartatach 2015r. odnotowata Dywizja
produkcyjna w glownej siedzibie spotki —w Lublinie, wykazujac wzrost 0 119% w stosunku do
III kwartatow 2014r. Dywizja w Lublinie zajmuje si¢ produkcja, kompletacja i montazem
ciggnikéw rolniczych marki URSUS oraz trolejbusow. Najwickszy udziat w przychodach
dywizji miaty przychody ze sprzedazy realizowanej] w ramach umowy z etiopska spotka
METEC oraz sprzedaz trolejbusow w ramach umowy z ZTM w Lublinie. Do 30.06.2015r.
spotka zrealizowata wszystkie transze umowy z ZTM w Lublinie na sprzedaz trolejbusow 0
tacznej wartosci 52,8 min z, w tym 19 szt. w roku 2015 r. na kwote 26,4 min zt. (umowa ta
zostala szczeg6lowo opisana w pkt. 3.3).

Dywizje w Dobrym Miescie i Opalenicy, po III kwartatach 2015r., odnotowaly nieznaczny
wzrost przychodow ze sprzedazy odpowiednio o 0,3% oraz o 4,2%. Dywizja w Dobrym
Miescie odpowiada za sprzedaz przyczep rolniczych, maszyn i urzadzen z grupy ,,Linie do
zbioru zielonki, stomy i siana”, rozrzutnikéw nawozow naturalnych oraz tadowaczy czotowych
TUR i osprzgtu do tadowaczy. Nieznaczne wzrosty wielkosci sprzedazy maszyn rolniczych na
rynku krajowym spowodowane sg glownie opéznieniami w uruchomieniu $rodkéw na
dofinansowanie zakupu maszyn i urzadzen dla rolnictwa z PROW 2014-2020. Dodatkowo,
sprzedaz tadowaczy TUR jest w znacznym stopniu uzalezniona od dynamiki wzrostu sprzedazy
ciggnikow wszystkich marek, ktorych po 111 kwartale 2015r. wedtug danych CEPiK (Centralna
Ewidencja Pojazdow i Kierowcoéw) zostato zarejestrowanych o ponad 13% mniej niz w roku
2014r. Mimo tych spadkéw, po dziewigciu miesigcach 2015r., URSUS odnotowal wzrost
udziatu rejestracji ciggnikow URSUS w ogolnej liczbie rejestracji z 1,9% do 3,1%.

Spotka URSUS S.A. stale pracuje nad odbudowg pelnej oferty ciggnikowej URSUS
przeznaczonych do sektora rolniczego, komunalnego i lesnego. W kolejnych latach Spotka
zamierza wzbogaci¢ oferowang na rynku juz w latach 2013 i 2014 game ciaggnikow I maszyn
rolniczych sygnowang marka URSUS o dodatkowe modele. Wraz z poczatkiem roku 2015
wprowadzita model URSUS’a C-380 o0 mocy 75KM. Do konca roku 2015 ma zamiar
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wprowadzi¢ kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM oraz wzbogaci¢ swoja oferte
produktowg o ciggniki z zakresu mocy 50-60 KM o wersje bez kabiny — typu ,,ROPS”. Wraz z
wprowadzeniem do oferty Spotki nowych modeli ciagnikow Zarzad szacuje, iz sprzedaz
ciggnikow w kolejnych okresach wzros$nie, zwigkszajac udziat ciggnikow URSUS w catym
rynku sprzedazy.

Pomimo trudnej sytuacji w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych Spoétka aktywnie
dziatata w zakresie handlu zagranicznego i1 pozyskiwata efektywne nowych odbiorcow.
Strategia URSUS S.A. zaktada odbudowg kontaktow i relacji z partnerami handlowymi
URSUS, a takze pozyskanie nowych odbiorcow. Istotnym partnerem sg firmy dziatajace na
rynkach skandynawskich i wschodnich oraz w takich krajach jak Czechy, Slowacja, Wegry,
Holandia, Stowenia i Chorwacja, gdzie eksportowane sg wyroby z pelnej oferty Emitenta.
Spotka podejmuje takze dzialania zmierzajace do odbudowy pozycji marki URSUS na rynkach
pozaeuropejskich. Do dnia 30.06.2015r. Emitent zrealizowal wszystkie sze$¢ partii pierwszej
fazy umowy z etiopska spotka METEC.

W dniu 26 sierpnia 2015r. Spoétka podpisata z The Federal Democratic Republic of Ethiopia
(FDRE) SUGAR CORPORATION (Ethiopian Sugar Corporation) umowe¢ na sprzedaz
ciggnikow, przyczep i1 czeSci zamiennych do transportu trzciny cukrowej, o wartosci
30.672.075,00 dolaréw amerykanskich. Natomiast w dniu 22 pazdziernika 2015r. URSUS
S.A. podpisat ze spotka The National Service Corporation Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar
es Salaam (Tanzania) umowe na sprzedaz ciagnikéw rolniczych, oprzyrzadowania i czeSci
zamiennych o tacznej wartosci 55 milionéw dolarow amerykanskich. Obie umowy zostaty
szczegotowo opisane odpowiednio w pkt. 3.2 i pkt. 3.7 niniejszego Sprawozdania.

Spotka Bioenergia Invest S.A.

Przychody ze sprzedazy w spotce Bioenergia Invest S.A. w III kwartale 2015r. roku wyniosty 4
057 tys. zt 1 byly nizsze od przychodéw uzyskanych w III kwartale 2014r. 0 5 037 tys. zl. (o
55%). Zmniejszenie  przychodéw  nastgpilo gtownie na  skutek  drastycznego
zmniejszenia dostaw biomasy do elektrowni, spowodowanego znaczacym ograniczeniem
odbioréw przez elektrownie, oraz obnizki cen biomasy elektrowniach.

Spotka wykazata zysk operacyjny w wysokosci 144 tys. zt oraz zysk netto na poziomie 16 tys.
zt. W analogicznym okresie III kwartatow 2014r. Spotka osiagneta zysk operacyjny w
wysokosci 256 tys. zt oraz zysk netto na poziomie 241 tys. zt.

Gléwnymi czynnikami wplywajacymi na zysk netto po III kwartatach 2015r. byt niski poziom
sprzedazy biomasy do elektrowni w dwoch pierwszych miesigcach br. oraz obnizka cen
sprzedazy, wskutek zmniejszenia zapotrzebowania na biomas¢ w elektrowniach.

Grupa Kapitalowa URSUS

Grupa Kapitatowa URSUS po I kwartatach 2015r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
osiagneta zysk w wysokosci 41 175 tys. zt. i byl on wyzszy od zysku brutto ze sprzedazy
uzyskanego po Il kwartatach 2014r. 0 89%. Natomiast marza na poziomie zysku brutto ze
sprzedazy po Il kwartatach roku 2015 wyniosta 19%, przy czym po Il kwartatach 2014r.
wynosita ona 17%.

Na dziatalnos$ci operacyjnej po uwzglednieniu kosztow sprzedazy, kosztow ogolnych oraz
pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych Grupa osiagneta zysk na poziomie 11 465 tys.
zt, natomiast w 11l kwartatach 2014r. w tej pozycji Grupa wykazata zysk na poziomie 7 347
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tys. zt. W pozycji kosztow sprzedazy mozna zauwazy¢ istotne zwigkszenie warto$ci W stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przyczyng tego zwickszenia byto uwzglednienie
W kosztach sprzedazy W |11 kwartatach 2015r. warto$ci kosztow transportu zwigzanych z
realizacja umowy ze spotka METEC. Koszty te, zgodnie z zapisami umowy ze spotka METEC
byty na nig w catos$ci refakturowane.

Negatywny wpltyw na wynik netto Grupy po III kwartatach 2015r. mial wzrost kosztow
finansowych o 4 403 tys. zt r/r. Znaczng cze$¢ W pozycji Kosztow finansowych stanowity
réznice kursowe z tytutu zobowigzan kredytowych w walucie USD.

W konsekwencji powyzszego zysk netto Grupy po III kwartatach 2015r. wyniost 3 338 tys. zt.,
przy czym po I kwartatach 2014r. Grupa wykazata zysk w wysokosci 3 263 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnoSci dotyczgce segmentow dziatalnoSci:

Dywizja w
Dobrym Dywizja w | Dywizja w | Bioenergia

01.01.2015 - 30.09.2015 Miescie Opalenicy Lublinie Invest Razem Wylaczenia Razem
Przychody segmentu og(’)}em 34 519 16 949 158 637 4 057 214 162 35 214 127
Koszty segmentu ogétem 27 174 13 996 128 478 3352 173 000 48 172 952
2Zysk (strata)brutto na 7 345 2 953 30 158 705 41 161 (13) 41 174
sprzedazy segmentu
Koszty sprzedazy 3 087 896 15933 - 19 916 19 916
Koszty ogdlnego zarzadu 3275 1 386 7 935 1167 13763 13 763
Zysk (strata) na
sprzedazy segmentu 983 671 6 291 (462) 7 483 7 496
Pozostate przychody/koszty
operacyjne 505 196 2 663 605 3 969 3 969
Pozostate przychody/koszty
operacyjne nie przypisane
Wynik operacyjny
segmentu 1488 867 8 954 143 11 452 11 465
Przychody finansowe 3 3
Koszty finansowe 128 7 994 8122
Wynik brutto segmentu 3 346
Podatek dochodowy 2 2
Zyski mniejszosci 6
Wynik netto segmentu 3338

Zrédlo: Zarzad Emitenta
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Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosSci dotyczgce segmentow dziatalnoSci:

Dywizja w
Dobrym Dywizja w | Dywizja w | Bioenergia
01.01.2014 - 30.09.2014 Miescie Opalenicy Lublinie Invest Razem Wylaczenia Razem
Przychody segmentu
ogoétem 34 413 16 273 72 309 9 094 132 089 268 131 821
Koszty segmentu ogétem 31 353 12 742 57 985 8 201 110 281 283|109 998
Zysk (strata)brutto na 3 060 3531 14 324 893 21 808 (15) 21 823
sprzedazy segmentu
Koszty ogé|nego zarzadu 3170 793 7 370 701 12 034 12 034
CEL B Rl U (1 649) 1 894 4372 82 4699 (15)| 4714
sprzedazy segmentu
Pozostate przychody/koszty 1817 153 489 174 2633 2633
operacyjne
Pozostate przychody/koszty
operacyjne nie przypisane
Wynik operacyjny 168 2047 4862 256 7 332 7 347
segmentu
Przychody finansowe 28 28
Koszty finansowe 15 3615 3 630
Wynik brutto segmentu 3745
Podatek dochodowy 393 2 395
Zyski mniejszosci 87
Wynik netto segmentu 3263
Zrodfo: Zarzgd Emitenta
Przychody ze sprzedazy wedtug obszarow geograficznych:
Dywizjaw Dywizja w Dywizja w Bioenergia
01.01.2015 - 30.09.2015 Dobrym ywiza ywizja 9 Wytaczenia Razem
Miesci Opalenicy Lublinie Invest
iescie
Kraj (Polska) 25 775 649 70 276 4 057 35 100 722
Eksport 8 744 16 300 88 361 113 405
Razem 34 519 16 949 158 637 4 057 35 214 127
L T Dywizja w Dywizja w Bioenergia
01.01.2014 -30.09.2014 Dobrym ywizja ywizja 9 Wylaczenia Razem
Miesci Opalenicy Lublinie Invest
iescie
Kraj (Polska) 25 153 742 52 717 8 586 268 86 931
Eksport 9 260 15531 19 591 508 44 891
Razem 34 413 16 273 72 309 9 094 268 131 821

Zrédfo: Zarzad Emitenta
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2.4. Zysk przypadajacy na jedng akcje.

W okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015 nie miata miejsca wyptata dywidendy.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato

oparte na nastepujqgcych danych:

01.01.2015- 01.01.2014-
Zysk (witys. PLN) 30.09.2015 30.09.2014

Zysk netto narastajgco za dany okres dla celéw
wyliczenia zysku na jedng akcje 3338 3263
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 3338 3263

Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akcji na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng
akcje 41 180 000 41 180 000
Whptyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji
zwyktych 0 0
Wynik:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na
jedng akcje 41 180 000 41 180 000

Dziatalno$¢ kontynuowana (w tys. PLN)

Zysk netto narastajgco za dany okres 3338 3 263
Wynik dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na
potrzeby wyliczenia zysku na jedng akcje, po
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej 3338 3 263
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk przypadajacy na jedng akcje, po
wylaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej (w PLN) 0,081 0,076

Zrédlo: Zarzad Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitalowej URSUS ,dzialalno$é¢

zaniechana” nie wystepuje.

2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtownych instrumentoéw finansowych z ktorych korzystaja spotki Grupy Kapitalowej naleza
kredyty bankowe, factoring, leasing operacyjny, akredytywy oraz $rodki pieni¢zne. Gtownym
celem tych instrumentow jest finansowanie biezagcej dziatalno$ci oraz inwestycji.

W trzech kwartatach 2015 r. sprzedaz Grupy realizowana w walutach obcych wyniosta 56%
sprzedazy ogotem (w tym 43% sprzedazy ogdtem stanowita sprzedaz denominowana w USD, a
12% sprzedazy ogotem stanowita sprzedaz denominowana w EUR), natomiast udziat zakupow
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materialdéw do produkcji realizowanych w walutach obcych w zakupach ogétem wyniodst 34%
(w tym 28% zakupoéw ogotem realizowanych byto w EUR).

Realizujac umowe z firmg HattatTarim Mak. San. veTic. A.S. o kooperacji w produkcji
traktorow POL-MOT H (Raport biezacy nr 15/2009) Spoétka URSUS S.A. dokonuje zakupu
towarow w walucie EUR. Ponadto w dniu 18 kwietnia 2012r. URSUS S.A. zawart ze spotka
Hattat Holding A.S. umowe o wspotpracy przemystowej i handlowej. Podpisanie powyzszej
umowy wptyneto na zwigkszenie zakupdéw w walucie EUR.

Zarzad spotki URSUS S.A. stale monitoruje ekspozycje na ryzyko walutowe spoiki, szacuje
jego wplyw na wynik finansowy spotki i w przypadku wystgpienia nadmiernej koncentracji
rozwaza wprowadzenie instrumentoOw zabezpieczajacych ekspozycie.

Ponadto Spotka URSUS S.A. jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach
WIBOR, LIBOR oraz EURIBOR. W zwiagzku z tym Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych, zarowno w odniesieniu do zaciggnigtych kredytéw, jak rowniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadluzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Spotki, a tym samym wptynad
niekorzystnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zarzad Spotki URSUS S.A. stale monitoruje ekspozycje na ryzyko walutowe oraz ryzyko
wynikajace ze zmiany stop procentowych, szacuje jego wptyw na wynik finansowy Spotki 1 w
przypadku wystgpienia nadmiernej koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentéw
zabezpieczajacych ekspozycje.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem w Spotce URSUS S.A. jest utrzymanie dobrego i
stabilnego standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztaltowaniu odpowiednich
wskaznikow kapitalowych na bezpiecznym poziomie.

Spotka monitoruje strukture kapitatowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych zmian
warunkow ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywnag polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentoéw finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian

dotyczacych zarzadzania kapitatem w zakresie celow, zasad 1 procesOw obowigzujacych w
spotkach Grupy.

2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa URSUS
przedstawiono ponizej.

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Spotki sporzadzaja w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Wartoéci niematerialne i prawne. Do wartosci niematerialnych zaliczane s3: koszty prac
rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty bezpieczenstwa i znaki
towarowe.

W 2011 roku spoétka nabyta znak towarowy URSUS. Poniewaz nie mozna oszacowaé okresu
ekonomicznego wykorzystania znaku towarowego spotka nie dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych.
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Dla pozostalych wartosci niematerialnych i prawnych amortyzacja naliczana jest metoda
liniowa, wedlug oszacowanego okresu uzytkowania, ktory wynosi:

e Kkoszty prac rozwojowych 3-5 lat,
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata.

3. Srodki trwate na dzien przej$cia na MSSF wyceniono wedlug wartosci godziwej, a nowo
przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone 0
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwalych w budowie zalicza si¢ réznice
kursowe oraz odsetki i prowizje od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie
srodkow trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntow zostalo zaprezentowane
W wartosciach niematerialnych.

4. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdétu kosztéw pozostajacych
W bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku
oraz warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sg jednorazowo odpisane w koszty w
momencie przekazania do uzytkowania, przyrzady 1 oprzyrzadowanie wytworzone
we wlasnym zakresie — zalicza si¢ zgodnie z opinig komisji odbioru.

Srodki trwate umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznos$ci.

5. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na spotki zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwe;j
srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych opfat
leasingowych. Oplaty leasingowe s3 rozdzielane pomig¢dzy koszty finansowe i splate rat
kapitatowych przy uwzglednieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania.
Koszty finansowe sg uymowane bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat. Spotka do ewidencji
srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych wprowadzita maszyny i urzadzenia, a takze
oprogramowanie bg¢dace przedmiotem leasingu. Stawki amortyzacyjne przyjeto zgodnie z
przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja od tych $rodkéw nie
stanowi kosztu uzyskania przychodu.

6. Zapasy nabyte w ciggu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem
polproduktow i towarow, ktére wycenia si¢ wg cen nabycia. Warto$¢ rozchodu zapasu
materialow ustalana jest metodg FIFO. Zapasy na dzien bilansowy wyceniane sa wg ceny
zakupu lub odpowiednio cen nabycia albo kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto. Zapasy, ktore utracity swojg przydatnos¢ handlowa objete sa odpisem aktualizujgcym.

7. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wg wartosci nominalne;.
Wptyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez bank
prowadzacy rachunek, za$ rozchdéd wg kursu sprzedazy banku z dnia poprzedzajacego ich
przychdd i rozchod. Na dzien bilansowy s$rodki pienie¢zne wycenia si¢ wg $Sredniego kursu
NBP. n wyceny 1 przy zaptacie zalicza si¢ odpowiednio :

- uyjemne do kosztow finansowych

- dodatnie do przychodow finansowych
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8. Naleznosci i zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostrozne;j
wyceny. Odpisem aktualizujacym objete sg naleznosci dochodzone na drodze sadowej
| roszczenia sporne.

9. Rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztéw — czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych.

10. Kapitat podstawowy spotek wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie wpisanej w
rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako
nalezne wklady na poczet kapitatu.

11. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego spotek.

12. Rezerwy — spotki tworzg rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe,
a takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty finansowe i prace audytorskie.
Wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe dokonuje
aktuariusz. W 2011 roku dokonano zmiany zasad rachunkowos$ci w zakresie wyceny rezerw na
urlopy pracownicze. Grupa odstgpita od naliczania rezerw z uwagi na niskg rotacje
pracownikow produkcyjnych. Kwoty wyptacanych ekwiwalentéw urlopowych sa znikome, a
pracownicy wykorzystuja zalegle urlopy w ustawowo przewidzianym terminie, ktory od 2012
roku ulegl wydtuzeniu.

13. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane s3a jako przychody przysztych
okresow, ktore sa w sposob racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychody w
poszczegbdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspolmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktore
dotacje maja w zamierzeniu kompensowac. Dotacje do aktywow podlegajacych amortyzacji sg
ujmowane jako przychodd na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
dokonywanych od tych aktywow.

14. Sprawozdawczo$¢é dotyczaca segmentdw dziatalno$ci — Grupa sporzadza sprawozdanie
wedlug podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podzialu geograficznego.
Informacje dotyczgce segmentow dziatalno$ci sg prezentowane w nastepujacym podziale:
oddziaty w Dobrym Mieécie, Opalenicy i Lublinie oraz spotka zalezna Bioenergia Invest S.A.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktow. Segmenty
te spetniajg progi ilosciowe, a tacznie przychody tych segmentow stanowig 100% przychodow
spotki.

Segment operacyjny jest czeSciag sktadowa jednostki, ktoéra angazuje si¢ w dziatalno$é
gospodarczg jednostki, w zwigzku z ktorg moze osiggac¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki s3 regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sg oddzielne informacje
finansowe.

15. Przychody- ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodéw:

Sprzedaz towardéw 1 produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu
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Przychody z tytutu najmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
trwajacych umow.

16. Koszty dziatalno$ci operacyjnej:

a) koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towardw ujmowane sg wspotmiernie do
przychodow ze sprzedazy i obejmuja warto$¢ sprzedanych produktow, towaréw i innych
sktadnikow wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy,

c) koszty ogdlnego zarzadu stanowia koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci Koszty
administracyjne.

16. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym o0séb
prawnych i1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepisoOw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich roznic
przejsciowych.

Od roku 2012r. Spotka oblicza amortyzacje podatkowa od znaku towarowego. Spotka nie
dokonuje ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od znaku towarowego, poniewaz nie
przewiduje realizacji transakcji zbycia tego aktywa.

Sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z
tytutu podatku odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac
Wyzej wymienione roznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i1 podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedlug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest
w rachunku zyskow i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale
wlasnym jednostki.

W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Prawo to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega
amortyzacji.
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3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia
2014 do 30 wrzesnia 2014 roku. Wybrane dane finansowe za trzeci kwartat 2015 roku oraz
trzeci kwartat 2014 roku zostaty przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzien okresu
biezgcego — 30 wrzesnia 2015r. — przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien =
4,2386.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31
grudzien 2014r. przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,2623 zt i
obowigzujacy w dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodow oraz rachunku przepltywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrze$nia 2015r. przyje¢to kurs sredni EUR,
obliczony jako S$rednia arytmetyczna kursOw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,1585.

Do przeliczania danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przepltywow
pienieznych za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014r. do 30 wrze$nia 2014r. przyjeto kurs
sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiagca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,1803.

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Ill kwartatach
2015r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan lub
niepowodzen.

Spotka URSUS S.A. stale pracuje nad odbudowa pelnej oferty ciggnikowe; URSUS
przeznaczonych do sektora rolniczego, komunalnego i lesnego. W roku 2014r. na rynku
zadebiutowat nowy model ciggnika URSUS o mocy 110KM, ktory cieszyl si¢ duzym
zainteresowaniem klientow 1 niestety ze wzgledu na realizacj¢ kontraktu etiopskiego Spdtka
miala trudno$ci z zaspokojeniem popytu rynku krajowego na ten model. Wraz z poczatkiem
roku 2015 Spotka wprowadzila na rynek nowy model ciggnika URSUS o mocy 75 KM o
nazwie C-380 (oraz inne C-380M C-360, C-382). W IV kwartale 2015 ma zamiar wprowadzié¢
kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM oraz wzbogaci¢ swoja oferte produktowa o
ciggniki z zakresu mocy 50-60 KM o wersje bez kabiny — typu ,,ROPS”. Wraz z
wprowadzeniem do oferty Spotki nowych modeli ciggnikéw Zarzad szacuje, iz sprzedaz
ciagnikow w kolejnych okresach wzrosnie, zwigkszajac udziat ciggnikow URSUS w catym
rynku sprzedazy. Modele ciggnikow URSUS cechuja bardzo dobre parametry techniczne,
wysoka jako$s¢ komponentow, bogate wyposazenie podstawowe oraz niskie koszty obstugi
serwisowej, w porownaniu do oferty zachodnich producentow. Modele te odznaczaja si¢
roOwniez nowoczesng stylistyka i oryginalng sylwetka.
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Na poczatku roku 2015r. Spotka wprowadzita do sprzedazy nowa game przyczep dwuosiowych
serii D, o tadownosci 6, 8, 10, 12, oraz 14 ton, ktora jest konsekwencja wieloletnich prac i
doswiadczen konstruktorow Spotki URSUS S.A. Przyczepy te charakteryzuja si¢ niezwykle
wytrzymatg konstrukcja oraz wigekszg powierzchnig tadunkowa w poréwnaniu do konkurencji.
Przyczepy moga by¢ wykorzystywane nie tylko w rolnictwie, ale rowniez np. w budownictwie,
poniewaz grubos¢ 1 jakos$¢ zastosowanych materialow gwarantuje jej wieloletnig wytrzymatos¢.

W odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku Spotka planuje tez w IV kwartale 2015 roku
wprowadzi¢ nowe rozwigzania konstrukcyjne w tadowaczach czotowych TUR, ktore zapewnia
im wigksza funkcjonalnos¢ 1 estetyke wykonania.

Dystrybucja wyroboéw Emitenta odbywa si¢ za pomocag sieci dealerskiej, na biezagco
monitorowanej i rozwijanej pod katem optymalnego zapewnienia dostgpu do wyrobow i
obstugi serwisowej potencjalnym odbiorcom na terenie calego kraju. W uzupehieniu sieci
dealerskiej dziatajg takze ,Fabryczne Punkty Sprzedazy” Emitenta oraz punkty dealerskie
POL-MOT AGRO, ktore zajmuja si¢ sprzedazg wytacznie produktéw Emitenta. Dodatkowo w
marcu 2015r. zostata zawigzana spotka URSUS Zachodd sp. z o.0. z siedzibg w Koszalinie, w
ktorej Emitent objat 51% udziatow. Glownym przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie sprzedaz
ciggnikow i maszyn rolniczych marki URSUS.

W dniu 13 kwietnia 2015 r. Spotka powzigta informacje o otrzymaniu europejskiego
swiadectwa homologacji o numerze €9*2007/46*6316*00 na autobus elektryczny marki
URSUS, typ E70110, o nazwie handlowej EKOVOLT. Homologowany autobus elektryczny
URSUS jest efektem wspotpracy Emitenta z Miejskim Przedsigbiorstwem Komunikacyjnym
sp. z 0.0. w Lublinie oraz Politechnika Lubelska w ramach Konsorcjum - Autobus Elektryczny.
Wspotpraca cztonkdéw Konsorcjum ma na celu budowg i1 przeprowadzenie badan elektrycznego
autobusu miejskiego dostosowanego do potrzeb Lublina, z mozliwoscia oferowania go
miejskim przedsiebiorstwom komunikacyjnym w Polsce i poza jej granicami, a takze
stworzenia w  Lublinie  zaplecza  produkcyjnego i  badawczego  autobusow
elektrycznych. Wyprodukowanie przez Emitenta autobusu elektrycznego stanowi po
trolejbusach kolejny krok w realizacji strategii Zarzadu URSUS S.A., bedacej odpowiedzig
Spotki na zapotrzebowanie na innowacyjne i ekologiczne produkty. Uzyskane §wiadectwa
homologacji na autobus EKOVOLT ma charakter miedzynarodowy 1 umozliwia Spotce
sprzedaz autobusu elektrycznego na rynku polskim oraz na rynkach Unii Europejskie;j.

W dniu 24 kwietnia 2015r. zostata zawigzana spotka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.
Wspolnikami ww. spotki jest Emitent, ktory objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z o.0., ktora
objeta 40% akcji. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gtdownym przedmiotem dziatalnosci
spotki bedzie produkcja 1 sprzedaz autobusow i trolejbusow. Powstanie spotki URSUS BUS
S.A. jest wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta w zakresie zwigkszenia aktywnos$ci
marki URSUS na rynku autobuséw, trolejbuséw i autobusoéw elektrycznych. Pozyskanie
renomowanego branzowego partnera przyspieszy wzrost udziatu pojazdéw marki URSUS w
tym segmencie rynku. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy i autobusy
elektryczne beda odpowiedzia na zwigkszajagce si¢ zapotrzebowanie na innowacyjne i
ekologiczne $rodki komunikacji. Powstanie spotki URSUS BUS S.A. powinno takze
pozytywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy w kolejnych okresach.

W dniu 26 sierpnia 2015r. Ursus S.A. podpisat z The Federal Democratic Republic of Ethiopia
(FDRE) SUGAR CORPORATION (Ethiopian Sugar Corporation) umowe¢ na sprzedaz
ciagnikdw, przyczep 1 czg¢Sci zamiennych do transportu trzciny cukrowej, o wartosci
30.672.075,00 dolaréw amerykanskich. Na podstawie zawartej Umowy Emitent dostarczy
odbiorcy 174 ciagnikow oraz 390 przyczep, a takze zapewni dostawe czesci zamiennych do
tych maszyn. Dostawy w ramach realizacji Umowy beda odbywaé sie w IV kwartale 2015r.
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oraz w | kwartale 2016r. Ptatnos¢ z tytutu umowy zostanie dokonana w formie 40% zaliczki, tj.
w kwocie 12.268.830 USD, a pozostata kwota 60% tacznej ceny w wysokos$ci 18.403.245 USD
zostanie zaptacona w trzech partiach po przedlozeniu stosownych dokumentéw przewozowych
po wysyltce towarow. Zapisy wyzej opisanej Umowy przewidujg kary umowne za opéznienia w
dostawie przedmiotu Umowy powyzej dwoédch tygodni w  stosunku do przyjetego
harmonogramu, w wysokosci 0,1% warto$ci dostarczanej partii przedmiotu Umowy za kazdy
tydzien opo6znienia. Ponadto Umowa przewiduje kary umowne dla Ethiopian Sugar
Corporation za przekroczenie przewidzianego Umowg terminu na wydanie upowaznienia dla
BGK do dokonania ptatnosci na rzecz URSUS S.A. Za kazdy tydzien opdznienia powyzej
dwoch tygodni od przewidzianego Umowg terminu, Ethiopian Sugar Corporation bedzie
zobowigzany do zaplaty kary umownej w wysokosci 0,1% wartoSci wymaganej
platnosci. Realizacja niniejszej umowy bedzie miata znaczacy wpltyw na wyniki finansowe
Spotki w IV kwartale 2015r. oraz w I potroczu 2016r.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa URSUS po III kwartatach 2015r. wykazata wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 62% w porownaniu do III kwartatéw 2014r. W roku 2015r. przychdd ten wyniost 214 127
tys. zt, w tym przychod ze sprzedazy krajowej osiagnat poziom 100 722 tys. zt natomiast
przychod ze sprzedazy eksportowej wyniost 113 405 tys. zt. Zysk netto Grupy po 111 kwartatach
2015r. wyniost 3 338 tys. zh., przy czym po III kwartatach 2014r. Grupa wykazata zysk w
wysokosci 3 263 tys. zt, co daje wzrost o 7% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Do dnia 30.06.2015r. Spotka zrealizowata wszystkie wysylki ciagnikow, wyposazenia centrow
serwisowych oraz dostawe czesci zamiennych do ciaggnikow, pierwszej fazy umowy z etiopska
spotka Metals and Engineering Corporation (METEC) of Adama Agricultural
Machinery Industry (AAMI) z siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia). Realizacja niniejszej
umowy miata znaczacy wptyw na wyniki finansowe Spotki po III kwartatach 2015r. Umowa
zostala podpisana w dniu 24 wrzes$nia 2013r. Na jej podstawie spotka ma dostarczy¢ odbiorcy
3.000 ciagnikow w formie SKD i CKD, partiami w dwoch fazach (kazda faza po 1.500 sztuk),
a takze zapewni¢ wyposazenie centréw serwisowych oraz czesSci zamienne do ciggnikow.
Laczna warto§¢ umowy ustalona na dzien jej zawarcia wynosita 90.000.000 dolarow
amerykanskich.

Do dnia 30.06.2015r. Spotka dostarczyta, zgodnie z zapisami umowy z ZTM w Lublinie,
wszystkie 38 sztuk trolejbusow, na tgczng wartos¢ 52.820.000 zl netto, co miato rowniez
znaczacy wptyw na wyniki finansowe Spotki po III kwartatach 2015r. Umowa zostata
podpisana w dniu 25 kwietnia 2013r. pomigdzy URSUS S.A. (w imieniu Konsorcjum
Trolejbus URSUS) a Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie na ,,zakup i dostawe 38
sztuk nowych niskopodtogowych Trolejbusow miejskich klasy maxi”. Do zawarcia umowy
doszto po wygraniu przez Emitenta przetargu, organizowanego przez ZTM w Lublinie.
Trolejbusy bedace przedmiotem umowy byty dostarczane (sprzedawane) przez URSUS S.A. w
transzach, ktore realizowane sa w okresie 2013-2015r., poczawszy od pazdziernika 2013r.

Wyniki sprzedazy Emitenta na rynku krajowym sa w znacznym stopniu uzaleznione od
realizacji doptat unijnych w ramach PROW. Komisja Europejska w dniu 12 grudnia 2014 r.
zatwierdzita polska wersje Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2014-2020. W
ramach realizacji Wspdlnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska
bedzie miata do wykorzystania w sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju
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Obszarow Wiejskich na lata 2014-2020 wynosi 13,5 mld EUR. Najwazniejszym zadaniem
PROW 2014-2020, ktory jest podstawowym instrumentem finansowym do przeprowadzania
zmian strukturalnych i inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej perspektywie
zwigkszenie konkurencyjnosci i rentownosci gospodarstw rolnych. Emitent szacuje, ze $rodki z
doptat w ramach PROW 2014-2020 powinny by¢ uruchomione na przetomie IV kwartatu
2015r. 1 I kwartatu 2016r.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
miatyby znaczny wplyw na wyniki osiaggnicte przez Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spétek
Grupy Kapitatowej w 11l kwartale 2015 roku.

Branza producentéw maszyn i urzadzen rolniczych, w ktorej Grupa URSUS prowadzi
dziatalnos$¢, charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktéra wynika z specyfiki dziatalno$ci sektora
rolnego. Sprzedaz maszyn 1 urzadzen rolniczych prowadzona jest przez caly rok, z
nieznacznym obnizeniem sprzedazy w okresie zimowym oraz okresach intensywnych prac

polowych.

Od 2003r. nastgpitlo splaszczenie sezonowosci sprzedazy, ktore spowodowane byto
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej 1 pojawieniem si¢ programow wspotfinansowania
inwestycji w sektorze rolnym (w szczegdlnosci PROW 2007-2013 i nastgpnie PROW 2014-
2020).

Komisja Europejska 12 grudnia 2014 r. zatwierdzita polska wersje Programu Rozwoju
Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020. W ramach realizacji Wspo6lnej Polityki Rolnej Unii
Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie miata do wykorzystania w sumie 42,4 mld
EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2014-2020 wynosi 13,5
mld EUR. Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-2020, ktory jest podstawowym
instrumentem finansowym do przeprowadzania zmian strukturalnych i inwestycyjnych na
terenach wiejskich, jest w obecnej perspektywie zwickszenie konkurencyjnosci i rentownosci
gospodarstw rolnych. Na ten cel przewidziano az okoto 1/3 jego budzetu.

Wedtug informacji umieszczonych na stronach ARiIMR, do 30.09.2015r. mozna byto sktada¢
wnioski o ptatno§¢ w ramach programu ,,Modernizacja gospodarstw rolnych” objetego
Programem Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 oraz o przyznanie wsparcia w
ramach poddziatania ,,Pomoc w rozpoczeciu dzialalnosci gospodarczej na rzecz miodych
rolnikow” finansowanego z Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2014 - 20207,

Zjawisko sezonowo$ci ma wplyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczeg6lnych
kwartatach oraz wptywa na zr6znicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.

3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata nr 103/2015 z dnia 27
stycznia 2015 r. postanowit dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O Spétki URSUS S.A. o warto$ci nominalnej 1

2 http://www.arimr.gov.pl/aktualnosci/artykuly/stawiamy-na-mlodych-arimr-oglasza-termin-przyjmowania-
whioskow-0-przyznanie-premii-z-prow-2014.html (Strona Internetowa ARIMR, dnia 20 08 2015r.)
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zt (jeden zloty) kazda. W dniu 30 stycznia 2015r. w/w akcje zostaty wprowadzone do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym GPW w Warszawie.

W dniu 7 pazdziernika 2015 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A.
zostaty podjete:

- Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii P i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akcji serii P;

- Uchwata w sprawie emisji Warrantoéw Subskrypcyjnych Serii 2. z prawem do objecia Akcji
Spotki Serii Q 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci prawa poboru
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2;

- Uchwatla w sprawie w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
celu przyznania Akcji Serii Q posiadaczom wyemitowanych przez Spotke Warrantow
Subskrypcyjnych serii 2, uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii Q;

- Uchwala w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 10 listopada 2015 r. Emitent zaoferowat spotce POL-MOT Holding S.A. z siedziba
w Warszawie jako podmiotowi uprawnionemu, 8.900.000 Warrantow Subskrypcyjnych Serii 2.
Spoitki, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 8/2015 NWZ z dnia 7 pazdziernika 2015r.,
uprawniajacych do objecia 8.900.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii Q Spotki (,,Akcje
Serii Q”), o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 2,50 zt w terminie
wskazanym w uchwale.

W zwigzku z pokryciem przez POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie 8.900.000
akcji zwyklych na okaziciela Serii Q od nr 00000001 do nr 8900000 o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda akcja, po cenie emisyjnej 2,50 zt kazda akcja, Zarzad Emitenta wydat 8.900.000 akc;ji
Serii Q spotce POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie i o kwote 8.900.000 zt zostat
podwyzszony kapital zaktadowy Spotki.

W dniu 12 listopada 2015 r., postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin - Wschod w Lublinie z
siedziba w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12
listopada 2015 r. dokonano wpisu do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty 41.180.000 (czterdziesci jeden
miliondéw sto osiemdziesiat tysiecy) ztotych do kwoty 45.280.000 (czterdziesci pig¢ milionow
dwiescie osiemdziesiat tysiecy) ztotych, tj. o kwote 4.100.000 (czterech miliondw sto tysigcy)
ztotych w drodze emisji 4.100.000 (czterech milionow stu tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii P o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja. Jednocze$nie Sad dokonat
rejestracji zmiany w Statucie Emitenta wynikajacej z Uchwaty nr 6/2015 NWZ z dnia 7
pazdziernika 2015 r.

Uwzgledniajac emisje akcji serii Q, po objeciu 8,9 miliona akcji tej serii przez POL-MOT
Holding S.A. w dniu 10 listopada 2015 r., o czym Emitent informowat w raporcie nr 42/2015,
kapitat zaktadowy URSUS S.A. wynosi 54.180.000 zt, jest optacony w calosci i dzieli si¢ na
41.180.000 akcji zdematerializowanych i 13.000.000 akcji posiadajacych forme dokumentu.
Zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitent podjat dzialania, aby
zdematerializowaé wszystkie akcje serii P.

W dniu 12 listopada 2015r. Emitent ztozyt rowniez wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitalu zaktadowego zwigzanego z objeciem wszystkich akcji serii Q.

Po dokonanym przez Sad zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii P struktura kapitatu Emitenta przedstawia si¢ nastgpujaco:
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- Zarejestrowana wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 45.280.000 zt.

- Wysokos¢ kapitatu zaktadowego uwzgledniajac akcje serii Q: 54.180.000 zi.

- Wysoko$¢ kapitatu docelowego: 5 000 000, 00 zt.

- Warto$¢ nominalna akcji: 1,00 zi.

- Ogolna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji na dzien publikacji
niniejszego raportu wynosi 54.180.000.

Po zarejestrowaniu akcji Serii P Spotka POL-MOT HOLDING S.A. posiada 19.000.000 akcji
URSUS S.A. stanowigcych 35,07% kapitalu zakladowego Emitenta dajacych prawo do
19.000.000 gtosow naWalnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 35,07% ogolnej liczby
glosow na Walnych Zgromadzeniach Emitenta. Natomiast Spotka POL-MOT Holding S.A.
wraz z podmiotem zaleznym spotkg REO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Inwestycje S.K.A. posiada 24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% ogo6tu akcji URSUS S.A. i
uprawnia do 24.629.000 gltosow na walnym zgromadzeniu co stanowi 45,46% ogotu glosow.

3.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spétce dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Spotka nie dokonata wyptaty dywidendy za rok 2014.

W spotce URSUS S.A. nie wystepujg akcje uprzywilejowane.

3.7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu 30.09.2015r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb wplynaé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

W dniu 22 pazdziernika 2015r. URSUS S.A. podpisal ze spotka The National Service
Corporation Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam (Tanzania) umowe na sprzedaz
ciggnikow rolniczych, oprzyrzadowania i cze$ci zamiennych o tacznej wartosci 55 milionow
dolaréw amerykanskich.

Na podstawie zawartej Umowy URSUS S.A. dostarczy odbiorcy 2400 sztuk ciagnikow
rolniczych w formie SKD w przedziale mocy 50-85 koni mechanicznych, wraz z
oprzyrzadowaniem 1 czg¢$ciami zamiennymi, a takze zapewni dostawe wyposazenia hali
montazowe] 1 o$miu centrow serwisowych ciggnikéw. Dostawy w ramach realizacji Umowy
beda odbywac si¢ partiami w I, II 1 III kwartale 2016 r. Zgodnie z postanowieniami Umowy,
Emitent przeprowadzi takze szkolenia personelu odbiorcy oraz zapewni mu wsparcie
techniczne w niezbgdnym zakresie.

Pierwsza ptatno$¢ w ramach Umowy zostanie dokonana w formie zaliczki przed rozpoczeciem
dostaw w wysokosci 40% wartosci Umowy, tj. w kwocie 22.000.000 USD. 58% lacznej ceny
w kwocie 31.900.000 USD Emitent otrzyma po przedstawieniu dokumentow przewozowych do
kolejnych wysylek partii przedmiotu Umowy, natomiast pozostate 2% ceny w kwocie
1.100.000 USD zostanie zaptacone po podpisaniu protokotéw odbioru towaréw przez
kupujacego. Realizacja wyze] opisanej umowy bedzie miata istotny wpltyw na wyniki
finansowe Grupy w roku 2016r.

W ocenie Emitenta po dniu 31.03.2015r. nie wystapity zadne istotne nie ujete w tym
sprawozdaniu zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowe;j.
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3.8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Na dzien 30.09.2015r. w skiad Grupy Kapitalowej URSUS wchodzi spotka dominujgca
URSUS S.A,, spofki zalezne:

» Bioenergia Invest S.A.

* Ursus sp. z 0.0.

* OBR Moto Lublin sp. z 0.0.
* URSUS BUS S.A.

» URSUS Zachod sp. z o.0.

Ursus sp. z 0.0.

W dniu 6 wrzesnia 201 1r. spotka Ursus sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie zostala zarejestrowana
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Lublin -
Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000395392. Spotka URSUS S.A. posiada 100% udzialéw w zrejestrowanej spotce zaleznej o
tacznej wartosci nominalnej 5.000 ztotych. Spotka Ursus sp. z 0.0. nie rozpoczeta jeszcze
prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

OBR MOTO Lublin sp. z o.0.

Spotka OBR MOTO Lublin wchodzi w sktad Grupy URSUS z uwagi na fakt, iZ pomimo braku
posiadania udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki przez Emitenta, Spotka jest zastawnikiem
udzialow tej spotki na podstawie umowy zastawniczej zawartej dnia 5 marca 2012 r. oraz z 26
czerwca 2013 r. Obecnie spotka prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojows.

URSUS Zachéd sp. z 0.0. w Koszalinie

W dniu 16.03.2015r. zostata zawigzana spotka URSUS Zachdd sp. z 0.0. z siedzibg w
Koszalinie. Spotka URSUS S.A. objeta 51% udzialéw spotki URSUS Zachod sp. z o.o.,
natomiast pozostate 49% udziatow objeli tacznie Marzena Nowe i Karol Nowe. Czas trwania
spotki jest nieoznaczony, a glownym przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie sprzedaz
ciggnikow 1 maszyn rolniczych. Kapital zaktadowy spotki wynosi 5.000,00 zt.

URSUS BUS S.A. w Lublinie

W dniu 24.04.2015r. zostata zawigzana spotka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.
Wspolnikami ww. spotki jest Emitent, ktory objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z 0.0., ktora
objeta 40% akcji. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gtownym przedmiotem dziatalnosci
spotki bedzie produkcja 1 sprzedaz autobuséw i trolejbusow.

Powstanie spotki URSUS BUS S.A. jest wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta w
zakresie zwigkszenia aktywno$ci marki URSUS na rynku autobuséw, trolejbusow 1 autobusoéw
elektrycznych.
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3.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych Grupy Kapitalowej, ktoére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Spotka URSUS S.A. udzielita ,,Gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz wilasciwego
usunie¢cia wad i usterek” na rzecz Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie obowigzujacej od
dnia 25.04.2013 r. do dnia 30.06.2016 r. Do dnia 30.04.2015 r. kwota gwarancji wynosita 6 496
tys. zl, za§ w okresie od 01.05.2015 r. do 30.06.2016 r. obowigzuje zredukowana kwota
gwarancji wynoszaca 1.624.215 zi.

Gwarancja ta dotyczy umowy zawartej przez Emitenta w imieniu Konsorcjum Trolejbus
URSUS z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie z dnia 25 kwietnia 2013r., dotyczacej
zakupu i1 dostawy 38 sztuk nowych niskopodtogowych trolejbuséw miejskich klasy maxi. W
sktad Konsorcjum Trolejbus URSUS wchodza: URSUS S.A. oraz spoétka prawa ukrainskiego
Przedsigbiorstwo Filialne ,,Zaktad samochodowy Nr 1 Publicznej Spotki Akcyjnej ,,Kompania
samochodowa Bogdan Motors”. Zawarcie umowy bylo nastgpstwem wygrania przez Emitenta
przetargu nieograniczonego zorganizowanego przez Zarzad Transportu Miejskiego w Lublinie.
Gwarancja dobrego wykonania kontraktu na podstawie zawartych uméw zostala podzielona
pomiedzy Emitenta i wspotwykonawcoOw dostaw trolejbusow.

Pozostate poreczenia warunkowe zostaty opisane w punkcie 3.15 niniejszego sprawozdania.

W omawianym okresie nie wystgpity inne zdarzenia majace wpltyw na powstanie zobowigzan
lub aktywow warunkowych.

3.10. Podanie informaciji, czy byly publikowane prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Jezeli tak, nalezy sporzadzi¢ informacje Zarzadu Spétki
zawierajgcg stanowisko dotyczace mozliwosci realizacji tych prognoz oraz
stosunek wynikéw Il kwartatu 2015r. do wynikéw zawartych w prognozach.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2015.

3.11.Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajacych
bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz informacje na temat zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji, ktore nastgpilty w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien 30.09.2015r. akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, sg nastepujace
podmioty:

x .. % udzial : % udpai_
. llo$¢ akcji ; Liczba w ogolnej
Nazwa podmiotu w kapitale . e
(szt.) ; gtoséw liczbie
akcyjnym .
gloséw

POL — MOT HOLDING S.A.* z siedziba w
Warszawie i spotki zalezne

Pozostali 20551 000 49,91% 20 551 000 49,91%

Razem: 41 180 000 100,00% 41 180 000 100,00%
* wraz ze spotkq Aquarius VII sp. z 0.0. SPV IX S.K.A. (nowa firma tej spotki brzmi: REO sp. z o.0. Inwestycje S.K.A.)

20 629 000 50,09% 20 629 000 50,09%
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3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien 30.09.2015r.:

Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20 629 000** 50,09%

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujagcym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwigzku z czym
jest podmiotem posrednio dominujagcym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. Pol-
Mot Holding S.A. posiada 20 629 000 akcji Emitenta co stanowi 50,09% udzial w og6lnej liczbie glosow.

3.13.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem Ilub organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej.

Emitent nie rozpoczat, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdow witasnych Emitenta. Emitent nie prowadzi rowniez
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych aczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej URSUS.

3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli wartos¢é tej transakcji lub wartosé
wszystkich zawartych ztym samym podmiotem transakcji w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w zlotych polskich
réownowartos¢ kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sq one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

Od poczatku roku 2015 do dnia publikacji raportu URSUS S.A. zawarla ze Spotka URSUS sp.
z 0.0. z siedzibg w Lublinie (podmiot powigzany) dwie umowy pozyczki na taczng kwote 4.000
tys. PLN.

Emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi innych poza wyzej wymienionymi transakcji o
wartosci przekraczajacej kwote 500 tys. EUR.

3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna
wartos¢€ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta.

Do dnia 30.09.2015 r. Spotka URSUS S.A. udzielita porgczen za zobowigzania spotki
Bioenergia Invest S.A. na rzecz:
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- BZ WBK Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego z dnia
10.11.2009 r. zawartej na okres 6 lat, do kwoty 829 tys. zl,

- BZ WBK Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy leasingu operacyjnego z dnia
29.03.2010 r. zawartej na okres 6 lat, do kwoty 706 tys. z1,

- Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytulu umow
leasingu operacyjnego z dnia 08.10.2010 r. zawartych na okres 5 lat, do kwoty 1 373 tys. zt.

Suma porgczen spotki URSUS S.A. za zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na dzien
30.09.2015 r. wynosi 2 908 301,37 zt.

Ponadto, Spotka URSUS S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spotki Ursus Zachod sp. z
0.0. na rzecz SG Equipment Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy
pozyczki z dnia 16.06.2015 r., udzielonej na okres 4 miesigcy, w kwocie 1.194.402,83 zt.

Powyzsze poreczenia udzielone sa bez wynagrodzenia na rzecz Spétki URSUS S.A.

Po III kwartale 2015 r. URSUS S.A. i jednostki od niej zalezne nie udzielity innych poreczen,
pozyczek ani gwarancji.

3.16.Wskazanie czynnikow, ktéore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Znaczacy wplyw na osiggnigte wyniki Spotki w najblizszych kwartatach bedzie miata
realizacja zapisbw umowy zawartej w dniu 26 sierpnia 2015r. pomiedzy Ursus S.A. a The
Federal Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION (Ethiopian Sugar
Corporation) na sprzedaz ciagnikow, przyczep i czeSci zamiennych do transportu trzciny
cukrowej (Raport biezacy nr 26/2015).

Warto$¢ zawartej Umowy wynosi 30.672.075,00 dolarow amerykanskich. Ethiopian Sugar
Corporation zaakceptowal warunki techniczne 1 cen¢ sprzedazy przedstawione przez
Emitenta w ofercie zlozonej do przetargu FP/OT/19/SC 2014/15. Na podstawie zawartej
Umowy Emitent dostarczy odbiorcy 174 ciagnikow oraz 390 przyczep, a takze zapewni
dostawe czeSci zamiennych do tych maszyn. Dostawy w ramach realizacji Umowy beda
odbywac si¢ w IV kwartale 2015r. oraz w I kwartale 2016r.

Platnos¢ z tytutu umowy zostanie dokonana w formie 40% zaliczki, tj. w kwocie 12.268.830
USD, a pozostata kwota 60% tacznej ceny w wysokosci 18.403.245 USD zostanie zaptacona w
trzech partiach po przedtozeniu stosownych dokumentéw przewozowych po wysylce towarow.
Realizacja zapis6w powyzszej umowy ma i bgdzie miata znaczacy wptyw na wyniki finansowe
Grupy w IV kwartale 2015r. oraz w I potroczu 2016.

W dniu 22 pazdziernika 2015r. URSUS S.A. podpisal ze spdtka The National Service
Corporation Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam (Tanzania) umowe na sprzedaz
ciagnikoéw rolniczych, oprzyrzadowania 1 czesci zamiennych o tacznej wartosci 55 milionow
dolarow amerykanskich. Na podstawie zawartej Umowy URSUS S.A. dostarczy odbiorcy 2400
sztuk ciggnikow rolniczych w formie SKD w przedziale mocy 50-85 koni mechanicznych,
wraz z oprzyrzadowaniem i cze¢$ciami zamiennymi, a takze zapewni dostawe wyposazenia hali
montazowej 1 o$Smiu centrow serwisowych ciggnikéw. Dostawy w ramach realizacji Umowy
beda odbywac si¢ partiami w I, II i III kwartale 2016 r. Zgodnie z postanowieniami Umowy,
Emitent przeprowadzi takze szkolenia personelu odbiorcy oraz zapewni mu wsparcie
techniczne w niezb¢dnym zakresie. Pierwsza ptatno§¢ w ramach Umowy zostanie dokonana w
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formie zaliczki przed rozpoczgciem dostaw w wysokosci 40% wartosci Umowy, tj. w kwocie
22.000.000 USD. 58% facznej ceny w kwocie 31.900.000 USD Emitent otrzyma po
przedstawieniu dokumentéw przewozowych do kolejnych wysylek partii przedmiotu Umowy,
natomiast pozostate 2% ceny w kwocie 1.100.000 USD zostanie zaplacone po podpisaniu
protokotéw odbioru towaréw przez kupujacego. Realizacja wyzej opisanej umowy bedzie
miala istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy w roku 2016r.

W ocenie Zarzadu wptyw na osiggnig¢te wyniki Spotki w najblizszych kwartatach bedzie miato
uruchomienie ostatniej puli doptat unijnych z perspektywy na lata 2014-2020, co planowane
jest na przetomie IV kwartatu 2015 i I kwartatu 2016r. Komisja Europejska w dniu 12 grudnia
2014 r. zatwierdzita polska wersj¢ Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2014-2020.
W ramach realizacji Wspoélnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska
bedzie miata do wykorzystania w sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju
Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020 wynosi 13,5 mld EUR.

Spotka URSUS S.A w ostatnich latach konsekwentnie realizuje zatozenia, ktorych celem jest
osiggnigcie pozycji kluczowego producenta i1 dystrybutora ciggnikéw i maszyn rolniczych na
terenie Polski oraz na wybranych rynkach zagranicznych. Wraz z wprowadzeniem do oferty
Spotki ciggnikdw o mocach ponizej 74 KM 1 powyzej 110 KM Zarzad szacuje, iz sprzedaz
ciaggnikéw w kolejnych okresach wzrosnie, zwickszajac udziat ciggnikoéw URSUS w catym
rynku sprzedazy. Wraz z poczatkiem roku 2015 Spotka wprowadzita na rynek nowy model
ciggnika URSUS o mocy 75 KM o nazwie C-380. W roku 2015 ma zamiar wprowadzi¢ kolejny
model ciggnika URSUS o mocy 150 KM oraz wzbogaci¢ swoja oferte produktowa o ciggniki z
zakresu mocy 50-60 KM o wersje bez kabiny — typu ,,ROPS”. Oferta ciggnikowa spolki jest
uzupelniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze i komunalne, sygnowane marka URSUS. Duza
konkurencja na rynku maszyn rolniczych wymaga od Emitenta ciggtego podnoszenia jakoS$ci
produkowanych wyrobdw, rozszerzania asortymentu, a takze modernizacji istniejacej oferty.
Wzbogacona zostala tez oferta osprzgtu do tadowaczy czolowych oraz oferta przednich
podnos$nikéw TUZ o model 1 tonowy dedykowany dla ciagnikéw o mocy do 60 KM.

Od poczatku roku 2015r. Spotka wprowadzita do sprzedazy nowa game przyczep
dwuosiowych serii D, o tadownosci 6, 8, 10, 12, oraz 14 ton, ktéra jest konsekwencja
wieloletnich prac 1 dos$wiadczen konstruktorow Spotki URSUS S.A. Przyczepy te
charakteryzuja: niezwykle wytrzymala konstrukcja oraz wigksza powierzchnia tadunkowa w
poréwnaniu do konkurencji. Przyczepy moga by¢ wykorzystywane nie tylko w rolnictwie, ale
rowniez np. w budownictwie, poniewaz grubo$¢ 1 jako$¢ zastosowanych materiatow
gwarantuje jej wieloletniag wytrzymatosc.

W odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku Spotka planuje tez w IV kwartale roku 2015
wprowadzi¢ nowe rozwigzania konstrukcyjne w tadowaczach czotowych TUR, ktore zapewnig
im wigksza funkcjonalnos¢ i estetyke wykonania.

Bioenergia Invest S.A. do konca roku obrotowego bedzie realizowala wypracowang przez
Zarzad strategi¢ rozwoju Spotki. Podstawowymi zatozeniami przyjetej strategii jest umacnianie
pozycji na rynku biomasy poprzez: rozwdj sieci zaktadow produkcyjnych w kraju i zagranica,
wdrozenie nowej technologii peletowania stomy, uruchomienie produkcji biomasy na
Wegrzech, zagospodarowanie pozostato$ci z przerobu produktow przemystu zbozowego, a
takze realizowanie dostaw réwniez do innych niz dotychczas elektrowni i elektrocieptowni w
Polsce.

Bioenergia Invest S.A. dazac do rozwoju technologicznego linii produkcyjnych, prowadzi
Scista wspotprace z URSUS S.A. zwigzang z wdrozeniem skutecznej, wydajnej i oszczednej,
technologii produkcji peletu na skale przemystowa. Prowadzone przez URSUS S.A. i
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Bioenergia Invest S.A. testy nowego granulatora wykazaty skuteczno$¢ nowej technologii. Od
poczatku 2015r. ta nowa technologia zostata wdrozona do procesu produkcji biomasy.

Spotka Bioenergia Invest S.A. prowadzi réwniez dziatania w celu pozyskania alternatywnych
wobec elektrowni odbiorcéw biomasy oraz analizuje mozliwo$¢ poszerzenia dziatalnosci o
pozyskiwanie energii ze zrodet OZE (Odnawialne Zrodta Energii).

3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Zarzad sp6tki dominujacej URSUS S.A. nie posiada innych informacji, ktére bylyby istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Lublin, 16 listopada 2015 r.

Karol

Zaraiczvk Abdullah Jan Wojciech Marek
jczy Akkus Wielgus Zachorowski Wiodarczyk
Prezes Cztonek Czlonek Cztonek Czlonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IIl KWARTAL
2015

1.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu

Koniec okresu

30.09.2015 31.12.2014
AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 110 649 99 190
Wartosci niematerialne 12 328 11 261
Rzeczowe aktywa trwate 75 563 62 810
Nieruchomosci inwestycyjne 11 003 13 381
Inwestycje dtugoterminowe 7 091 7074
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 664 4 664
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku 4 664 4 664
dochodowego
Aktywa obrotowe 163 810 206 442
Zapasy 101 286 103 663
Nale_zno'sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 60 370 102 044
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 219 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1904 656
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 31 79
AKTYWA RAZEM 274 459 305 632

Koniec okresu

Koniec okresu

30.09.2015 31.12.2014
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wlasny 103 762 100 445
Kapitat zaktadowy 41 180 41 180
Kap|ta+ z emisji akcji powyzej ich wartosci 38 894 38 894
nominalnej
Kapitat akcyjny w trakcie rejestracji
Zyski zatrzymane 23 688 20 371
Zobowiazania dlugoterminowe 39 012 26 558
Kredyty i pozyczki 20724 14 485
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 272 6 272
Pozostate rezerwy 154 154
Pozostate zobowigzania finansowe 11 862 5 647
Zobowigzania krétkoterminowe 131 685 178 629
Kredyty i pozyczki 62 915 72 522
Zobow.lazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz 67 515 81 696
zobowigzania pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 485
Pozostate zobowigzania finansowe 107 1193
Rezerwy na zobowigzania 1099 804
Przychody przysztych okresow 49 21929
PASYWA RAZEM 274 459 305 632

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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&2 URSUS
1.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.01.2015- 01.07.2015- 01.01.2014- 01.07.2014-

30.09.2015 30.09.2015  30.09.2014 30.09.2014

wtys. PLN wtys.PLN wtys. PLN wtys.PLN
Dziatalnos$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 210 104 37 617 122 995 61 802
Koszt wiasny sprzedazy 169 648 30717 102 080 49 776
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 40 456 6 900 20915 12 026
Pozostate przychody operacyjne 3618 2 420 3 365 414
Koszty sprzedazy 19 915 4 305 4 965 3187
Koszty ogélnego zarzadu 12 596 4 407 11 333 4119
Pozostate koszty operacyjne 254 -19 906 517
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 11 309 627 7076 4617
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw witasnosci
Przychody finansowe 3 0 40 27
Koszty finansowe 7 995 5024 3627 1659
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3317 -4 397 3489 2 985
Podatek dochodowy 0 -682 393 393
Zysk/Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 3317 -3715 3 096 2592

Zysk netto na jedng akcje zwykig (zh) 0,08 -0,09 0,08 0,06
Wartosc ksiegowa na jedng akcje zwykig w
(zh 2,52 2,44

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
w tys. PLN w tys. PLN
Dzialalnos¢ operacyjna
Zysk netto 3317 3 096
Korekty o pozycje: 19 849 -20 932
Amortyzacja 4518 4 442
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 059 2 592
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -749 -36
Zmiana stanu rezerw -158 -297
Zmiana stanu zapasow 2 377 -38 376
Zmiana stanu naleznosci 41 455 -49 602
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -10 785 21012
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -18 868 39071
Inne korekty 262
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23 166 17 836
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 354 249
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 0 0
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 14 560 6 792
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 5467 1 600
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 673 -8 143
Dziatalnos¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji 30 000
Wptywy z kredytéw i pozyczek 24 115 26 073
Sptata kredytow i pozyczek 26 509 25571
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1792 881
Odsetki zaptacone 2 059 2138
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -6 245 26 889
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1 248 910
Srodki pieniezne na poczatek okresu 656 1171
Srodki pieniezne na koniec okresu 1904 2081

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasowy
. . ze sprze<_1a_iy akeji Pozostate Zyski Razem kapitat
Kapitat akcyjny P?NV;):tZsé ::h kapitaty zatrzymane wiasny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2014 roku 26 180 24 488 0 5447 56 115
Korekty btedow 0
Stan na 1 stycznia 2014 roku 26 180 24 488 0 5447 56 115
Zwiekszenia : 15 000 14 406 0 3317 32723
Emisja akgciji 0
Wynik biezgcego okresu 3317 3317
Zyski (straty) z tytutu zmian w
skiadzie grupy 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 15 000 15 000
NadwyZzka ze sprzedazy akcji 14 406 14 406
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wtasne 0
Przeznaczenie na wypftate dywidendy 0
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 41 180 38 894 0 8764 88 838
0
Stan na 1 stycznia 2015 roku 41 180 38 894 0 20 371 100 445
Korekty btedow 0
Stan na 1 stycznia 2015 roku 41 180 38 894 0 20 371 100 445
Zwiekszenia : 0 0 0 3317 3317
Emisja akciji 0
Wynik biezgcego okresu 3317 3317
Zyski (straty) z tytutu zmian w
sktadzie grupy 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wtasne 0
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 41180 38 894 0 23 688 103 762
Zrodlo: Zarzgd Emitenta
Lublin, 16 listopada 2015 r.
Za}::jrcozlyk Abdullah Jan Wojciech _ Marek
Akkus Wielgus Zachorowski Wilodarczyk
Prezes Cztonek Czlonek Czlonek Czlonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu



