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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwartat 2015 roku zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe Pamapol S.A. (Spoétka, Emitent) oraz
podmiotéw zaleznych tworzacych Grupg¢ Kapitalowa Pamapol (Grupa, Grupa Kapitalowa,
Grupa Pamapol).

Podstawa publikacji niniejszego raportu jest §82 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z §82 ust. 2
Rozporzadzenia. Jednoczesnie Spotka informuje, ze dzialajac na podstawie §83 wust. 1
Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje odrgbnego kwartalnego raportu jednostkowego.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. przekazywane jest w
niniejszym raporcie.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do  sporzadzenia kwartalnego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie ,,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 11l kwartat 2015 roku”.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostaly wyrazone w tysigcach ztotych.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
MSR/MSSF przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

0d01.01do | 0d01.01do | od01.01do | od01.01do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 307 748 276 896 74,005 66 238
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3994 1936 960 463
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -156 -3389 -38 -811
Zysk (strata) netto -1885 -2503 -453 - 599
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
. - -1470 -2415 -353 - 578
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (PLN) -0,05 -0,10 -0,01 -0,02
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1585 4,1803
Rachunek przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 586 10 700 3267 2 560
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4013 -4937 965 -1014
Srodki pienigzne netto z dziatalnoci finansowej -19 160 - 7902 -4 607 -1890
Zmlgna nett,o stanu §rodkow pieni¢znych i ich 1561 1439 -375 344
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1585 4,1803
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Bilans
Aktywa 338 405 337937 79 839 79 285
Zobowiazania dtugoterminowe 57 501 73 681 13 566 17 287
Zobowiazania krotkoterminowe 179 517 168 341 42 353 39 495
Kapitat wlasny 101 387 95 646 23920 22 565
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
p. o Y preypaciacy 954 ! 100 778 94 621 23776 22199
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2386 4,2623

1.2.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za III kwartat
2015 roku 1 narastajaco za trzy kwartaty 2015 roku sporzadzonego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
0d 01.01.2015 | od 01.01.2014 | od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 30.09.2015 | do 30.09.2014 | do 30.09.2015 | do 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I. Przychody ze sprzedazy 165 133 126 413 39710 30 240
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 7109 - 857 1710 - 205




I11. Zysk/strata brutto 5729 -2210 1378 - 529
IV. Zysk/strata netto 4136 -1718 995 -411
V. Przyplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 4438 7 886 1067 1886
VI. Przyptywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 3610 -9678 868 -2315
VII. Przyptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -7 580 1190 -1823 285
VIIL. Przyptywy pieni¢zne netto, razem 469 - 602 113 -144
IX. Sredniowazona liczba akcji 30 642 069 23166700| 28 757 866 23166 700
zi/ EZ&/%() podstawowy netto na jedna akcj¢ zwykla (w 0,13 007 0,03 002
w tys. zt w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
XI. Aktywa razem 196 923 182 370 46 459 42 787
XII. Zobowiazania i rezerwy razem 82 968 80 814 19 574 18 960
XIII. Zobowigzania dtugoterminowe 19 012 30 108 4 485 7 064
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 56 121 45378 13 240 10 646
XV. Kapitat whasny 113 955 101 556 26 885 23827
XVI. Kapitat zakladowy 31429 23 167 7415 5435
XVII. Liczba akcji 31428 950 23166 700 31428 950 23166 700
XVIII. Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje¢ (w zt/EUR) 3,62 4,38 0,87 1,03

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly

przedstawionych w ponizszej tabeli:

przeliczone na euro wg kursow

Okres biezacy

Okres poréwnawczy

30.09.2015

31.12.2014

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu
— dane bilansu

4,2386

4,2623

30.09.2015

30.09.2014

Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurso6w obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie — dane rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywow pieni¢znych

4,1585

4,1803




2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 111 kwartal 2015 r.
sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.09.2015 | 31.12.2014
(niebadane) (badane)
I. AKTYWA TRWALE 153 568 158 986
Warto$é firmy 1673 1672
Wartosci niematerialne i prawne 4610 4 654
Rzeczowe aktywa trwale 132 197 133 263
Nieruchomosci inwestycyjne 148 148
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 9693 11616
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5242 7628
1. AKTYWA OBROTOWE 184 837 178 682
Zapasy 92 868 82 806
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 86 217 87 941
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 304 872
Pozyczki 164 417
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 221 302
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2433 1612
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1944 3505
Aktywa.trwaie zaklasyfikowane jako przeznaczone do 686 1997
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 338 405 337 668
I. KAPITAL WLASNY 101 387 95 646
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
cL 100 778
dominujacej 94 621
Kapital podstawowy 31429 23 167
Akcje wiasne
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 55 861 56 496
Pozostate kapitaly
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 14 958 14 352
Zysk (strata) netto -1470 606
Udzialy niedajace kontroli 609 1025
II. ZOBOWIAZANIA 237 018 242 022
Zobowiazania dlugoterminowe 57 501 73 681
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 32581 46 937
Leasing finansowy 4 352 3138
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6941 7839
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 1241 1302
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 145 126
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 241 14 339
Zobowiazania krotkoterminowe 179 517 168 341
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 61 142 64 842
Zobowllqzan.la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 103 757 90 223
zobowigzania




Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 27 62
Leasing finansowy 2822 2 260
Pochodne instrumenty finansowe 153
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 5304 6 420
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 4152 1834
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2023 2 297
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 290 250
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 338 405 337668
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE Stan na Stan na
PRZYPADAJACA AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 30.09.2015 31.12.2014
DOMINUJACEJ (w z}) (niebadane) (badane)
Wartos$¢ ksiggowa 100 778 94 873
Liczba akcji 31 428 950 23166 700
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 3,21 4,10
2.2.  Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow
okres okres okres okres
od od od od
01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
WARIANT KALKULACYJINY do do do do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 108 254 307 748 96 932 276 896
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 93 667 265 418 77 516 220 756
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 14 587 42 330 19 416 56 140
Koszt wlasny’ sp.rzedai)./ (lfoszt sprzedanych produktéw, 83911 241 841 75 485 217 979
uslug, towardéw i materialow)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 70 874 205 507 58 539 168 250
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 13037 36 334 16 946 49729
ZysK (strata) brutto ze sprzedazy 24 343 65 907 21 447 58 917
Koszty sprzedazy 12 558 38 106 11799 35777
Koszty ogblnego zarzadu 8 333 24 142 7892 22723
ZysK (strata) ze sprzedazy 3452 3 659 1756 417
Pozostate przychody operacyjne 2434 6 884 2225 6 547
Pozostate koszty operacyjne 1595 6 549 1762 5380
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 352 352
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4291 3994 2571 1936
Przychody finansowe 165 887 480 1035
Koszty finansowe 1595 5037 2 508 6 360
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda
praw wlasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 861 -156 543 - 3389
Podatek dochodowy 1108 1729 -493 -886
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 1753 -1885 1036 - 2503
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechane;j
Zysk (strata) netto 1753 -1 885 1036 - 2503
- W tym zysk (strata) netto mniejszosci -83 -415 -64 - 88
-w tyrn zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu 1836 -1 470 1100 -2415
dominujacego

*W biezacym okresie nie wyodrebniono wynikdéw dziatalnosci zaniechanej, gdyz wyniki spotki, ktorej

dziatalno$¢ uznana zostata jako dziatalno$¢ zaniechana sa nieistotne.




Zysk (strata) netto

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1753

-1 885

1 036

- 2503

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie srodkoéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji nie przenoszonych do
wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych

Roznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatow zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji przenoszonych do wyniku

Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody

1753

-1885

1036

-2503

Zysk ogélem przypadajacy na

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

1836

-1470

1100

- 2415

- udziaty niedajgce kontroli

-83

-415

-64

- 88

Laczne calkowite dochody przypadajace na

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

1836

-1470

1100

-2415

- udziaty niedajace kontroli

-415

- 88




2.3.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy Réini niedajqc_e wlasny
Kapital akeji ku"rzs‘;‘vf,z Zyski S kontroli razem
podstawowy powyzej . . zatrzymane
wartosci z przeliczenia
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2015r. 23 167 56 496 14 958 94 621 1025 95 646
Korekta btedu podstawowego
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 23 167 56 496 14 958 94 621 1025 95 646
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r.
Emisja akcji 8 262 -635 7627 7627
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)
Wycena opcji (program platno$ci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wlascicielami
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2015 r.
do 30.09.2015 r. -1470 -1470 - 415 -1885
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2015 r.
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych
Razem calkowite dochody 8 262 -635 -1470 6 157 - 415 5742
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych §rodkoéw trwatych)
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2015 r. 31429 55 861 13 488 100 778 609 101 387
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym — cd

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

Roznice
kursowe
z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r.

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

95 369

Korekta btedu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

95 369

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od

01.01.2014 r. do 30.09.2014 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platno$ci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszo$cia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 r.
do 30.09.2014 r.

-2415

-2415

- 88

-2503

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2014 r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych

Razem calkowite dochody

- 2415

- 2415

- 88

- 2503

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych §rodkow trwatych)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.09.2014 r.

23 167

56 496

12174

91 837

1029

92 866
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych

okres okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 30.09.2015 do 30.09.2014
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -156 - 3389
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 9 096 9 563
Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i 240 201
prawne
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -1 078 -72
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych 14 -360
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 81 506
Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend 3535 4572
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Zyski (starty) kursowe 46 -20
Inne korekty
Korekty razem 11 934 14 390
Zmiana stanu zapasOw -20 978 -7176
Zmiana stanu nalezno$ci -8 687 - 107
Zmiana stanu zobowigzan 32 444 8 262
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych =772 - 999
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym 2 007 - 20
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finansowych
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -199 - 281
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 13 586 10 700
Przeplywy srodkow pieniginych 7 dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete rodki
Pieniezne
Inne wplywy z aktywdéw finansowych
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 5745
Wydatki na nabycie warto$ci hiematerialnych -72 -136
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -4 245 - 7686
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 2539 2839
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 60
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -210
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 196 8
Udzielone pozyczki
Otrzymane splaty udzielonych pozyczek
Wplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 738
Odsetki otrzymane
Inne wydatki finansowe
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci 4013 -4237

inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci finansowej
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Wplywy netto z tytutu emisji akcji -635

Nabycie akcji wlasnych

Wplywy z tytutu emisji weksli

Wykup weksli -1166
Otrzymane kredyty i pozyczki 3206 12 368
Sptaty kredytow i pozyczek -13 605 - 12 533
Sptata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego -4 547 -2029
Odsetki zaptacone -3 579 -4 542
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -19 160 - 7902
Zwi¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow -1561 - 1439
pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 3 505 2595
Zmiana stanu srodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw z tytutu

r6znic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1944 1156
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

111 kwartal 2015

3.1. Jednostkowy bilans Pamapol S.A.
stan na stan na stan na stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
(niebadane) | (niebadane) (badane) | (niebadane)
I. Aktywa trwale 110 270 111 325 110 587 103 414
1. Warto$ci niematerialne i prawne 3 257 3326 3 465 3569
2. Rzeczowe aktywa trwale 32 333 32 447 30199 30 508
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 2494 2494
4. Inwestycje dlugoterminowe 69 809 69 724 68 106 59 751
4.1.Nieruchomosci 835 834 835 834
4.2 Dlugoterminowe aktywa finansowe 68 974 68 890 67 271 58 917
a) w jednostkach powigzanych 68 974 68 890 67 271 58 917
- udziaty lub akcje w jednostkach 50 370
podporzadkowanych 50 370 50 370 50 370
- udzielone pozyczki 18 604 18 520 16 901 8 547
b) w pozostatych jednostkach
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4871 5828 6 323 7092
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6323
dochodowego 4871 5828 7092
B. Aktywa obrotowe 86 653 82 501 71783 74 736
1. Zapasy 27 627 23 700 16 917 13274
2. Naleznosci krétkoterminowe 56 178 56 236 53176 51 826
2.1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 6 803 11 256 7261 6 229
2.2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 49 375 44 980 45 915 45 597
3. Inwestycje krotkoterminowe 1584 968 881 8991
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1584 968 881 8991
a) w jednostkach powigzanych 579 460 264 8 444
- udzielone pozyczki 579 460 264 8 444
b) w pozostatych jednostkach 221 278 302 295
- udziaty lub akcje 221 278 302 295
- udzielone pozyczki
c) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 783 230 315 252
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1264 1597 809 645
AKTYWA RAZEM 196 923 193 826 182 370 178 150
stan na stan na stan na stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
(niebadane) | (niebadane) (badane) | (niebadane)
PASYWA
I. Kapital wlasny 113 955 111 576 101 556 99 125
1. Kapital zakladowy 31429 31429 23 167 23 167
2. Kapital zapasowy 78 390 78 390 77676 77676
3. Zysk (strata) z lat ubieglych
4. Zysk (strata) netto 4136 1757 713 -1718
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 82 968 82 250 80 814 79 025
1. Rezerwy na zobowiazania 5 845 5088 2905 5332
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1386 1369 1244 1162
1.2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 1365 1365 1098 927
- dlugoterminowa 286 286 286 270
- krotkoterminowa 1079 1079 812 657
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1.3. Pozostale rezerwy 3095 2 354 563 3243
a) krotkoterminowe 3095 2 354 563 3243
2. Zobowiazania dlugoterminowe 19 012 18 926 30108 6 495
2.1. Wobec jednostek powigzanych 8 262
2.2. Wobec pozostatych jednostek 19 012 18 926 21 846 6 495
3. Zobowiazania krétkoterminowe 56 121 56 126 45 378 64 883
3.1. Wobec jednostek powiazanych 8 056 5821 3401 13890
3.2. Wobec pozostatych jednostek 48 048 50078 41 829 50 780
3.3. Fundusze specjalne 17 227 148 213
4. Rozliczenia mi¢edzyokresowe 1989 2110 2423 2 315
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1989 2110 2423 2 315
- dlugoterminowe 1563 1213 1486 1582
- krotkoterminowe 426 897 937 733
PASYWA RAZEM 196 923 193 826 182 370 178 150
3.2.  Jednostkowy rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.
Okres Okres Okres okres od
od 2015.07.01 | od 2015.01.01 od 01.01.2014
do 2015.09.30 | do 2015.09.30 | 2014.07.01 do
(niebadane) (niebadane) do 30.09.2014
2014.09.30 | (niebadane)

(niebadane)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialéw, w tym: 57116 165133 48 015 126 413
- od jednostek powigzanych -630 6113 1903 6 413
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 53 446 150 660 40 803 108 348
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3671 14 474 7212 18 065
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w
tym: 41 506 121784 35755 94 876
- do jednostek powigzanych -739 5537 1845 6 146
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 38 358 109 091 29 457 78 450
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3148 12 693 6 298 16 426
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 15610 43 349 12 260 31537
IV. Koszty sprzedazy 8718 25812 7 237 22321
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3245 9812 3190 10 251
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) 3647 7725 1833 -1035
VII. Pozostate przychody operacyjne 1492 2224 636 2393
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1222 1237 90 418
2. Inne przychody operacyjne 270 987 546 1975
VIIIL. Pozostate koszty operacyjne 1029 2840 538 2215
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 380 787 270 764
3. Inne koszty operacyjne 649 2053 268 1451
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VI1II) 4110 7109 1931 - 857
X. Przychody finansowe 447 1142 308 784
1. Dywidendy
2. Odsetki 258 953 307 740
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 188 188
5. Inne 1 44
XI. Koszty finansowe 1204 2521 771 2137
1. Odsetki 488 1434 599 1628
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2. Strata ze zbycia inwestycji 0 93
3. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 57 81 25 37
4. Inne 658 1006 147 379
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 2379 5729 1468 -2210
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-X111) 3352 5729 1468 -2210
XV. Podatek dochodowy 973 1593 18 -492
a) czes$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona 973 1593 18 -492
XVI. Zysk (strata) netto (XI1V-XV) 2379 4136 1450 -1718
ZYSK NA JEDNA AKCJE (w zl)
Zysk (strata) netto 2379 4136 1450 -1718
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 6 546 -17 345
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 31428950 | 30642069 | 23166 700| 23166700
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z}) 0,08 0,13 0,06 -0,07
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 0,21 -0,75

* informacje dotyczgce zmiany iloSci akcji Emitenta zawarte w pkt 4.11 niniejszego sprawozdania.
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3.3.

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Pamapol S.A.

00 20150101 | oyt oy | 0420140101
do _2015.09.30 do 2014.12.31 do 2014.09.30
(niebadane) (niebadane)
L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 101 556 100 843 100 843
- korekty bledow podstawowych
fl.:nl}f:l?i;iizvviis;v);;Iyrz];)é)hczatek okresu ( BO ), po uzgodnieniu do 101 556 100 843 100 843
1.Kapital zaktadowy na poczatek okresu 23167 23167 23167
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 8 262
a) zwigkszenia (z tytulu) 8 262
- emisja akcji serii C 8 262
b) zmniejszenia (z tytutu) 23 167
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 31429 23 167 104 362
2 Kapital zapasowy na poczatek okresu 77676 104 362 -26 686
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 713 - 26 686
a) zwickszenia (z tytulu) 713
- 7 podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo) 713 26 686
b) zmniejszenia (z tytutu pokrycia straty) - 26 686 77 676
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 78 390 77676 - 26 686
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 713 - 26 686
3.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 713
a) korekty btedow podstawowych
3.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 713
poréwnawczych
a) zwigkszenia (z tytulu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 713
- przekazanie na kapital zapasowy 713 26 686
3.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 26 686
3.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 26 686
) 03r.(f \;vsr:;izz Izn ;a::thubieg%ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 26 686 26 686
a) zwigkszenia (z tytulu) 0
a) zmniejszenie (z tytutu pokrycia straty kapitalem zapasowym) 26 686 0
3.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -1718
3.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 -1718
4.Wynik netto 4136 713 99 125
a) zysk/strata netto 4136 713 99 125
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 113 955 101 556 97 675
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 113 955 101 556 97 675

(pokrycia straty)
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3.4.

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieinych

Okres
od 2015.01.01
do 2015.09.30
(niebadane)

Okres
od 2015.01.01
do 2015.09.30
(niebadane)

Okres
od 2014.07.01
do 2014.09.30
(niebadane)

Okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014
(niebadane)

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 2379 4136 1450 -1718
11. Korekty razem : -908 302 2229 9 604
1. Amortyzacja 1343 3903 1359 4333
2. Zyski (straty) z tytulu rdznic kursowych 2
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 106 482 397 1145
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -677 -564 -65 - 380
5. Zmiana stanu rezerw 758 2941 811 1101
6. Zmiana stanu zapasow -3927 -10 710 -655 4 352
7. Zmiana stanu nalezno$ci 149 -6 206 -3 405 5891
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem 304 9954 4094 -51383
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1036 502 -307 - 1457
10. Inne korekty
1I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+1I) 1471 4438 3679 7 886
B. Przeplywy $§rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 2079 7920 1051 3046
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1870 1926 861
aktywow trwalych 2853
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 20 60
3. Z aktywow finansowych 189 5934 3
a) w jednostkach powigzanych 188 3
- odsetki od udzielonych pozyczek
b) w pozostatych jednostkach 5746
- zbycia aktywow finansowych 5746
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
4. inne wplywy inwestycyjne 190 190
11. Wydatki 408 4309 7929 12724
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 409 2572 3 666 4 461
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 1738 4263 8 263
a) w jednostkach powigzanych 1738 4263 8 263
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 4263 8 263
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) 1671 3610 -6 878 -9678
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 677 677 4 262 8 262
1.Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentdw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 677 677 4262 8 262
3. Inne wptywy finansowe
11. Wydatki 3265 8 257 1201 7072
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
2. Splaty kredytow i pozyczek 1818 4597 164 2872
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1166
3. Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 670 2095 523 1622
4. Odsetki 252 929 514 1412
5. Inne wydatki finansowe 524 635
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (1-11) -2588 -7580 3061 1190
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111) 554 469 -138 - 602
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 554 469 -138 -604
- w tym zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tyt. ré6znic kursowych -2
F. Srodki pienieine na poczatek okresu 229 315 114 854
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F +/- D), w tym: 783 783 252 252
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za Il kwartal 2015 roku

4.1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujaca”]. Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Lodzi Srodmiescia w Eodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414. Spotce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:
- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa, z wylaczeniem migsa z drobiu,

- przetwarzanie 1 konserwowanie mi¢sa z drobiu,

- produkcja wyrobow z migsa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego,

- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkdéw i dan,

- prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby wtasne i1 towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- Swiadczenie ustug z tytulu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw 1 owocow,
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu i1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobow migsnych 1 krwi,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa mig¢sa 1 wyrobow z migsa.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowa zostal przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego sprawozdania.

Srédrocznym  skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostala obijeta
Spotka dominujaca oraz nastepujace spotki zalezne.

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spolki zaleznej Siedziba 30.09.2015 31.12.2014

WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 93,65% 93,65%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100% 100%
DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w likwidacji Rusiec 100% 100%

W dniu 6 listopada 2014 r. zostat przestany do Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w
Lodzi wniosek o otwarcie postgpowania likwidacyjnego Dystrybucja Sp. z 0.0., ktory zostat
przez Sad przyjety w dniu 14 stycznia 2015 r. i otworzono postgpowanie likwidacyjne.
Z dniem 30 pazdziernika 2015 r. postanowieniem ww. sadu zakonczono postepowanie
likwidacyjne oraz wykreslono spotke z krajowego rejestru sadowego.
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4.2. Zasady sporzqdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie i
zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2015 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Pamapol S.A.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31.12.2014 oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienig¢znych
za 3 kwartaty zakonczone 30.09.2014 r.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki prowadzace dziatalno$¢, wehodzace w sktad Grupy.

4.3. Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedow
dotyczacych lat poprzednich.

4.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30
wrzesnia 2015 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majagcymi zastosowanie do S$rodrocznej
sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujagcymi w czasie przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2015 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2014
sporzadzone zostalo rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi na dzien 31.12.2014 r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 16 listopada 2015 r.

45. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,

majgcych znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe
W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca nietypowe
czynnosci 1 zdarzenia, ktore miatyby wplyw na osiaggniete wyniki finansowe. Zdarzeniami,
ktore nalezy wyr6zni¢ byly zdarzenia stanowigce realizacj¢ postanowien Porozumienia
Restrukturyzacyjnego oraz uchwat podjetych w dniu 5 listopada 2014 r. przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Pamapol S.A w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego,
przedstawione w pkt. 4.11 niniejszego raportu.
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4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajqcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienig¢inych, ktore sq niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity niezwykte kwoty

ze wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wplyw na aktywa, pasywa i wynik finansowy.

W biezacym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktére miatyby wplyw na
wynik skonsolidowany.

4.7.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz 7 wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych. Umowy
zhaczgce

W niniejszym rozdziale przedstawiono zagadnienia dotyczace realizacji Porozumienia

Restrukturyzacyjnego oraz umowy istotne dla dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Pamapol

zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 lipca 2015 r. do dnia

publikacji raportu kwartalnego.

4.7.1. Realizacja Porozumienia Restrukturyzacyjnego

W pierwszym potroczu 2015 roku zawarto dwie istotne umowy w ramach wykonania
postanowien Porozumienia Restrukturyzacyjnego (opisanego w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania
Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r.):

- w dniu 26 stycznia 2015 r. umowg objecia akcji serii C Pamapol S.A. przez Amerykanka
Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. (wskazanej w pkt. 4.11 ponizej)

oraz

- w dniu 30 czerwca 2015 r. umowe pozyczki podporzadkowanej konwertowanej na udziaty
pomiedzy Pamapol S.A. Pozyczkodawca) i WZPOW (Pozyczkobiorca).

Na mocy zawartej Umowy pozyczki Pozyczkodawca udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w
kwocie 1.737.750 zt. Pozyczka zostata udzielona na czas nieoznaczony (bez okreslenia
terminu zwrotu) z zastrzezeniem, ze pozyczka wraz z naleznymi odsetkami zostanie sptacona
w calosci 1 jednorazowo w formie potragcenia umownego wierzytelnosci Pozyczkodawcy
wobec Pozyczkobiorcy o zwrot pozyczki wraz z naleznymi odsetkami z wierzytelno$cig
Pozyczkobiorcy wobec Pozyczkodawcy o wniesienie wktadu pieni¢znego na pokrycie przez
Pozyczkodawce nowych udziatéw Pozyczkobiorcy w zwigzku z podwyzszeniem jego
kapitatu zakladowego. O zawarciu niniejszej umowy pozyczki Emitent informowat w tresci
raportu biezacego 29/2015.

Biorac pod uwage fakt, iz Pamapol w wyniku ww. emisji akcji serii C pozyskal mniej niz 10
mln zt 1 do dnia 30 czerwca 2015 r. nie zostala zakonczona emisja akcji serii D Zarzad
Pamapol S.A. w dniu 30 czerwca 2014 r. uzyskat z PKO BP S.A. i BGZ BNP Paribas S.A.
o$wiadczenia, iz wyrazaja one zgode na odstapienie od wprowadzania sankcji wynikajacej z
braku mozliwo$ci wywigzania si¢ z terminu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pamapol do
daty 30 czerwca 2015 r., przy czym wskazano, iz warunkiem odstgpienia jest podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do dnia 31 sierpnia 2015 .

21



Przed dniem 31 sierpnia 2015 r. Emitent uzyskat z wymienionych bankéw os$wiadczenie i
zapewnienie 0 zgodzie na przedtuzenie do dnia 15 pazdziernika 2015 r. odstgpienia od
podejmowania dziatan, do ktorych banki sg uprawniony zgodnie z warunkami Umowy
Restrukturyzacyjnej, w zwiazku z wystgpieniem przypadku naruszenia jakim jest
niedochowanie terminu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. (raporty biezace
nr 40/2015 i 41/2015).

Rejestracja podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o 3.321.100 akcji zwyktych na
okaziciela serii D przez Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego miala miejsc w dniu 9 pazdziernika 2015 r. Informacje
dotyczace emisji akcji serii D zostaty przedstawione w pkt. 4.11 ponize;j.

4.7.2. Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W dniu 9 stycznia 2015 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu przez spotke S.C. Zone
International Trading S.r.l. z siedzibg w Rumunii (Kupujacy) aneksu do umowy kupna-
sprzedazy zawartej pomiedzy tg spotka a Emitentem w dniu 15 grudnia 2014 r. (Umowa),
ktorej przedmiotem byta sprzedaz na rzecz Kupujacego konserw wieprzowych za taczng ceng
1,58 mln euro. Aneks podwyzszyt wartos¢ Umowy powodujac przekroczenie progu 10%
kapitatéw wiasnych.

W dniu 29 kwietnia 2015 r. zostata podpisana pomiedzy Pamapol S.A. i Agencja Rynku
Rolnego umowa na dostawy artykutow spozywczych do magazynow organizacji partnerskich
w ramach Programu Operacyjnego Pomoc Zywno$ciowa 2014-2020, Podprogram 2015
(Podprogram i Umowa odpowiednio).

W dniu 16 marca 2015 r. pomigdzy PKO BP Faktoring S.A. (Faktor) a Emitentem oraz
WZPOW doszto do podpisania kolejnych anekséw do umoéw faktoringu krajowego bez
przejecia ryzyka. Na mocy Aneksow wydluzeniu do dnia 16 grudnia 2015 r. ulegt okres
obowigzywania limitow finansowania udzielonych przez Faktora.

Szersze informacje nt. wymienionych umoéw zostaty przedstawione w raporcie potrocznym
Spoiki oraz w raportach biezacych nr 1/2015, 12/2015 i 14/2015.

W trzecim kwartale 2015 r. ani po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu
Emitent i jednostki zalezne nie zawieraly znaczacych uméw handlowych.

W dniu 3 lipca 2015 r. doszto do podpisania pomiedzy Emitentem a mBank S.A. z siedziba
w Warszawie (Bank) kolejnego aneksu do umowy elektronicznego dyskonta wierzytelnosci
zawartej w dniu 30 pazdziernika 2013 r. (Umowa), na mocy ktorej Bank nabywa od Emitenta
wierzytelnosci przystugujace mu od Klienta. O zagadnieniach dotyczacych przedmiotowe;j
Umowy Emitent informowat w pkt 2.5.2.2 Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Na mocy aneksu termin obowigzywania Umowy zostat przedluzony z dnia 30 wrze$nia
2015 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r. W zwigzku z przedtuzeniem terminu obowigzywania
Umowy oraz po wzigciu pod uwage dotychczasowych realizacji, szacowana przez Emitenta
laczna warto$¢ wierzytelnosci zbywanych na podstawie umowy elektronicznego dyskonta
wierzytelnosci za ten okres wyniesie 25 mln zt. O zawarciu aneksu Emitent informowal w
tres$ci raportu biezacego nr 31/2015
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4.8. Cyklicznosé, sezonowosé dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitalowej Pamapol charakteryzuja si¢ sezonowoscia.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystepuje W okresie letnim, natomiast najnizsza
sprzedaz odnotowywana jest w okresie I kwartatu (wyjatkowy w tym wzgledzie in plus
wydaje sie I kw. 2015 r. ze wzgledu na opisany w raporcie biezgcym nr 1/2015 kontrakt na
sprzedaz w tym kwartale konserw wieprzowych do Rumunii). Roéznica w spadku
przychodoéw ze sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartalem w poprzednich
latach wynosita nawet 30% (w biezacym roku nie przekracza 15 %).

Z kolei w WZPOW Kwidzyn najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach letnich,
a kulminacja sprzedazy nastepuje przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca.
Roéznica w spadku przychodéw ze sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem
nie przekracza 30%.

W spotce MITMAR wahania na poziomie generowanych obrotdéw w ciagu roku miedzy
»hajlepszym”, a ,,najgorszym” okresem nie sg znaczace. Wzrost przychodéw ze sprzedazy
jest zauwazalny w okresach przed$wigtecznych oraz w okresach letnich.

4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne
Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitalowsa. Kazdy z
segmentOw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow, wymagajacych odmiennych technologii,
zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewngtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spdtki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatlowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za
wyjatkiem nastgpujacych obszarow:

= Utrata wartosci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpisow
aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci
firmy.

Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentow wynikaja ze sprawozdan jednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w trakcie konsolidacji
(wylaczenia udzialéw w jednostkach zaleznych, wylaczenie naleznosci wewnatrzgrupowych,
marz zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie s3 alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych
aktywow nie ujmowanych w ramach segmentéow operacyjnych nalezg aktywa spotki
ustugowej (Dystrybucja Sp. z 0.0. w likwidacji), ktérej dziatalno$¢ nie zostata przypisana do
zadnego z segmentow.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

= Zywno$é przetworzona
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— kategorie: dania gotowe, zupy, mrozonki
warzywne, warzywa konserwowe,
*  Migs0 nieprzetworzone

— kategorie: migso w formie chlodzonej i mrozonej (pottusze, elementy).

pasztety, konserwy migsne,

Spdéiki dziatajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorgc po uwage podstawowy przedmiot dzialalnosci do ww. segmentdw mozna przypisaé
nastepujace spotki:

= Zywno$¢ przetworzona — Pamapol S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
= Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno

Jednakze ze wzgledu na mozliwo$¢ realizacji konkretnych kontraktow, umoéw handlowych
spotki realizujg sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale rOwniez z
pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegdlnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wylaczen przychodow ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalno$ci operacyjnej
Grupy Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat,
ujawnione zostato ponizej w tabeli.

SEGMENTY OPERACYJNE - UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Zywnosé Mieso
w tys. zk pgzetwo- nieprzetwo Pt% Z\z;?;e P‘:lzs(;lsltg?e Ogolem
rzona rzone
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Przychody od klientow zewngtrznych 227 455 71696 1060 7537 307 748
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 15525 4799 782 1499 22 605
Przychody ogotem 242 980 76 495 1842 9036 330353
Wynik operacyjny segmentu
Wylaczenie wyniku z transakcji migdzy 3052 -389 133 1312 4108
segmentami +131 -2 +1 - 244 -114
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu 3183 -391 134 1068 3994
transakcji wspdlnych
za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Przychody od klientow zewngtrznych 188 411 79098 1336 8051 276 896
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 14108 8924 3195 1754 27981
Przychody ogdtem 202 519 88 022 4531 9 805 304 877
Wynik operacyjny segmentu
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy - 187 206 -5 1618 1632
segmentami +95 +17 +56 - 493 -18
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu -215 223 51 1125 1614
transakcji wspolnych

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychoddéw i1 wynikow operacyjnych

trzech segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
wtys. 21 Zywnosé ~ Migso Ogoélem
przetworzona nieprzetworzone
Za okres od 01.01 do 30.09.2015
Przychody od klientow zewnetrznych 227 455 24 822 252 277
Wynik operacyjny segmentu 3183 42 3225
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Aktywa segmentu 263 166 75 239 338 405
Za okres od 01.01 do 30.09.2014

Przychody od klientow zewngtrznych 188 411 71 696 260 107
Wynik operacyjny segmentu 215 -389 174
Aktywa segmentu 256 387 81281 337 668

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH

OPODATKOWANIEM

Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED

w tys. zt od 01.01 do 30.09.2015 | od 01.01 do 30.09.2014

Przychody segmentow ) _ 330 353 304 877

Laczne przychody segmentdéw operacyjnych

Wylaczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami - 22 605 -27981

Przychody ze sprzedazy 307 748 276 896

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow 4108 1632

Korekty inne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej 322

Wylaczenie wyniku transakceji pomiedzy segmentami -144 -18

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 3994 1936
Przychody finansowe 887 1035
Koszty finansowe (-) - 5037 - 6360
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -156 - 3389

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentdéw przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

od 01.01.2015 do 31.09.2015
Wyszczegélnienie (w tys. z1) Polska Unia Kraje spoza Ogoétem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 202 261 75 641 29 846 307 748
Koszty wlasne sprzedazy 158 295 60 387 23159 241 841
Wynik segmentu 43 966 15 254 6 687 65 907
Nieprzypisane przychody 7771
Nieprzypisane koszty 73834
Zysk/Strata brutto -156

Nie wyodrebniono aktywow i1 pasywow dotyczacych segmentéw geograficznych, gdyz nie
jest mozliwe przypisanie poszczegdlnych pozycji do przychodow w przedstawionym

przekroju.

Aktywa 1 pasywa Grupy zwigzane sa z gléwnymi przychodami, jakimi jest sprzedaz

produktow z branzy spozywczej.
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4.10. Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki finansowe wyliczone na podstawie

sprawozdania skonsolidowanego Grupy:

, . .. , . I-111 kw. -1 kw.

Lp. Wskaznik Definicja wskaznika 2015 2014 2014
1 | Wskaznik ogélnego zadhuzenia | 20POWiazania ogolem/ 0,70 0,72 0,72
pasywa ogotem
Kapitaty wtasne +

Wskaznik pokrycia aktywow zobowigzania
2 trwalych kapitalami statymi dlugoterminowe / aktywa 1.03 0,86 1,07
trwale
Aktywa obrotowe /
3 | Wskaznik ptynnosci biezacej Zobowigzania 1,03 0,88 1,06
krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy
- krotkoterminowe
, . - . rozliczenia
4 | Wskaznik ptynnosci szybkiej micdzyokresowe / 0,50 0,45 0,56
Zobowigzania
krotkoterminowe
L. . ) Zapasy X liczba dni w
5 W§kazn1k rotacjt zapasow w okresie / koszt wlasny 104 101 102
dniach :
sprzedazy
Stan naleznosci
Wskaznik rotacji naleznoéci w | handlowych x liczba dni w
6 - . 76 83 80
dniach okresie / przychody ze
sprzedazy netto
Zobowigzania z tytutu
7 W§kazn1k rotacji zobowigzan w | dostaw i gsiug x liczba dni 116 106 111
dniach w okresie / kosz wlasny
sprzedazy
8 Wskazn.lk rentowno$ci Zysk (strata) netto / . -0,6% -0,.9% 0.1%
sprzedazy Przychody ze sprzedazy
, . . Zysk na dziatalno$ci
9 WSkazn.l k rentownosct operacyjnej / przychody ze 1,3% 0,7% 1,9%
operacyjnej ;
sprzedazy netto
10 Wskaz’mk rentownos$ci Zysk (strata) rletto / 0,6% 0.7% 0,2%
aktywow Aktywa ogotem
* liczba dni w okresach I-111 kw. 2015 r. i I-111 kw. 2014 r. to 270 dni, a w przypadku roku 2014 to 365 dni.

Wynik brutto ze sprzedazy Grupy wzrost po trzech kwartatach 2015 r. o 11,9 % 1/r 1 jest
wynikiem wyzszej dynamiki wzrostu przychodoéw ze sprzedazy (o 11,1 % r1/r) niz kosztow
wiasnych sprzedazy (o 10,9 % r/r) - efekt rozszerzania wspodlpracy z sieciami handlowymi,
wzrostu eksportu, wprowadzania nowych produktow asortymentowych oraz komunikacji
marketingowej z rynkiem.

Wynik EBITDA Grupy w okresie trzech kwartatow 2015 roku wyniost 13,3 min zt. i byt o
1,6 min zt. wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 13,9 % r/r).

W 11 kw. 2015 r. Grupa wypracowata zysk netto w kwocie 1,73 mln zt - wzrost 0 69,2% w
stosunku do 111 kw. 2014 r.
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Na 30 wrzesnia 2015 r. suma bilansowa Grupy (338.405 tys. zt) pozostawata na zblizonym
poziomie w stosunku do 31 grudnia 2014 r. (337.668 tys. z}).

Wskaznik dtugu (suma zobowigzasn odsetkowych: kredyty, pozyczki, leasing) do EBITDA w Grupie
Kapitatowej Pamapol systematycznie ulega poprawie. Na koniec 2014 roku wyniost 5,88 (w
2013 r. jego warto$¢ wyniosta -34,5). Na koniec III kwartalu 2015 r. wskaznik osiggnat
poziom 4,06.

Grupa Pamapol majac na wzgledzie zmieniajace si¢ oczekiwania i preferencje konsumentow
ciggle rozwija 1 optymalizuje kluczowe grupy asortymentowe oraz intensyfikuje dzialania
marketingowe. Celem dziatalnosci jest systematyczne podnoszenie konkurencyjnosci
jakosciowej 1 kosztowej przedsiebiorstwa.

W okresie sprawozdawczym Pamapol SA wprowadzit na rynek nowa lini¢ drobiowych dan
gotowych oraz drobiowych konserw migsnych pod marka Spichlerz Rusiecki, wychodzac
naprzeciw potrzebom konsumentéw. Migsiwo drobiowe cieszy si¢ duzym zainteresowaniem
konsumentéow ze wzgledu na nizsza kaloryczno$¢ niz w przypadku migsa wieprzowego
1 lepsza przyswajalno$¢ biatka (dotychczas na rynku praktycznie nie bylo tego typu
asortymentu).

Grupa zamierza nadal intensywnie rozwija¢ si¢ w kanatach sprzedazy krajowej i eksportowe;,
ktory oferuje duzy potencjal wzrostu dla spotek - zarowno w kategoriach branzowych, jak
1 marek wlasnych do najwigkszych sieci handlowych. Ponadto celem jest stopniowa
odbudowa wolumenu sprzedazy w ramach kanalu tradycyjnego, ktérego udziat w wyniku
transformacji rynku ulegt zmniejszeniu.

Ponizej zaprezentowano skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaty

dystrybucji.

Udziat w Udziat w .
w tvs. 21 Il kwartat sorzedaz Il kwartat sorzedaz Zmiana
vs. 2015 przecazy 2014 przedazy 1 ok /rok
ogétem ogétem
Kanat tradycyjny 11104 10% 12 002 12% -7%
Kanat nowoczesny 26 709 25% 25909 27% 3%
Eksport 33370 31% 32 828 34% 2%
w tym eksport miesa 17 073 16% 17 664 18% -3%
Pozostate 37071 34% 26193 27% 42%
Sprzedaz ogétem 108 254 100% 96 932 100% 12%
Udziat w Udziat w .
w tvs. 2t 1 - 11 kw. sorzedas I - 111 kw. sorzedaz Zmiana
ys: 2015 P , ¥ 2014 P , ¥ rok/rok
ogoétem ogétem
Kanat tradycyjny 29 463 10% 36 810 13% -20%
Kanat nowoczesny 83 962 27% 77 843 28% 8%
Eksport 105 487 34% 89993 33% 17%
w tym eksport miesa 48 953 16% 47 281 17% 4%
Pozostate 88 835 29% 72 250 26% 23%
Sprzedaz ogétem 307 748 100% 276 896 100% 11%
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Zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spotek zaleznych Grupy Pamapol:

WZPOW MitMar
(dane jednostkowe 11 kw.  1-11 Kw. 2014 (dane jednostkowe -1 kw. 1T kw. 2014
w tys. zl) 2015 2014 w tys. zl) 2015 2014

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy 81881 83200 | 114676 sprzedazy 85317 95 257 130 367
Zysk ze sprzedazy -3 300 1227 968 Zysk ze sprzedazy -447 740 1253
EBITDA 443 5057 7 804 EBITDA 1991 3339 4945
EBIT -3 453 1780 3279 EBIT 630 1297 2299
Zysk netto -6 473 -966 -1 068 Zysk netto 172 307 915
Aktywa trwate 51631 55 387 54 874 Aktywa trwale 24 888 27279 25 662
Aktywa obrotowe, w Aktywa obrotowe,
tym: 86 827 86 492 89016 w tym: 30789 28 690 26 652

Zapasy 60 379 60 200 59 202 Zapasy 11939 8200 7157

Srodki pienigzne 23 58 569 Srodki pienigzne 1164 973 2688
Aktywa razem 138458 141879 | 143890 Aktywa razem 55677 55 969 52 314
Kapitat wlasny 2989 9787 9 462 Kapitat wlasny 12 233 11623 12 230
Rezerwy na Rezerwy na
zobowigzania 2100 3811 3183 zobowigzania 1139 1781 1301
Zobowiazania Zobowiazania
dtugoterminowe 22 656 8 766 13 394 dhugoterminowe 5264 8 047 6 572
Zobowigzania Zobowigzania
krotkoterminowe 105604 112548 | 111477 krotkoterminowe 29 586 25 607 24082
Rozliczenia Rozliczenia
migdzyokresowe 5110 6 667 6 374 migdzyokresowe 7 455 8911 8129
Pasywa razem 138458 141879 | 143890 Pasywa razem 55677 55 969 52 314

WZPOW

Prowadzone procesy dotyczace optymalizacji kosztowej obszaru operacyjnego, poprawy
wydajnosci produkcji oraz rozwoju sprzedazy eksportowe] przynosza pierwsze efekty
poprawy, ktore widoczne beda w kolejnych kwartatach.

Koszty wytworzenia posiadanych zapasoOw sg nizsze w poroOwnaniu do lat poprzednich,
pomimo gorszych warunkow wegetacyjnych.

Tegoroczna susza, ktora nawiedzita producentéw rolnych, ze wzgledu na mniejsza wielko$¢
zbiorow 1 niedobory podazowe wptywa zaro6wno na wzrost cen surowca jak i produktu
gotowego.

W przypadku spotki WZPOW spowoduje to nizsze stany magazynowe niektorych
asortymentow warzyw mrozonych, jak i przyczyni si¢ do realizacji kontraktoéw o wyzszej
rentownosci, przy mniejszych kosztach sktadowania i transportu.

Mitmar

Spotka jest w trakcie realizacji projektow inwestycyjnych majacych na celu uruchomienie
1 rozw0] nowej produkcji B2B oraz wykorzystanie synergii pomigdzy spdétkami Pamapol
i Mitmar w zakresie dostaw surowca migsnego. Ponadto dokonywana jest ciggta analiza
rentowno$ci poszczegdlnych asortymentow, aktywny udzial w targach migdzynarodowych
oraz rozwoj nowych rynkow zbytu.
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Spotka koncentruje si¢ na wuzyskaniu zadowalajgcej rentownos$ci sprzedazy, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka zwigzanego z jednostkami chorobowymi oraz sptywem
wierzytelnosci od kontrahentow.

4.11. Emisje, wykupy i splaty dluinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych

W pierwszym poétroczu 2015 roku, w ramach wykonania postanowien Porozumienia
Restrukturyzacyjnego (opisanego w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania Zarzqdu z dziatlalnosci Grupy
Kapitatlowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.)
pomigdzy Emitentem a Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA doszlo do podpisania umowy
objecia akcji serii C Emitenta (Umowa objecia). Umowa zostatla podpisana w dniu 26
stycznia 2015 r. Na mocy Umowy obje¢cia Amerykanka objeta 8.262.250 akcji serii C o
warto$ci nominalnej 1 zl kazda po cenie emisyjnej w wysokosci 1 zt za kazda akcje.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o 8.262.250 akceji zwyktych na okaziciela serii C
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Lodzi — Srodmiescia w Eodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 lutego 2015 r.

W I11 kwartale 2015 r. mialy miejsce przedstawione ponizej zdarzenia, stanowigce realizacje
postanowien Porozumienia Restrukturyzacyjnego oraz uchwaty podjetej w dniu 5 listopada
2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pamapol S.A w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej, realizowanej w ramach subskrypcji
zamknigtej, poprzez emisj¢ nie wigcej niz 11.583.350 akcji serii D z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 9 lipca 2015 r. Zarzad Emitenta podjal uchwatg, w ktore;:

1. okreslit, ze ostateczna suma, o jaka kapitat zakladowy Spédtki ma by¢ podwyzszony w
drodze emisji akcji Serii D wynosi 3.321.100 (trzy miliony trzysta dwadzieécia jeden tysiecy
sto) ztotych, oraz

2. ustalil, Zze ostateczna liczba akcji Serii D (oferowanych przez Spoétke na podstawie
prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 maja
2015 r.) wynosi 3.321.100 (trzy miliony trzysta dwadziescia jeden tysigcy sto) akcji Serii D.

W dniu 24 lipca 2015 r. zostato ogloszone wezwanie na sprzedaz akcji Pamapol S.A. przez
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. (wobec ktore] podmiotem dominujagcym sg Pan
Pawel Szataniak oraz Pan Mariusz Szataniak), w zwigzku z postanowieniami art. 74 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej [...], iz w przypadku przekroczenia progu 66%
ogoblnej liczby gloséw w spotce w ramach wnoszenia jej akcji jako wktadu niepieni¢znego
akcjonariusz, ktory nabyt akcje jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia
progu, do ogloszenia wezwania.

W dniu 31 lipca 2015 r. Zarzad Emitenta podjat decyzj¢ o realizacji oferty publicznej akcji
serii D niezaleznie od ogloszonego wezwania, o czym poinformowat w raporcie biezgcym nr
36/2015. Zaktualizowany harmonogram oferty akcji serii D opublikowany zostal przez
Spotke w dniu 13 sierpnia 2015 r. komunikatem aktualizujacym nr 5 do Prospektu
emisyjnego. Przewidywat on, iz inwestorzy mogg sktada¢ zapisy w wykonaniu prawa poboru
oraz w ramach zapisow dodatkowych od 24 sierpnia do 4 wrzesnia 2015 r. Prawa poboru byty
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notowane na GPW w dniach 24 sierpnia — 1 wrzesnia 2015 r., zgodnie z uchwalg Zarzadu
Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie SA z dnia 18 sierpnia 2015 r.

W dniu 16 wrzesnia 2015 r. Zarzad Emitenta dokonat w drodze uchwaty przydziatu 3 186 438
akcji serii D podmiotom, ktére ztozyty zapisy w ramach wykonania prawa poboru (Zapisy
Podstawowe) oraz podmiotom, ktore ztozyly zapisy dodatkowe zgodnie z art. 436 § 2
Kodeksu spotek handlowych (Zapisy Dodatkowe). Kazdemu z podmiotow przydzielono taka
liczbe akcji, na jaka opiewat jego prawidlowo optacony zapis. W ramach Zapiséw
Podstawowych dokonano przydziatu 561 336 akcji, natomiast w ramach Zapiséw
Dodatkowych dokonano przydziatu 2 625 102 akcji. W dniu 18 wrzes$nia 2015 r. Zarzad
dokonat - zgodnie z art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych - przydziatu 134 662 akcji serii
D osobom z Grupy PAMAPOL, w tym cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej PAMAPOL
S.A., ktorzy ztozyli zapisy w odpowiedzi na zaproszenie jakie zostato do nich skierowane
przez Oferujacego — Dom Maklerski Navigator S.A. Wymienione akcje zostaty objete po
cenie rowniej cenie emisyjne;.

Tym samym obje¢te zostaly wszystkie akcje serii D bgdace przedmiotem oferty publiczne;.

Szczegoty dotyczace zakofczenia subskrypeji akeji serii D, o ktérym mowa w § 33
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych [...] zostatly przedstawione w raporcie biezacym nr 46/2015:

1) Data rozpoczecia subskrypcji akcji serii D: 24.08.2015 r.; data zakonczenia subskrypcji

akcji serii D: 18.09.2015r.
a)Zapisy Podstawowe oraz Zapisy Dodatkowe: 24.08.2015 r. do 4.09.2015 r.
b)Zapisy dokonane w odpowiedzi na zaproszenie skierowane przez Oferujagcego — Dom
Maklerski Navigator S.A. dziatajacego w imieniu i w porozumieniu z PAMAPOL S.A.:
17.09.2015 r. do 18.09.2015 r.

2) Liczba akcji serii D objetych subskrypcja: 3 321 100 sztuk.

3) Cena po jakiej doszto do objecia akcji serii D: 1,00 zi.

4) Liczba akcji serii D, na ktore ztozono zapisy w ramach oferty publiczne;j:
a)w ramach ZapisoOw Podstawowych ztozono 130 zapiséw na 561 336 sztuk akc;ji serii D;
b)w ramach Zapiséw Dodatkowych ztozono 28 zapisow na 2 625 102 sztuk akcji serii D;
¢)w ramach zapisow dokonanych w odpowiedzi na zaproszenie skierowane przez
Oferujacego — Dom Maklerski Navigator S.A. dziatajacego w imieniu i w porozumieniu
z PAMAPOL S.A. ztozono 10 zapiséw na 134 662 sztuk akcji serii D.

5) Liczba akcji serii D, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji

oraz data przydziatu:
a)w wyniku realizacji ZapisOw Podstawowych, w dniu 16.09.2015 r. dokonano
przydziatu 561 336 sztuk akcji serii D;
b)w wyniku realizacji Zapisow Dodatkowych, w dniu 16.09.2015 r. dokonano przydziatu
2 625 102 sztuk akcji serii D;
¢)w wyniku realizacji zapisow dokonanych w odpowiedzi na zaproszenie skierowane
przez Oferujacego — Dom Maklerski Navigator S.A. dziatajagcego w imieniu i w
porozumieniu Zz PAMAPOL S.A. w dniu 18.09.2015 r. dokonano przydziatu 134 662
sztuk akcji serii D.

6) Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na akcje serii D: 130.

7) Liczba osob, ktorym przydzielono akcje serii D: 130.

8) Redukcja zapiséw nie wystgpita.
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9) Akcje serii D nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostala zawarta zadna umowa
0 subemisje¢ tych akcji
10) Oferta publiczna nie byta dzielona na transze.
11) Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako iloczyn liczby akcji serii D
objetych ofertg 1 ceny emisyjnej wyniosta 3 321 100 zt.
12) Laczne koszty emisji akcji serii D wyniosty 552 180,87 zt przy ich nastgpujacym
podziale:

a)przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 205 381,66 zt

b)wynagrodzenie subemitentow: 0 zt

c)sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 303 393,71

zt

d)promoc;ji oferty: 26 800,00 zt

e)podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych: 16 605,50 zt
13) Metoda roszczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym PAMAPOL S.A.:
W jednostkowym sprawozdaniu PAMAPOL S.A. sporzadzanym wg PSR koszty emisji akcji
serii D obcigza koszty okresu, natomiast w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy ww.
koszty zostang rozliczone z kapitatem ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
14) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng akcje serii D: 0,17 zt.

W dniu 2 pazdziernika 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
podjat uchwate, w ktérej postanowiono zarejestrowaé w dniu 6 pazdziernika 2015 r. w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 3.321.100 praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii D spo6tki Pamapol S.A. oraz oznaczy¢ je kodem PLPMPOLO00064.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. Sad Rejonowy dla Eodzi — Srédmiescia w Eodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoitki o
3.321.100 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Laczna liczba akcji Spotki po ww. podwyzszeniu wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to
akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieuprzywilejowane serii B, 8.262.250
to akcje nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D),
ogolna liczna glosow z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysoko$¢ kapitalu zaktadowego
Spotki jest rowna 34.750.050 zt.

Jednoczes$nie Sad dokonal rejestracji zmiany § 6 ust 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymat
nastgpujace brzmienie:

" 1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 34.750.050,00 zt (trzydziesci cztery miliony siedemset
piecdziesiat tysigcy piecdziesiat ztotych) i dzieli si¢ na:

1) 17.166.700 (siedemnascie miliondw sto szescdziesigt sze$¢ tysiecy siedemset) akcji
zwyktych na okaziciela serii A, o wartos$ci 1 zt (jeden ztoty) kazda,

2) 6.000.000 (szes¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1
zt (jeden zloty) kazda,

3) 8.262.250 (osiem miliono6w dwiescie szes¢dziesigt dwa tysigce dwiescie piecdziesiat) akeji
zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda,

4) 3.321.100 (trzy miliony trzysta dwadziescia jeden tysigcy sto) akcji zwyktych na okaziciela
serii D, o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda."

W dniu 20 pazdziernika 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
podjal uchwale, w ktoérej postanowil zarejestrowaé akcje serii D w Krajowym Depozycie.
Rejestracja miata miejsce w dniu 30 pazdziernika 2015 r.
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W dniu 28 pazdziernika 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie pod;jat
uchwale w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gléwnym Rynku
GPW akcji serii D Pamapol S.A. W wymienionej uchwale Zarzad Gieldy stwierdzil, ze
zgodnie z Regulaminem Gieldy do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 3.321.100 akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki Pamapol S.A. oraz
postanowit wymienione akcje wprowadzi¢ z dniem 30 pazdziernika 2015 r. w trybie zwyklym
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym.

4.12. Informacje dotyczgce dywidendy

W okresie sprawozdawczym Pamapol S.A. nie deklarowata wyplaty ani nie wyptacala
dywidend.

Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Restrukturyzacyjnego zawartego w dniu 25
wrzesnia 2014 r. pomiedzy Emitentem, Warminskimi Zakladami Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. jako Kredytobiorcami a Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej S.A. i
PKO BP S.A. jako Kredytodawcami (opisanego w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania Zarzqdu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r.) Kredytobiorcy zobowigzani sg w Okresie Restrukturyzacji Finansowej (tj.
do 30 czerwca 2017 r.) do ograniczen w zakresic wyptaty dywidendy - w Okresie
Restrukturyzacji Finansowej nie zostanie dokonana zadna wyplata na rzecz akcjonariuszy i
wspolnikow Kredytobiorcy zwigzana z ich prawami udziatlowymi, a w szczegolnosci wyplata
dywidendy ani jakakolwiek inna wyptata z tytulu nalezacych do nich udziatow/akcji, ani tez
nie zostanie podjeta zadna bezwarunkowa uchwata w tym przedmiocie.

Umowa Wsparcia podpisana w zwigzku z zaloZeniami Porozumienia w dniu 25 wrze$nia
2014 r. pomiedzy stronami Porozumienia a Znaczacymi Akcjonariuszami oraz Amerykanka
Struktura Sp. z o.0. S.K.A. (rowniez opisana w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania Zarzqdu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r.) zawiera m.in. zobowigzanie do glosowania przez Mariusza i Pawla
Szataniak przeciwko dokonaniu wyplat na rzecz akcjonariuszy badz wspolnikow Emitenta lub
WZPOW, zwigzanych z ich prawami udzialowymi, w szczegdlnosci wyptat dywidendy.

4.13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawarto zadnych istotnych wartosci opartych na
profesjonalnym osadzie.

4.14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly: zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji
zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Okres Okres
Zysk na jedna akcje (w zb) od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 30 642 069 23166 700
— podstawowy z zysku za okres (w zl) - 0,05 -0,10
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej - 0,05 -0,10
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4.15. Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY

w tys. zi 30.09.2015 31.12.2014
Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673
Razem wartos¢ firmy 1673 1673
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4.16. Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

- & q Pozostale RASATE
Wyszczegolnienie Grunty I?Judynkl ! . MaSZyny. Srodki Srodki CLGAE] trv_vale Razem
udowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwale wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 14214 73 808 36175 4029 1464 3573 133 263
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 394 3 246 1667 682 4 600 10 589
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -556 -342 -136 -1 387 -2421
Amortyzacja (-) -1918 -5543 -1155 -480 -9 096
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) -138 -138
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j
Sprzedaz jednostki zaleznej
Warto$¢ bilansowa netto na dziei 30.09.2015 roku 14 214 72284 33322 4199 1530 6 648 132197
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 14 488 75 648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1105 11 206 918 265 226 13720
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -92 -40 -4430 - 640 -1097 - 361 - 6 660
Amortyzacja (-) - -2546 -7131 -2508 - 362 - - 12 547
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) -182 - 359 - - - - -541
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 14 214 73 808 36175 4029 1464 3573 133 263
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4.17. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszt: Pozostale WL
Wyszezeeolnienie Znaki Patenty Oprogramowanie racy wartosci niematerialne Razem
¥ g towarowe i licencje komputerowe rozw%'ow ch | niematerialne w trakcie
Jowy wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 2761 111 1782 4 654
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 39 18 25 82
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) 113 113
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja)
Amortyzacja (-) -175 -65 - 240
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2015 roku 2625 65 1782 138 4 610
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 2 862 - 95 1782 - 4739
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 58 1 89 - - 148
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -
Amortyzacja - 159 -1 -73 - - - 233
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 2761 - 111 1782 - 4 654
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4.18. Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie warto$ci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig

godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

30.09.2015 31.12.2014
Klasa instrumentu finansowego (w tys. z}) Warto$¢ Wartos$¢ Warto$¢ Warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 97 153 97 153 103 781 103781
Pozyczki 8 768 8768 8794 8794
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 86 193 86 193 91180 91 180
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje spotek notowanych 220 220 302 302
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 5 5
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1967 1967 3505 3 505
Zobowigzania: 204 654 204 654 210212 210212
Kredyty w rachunku kredytowym 68 228 68 228 78 168 78 168
Kredyty w rachunku biezacym 24191 24191 23413 23413
Pozyczki 1304 1304 10 197 10 197
Dhuzne papiery warto$ciowe 1 1
Leasing finansowy 7174 7174 8 057 8 057
Pochodne instrumenty finansowe 153 153
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 103 757 103 757 90 223 90 223

Sposob ustalenia warto$ci godziwej instrumentdow finansowych zostat zaprezentowany w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

o od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 1617 2 825
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1626 313
Odpisy odwrocone w okresie (-) -210 -791
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) -1198 - 730
Sprzedaz jednostki zaleznej
Stan na koniec okresu 1835 1617

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

e od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 7 406 8 267
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1007 1485
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychdd w okresie -181 -1179
Odpisy wykorzystane -634 -1168
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 7597 7 406

4.20. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty si¢ nastepujaco:
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REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:
Rezerwy na
dlugoterminowe RN Rezerwy
w tys. zk R . na sprawy Razem

Swiadczenia pozostale

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Stan na poczatek okresu 1302 991 968 1959
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 3935 3935
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) -61 -314 -314
Wykorzystanie rezerw (-) -115 -1 209 -1324
Sprzedaz jednostki zaleznej
Pozostate zmiany 40 40
Stan rezerw na dzien 30.09.2015 roku 1241 562 3734 4 296
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 1428 2764 3236 6 000
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 126 628 1514 2142
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) -18 -1001 -1019
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji
Wykorzystanie rezerw -2383 -2781 -5164
Pozostate zmiany
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 1302 991 968 1959
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4.21. Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Maksymalna Kwota Maksvmalna kwota Kwota
kwota poreczenia zobowiazania )(/)r czenia zobowiazania
Rodzaj porgczenia (umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel na dzief na dzien na dlzJier’le31 12.2014 na dzien
30.09.2015 30.09.2015 (W tys .zl). 31.12.2014
(w tys. 21) (W tys. zD) ys. (W tys. z1)

Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - PKO BP; Kredyt w .
formie limitu kredytowego Porgczenic wekslowe Pamapol S.A. ‘S’VZZPCO)XV Kwidzyn | oo Bp sA 13 450,00 7t 763929 74 13 450,00 71 7940,06 74
wielocelowego 18.000.000,00 PLN;; p.z0.0.
nr umowy 202-127/LW/1/6/2006
Umowa kredytowa WZPOW P;’;\ilgzzn'ei:‘;gd?“ we. Pamapol S.A. XVZZPOO\;V Kwidzyn giz BNP Paribas 60 000,00 zt 38317,17 2t 60 000,00 zt 40 000,00 zt
Kwidzyn - BGZ P ywiineg p.200. o

Porgczenie kredytu w Pawel Szataniak i )
kredyt rewolwingowy - fqrmle zastawu Mariusz WZPOW Kwidzyn BGZ BNP Paribas 67 500,00 7t 30 420,08 71 67 500,00 7t 16 156,89 74
40.000.000,00 PLN rejestrowego na aktywach Szataniak sp. z 0.0. SA

finansowych
nr umowy Porgczenie kredytu w Mariusz )
U/0090261996/0025/2011/1300 formie zastawu Szataniak i Pawet | WZPOW Kwidzyn | BGZ BNP Paribas 67 500,00 zt 30 420,08 74 67 500,00 A 16 156,89 71

rejestrowego na aktywach Szataniak sp. z 0.0. S.A.

finansowych
Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - BGZ kredyt inwestycyjny . ] . .
w walucie polskiej - 8.553.701,00 | f;fvzzimei}‘;zdg‘“ we Pamapol S.A. ;’VZZPOOXV Kwidzyn g?_\z BNP Paribas 12.830,55 7t 642,85 71 12.830,55 71 927,97 24
PLN nr umowy P ywiineg p-z00. o
U/0090261996/0016/2006/1300
Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - BGZ kredyt w rachunku
biezacym - 5.000.000,00 PLN nr . . . .

Porgczenie kredytu wg WZPOW Kwidzyn BGZ BNP Paribas

10/11/BK/2001 .

umowy 10/11/BK/200 prawa cywilnego Pamapol S.A. sp. 2 0.0. SA. 7 500,00 zt 5000,00 zt 7 500,00 zt 4 849,84 zt
Umowa kredytowa Mit Mar - DB
kredyt inwestycyjny w walucie . . Deutsche Bank
polskiej - 20.000.000,00 PLN Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA 20 204,34 zt 6 015,22 zt 20 204,34 zt 7 332,54 zt
nr umowy KIN\0706435
Umowa kredytowa Mit Mar - DB Deutsche Bank
kredyt odnawialny - 6.800.000,00 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA 8 400,00 zt 3009,97 zt 8 400,00 zt 3 566,34 z
PLN nr umowy LW\07003081

Porgczenie kredytu w WZPOW . o
Umowa kredytowa Pamapol S.A. - | formie hipoteki kaucyjnej, | Kwidzynsp.z | Pamapol S.A. gGAZ BNP Paribas 2000,00 74 569,70 71 2000,00 7k 816,25 71
BGZ KW GD1/00003010/9 0.0. o

. . . Porgczenie kredytu w WZPOW , .

kredyt inwestycyjny w walucie formie zastawu na Kwidzynsp.z | Pamapol S.A. BGZ BNP Paribas 2000,00 2t 569,70 21 2.000,00 2t 816,25 71
polskiej - 5.444.621,77 PLN A S.A.

$rodkach trwatych 0.0.
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nr umowy Porgczenie kredytu w WzPOW BGZ BNP Paribas
U/0007991507/0002/2007/2900 formie zastawu na Kwidzyn sp. z Pamapol S.A. SA 2 000,00 zt 569,70 zt 2 000,00 zt 816,25 zt
zapasach 0.0. o
Porgczenie wg. prawa WZPOW . .
cywilnego umowy Kwidzynsp.z | Pamapol S.A. giz BNP Paribas 8 250,00 74 569,70 21 8 250,00 74 816,25 71
kredytowej 0.0. o
Porgczenie w formie
. WzZPOW
zastawu rejestrowego nd |\ iqounsp 2 | Pamapol S.A. PKO BP SA 978,70 21 978,70 21 978,70 zt 978,70 21
rzeczach oznaczonych co 00
do tozsamosci e
Porgczenie w formie Amerykanka
zastawu rejestrowego na Struktura sp. z Pamapol S.A. PKO BP SA 26 600,00 zt 1 614,41 z 0,00 zt 0,00 zt
aktywach finansowych 0.0. SKA
Umowa kredytowa Pamapol S.A. -
PKO BP kredyt w formie limitu Poreczenie w formie
wielocelowego - 18.500.000,00 PLN | zastawu rejestrowego na Pawel Szataniak | Pamapol S.A. PKO BP SA 0,00 zt 0,00 zt 28 125,00 zt 430,00 zt
nr umowy 12 10204564 0000 5602 aktywach finansowych
0094 9701
Porgczenie w formie Mariusz
zastawu rejestrowego na . Pamapol S.A. PKO BP SA 0,00 zt 0,00 zt 28 125,00 zt 430,00 zt
) Szataniak
aktywach finansowych
(L)J7m00gv ;Olélgdr?rtt r%](())tv(\)l;lkowego z dnia Porgczenie w formie WZPOW
44102045640000569600101006 wraz zagtawu rejestroyvego na ) Kwidzyn sp. z Pawet Szataniak PKO BP SA 4 000,00 zt 1 828,40 zt 4 000,00 zt 1 828,40 zt
PR L X zbiorze maszyn i urzadzen | 0.0.
Z pozni€)SZymi zmianami
g;n(;);/ giolélgdgf:lijr%]%l&\;’kowego z dnia Porgczenie w formie WzZPOW
4010204564000055960010093 wraz za§tawu rejestroyvego na ] Kwidzyn sp. z Mariusz Szataniak PKO BP SA 4 000,00 zt 1 618,00 zt 4 000,00 zt 1 618,00 zt
A A ; zbiorze maszyn i urzadzen | 0.0.
z pozniejszymi zmianami
Umowa udzielenia pozyczki w Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. X;ZZPS\:’ Kwidzyn | b0 Bp Faktoring 20 000,00 zt 4011,61 zt 20 000,00 zt 571549 4
formie limitu faktoringowego o
z dnia 17.12.2010 wraz z
pdzniejszymi zmianami
WZPOW Kwidzyn - PKO BP i WzPOW )
Faktoring - Pamapol Porgczenie wekslowe Kwidzyn sp. z Pamapol S.A. PKO BP Faktoring 20 000,00 zt 8967,71 z 20 000,00 zt 7 235,10 zt
0.0.
Umowa Ramowa nr
9026199.6/2011/LT“Z dnia 17.06.2011 Pore{czeme wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn BGZ BNP Paribas 1 800,00 21 0.00 21 1 800,00 71 142,57 21
w sprawie transakcji rynku cywilnego sp. z 0.0. SA
finansowego
Umowa zakupu wegla WZPOW .
Kwidzyn - BARTER S.A. (data Porgczenic wekslowe pamapol S.A. | WZPOW Kwidzyn | b r\prER S A 250,00 7t 0,00 24 250,00 7t 0,00 24

zawarcia umowy 17-08-2011)

sp. z 0.0.
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Umowa zakupu grochu przez ZPOW

. . ZPOW Zigbice sp. z | Van Waveren € €
Zlf;blce_ od Van Waveren (data Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. 00. Saaten GMBH 302,28 0,00 zt 302,28 0,00 zt
zawarcia umowy 23.03.2012r.)
Umowa kredytu obrotowego Mitmar Poreczenie kredytu wg
- ING Bank Slgski - 1.250.000 EUR 5 Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. ING Bank Slaski
nr umowy 867/2013/00000537/00 prawa cywilnego 7 868,25 zt 4 647,61 zt 7868,25 zt 5327,88 zt
Umowa kredytu refinasujacy Mitmar Porgezenic kredytu wg
- ING Bank Slgski - nr umowy . Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. ING Bank Slaski
867/2013/00000538/00 prawa cywilnego 2270,14 z 854,76 zt 2270,14 zt 1 487,45 zt
Umowa kontraktacji produkcji
ogrodniczej nr 10/K/2013 z dnia Porgczenie weksla In ZPOW Zigbice sp. z L
05.03.2013 1. (ZPOW - RPPH blanco Pamapol SA. o RPPH Zigbice 2835,00 4 0,00 2t 2835,00 71 0,00 zt
Zigbice)
Umowa zakupu grochu przez .
WZPOW Kwidzyn od Van Waveren | Porcezenic wekslowe pamapol S.A. | WZPOW Kwidzyn | Van Waveren € 0,00 21 € 0,00 21
. sp. z 0.0. Saaten GMBH - 144,28
(data zawarcia umowy 08.03.2013 r.)
Porgczenie w formie
weksla wlasnego in blanco
wystawionego przez
Pamapol, WZPOW
Umowa kredytowa "UMBRELLA Kwidzyn jako pamanol S.A
WIELOPRODUKTOWA" zawarta zabezpieczenie umowy WZP(FZ))W o Pamapol S.A.
pomiegdzy Spotkami Pamapol, kredytowej Wzajemne Kwidzyn sp. z WZPOW Kwidzyn mBank SA 6 000,00 zt 5977,70 zt 6 000,00 zt 6 000,00 zt
WZPOW Kwidzyn a BRE porgczenie za 00 ynsp. sp. z 0.0.
Bankiem/mBankiem zobowigzania wszystkich e
Spotek korzystajacych z
finansowania w formie
kredytu "UMBRELLA
WIELOPRODUKTOWA"
porgczenie robot informacja
umowa o roboty budowlane - budowlanych - informacja przedstawiona w
informacja przedstawiona w raporcie | przedstawiona w raporcie Pamapol S.A. raporcie biezacym nr | ZPOW Zigbice 1 000,00 zt 0,00 zt 1 000,00 zt 0,00 zt
biezacym nr 36/2013 z 27.09.2013 r. | biezacym nr 36/2013 z 36/2013 z 27.09.2013
27.09.2013r. r.
Umowa zakupu wegla WZPOW
Kwidzyn - BARTEX sp. z 0.0.
Chrugciel 4, 14-526 Ploskinia, Porgezenic wekslowe pamapol s.A. | WZPOWKwidzyn | pprex s A 1659.20 71 0,00 7t 1659.20 7t 366,31 21

REGON 170934200 (data zawarcia
umowy 10-07-2013, nr umowy
1/WZPOW/2013)

sp. z 0.0.
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Umowa zakupu puszek WZPOW

GWARANCIJA platnosci

WZPOW Kwidzyn

Can Pack General

Kwidzyn - Can Pack (zobowigzanie solidarne) Pamapol S.A. sp. z 0.0. Line sp. z 0.0. 6 876,67 z4 6876,67 21 3 743,277 3743,27 24
Umowa kredytowa WZPOW - PKO
BP kredyt w formie limitu Porezenic na zasadach | oo o [ WZPOW Kwidzyn | by gp ga 12 375,00 7k 7639,29 71 12 375,00 7k 7940,06 1
wielocelowego - nr umowy 202- og6lnych sp. z 0.0.
127/LW/1/6/2006
Umowa kredytowa WZPOW - PKO . .
BP kredyt inwestycyjny - nr umowy l; e zasadach Pamapol S.A. XVZZPS\:’ Kwidzyn | o gp sA 1 750,00 zt 57123 2t 1 750,00 zt 816,25 7t
202-129/3/11/1/R2X/2007 golny! p.zo.o.
Umowa kredytowa WZPOW - PKO . .
BP kredyt inwestycyjny -nr umowy 1;"2?:‘22?6 na zasadach | o anol S.A. \SNZZPSXV Kwidzyn | oo Bp sA 1750,00 7t 611,10 21 1750,00 7t 875,64 71
202-129/3/11/5/R2X/2006 g0y’ p-zoo.
Umowa zakupu grochu przez .
WZPOW Kwidzyn od Van Waveren | Porcezenic wekslowe pamapol S.A. | WZPOW Kwidzyn | Van Waveren € 42093 7 € 518,92 21
. sp. z 0.0. Saaten GMBH 147,61 147,61
(data zawarcia umowy 06.03.2014 r.)
Umowa zakupu nasion przez
WZPOW Kwidzyn od Monsanto Gwarancja platnosci Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Monsanto Polska 1300,00 zt 821,39 zt 1.000,00 zt 221,65 71
Polska Sp. z 0.0. (data umowy sp. z 0.0. Sp. zo.0.
31.03.2014)
Umowa zakupu nasion przez . .
. . WZPOW Kwidzyn Floraland Andrzej € €
WZPOW KW|dzyn od Floraland Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. sp. 2 0.0. Pawelski 208,33 317,90 zt 208,33 0,00 zt
Andrzej Pawelski
umowa generalna o udzielanie InterRisk
ubezpieczeniowych gwarancji Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. | Pamapol S.A. Towarzystwo 1 865,59 zt 1 865,59 zt 0,00 zt 0,00 zt
kontraktowych nr GG13/0216 Ubezpieczen SA
umowa generalna o udzielanie WZPOW InterRisk
ubezpieczeniowych gwarancji Poreczenie wekslowe Kwidzyn sp. z Pamapol S.A. Towarzystwo 1 865,59 zt 1 865,59 zt 0,00 zt 0,00 zt
kontraktowych nr GG13/0216 0.0. Ubezpieczen SA
umowa generalna o udzielanie Poreczenie kredytu w WZPOW InterRisk
ubezpieczeniowych gwarancji formie przewlaszczenia Kwidzyn sp. z Pamapol S.A. Towarzystwo 494,00 zt 494,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
kontraktowych nr GG13/0216 $rodka trwalego 0.0. Ubezpieczen SA
213 573,03 zt 207 914,45 z
658,21 € 802,49 €

Zobowiazania warunkowe

Naleznos$ci warunkowe
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Y. 216 362,93 zt

Y 109 202,79 zt

211 334,90 zt

> 112 248,69 zt

Y 94100,00 zt

Y 62454577

95 625,00 zt

> 33173,78 zt




Kwota zobowiazania na

Kwota zobowiazania

Rodzaj gwarancji Spétka Nazwa instytucji dzien 30.09.2015 na dzien 31.12.2014 Okres obowiazywania
(w tys. zb) (w tys. z})

ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu Uniga Towarzystwo

nr 998A431619 Pamapol S.A. Ubezpicczen SA 129,65 zt 129,65zt | od 06.09.2014 do 01.01.2017
ubezpieczeniowa whasciwego usunigcia wad i Uniga Towarzystwo

usterek nr 998A431620 Pamapol S.A. Ubezpicczen SA 0,00 zt 0,00zt | od02.01.2017 do 01.07.2019
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu Uniga Towarzystwo

nr 998-A 444753 Pamapol S.A. Ubezpieczer SA 102,48 zt 0,00 zt | od 15.01.2015 do 30.06.2016
ubezpieczeniowa wlasciwego usunigcia wad i Uniga Towarzystwo

Usterek nr 998-A 444754 Pamapol S.A. Ubezpieczen SA 0,00 zt 0,00zt | od01.07.2016 do 15.07.2017
Gwarancja nalezytego wykonania umowy nr InterRisk

04GG13/0216/15/0004 Pamapol S.A. Towa}rzystyvo 1 865,59 zt 0,00 zt | od 19.04.2015 do 16.03.2016

Ubezpieczen SA
> 2097,72 zt > 129,65 zt
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4.22. Dzialalnosé zaniechana

W dniu 22 pazdziernika 2014 r. zostata podjeta uchwata o rozwigzaniu poprzez likwidacje
spotki Dystrybucja Sp. z 0.0. w Ruscu. W dniu 14 stycznia 2015 r. Sad Rejonowy dla L.odzi-
Srédmiescia w Lodzi otworzyt postepowanie likwidacyjne tej spotki. Z dniem 30
pazdziernika 2015 r. postanowieniem ww. sadu zakonczono post¢gpowanie likwidacyjne oraz
wykreslono spotke z krajowego rejestru sgdowego.

Ze wzgledu na nieistotny wplyw warto$ci poszczegdlnych pozycji sprawozdania z
catkowitych dochodéw ww. spotki na skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych
dochoddéw pominieto prezentacje tych wynikéw jako dziatalno$é zaniechana.

4.23. Transakcje 7 jednostkami powiqzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

w tys. zk od 01.01 do 30.09.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2224 2 865
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy 265 -
Pozostate $wiadczenia -
Razem 2 489 2 865

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalnoSci Naleznosci
w tys. zt operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

30092015 | 31122014 | 50092015 | 31.12.2014

Sprzedaz do:

Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 8 49 1050 69
Razem 8 49 1050 69

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP I ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowiazania
wiys. 2 0d0L01do | od0L01do
30.00 2015 31122014 30.09.2015 31.12.2014
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - -
Pozostalych podmiotéw powigzanych 1731 5807 9 58
Razem 1731 5677 9 58
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2015 31.12.2014
wtys. zt Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w saldo na
okresie bilansowy okresie . i
bilansowy
Pozyczki udzielong: . ) 8 604 ) 8641
Pozostatym podmiotom powigzanych
Razem - 8 604 - 8641
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
30.09.2015 31.12.2014
w tys. z Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 1291 8 262 10173
Razem - 1291 8 262 10173

4.24. Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skréocone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a
moggcych w znaczgcy sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe
Emitenta.

Po dniu bilansowym 30 wrzesnia 2015 r. nie wystgpily zdarzenia mogace w znaczacy sposob

wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

5. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za
Il kwartal 2015

5.1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostalo sporzadzone w oparciu o
regulacje rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdéw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawg o rachunkowosci i zostaty opisane w
sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2015 r.

5.2.  Znaczgce zdarzenia i transakcje

Informacje dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w zwiagzku z emisja akeji
serii C i D zostaly przedstawione w pkt 4.11 niniejszego raportu.
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Informacje dotyczace uméw/aneksow do umow istotnych dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2015 r. do
30 wrzesnia 2015 r., a takze umowy znaczace dla dzialalno$ci Grupy zawarte po 30 wrzesnia
2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu zostaty przedstawione w pkt. 4.7.

5.3.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Zmiany wartosci szacunkowych

o e od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 849 1754
Odpisy ujete jako koszt w okresie 656
Odpisy odwrocone w okresie (-) -499
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) -332 -406
Stan na koniec okresu 1173 849

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

5 od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 3630 4205
Odpisy ujete jako koszt w okresie 100 29
Odpisy odwrécone i ujete jako przychod w okresie -137
Odpisy wykorzystane -33 -467
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 3697 3630
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH
w tys. zt od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 374 343
Odpisy ujete jako koszt w okresie 80 31
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie
Odpisy wykorzystane
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 454 374
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH ORAZ WNIP
— od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 215 215
Odpisy ujete jako koszt w okresie 31
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie
Odpisy wykorzystane -178
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 68 215
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY
Rezerwy na
dlugotel)jminowe Rezerwy Rezerwy
w tys. zt et 3 na sprawy Razem
sw1adcze_ma sadowe pozostale
pracownicze
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Stan na poczatek okresu 286 247 316 563
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 2820 2 820
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-)
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Wykorzystanie rezerw (-) -116 -213 -329
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej) 40 40
Stan rezerw na dzien 30.09.2015 roku 286 131 2963 3094
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu 144 247 2 096 2343
Zwiegkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 142 - 316 316
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - - - 601 - 601
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -1495 -1495
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 286 247 316 563

5.4.
dochodowego

Informacje o rezerwach

i aktywach 7 tytulu odroczonego podatku

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

5 od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 1244 1079
Zwigkszenia 191 172
Zmniejszenia -50 -7
Stan na koniec okresu 1385 1244

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

o od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 6 323 6 516
Zwigkszenia 132 2136
Zmniejszenia -1585 -2329
Stan na koniec okresu 4870 6 323

Spotka posiada utworzone aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od
poniesionej straty podatkowej za 2013 i 2014 rok, ktorych realizacja uzalezniona jest od
uzyskania w przysztosci dochodu podatkowego w wysokosci przekraczajacej dochdd z tytutu
odwroécenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych aktywow na 30.09.2015 wynosi
1.568 tys. zt (2013 rok: 510 tys. zt 2014 rok:1.058 tys. zt), po trzech kwartatach tego roku
rozliczono 1.396 tys. zt strat podatkowych z lat ubieglych. Podstawa ujecia aktywow jest plan
dziatalno$ci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spotki aktualny budzet.

5.5. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych

W okresie od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r. Emitent nie zawarl istotnych transakcji nabycia
ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

5.6. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

5.7.
W biezacym okresie nie dokonano korekt bledéw poprzednich okresow.

Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow
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5.8. Informacje dotyczgce zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W biezacym okresie nie dokonano zmiany kwalifikacji aktywdéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.9. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty nie udziatlowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

Informacje dotyczace emisji papierow wartoSciowych zostaty przedstawione w punkcie 4.11

niniejszego raportu.

5.10. Informacje dotyczgce dywidendy

Informacje dywidendy zostaly przedstawione w punkcie 4.12 niniejszego raportu.

5.11. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym 30 wrzesnia 2015 r. nie wystgpity zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta.

5.12. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

w tys. zk 31.12.2014 Zmiana 30.09.2015

Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia dla spotek zaleznych 99 772 -6 397 93375
Gwara_mc,]e kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne por¢czenia dla 130 1968 2098
podmiotéw zewnetrznych

Ogoélem 99 902 -4 429 95 473
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH

w tys. zt 31.12.2014 Zmiana 30.09.2015

Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia od spotek zaleznych 16 276 6 057 22333
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow 130 1968 2098
zewngtrznych

Ogoélem 16 406 8025 24 431

5.13. Inne informacje mogqce wplyngé¢ na znaczqce zmiany aktywow, zobowiqzan,
przychodow i kosztow

Wszystkie informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej
i wyniku finansowego za Il kwartal 2015 r. Pamapol S.A. zostaly zawarte w punktach
informacji dodatkowej do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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6. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za
11 kwartal 2015 r.

6.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitalowa Pamapol prowadzi dzialalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego.
Spotka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A. wiodacy na rynku polskim
producent dan migsno-warzywnych, a w szczegélnosci dan gotowych, ktérego poczatki
dziatalno$ci w branzy siegajg 1993 roku. Oferta produktowa Spoétki obejmuje ponadto zupy,
pasztety oraz konserwy migsne. Wyroby Spoétki sprzedawane s3 zar6wno pod markami
wlasnymi sieci, jak rowniez pod brandami ,,Pamapol” i ,,Spichlerz Rusiecki”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z o.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktoéra jest producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sa na rynku polskim
1 zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydzg, fasole, brokut i
kalafior.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR z siedzibga w Glownie, w
ktéorym Pamapol posiada 100% udziatléw dajacych 100% gloséw na walnym zgromadzeniu
wspolnikow. Podstawowg dzialalno$cia spotki jest handel migsem. Ponadto spotka swiadczy
ustugi przechowalnicze i logistyczne.

Ponadto w sktadzie Grupy Kapitalowej Pamapol znajdowata si¢ Dystrybucja Sp. z 0.0. w
likwidacji. Spotka ta nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W III kwartale 2014 r. Zarzad
Emitenta podjal uchwale o otwarciu postgpowania likwidacyjnego tej spotki. W dniu 14
stycznia 2015 r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia zatwierdzit rozpoczecie jej likwidacii.
Z dniem 30 pazdziernika 2015 r. postanowieniem ww. sadu zakonczono postepowanie
likwidacyjne oraz wykreslono spotke z krajowego rejestru sadowego.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu
(16.11.2015).

Pamapol S.A.
PODMIOT DOMINUIACY

100 % 23,6%

L J

Mitmar WZPOW Kwidzyn
sp. Z 0.0. sp. Z 0.0.

Wszystkie wymienione spotki (tacznie z Dystrybucjg sp. z o0.0. w likwidacji) byty
jednostkami podlegajacymi konsolidacji przy sporzadzeniu sprawozdan finansowych za okres
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 r.
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W ramach Grupy Kapitatowej Emitent peini role podmiotu koordynujgcego dziatalnos¢
poszczegbdlnych jednostek, co dotyczy w szczegoélnosci wspolnie prowadzonej polityki
inwestycyjnej, podejmujacego dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztow operacyjnych
Grupy Kapitatowej, miedzy innymi poprzez koordynacj¢ polityki kredytowej, zarzadzania
finansami, prowadzenia procesOw zaopatrzenia materiatowego.

6.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikoéw na dany rok

Grupa Pamapol S.A. nie publikowata prognoz wynikow na 2015 r.

6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Na dzien opublikowania ostatniego raportu okresowego, tj. na dzien 31 sierpnia 2015 r.
(raport potroczny za rok 2015) wykaz akcjonariuszy posiadajacych 5 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco:

- Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA posiadata bezposrednio, Struktura Sp. z o.o.
posiadata posrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z o.0. SKA), a Pawet
Szataniak 1 Mariusz Szataniak tacznie posiadali posrednio (poprzez Amerykanka
Struktura Sp. z o.0. SKA) 24.786.750 akcji Pamapol S.A., co stanowilo 78,87%
kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawniato do 24.786.750 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu tj. stanowilo 78,87% udzialu w ogélnej liczbie glosow. Pawel
Szataniak 1 Mariusz Szataniak oraz Struktura Sp. z o.0. nie posiadali bezposrednio
akcji Pamapol S.A;

- w ocenie Emitenta Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty nie mniej niz 1.571.448 akcji Spotki (co stanowito
przynajmniej 5,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do przynajmniej
5,00% udzialu w ogoblnej liczbie gtosow) i nie wigcej niz 3.142.895 akcji i glosow (1.
nie wiecej niz 10,00% kapitatu zaktadowego i udzialu w ogolnej liczbie gtosow).

W wyniku rozliczenia w dniu 28 wrze$nia 2015 r. transakcji nabycia przez Amerykanka
Struktura Sp. z 0.0. SKA akcji Pamapol S.A. w ramach wezwania ogloszonego w dniu 24
lipca 2015 r. zmienit si¢ stan posiadania znaczacych akcjonariuszy Pamapol S.A.:

- po rozliczeniu transakcji nabycia 2.764.702 akcji w wezwaniu Amerykanka Struktura
Sp. z o.0. SKA posiadata bezposrednio, Struktura Sp. z o.0. posiadata posrednio
(poprzez Amerykanka Struktura Sp. z o0.0. SKA), a Pawel Szataniak i Mariusz
Szataniak tgcznie posiadali posrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA)
27.551.452 akcji Pamapol S.A., co stanowito 87,66% kapitatu zakltadowego Pamapol
S.A. 1 uprawniato do 27.551.452 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito
87,66% udziatu w ogoblnej liczbie gtosow. Pawel Szataniak 1 Mariusz Szataniak oraz
Struktura Sp. z 0.0. nie posiadali bezposrednio akcji Pamapol S.A.

- w wyniku zawarcia transakcji sprzedazy akcji, podmioty zarzadzane przez Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przestaty by¢ akcjonariuszami Spoiki.
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Jednoczesnie w dniu 28 wrzesnia 2015 r. Zarzad Spotki otrzymat informacje o zawarciu w
tym dniu przez Amerykanka Struktura spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A.
transakcji zbycia 2.764.702 akcji Pamapol S.A. w transakcji pakietowej na GPW.

W dniu 6 pazdziernika 2015 r. Emitent otrzymat od Familiar S.A., SICAV — SIF, spotki
prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, zorganizowanej w formie societe anonyme jako
spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
(societe d’investissement a capital variable — fonds d’investissement specialise) z siedziba
w Luksemburgu, 12, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxemburg, Wielkie Ksigstwo
Luksemburga (Fundusz) , zawiadomienie dotyczace przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby
glosow w Pamapol S.A. w zwigzku z kupnem w dniu 28 wrzes$nia 2015 r. 2 766 502 akcji,
Fundusz przekroczyt 5% ogodlnej liczby glosow w Spoélce. Przed dokonaniem transakcji
Fundusz posiadal 19 618 akcji Spoltki, stanowiagcych 0,0624 % kapitalu zakladowego i
uprawniajacych do wykonywania 19 618 glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spoiki, dajacych 0,0624 % udzialu w ogdlnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spoétki. Po dokonaniu transakcji Fundusz posiadat 2 786 120 akcji Spotki,
stanowigcych 8,8648 % kapitatu zakladowego 1 uprawniajacych do wykonywania 2 786 120
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, dajacych 8,8648 % udziatu w ogodlne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o 3.321.100 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, z
ktorych to akcji przystuguje lacznie 3.321.100 glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Akcje zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Pamapol S.A. z dnia 5 listopada 2014 r. w ramach subskrypcji zamknigtej z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Laczna liczba akcji Spoétki po
ww. podwyzszeniu wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje nieuprzywilejowane serii
A, 6.000.000 to akcje nieuprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje nieuprzywilejowane
serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogélna liczna gltoséw z nich
wynikajgca to 34.750.050, a wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoéiki jest rowna 34.750.050 zt.

W dniu 12 pazdziernika 2015 r. Emitent otrzymal od Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. zawiadomienie, w ktorym wskazano, iz w dniu 6 pazdziernika
2015 roku, zarzadzany przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. (wczesniejsza nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.) fundusz
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (wczesniejsza nazwa ING Otwarty
Fundusz Emerytalny) (dalej "Fundusz") stat si¢ posiadaczem praw do akcji Spoétki, ktore w
zwigzku z zamiang na akcje daty Funduszowi powyzej 5 % glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Przed nabyciem akcji Fundusz nie posiadat akcji Spotki. Wedtug stanu
na dzien 12 pazdziernika 2015 roku na rachunkach papierow wartosciowych Funduszu
znajdowato si¢ 2 100 000 (dwa miliony sto tysiecy) praw do akcji Spoitki, co stanowito 6,04
% kapitatu zaktadowego Spotki. Z chwilg zamiany praw do akcji na akcje Funduszowi
przystuguje 2 100 000 (dwa miliony sto tysiecy) gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, co stanowi 6,04 % ogoélnej liczby glosow.

Na dzien 16 listopada 2015 r. wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej
liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawia si¢ nastepujaco:
- Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA posiada bezposrednio, Struktura Sp. z o.0.
posiada posrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA), a Pawel Szataniak
1 Mariusz Szataniak lacznie posiadajg posrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z
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0.0. SKA) 24.786.750 akcji Pamapol S.A., co stanowi 71,33% kapitatu zaktadowego
Pamapol S.A. i uprawnia do 24.786.750 gloséw na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi
71,33% udziatu w ogolnej liczbie gtosow. Pawetl Szataniak 1 Mariusz Szataniak oraz
Struktura Sp. z 0.0. nie posiadaja bezposrednio akcji Pamapol S.A.;

- Familiar S.A., SICAV - SIF, spotka prawa Wielkiego Ksigstwa Luksemburga,
zorganizowana w formie societe anonyme jako spdtka inwestycyjna o kapitale
zmiennym — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego (societe d’investissement a
capital variable — fonds d’investissement specialise) z siedziba w Luksemburgu, 12,
rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxemburg, Wiclkie Ksi¢gstwo Luksemburga (Fundusz)
posiada 2.786.120 akcji Pamapol S.A., co stanowi 8,02% kapitatu zakladowego
Pamapol S.A. i uprawnia do 2.786.120 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi
8,02% ogolnej liczby glosow;

- Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. posiada 2.100.000 akcji
Pamapol S.A., co stanowi 6,04% kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawnia do
2.100.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 6,04% ogolnej liczby
glosow.

6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Stan posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego 1 Zastgpce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej - Pawla Szataniaka i Mariusza Szataniaka oraz jego zmiany zostaly
przedstawione powyzej w punkcie ,, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby [...]".

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. na dzien 31 sierpnia 2015 r. stan
posiadania akcji przez pozostale osoby nadzorujace i zarzadzajace przedstawial sig
nastepujaco:

- Piotr Kaminski — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej posiadal 100 akcji zwyktych
na okaziciela Pamapol S.A.

- Krzysztof Polgrabia — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-
Finansowych posiadal 33.071 akcji zwyktych na okaziciela Pamapol S.A.

Pozostate osoby nadzorujace i zarzadzajace nie posiadaty akcji Pamapol S.A.

Zgodnie z trescig uchwaty NWZ Pamapol S.A. z dnia 5 listopada 2014 r. w sprawie emisji
akcji serii D dotychczasowym akcjonariuszom Spotki przystugiwato prawo poboru, przy
czym za kazdg jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi
przystugiwalo 1 prawo poboru. Kazde 2 prawa poboru uprawniaty do objecia 1 Akceji Serii D.
Dzien prawa poboru ustalony zostat na 2 lutego 2015 r. W zwiazku z tym osoby zarzadzajace
1 nadzorujace posiadajace akcje Pamapol S.A. na dzien 2 lutego 2015 r. posiadaty prawa
poboru na akcje serii D.

W dniu 18 wrzesnia 2015 r. Zarzad Emitenta dokonat - zgodnie z art. 436 § 4 Kodeksu spotek

handlowych - przydziatu 134 662 akcji serii D osobom z Grupy Pamapol, w tym cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Pamapol S.A., ktorzy ztozyli zapisy w odpowiedzi na zaproszenie

51



jakie zostalo do nich skierowane przez Oferujagcego — Dom Maklerski Navigator S.A.
Wymienione akcje zostaly objgte po cenie réwniej cenie emisyjne;j.

W wyniku objecia akcji serii D zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajagce 1 nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia si¢
nastepujaco:
- Piotr Kaminski — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej posiada 10.100 akcji
zwyklych na okaziciela Pamapol S.A.,
- Rafal Tuzimek — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej posiada 10.000 akcji
zwyklych na okaziciela Pamapol S.A.,
- Robert Jankowski — Prezes Zarzadu posiada 20.100 akcji zwyklych na okaziciela
Pamapol S.A.,
- Krzysztof Poélgrabia — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-
Finansowych posiada 53.071 akcji zwyktych na okaziciela Pamapol S.A.,
- lgor Fortuna — Cztonek Zarzadu Pamapol S.A. posiada 20.200 akcji zwyklych na
okaziciela Pamapol S.A.,
- Jacek Biatczak — Czlonek Zarzadu Pamapol S.A. posiada 20.100 akcji zwyktych na
okaziciela Pamapol S.A.

Pozostate osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Pamapol S.A. Osoby zarzadzajace i
nadzorujace nie posiadajag uprawnien do akcji Pamapol S.A. ani udziatow w jednostkach
powigzanych Pamapol S.A

6.5. Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sqdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitraiowego lub organem administracji publicznej

W  prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie¢
postepowania dotyczace zobowigzan 1 wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych pojedyncza lub faczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatlow
wlasnych Pamapol S.A.

6.6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostk¢ od niego zaleing
istotnych transakcji 7 podmiotami powigzanymi zawartych na innych
warunkach ni; rynkowe

Pomiedzy Spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe,
niemniej jednak oparte s3 one na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie wystepowaty transakcje z podmiotami powigzanymi moggace miec istotny
wplyw na wynik finansowy spotek z Grupy zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
Whptyw na poziom rozrachunkéw majg decyzje dotyczace centralizacji w Pamapol procesow
logistycznych dla spotek z Grupy (sprzedazy i zakupdéw) oraz przejecie przez Pamapol
realizacji kontraktow sprzedazowych WZPOW w zakresie obrotu krajowego w ramach
kanatu tradycyjnego.
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6.7.

Kredyty

Kredyty, poZyczki, poreczenia i gwarancje

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy Pamapol zmieniaty warunki nastepujacych uméw kredytowych oraz faktoringowych:

Kredytobi
orca

Bank

Kwota
udzielone
go
kredytu

Rodzaj
kredytu

Zadtuzeni
e-stan
na dzien
30.09.20

15 (w
PLN)

Okres
udzielenia
kredytu

Numer
umow
y
kredyt
owej

Zabezpieczenie

zmiana / aneks

MITMAR
sp.z0.0.

Deutsche
Bank PBC
S.A.

6 800
000,00 zt

odnawialny

3009972
zt

od 18-04-
2007
do 31-01-
2017

KRB/07
08924

1. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw biezgcych
Kredytobiorcy prowadzonych w Banku; 2. zrzeczenie sie prawa
odwotania petnomocnictwa oraz uczynienie go niewygasajacym na
wypadek smierci

3. poddanie sie egzekucji Kredytobiorcy (zgoda na wystawianie

bankowych tytutdéw egzekucyjnych) 4. hipoteka umowna kaucyjna

faczna do kwoty 7 500 000,00 zt ustanowiona na:

- prawie wtasnosci nieruchomosci zabudowanych budynkami
produkcyjno-handlowymi z chtodnig oraz magazynami,
potozonych w Gtownie przy ul. Gen. W. Sikorskiego,
wpisanych do ksigg wieczystych: KW nr LD1 G/00080093/0,
KW nr LD1 G/00080235/8 oraz KW nr LD1 G/00062156/8
oraz na

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
zabudowanych budynkami produkcyjno-handlowymi z
chtodnia oraz magazynami, potozonych w Gtownie przy ul.
Gen. W. Sikorskiego wpisanych do ksigg wieczystych: KW nr
LD1 G/00075455/8 oraz KW nr LD1 G/00074564/8,

(,Hipoteka"), przystugujacych Kredytobiorcy w celu zabezpieczenia

zaspokojenia wierzytelnosci Banku o zaptate kwoty (i) Kredytu, (ii)

odsetek (kapitatowych oraz, z tytutu opéznienia) oraz (iii) naleznosci

ubocznych, w tym, Optat i Prowizji zwigzanych z Kredytem
udzielonym na podstawie niniejszej Umowy Kredytu, jak rowniez

Kosztéw, ktora jest wpisana w ksiegach wieczystych prowadzonych

dla prawa wtasnosci oraz dla prawa uzytkowania wieczystego

nieruchomosci i zwigzanego z nim prawa wtasnosci nieruchomosci,
opisanych powyzej, na pierwszym miejscu,

5. cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej

nieruchomosci bedgcych przedmiotem Zabezpieczen Kredytu, na

kwote minimum 23 600 000,00 zt

6. weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowiazania

kredytowego wystawiony przez Kredytobiorce, poreczony przez

Pamapol S.A. wraz z deklaracja wekslowa;

7. poddanie sie egzekucji Poreczyciela wekslowego (zgoda na

wystawianie bankowych tytutéw egzekucyjnych)

8. hipoteka taczna do kwoty 2 700 000,00 zt ustanowiona na —

prawie wfasnosci nieruchomosci zabudowanych  budynkami

produkcyjno-handlowymi z chtodnig oraz magazynami potozonych

w Gfownie przy ul. Gen. W. Sikorskiego, wpisanych do ksiag

wieczystych: KW nr LD1 G/00080093/0, KW nr LD1 G/00080235/8

oraz KW nr LD1 G/00062156/8, prowadzonych przez Sad Rejonowy

w Zgierzu, V Wydziat Ksigg Wieczystych oraz na: — prawie

uzytkowania wieczystego nieruchomosci zabudowanych budynkami

produkcyjno-handlowymi z chtodnig oraz magazynami, potozonych

w Gtownie przy ul. Gen. W. Sikorskiego wpisanych do ksiag

wieczystych: KW nr LD1 G/00075455/8 oraz KW nr LD1

G/00074564/8, prowadzonych przez Sad Rejonowy w Zgierzu, V

Wydziat Ksigg Wieczystych,

(,Hipoteka 1"), przystugujgcych Kredytobiorcy w celu zabezpieczenia

zaspokojenia wierzytelnosci Banku o zaptate kwoty (i) Kredytu, (ii)

odsetek (kapitatowych oraz, z tytutu opéinienia) oraz (iii) naleznosci

ubocznych, w tym, Optat i Prowizji zwigzanych z Kredytem
udzielonym na podstawie niniejszej Umowy Kredytu, jak réwniez

Kosztéw, ktéra powinna by¢ wpisana w ksiegach wieczystych

prowadzonych dla prawa wtasnosci oraz dla prawa uzytkowania

wieczystego nieruchomosci i zwigzanego z nim prawa wtasnosci
nieruchomosci, opisanych powyzej, na széstym miejscu, za
wyjatkiem ksiegi wieczystej KW nr LD1 G/00080093/0, w ktdrej

Hipoteka 1 ma by¢ wpisana na siddmym miejscu

I. Aneks nr 11z
dnia 28.10.2015r.
dotyczacy
podwyzszenia
limitu kredytu oraz
wydtuzenia okresu
kredytowania
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MITMAR
sp.z0.0.

ING Bank
Slaski

€ 1250
000,00
(z dniem
7.10.2015
przewalut
owanie na
PLN, saldo
kredytu
4200 000
zt)

obrotowy
w formie
linii
odnawialne
j

4 647 606
zt

od 867/20
11.03.2013 | 13/000

do 00537/
29.09.2016 00

a) petnomocnictwa do dysponowania srodkami
zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank b) globalnej
cesji (warunkowej, niepotwierdzonej) naleznosci od
kontrahentdw, ktérych wartos¢ utrzymana bedzie na poziomie
nie nizszym niz 5.000.000,00 PLN z zastrzezeniem wytaczenia
naleznosci od podmiotéw:: (i) Zaktad Przetwdrstwa Migsnego
"Stawa" Sp. z 0.0., (ii) Zaktad Miesny Dobrowolscy Sp. z o.0., (iii)
Przetwdrstwo Miesne "Ted" Tadeusz Sitarski, (iv) Zaktad
Miesny "Wisapis" Andrzej Jerzyk, (v) Zaktad Migsny "Kabo", (vi)
Zaktad Przetwdrstwa Miesnego "Ryjek" Spotka Jawna, (vii)
Wielkopolska Wytwdrnia Zywnosci "Profi" S.A., (viii)) PAMAPOL
S.A c) hipoteka taczna do kwoty 7.500.000,00 PLN na
nieruchomosciach potozonych w Gtownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8, LD1G/00080093/0,
LD1G/00062156/8, LD1G/00080235/8, LD1G/00016171/2,
LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu nieruchomosci ($rodki
trwate jako pozycja bilansowa) bedacych wtasnoscia
Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej e)
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: maszynach i
urzadzeniach nalezacych do Kredytobiorcy zlokalizowanych w
siedzibie firmy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j f)
zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych na
kwote minimum 5.000.000,00 PLN, bedacych wtasnoscig
Kredytobiorcy, zlokalizowanych w magazynach 3,5,7i 18 w
siedzibie Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej g) poreczenia wg. prawa cywilnego Pamapol
S.A. h) cesji (potwierdzonej z monitoringiem) istniejacych i
przysztych naleznosci wynikajgcych z uméw handlowych, tj.
kontraktéw, zlecen, zamowien i faktur, zawartych pomiedzy
Kredytobiorca a: (i) Zaktad Przetwdrstwa Miesnego "Stawa" Sp.
z 0.0., (ii) Zaktad Miesny Dobrowolscy Sp. z o.0., (iii)
Przetwdrstwo Miesne "Ted" Tadeusz Sitarski, (vi) Zaktad
Miesny "Wisapis" Andrzej Jerzyk, (v) Zaktad Miesny "Kabo", (vi)
Zakfad Przetwdrstwa Migsnego "Ryjek" Spétka Jawna, (vii)
Wielkopolska Wytwérnia Zywnosci "Profi" S.A.

I. Aneks nr11z
dnia 12.06.2015r.
dotyczgcy zmiany
waluty kredytu
oraz wydtuzenia
okresu
kredytowania

Pamapol
SA

PKO BP

18 000
000,00 zt

Inwestycyjn
Y
w walucie
polskiej

838028
zt

102045
64-
202-
129/3/
11/9/20
05

od 03-10-
2005
do 31-05-
2017

1) Zastaw rejestrowy na 283.501 udziatach Spotki Naturis Sp. z
0.0. bedacych wiasnoscia Pamapol S.A.

2) Zastaw rejestrowy na 257.653 udziatach Spétki WZPOW Sp. z
0.0. bedacych wtasnoscig Naturis Sp. z 0.0.

3) Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

4) Zastaw rejestrowy na 105.000 udziatach Spotki MITMAR Sp. z
0.0. 5) zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach
stanowigcych wiasnos¢ Pamapol S.A. o wartosci nie nizszej niz
6.966.015,53 zt 6) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu
krajowego bez przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z pdzn. zm. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring
S.A., a Kredytobiorca, w kwocie stanowiacej nadwyzke nad
wierzytelnosciami PKO BP Faktoring S.A. wynikajacymi z tej
umowy.

7) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez
przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia 12.03.2013 r. z p6zn. zm.
. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring S.A., a Warminskimi
Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., W
kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy.

8) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013
r. udzielonej przez Kredytobiorce, spdtce Amerykanka Struktura
sp. z 0.0 9) Hipoteka umowna tgczna do kwoty 5.000.000 PLN
na nieruchomosciach potozonych w Ruscu, przy ul. Wielunskiej
2, opisanych w ksiegach wieczystych: KW PT1B/00053595/5,
PT1B/00051161/0, PT1B/00051511/9, PT1B/00053213/4,
PT1B/00051993/1, PT1B/00051671/8 prowadzonych przez Sad
Rejonowy w Betchatowie, V Wydziat Ksigg Wieczystych (wpis
na 5 miejscu).

W przypadku oprdznienia miejsc hipotecznych poprzedzajgcych
wpis hipoteki umownej tacznej do kwoty 5.000.000,00 PLN, na
podstawie art. 1019 Ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece
PKO BP SA zostato wpisane roszczenie o przeniesienie w/w
hipoteki na opréznione miejsce przez wygasta hipoteke

I. Aneks nr 8 z dnia
26.10.2015r.
dotyczgcy zmiany
zabezpieczenia
kredytu

Pamapol
SA

PKO BP

18.750.00
0,00 zt

w formie
limitu
kredytowe
go
wielocelow
ego

17 190
847

12
102045
64
0000
5602
0094
9701

od 20-12-
2010
do 30-06-
2017

1) hipoteka fgczna umowna w kwocie 18.750.000,00 PLN i
hipoteka taczna kaucyjna do wysokosci 9.375.000,00 PLN na
nieruchomosciach gruntowych zabudowanych stanowigcych
witasnos¢ Kredytobiorcy, potozonych w miejscowosci Rusiec, ul.
Wieluriska 2 opisanych w KW nr PT1B/00051511/9,
PT1B/00053213/4, PT1B/00053595/5, PT1B/00051161/0,
PT1B/00051993/1, PT1B/00051671/8 prowadzonych przez Sad
Rejonowy w Betchatowie, V Wydziat Ksigg Wieczystych;. 2)
zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy

I. Aneks nr 14 z
dnia 26.10.2015r.
dotyczgcy zmiany
zabezpieczenia
kredytu
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okreslonym w umowie zastawniczej wpisany do rejestru
zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi —
Srédmieécia w todzi, Wydziat XV Gospodarczy — Rejestru
Zastawow pod numerem pozycji rejestru 2243306 oraz wpisany
do rejestru zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk
— Pétnoc w Gdarisku, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru
Zastawow pod numerem pozycji rejestru 2248378, tj.
maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz
6.000.000,00 PLN. 3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
Kredytobiorcy tj. zapasach (produktach gotowych oraz
towarach) o wartosci nie nizszej niz 12 000 000 zt. wpisanym do
rejestru zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmieécia w todzi, Wydziat XV Gospodarczy - Rejestru
Zastawdw po numerem pozycji rejestru 2246897. 4) Zastaw
rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. zapasach
(materiatach, potproduktach i produktach w toku) o wartosci
nie nizszej niz 5 000 000 zt. 5) Przewtaszczenie, pod warunkiem
zawieszajacym zapasow, o ktdrych mowa w pkt 4 — do czasu
skutecznego ustanowienia zabezpieczenia w postaci zastawu.
6) Cesja wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci, maszyn i urzgdzen oraz zapaséw. 7) Weksel in
blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracja
wekslowa. 8) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie
bedacych wtasnoscia Spotki 9) Przelew wierzytelnosci z Umowy
factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z pézn. zm. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring
S.A., a Kredytobiorca, w kwocie stanowigcej nadwyzke nad
wierzytelno$ciami PKO BP Faktoring S.A. wynikajgcymi z tej
umowy. 10) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu
krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z pdzn. zm. . zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring
S.A., a Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego sp. z 0.0., w kwocie stanowigcej nadwyzke nad
wierzytelno$ciami PKO BP Faktoring S.A. wynikajgcymi z tej
umowy. 11) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia
31.05.2013 r. udzielonej przez Kredytobiorce, spdtce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0 12) zastaw rejestrowy do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.500.000,00 PLN na
maszynach i urzadzeniach stanowigcych zabezpieczenie
wierzytelnosci 10204564-202-129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestru
2084912) — zastaw na 2 miejscu - zastaw ustanowiony do czasu
prawomocnego ustanowienia zastawu, o ktérym mowa w pkt
13 13) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci 10204564-202-
129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestru 2084912, kwota
zabezpieczona zastawem: 3.920.959,00 zt, wartos¢ na
podstawie operatu: 1.486.700,00 PLN) — objecie istniejgcym
zastawem wierzytelnosci z tytutu umowy kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego nr 12 1020 4564 0000 5602
0094 9701 z dnia 20.12.2010r.

Kwota zmiana / aneks
Data Data Przyznany wykorzystanego
Bank Zbywca numer umowy zawarcia obowigzyw | Zabezpieczenie limit limitu na dzier
umowy ania 30.09.2015
Umowa I. Aneks nr 3 zdnia
BRE Bank S.A. Pamapol | elektronicznego cesja 03.07.2015r. wydtuzajacy
(obecnie mBank 2013-10-30 | 2016-09-30 B - 10000000zt | 7335 292,82zt okres finansowania do
S.A. dyskonta wierzytelnosci ’
S.A) S 30.09.2016r.
naleznosci
Data zawarcia Data Kwota wykorzystanego
Faktor Faktorant . . Zabezpieczenie Przyznany limit limitu na dzien
umowy obowigzywania 30.09.2015
petnomocnictwo do
rachunku
Deutsche Bank . bank
Mitmar sp. z 0.0. 2015-10-28 2016-12-29 ankowesgo, 2 800 000,00 zt -zt
Polska SA o$wiadczenie o
poddaniu sie
egzekucji
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Pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy Pamapol nie otrzymaly / nie udzielity pozyczek na kwoty przewyzszajgce
réwnowartos¢ 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

Poreczenia

W okresie sprawozdawczym i1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielity porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen stanowi rOwnowartos¢ co najmnie;j
10% kapitatdéw whasnych Emitenta.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki
z Grupy Pamapol nie udzielity gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejgcych gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co
najmniej 10% kapitalow whasnych Emitenta.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostaty w punkcie
4.21. niniejszego sprawozdania.

6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Zdarzenia istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatlowej ktore wystapily w okresie
sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym, a nie zostaly opisane w innych punktach
niniejszego raportu, dotyczyly ukonstytuowania si¢ sktadu Rady Nadzorczej Pamapol S.A.
oraz zmian w skladzie zarzadu spotki wchodzacej w sktad Grupy:

e W dniu 3 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwaly o wyborze na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Pawla Szataniaka, na Zastgpce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Mariusza Szataniaka oraz na Sekretarza
Rady Nadzorczej Pana Rafata Tuzimka,

e w dniu 11 sierpnia 2015 r. Walne Zgromadzenia Wspdlnikéw Mitmar Sp. z o.o.
powolato w sktad Zarzadu tej Spotki Pana Igora Fortung.

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzagdu w sposob wyczerpujacy informacje, ktére
sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Pamapol.

6.9. Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Pamapol warunkuja zarowno czynniki zewnetrzne, niezalezne
od Grupy Pamapol, jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy.

Wsrdd czynnikow, ktore zdaniem Zarzadu Spotki maja najwigkszy wplyw na perspektywy
rozwoju Grupy nalezy wymienic:
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1. czynniki zewngtrzne, w tym:

a) sytuacja ekonomiczna w kraju - przektada si¢ na zasobno$¢ polskiego spoteczenstwa i

b)

¢)

poziom bezrobocia, co wplywa na poziom dochodoéw rozporzadzalnych oraz
zapotrzebowanie na artykuty konsumpcyjne Grupy,

ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystepujgca zmienno$¢ na rynku surowcow miesnych,
warzywno-owocowych oraz opakowan wplywa na optacalno$¢ produkeji oraz
wysokos$¢ generowanych marz, przy ograniczonej mozliwosci przetozenia wzrostow
cen na klienta,

presja cenowa ze strony odbiorcow, zwiaszcza sieci handlowych — przyczynia si¢ do
wzrostu konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wpltyw na
poziom sprzedazy produktow i ustug §wiadczonych przez Grupg.

2. czynniki wewnetrzne, w tym:

a) ryzyko dotyczace zawartego porozumienia restrukturyzacyjnego

b)

c)

d)

Emitent oraz spotka zalezna WZPOW w ramach zawarte] umowy restrukturyzacyjnej
zobowigzani s3 do wykonania okreslonych wynikéw finansowych oraz osiggnigcia
wskaznikow dotyczacych majatku i zrodet finansowania.

Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku wystapienia i trwania przypadku
naruszenia warunkow umow kredytowych kredytodawcy mogg skorzysta¢ z uprawnien
w postaci podwyzszenia oprocentowania lub postawienia w stan natychmiastowej
wykonalnosci zadtuzenia, co w konsekwencji miatoby istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ 1 sytuacje finansowa Grupy. Zarzad, dostrzegajac ryzyko niespelnienia
cze¢Sci wskaznikbw na moment planowanej najblizszej ich kalkulacji, pragnie
zaznaczyc¢, iz dotychczasowa wspotpraca z Bankami uktada si¢ prawidtowo.

optymalizacja procesow produkcyjnych oraz kontrola kosztéw operacyjnych — wzrost
m.in. kosztow energii, materialow, wynagrodzen pracowniczych wptywa na poziom
rentownos$ci Grupy Kapitatowej,

realizacja projektow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez Grup¢ — innowacyjno$¢, sprawno$¢ we wdrazaniu nowych
produktow celem dostosowania oferty do oczekiwan rynkowych,

dziatania marketingowo-reklamowe — budowanie i wsparcie sprzedazy produktow
poprzez zwigkszenie §wiadomosci marki 1 rozpoznawalno$ci brandu.

7. Podpisy os0b uprawnionych

Robert Jankowski - Prezes Zarzadu
Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Biatczak - Czlonek Zarzadu
Igor Fortuna - Czlonek Zarzadu
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