Zatagcznik do
Uchwaly Rady Nadzorczej nr 49/1X/2016
z dnia 19 maja 2016 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Hutmen Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

1. Informacja o kadencji Rady Nadzorczej.

Zgodnie z §17 ust. 1 Statutu Spétki kadencja Rady Nadzorczej Spoétki jest wspodlna dla
wszystkich cztonkéw i trwa trzy lata. Rok 2015 byt drugim rokiem dziewigtej kadencji Rady
Nadzorczej Hutmen S.A.

2. Sktad osobowy Rady, petnione funkcje, zmiany w sktadzie Rady w trakcie roku
obrotowego.

Na dzien 1 stycznia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Piotr Szeliga - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;
» Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
e  Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spétki. Ponadto w dniu 23 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Hutmen S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Zygmunta Urbaniaka
i Pana Waldemara Zwierza oraz powotato do skltadu Rady Nadzorczej Panig Matgorzate
Iwanejko, Panig Matgorzate Waldowska (Krauze) i Pana Grzegorza Ogrodnika.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
* Jakub Nadachewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
* Piotr Szeliga - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Matgorzata lwanejko - Cztonek Rady Nadzorczej
* Matlgorzata Waldowska - Czionek Rady Nadzorczej
* Grzegorz Ogrodnik - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

3. Informacja o liczbie odbytych posiedzen Rady Nadzorczej oraz liczbie podjetych
uchwal.

W roku obrotowym 2015 Rada Nadzorcza odbyta 6 posiedzen w terminach, na ktérych Rada
Nadzorcza tgcznie powzigta 18 uchwat.

Ponadto w ciggu roku obrotowego 2015 Rada Nadzorcza podjeta 4 uchwaty pomiedzy
posiedzeniami w trybie art. 388 §3 k.s.h., tj. przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢.

4. Istotne problemy, ktérymi zajmowata sie Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych, postanowien
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Statutu Spétki, Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze innych obowigzujgcych przepisow
prawa. Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego obowigzujgcymi
w Spotce. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje prawa i obowigzki osobiscie na
posiedzeniach Rady Nadzorczej, ktéra dziatata kolegialnie. Rada Nadzorcza rozpatrywata
zagadnienia dotyczace Spotki zgodnie z zakresem swoich kompetencji, okreslonych
w Kodeksie spétek handlowych i Statucie Spétki, jak réwniez zajmowata sie sprawami
0 mniejszym znaczeniu, jednak istotnymi z perspektywy strategii gospodarczej kreowanej
przez Zarzgd Spotki.

Sprawujac bezposredni nadzér nad dziatalnoscig Spotki, Rada Nadzorcza zlecata Zarzgdowi

przygotowanie niezbednych opracowan i analiz potrzebnych do oceny zagrozen i podjetych

dziatan celem podjecia stosownych uchwat. Na kazdym posiedzeniu w roku obrotowym 2015

Rada Nadzorcza byta informowana przez Zarzad o wynikach ekonomiczno - finansowych

i biezgcej dziatalnosci Spotki oraz spétek Grupy Kapitatowej Hutmen.

Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonujac analizy wskaznikéw ekonomiczno - finansowych

oraz sprawozdan Zarzgdu z wykonania przyjetego na 2015 rok budzetu Spoétki i Grupy

Kapitalowej na biezgco nadzorowali funkcjonowanie spétek Grupy Kapitatowej Hutmen,

wskazujgc Zarzadowi obszary wymagajgce szczegb6lnego zaangazowania i uwagi.

Za najistotniejsze problemy, ktérymi zajmowata sie Rada Nadzorcza nalezy uznac:

- ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, opiniowanie wniosku Zarzgdu Spétki w sprawie sposobu podziatu
zysku netto wygenerowanego w 2014 roku,

- dziatania zmierzajgce do zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Hutmen za rok 2014 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym 2014.

- przyjecie i ocena biezacej realizacji budzetu Hutmen S.A. na rok 2015 ze szczeg6lnym
uwzglednieniem kosztéw dziatalnosci Spofki,

- biezgca sytuacja ekonomiczno - finansowa i pfatnicza Spétki analizowana na kazdym
posiedzeniu Rady Nadzorczej, ze szczegélnym uwzglednieniem poziomu naleznosci i
zobowigzan,

- redukcja kosztow funkcjonowania spétek tworzgcych GK Hutmen,

- plany i koncepcje zagospodarowania terenu Spétki we Wroctawiu,

- efekty i tempo likwidacji HMIN Szopienice S.A. w likwidacji,

- optymalizacja struktury kapitatowej i funkcjonalnej GK Hutmen,

- wybér audytora do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015
i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Hutmen za rok 2015,

- okresowa kontrola wynikéw ekonomiczno — finansowych w spotkach GK Hutmen, analiza
mocnych stron spoétek oraz zagrozen dla ich dziatania,

- zapoznanie sie ze strukturg finansowania Grupy Kapitatowej Hutmen, w tym
z zestawieniem czynnych kredytéw i poreczen, powigzan finansowych pomiedzy
Spétkami,

- proces zniesienia dematerializacji akcji Hutmen S.A.

5. Dokonane przez Rade Nadzorczg zawieszenia cztonkéw Zarzadu w petnieniu funkcji
i oddelegowania cztonkéw Rady do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie nie dokonywata powyzszych
czynnosci w roku obrotowym 2015.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza Hutmen S.A. dziatata w sktadzie 5-osobowym. W zwigzku z powyzszym,
zgodnie z §21 ust. 3 Statutu Spoétki, petnita ona jednocze$nie funkcje i zadania Komitetu
Audytu.
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7. Ocena sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitalowej Hutmen za okres od 1
stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz sprawozdania z dziatalnosci w 2015 r.

Whyniki osiggniete przez Hutmen S.A.

W 2015 r. Hutmen S.A. uzyskat zysk na sprzedazy w wysokosci 7 137 tys. ztotych wobec
6 880 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Gtéwny wptyw na poprawe wyniku na
sprzedazy miat wzrost wyniku na sprzedazy materiatéw o 2 042 tys. ztotych w poréwnaniu do
roku 2014.

Wynik na dziatalnosci finansowej w roku 2015 wyniést -12 959 tys. ztotych. Najwigkszy
wptyw na dziatalno$¢ finansowg w roku 2015 miato utworzenie rezerwy na naleznosci
z tytutu pozyczek udzielonych HMN Szopienice w likwidacji w kwocie 11 882 tys. PLN,
a takze koszty ubezpieczenia naleznosci oraz koszty obstugi kredytéw, pozyczek
i factoringu. Cze$¢ kosztow factoringu w kwocie 331 tys. PLN zwigzana jest
z refinansowaniem odsetek i prowizji factoringowych dotyczacych zakupu surowca.

Spotka odnotowata ujemny wynik w wysokosci -4 579 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Decydujgcy wptyw na uzyskany wynik miato utworzenie rezerw na naleznosci
zagrozone.

W roku 2015 Hutmen S.A. uzyskat wynik finansowy w wysokoséci -10 691 tys. PLN wobec
zysku na poziomie 5 515 tys. PLN w roku 2014. Najwiekszy wptyw na strate w roku 2015
miat opisany powyzej odpis na naleznosci z tytutu udzielonych HMN Szopienice w likwidacji
pozyczek oraz odpis na nalezno$ci zagrozone. Po wyeliminowaniu czynnikow
jednorazowych (utworzenie rezerwy na naleznosci zagrozone oraz na naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek HMN Szopienice S.A. w likwidacji w tgcznej kwocie 16 634 tys. PLN),
wynik netto Spotki zblizyt sie do poziomu z 2014 roku.

Wyniki osiagniete przez Grupe Kapitatowg Hutmen

W 2015 roku Grupa Kapitatowa Hutmen uzyskata zysk na sprzedazy w wysokosci 21 271
tys. ztotych wobec 28 422 tys. ztotych w 2014 roku. Pomimo wyzszej ilosci sprzedanych
produktow, Grupa Kapitatowa uzyskata rentowno$¢ sprzedazy nizszg w poréwnaniu do 2014
roku. Jest to efektem uzyskanych nizszych marz ze sprzedazy produktéw w WM Dziedzice
S.A. W spotkach Hutmen S.A. i MBO-Hutmen jv. Sp. z o.0. widoczna jest poprawa
rentownosci sprzedazy w poréwnaniu do 2014 roku.

W 2015 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta -13 744 tys. ztotych. Strata ta
wynikata przede wszystkim z utworzenia przez Hutmen S.A. odpisu aktualizujgcego
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

W 2015 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynidst -4 493 tys.
ztotych. Decydujgcy wplyw na uzyskany wynik miato utworzenie rezerw na naleznosci
zagrozone.

W 2015 roku skonsolidowany zysk netto wynidst 820 tys. ztotych. W okresie porownywalnym
2014 roku odnotowano zysk netto w wysokoéci 28 255 tys. ztotych. Skonsolidowana strata
netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniosta 2 594 tys. ztotych, a
zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom mniejszo$ciowym wyniost 3 414 tys. ztotych.

Ocena sprawozdania
Dziatajgc na podstawie art. 382 §3 w zwigzku z art. 395 §2 Kodeksu spétek handlowych
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia:
1) sprawozdanie finansowe Spétki sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, na ktére sktada sig:
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- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2015 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywédw wykazuje sume 280.718 tys. zi,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy strate netto w kwocie 10.691 tys. z,

- zestawienie catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujgce ujemny catkowity dochéd ogétem w kwocie 7.096 tys. zt,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 7.096 tys.
zt,

- sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie stanu Ssrodkéw pienieznych o kwote
675 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowo$ci i
inne informacje objasniajgce.

2) sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2015 rok.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze po
wnikliwym rozpatrzeniu wyzej wymienionych dokumentéw stwierdza, Zze sprawozdanie
przedstawia jasno i rzetelnie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki. Sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, jasno i rzetelnie odzwierciedla stan majgtkowy i kondycje finansowg
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za rok 2015 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki w 2015 roku.

Dziatajgc na podstawie art. 382 §3 w zwigzku z art. 395 §2 Kodeksu spotek handlowych
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia:
1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen sporzgdzone za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, zawierajgce:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywéw oraz po stronie kapitatow wiasnych
i zobowigzan wykazuje sume 485.913 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 820 tys. zt,

- skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce catkowity dochdd ogétem w kwocie 1.557 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwigkszenie Kapitatu wtasnego
o kwote 1.557 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 3.771 tys. zt,

- informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i
inne informacje objasniajace.

2) sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hutmen w 2015 roku.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze po
wnikliwym rozpatrzeniu wyzej wymienionych dokumentéw stwierdza, ze sprawozdanie
przedstawia jasno i rzetelnie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej. Sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, jasno i rzetelnie odzwierciedla stan majgtkowy i
kondycje finansowg Grupy Kapitatowej na dzief 31 grudnia 2015 r.
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Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2015 oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Hutmen w 2015 roku.

] 8. Ocena wniosku Zarzgdu w sprawie sposobu pokrycia straty J

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje propozycje Zarzadu wyrazong w uchwale Zarzgdu
nr 07/16 z dnia 11.05.2016 r. w sprawie sposobu pokrycia straty netto za rok obrotowy 2015.
Rada Nadzorcza rekomenduje, aby strate netto powstatg w roku obrotowym 2015 w wysokosci
10.691.325,20 (stownie: dziesie¢ milionow szesSc¢set dziewiecdziesigt jeden tysigcy trzysta
dwadziescia pie¢ zfotych dwadziescia groszy) pozostawi¢ jako nierozliczong strate z lat
ubiegtych do rozliczenia przysztymi zyskami.

9. Ocena funkcjonujagcego w Spoéice systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem

Dziatalno$¢ Spétki Hutmen wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.

Podstawowymi ryzykami wynikajagcymi ze specyfiki dziatalnosci Spotki sg ryzyka zwigzane
z ksztattowaniem sie cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kursow
walut. Spétka okresla i realizuje polityke zarzadzania ryzykiem, w Spoétce odbywa sie caty
proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania
oraz ksiegowania. Poczgwszy od kwietnia 2008 roku funkcjonuje system raportowania
wszystkich zawartych transakcji oraz miesiecznego raportowania ekspozycji oraz innych
parametréw zwigzanych z ryzykiem.

Rada Nadzorcza ocenia, ze stosowane w Spofce zasady zarzadzania ryzykiem sg odpowiednie
do rodzaju i skali prowadzonej przez nig dziatalno$ci oraz ograniczajg ewentualne negatywne
skutki zdarzen do akceptowalnego poziomu.

10. Informacja o decyzjach Rady odnosnie wyboru biegtego rewidenta, zleceniach
ekspertyz, itp.

Zgodnie z §21 ust. 2 pkt. 9 Statutu Spoétki, w dniu 9 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Hutmen
S.A. z siedzibg w Warszawie Uchwatg Nr 33/IX/2015 dokonata wyboru biegtego rewidenta,
firmy Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
przy Al. Jana Pawia Il 19, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw pod numerem 73, ktbra przeprowadzita
badanie sprawozdania finansowego Spoétki za 2015 rok oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2015.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze zakres prac zwigzany z badaniem sprawozdania finansowego,
okreslony w umowie zawartej miedzy Zarzgdem Hutmen S.A., a Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., zostat przez te firme zrealizowany.

Rada Nadzorcza nie zlecata sporzgdzania zadnych opinii prawnych w zwigzku ze
sprawowanymi przez Rade czynno$ciami nadzorczymi.

11. Ocena pracy Rady Nadzorczej w 2015 roku i wniosek Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy

W 2015 roku Rada Nadzorcza dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem Spotki,
zasadami tadu korporacyjnego okreslonymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
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Notowanych na GPW’ oraz obowigzujgcymi przepisami prawa, Kierujgc sie stusznym
interesem Spétki i przyczyniajgc sie do wzrostu wartosci firmy.

Rada Nadzorcza Hutmen Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przedkfada Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdanie ze swojej dziatalno$ci oraz wnioskuje o udzielenie
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015
nastepujacym cztonkom Rady:

- Zygmuntowi Urbaniakowi, Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, za okres od
1 stycznia 2015 r. do 23 kwietnia 2015 r.,

- Jakubowi Nadachewiczowi, Cztonkowi Rady Nadzorczej, za okres od 1 stycznia 2015
r. do 24 czerwca 2015 r., Przewodniczacemu Rady Nadzorczej za okres od
24 czerwca 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

- Piotrowi Szelidze, Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej, za okres od 1 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

- Kamilowi Dobiesowi, Cztonkowi Rady Nadzorczej, za okres od 1 stycznia 2015 r. do
23 kwietnia 2015 r.,

- Malgorzacie lwanejko, Cztonkowi Rady Nadzorczej, za okres od 23 kwietnia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 .

- Grzegorzowi Ogrodnikowi, Cztonkowi Rady Nadzorczej, za okres od 23 kwietnia 2015
r. do 31 grudnia 2015 r.,

- Matgorzacie Waldowskiej, Cztonkowi Rady Nadzorczej, za okres od 23 kwietnia 2015
r. do 31 grudnia 2015 r.,

- Waldemarowi Zwierzowi, Cztonkowi Rady Nadzorczej, za okres od 1 stycznia 2015 r.
do 23 kwietnia 2015 r.

Podpis Przewodniczgcego Rady Nadzorczej:

Pan Jakub Nadachewicz - Przewodniczgcy RN L\ \ / K’ - \“\*—-—\\
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