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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na
dziehn 30 wrzednia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnodci za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2015 roku i 30 wrzeénia 2014 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia
2015 roku i 30 wrzesnia 2014 roku.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN i tys. EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym sg ustalane przez
Narodowy Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach
objetych historycznymi danymi finansowymi:

Rok obrotowy dla danych w rachunku zyskow i strat dla danych bilansowych
30.09.2015 4,1585 4,2386
31.12.2014 4,1893 4,2623
30.09.2014 4,1803 4,1755

Poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkoéw pienieznych zostaty
przeliczone weditug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedilug kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

| Wyszczegélnienie | PLN | EUR | PLN | EUR
BILANS 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 20 369 4 806 3 1
Aktywa obrotowe 3480 821 21740 5100
Kapitat wtasny 23 634 5576 21 655 5081
Zobowigzania diugoterminowe 136 32 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 79 19 88 20
Wartos¢ ksiegowa na akcje 18 0.4 17 0.4
(zt/euro)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2015 - 30.09.2015 01.01.2014 - 30.09.2014
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow
oraz zysk na sprzedazy akcji i 0 0 3486 834
udziatéw
Koszt wtasny sprzedazy 682 164 3621 866
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -671 -161 -136 -33
Zysk (strata) brutto -669 -161 1523 364
Zysk (strata) netto -776 -187 1237 296
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 13 000 000 13 000 000 13 000 000 13 000 000
Zysk (strata) netto na akcje
zwykla (zt/euro) -0,06 -0,01 0,10 0,02
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH 01.01.2015 - 30.09.2015 01.01.2014 - 30.09.2014
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej -874 -210 -378 -90
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej -50 -12 1334 319
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej 1183 284 265 63
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C. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Everest Investments S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: 00-193 Warszawa, ul. Stawki 2
Kraj rejestraciji: Polska

Spoétka holdingowa budujgca grupe zarzadzajaca
aktywami i dystrybuujaca produkty finansowe

Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Podstawowy przedmiot dziatalnos¢:
Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystyczny REGON: 020684224

ll. Czas trwania Grupy Kapitatowej:
Grupa zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. Okresy prezentowane

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na
dzien 30 wrzednia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2015 roku i 30 wrze$nia 2014 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia
2015 roku i 30 wrzesnia 2014 roku.

IV. Sktad organéw Jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 30.09.2015 r. oraz na dzieh
publikacji niniejszego sprawozdania:

Zarzad na dzien 30.09.2015 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego:

Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
Grzegorz Pietrucha - Czlonek Zarzadu
Agnieszka Potocka-Otubiec - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. w skladzie Zarzadu Jednostki dominujgcej zaszly nastepujace zmiany
osobowe:
- w dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta ztozyt rezygnacje

z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu oraz z cztonkostwa w Zarzgdzie Spotki z dniem 19 stycznia 2015 r.,

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata z dniem 19 stycznia 2015 r. z funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu Spétki Pana Wojciecha Gudaszewskiego oraz Pana Adriana Dzielnickiego,

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate na mocy ktérej powotata z dniem 19 stycznia
2015 r. na funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta Pana Piotra Sieradzana,

- w dniu 3 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate na mocy ktérej powotata z dniem 3 lipca 2015 r. na
funkcje Cztonka Zarzgdu Emitenta Pana Grzegorza Pietruche,

- w dniu 3 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate na mocy ktérej powotata z dniem 3 lipca 2015 r. na
funkcje Cztonka Zarzgdu Emitenta Panig Agnieszke Potocka- Otubiec.
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Rada Nadzorcza na dzien 30.09.2015 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Magdalena Grzybowska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Jasinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Jaskélski - Czonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sieradzan - Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Sokolnicki - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 r. w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej zaszly nastepujgce

Zmiany osobowe:

- wdniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty na mocy ktérych odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Spotki dotychczasowg Rade Nadzorczg, tj. odwotato nastepujgce osoby: (i) Pana Grzegorza
Bubelg, (ii) Pana Tadeusza Gudaszewskiego, (iii) Pana Mieczystawa Wodjciaka, (iv) Panig Zofie Dzielnickg, (v) Panig

Marianne Kowalska,

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty na mocy ktérych powotato z
dniem 19 stycznia 2015 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nastepujgce osoby: (i) Pana Tadeusza Sieradzana, (i)
Panig Magdalene Grzybowska, (iii) Pana Michata Jaskolskiego, (iv) Pana Marka Sokolnickiego, (v) Pana Pawta

Jasinskiego.

V. Prawnicy:

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Everest Investments S.A. korzystata z pomocy nastepujgcych Kancelarii

prawnych:

1. Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie
2. Kancelaria Adwokacka WhitestoneLegal Tymon Kulczycki

3. Kancelaria Radcowska Chmaj i Wspdlnicy Sp. k.

4. Marciniuk i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Doradztwo Podatkowe i Prawne

5. Swieca i Wspdlinicy Kancelaria Prawna Spétka Komandytowa

VI. Banki:

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie

Alior Bank S.A.
Volkswagen Bank Polska S.A.
PKO BP S.A.

copONE

VII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdine:
Gielda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo —rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

Bank Przemystowo-Handlowy S.A. z siedzibg w Krakowie

Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

EVE

Finanse inne

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Everest Investments S.A.
e-mail: ir@everestinvestments.com
Telefon: +48 22 110 00 25
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VIIl. Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 30.09.2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:
. . Liczba Udz?a& W ogt'::::;a::::bie
Akcjonariusze . Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtosow 7
akcji a gloséw na
zakladowym% WZA (%)
Everest Investments Holding S.A. * 8 567 000 8 567 000 65,90% 8 567 000 65,90%
Pozostali 4.433.000 4.433.000 34,10% 4.433.000 34,10%
Razem 13.000.000 13.000.000 100,00% 13.000.000 100,00%

*spotka Everest Investments Holding S.A. jest spotka zalezng od spétki SIG Limited, ktora jest spotkg bezposSrednio
zalezng od Pana Piotra Sieradzana

IX. Graficzna prezentacja Grupy Kapitalowej objetej Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym (stan na dzien 30 wrzesnia 2015r.)

Everest Investment S.A.
(podmiot dominujgcy)

EVEREST
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(100,00% udziatu w KZ i
100,00% w gtosach na WZ)

Everest Dom
Inwestycyjny SP. Z 0.0.
S.K.A (100,00% udziatu
w KZ i100,00% w gtosach
na WZ)

Everest Dom
Inwestycyjny SP. Z
0.0. (100,00% udziatu
wKZi100,00% w
gtosach na WZ)

EVEREST Funds, LLC

(100,00% udziatu w
KZi100,00% w
gtosach na WZ)

X. Spotki zalezne

>  Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w

grudniu 2012 r. przez Pana Piotra Sieradzana, ktéra obecnie ubiega sie o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania nimi. Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w przypadku uzyskania zezwolenia KNF na dziatalno$¢ w zakresie tworzenia i zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi zamierza rozpocza¢ dziatalno$¢ skupiajgca sie w poczgtkowym okresie na tworzeniu i
zarzgdzaniu zamknigtymi funduszami inwestycyjnymi.
Podmiot zalezny Emitenta Everest TFl S.A. w czerwcu 2013 r. wystapit do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi. Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu wniosek ten nie zostat jeszcze rozpatrzony przez
KNF. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zakladowym oraz 100% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

> EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA jest podmiotem, za pomoca ktérego Grupa Kapitatowa rozwaza
rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z zarzgdzaniem aktywami w Stanach Zjednoczonych. Obecnie
EVEREST Funds, LLC nie rozpoczgt prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Emitent
posiadat 100% udzialu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tego
przedsiebiorstwa.

>  Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
jest spotkg zatozong w marcu 2007 roku petnigcg funkcje komplementariusza Fabryka Zyskéw Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo — Akcyjna
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>  Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo - Akcyjna
(poprzednia nazwa Fabryka Zyskoéw Sp. z 0.0. S.K.A) z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w kwietniu
2007 roku. Spotka zostata nabyta przez Emitenta 11 wrze$nia 2015 roku. Spoétka posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych wydang w dniu 18 grudnia 2007 r.

Everest Investments S.A., na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF
rozpoznaje kontrole nad spotkami zaleznymi zgodnie z MSR 27, uznajac za jednostke zalezng takg jednostke, w ktérej
posiada bezposrednio lub posrednio - poprzez swoje jednostki zalezne - wigcej niz potowe praw gtosu w danej
jednostce chyba, ze w wyjgtkowych okolicznosciach mozna w sposéb oczywisty udowodni¢, Zze taka wiasno$¢ nie
powoduje sprawowania kontroli.

Spotka EVEREST Funds, LLC wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wymienionej jednostki sg nieistotne (por Nota 48). Kapitat zaktadowy jednostki
wynosi 100 USD. EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Na
dzien 30 wrzesnia 2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsigbiorstwa.

XI. Spotki stowarzyszone

Jednostka dominujaca na dzier 30 wrzesnia 2015 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.

XIl. Zmiany w Grupie Kapitalowej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, tj. w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 r. oraz po jego
zakonczeniu miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta:

1. NABYCIE KONTROLNEGO PAKIETU AKCJI EVEREST TFI S.A. | PODWYZSZENIE KAPITALU
ZAKLADOWEGO TEJ SPOLKI

W dniu 12 stycznia 2015 r. Spotka wyrazita zgode na przejecie dtugu WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wobec Emitenta w
tacznej wysokosci 20,59 min zt przez podmiot zalezny od Pana Piotra Sieradzana - spétke SIG (Sieradzan Investment
Group) Limited z siedzibg w Sliema, Malta. Na powyzej wskazany diug sktadata sie czes¢ wierzytelnosci Spétki wobec
WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy w dniu 23 grudnia 2014 r. wszystkich aktywow finansowych posiadanych
przez Spotke na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. W dniu 19 stycznia 2015 r. Spdtka zawarta z SIG (Sieradzan
Investment Group) Limited (spétka prawa maltanskiego) umowe cywilnoprawng dotyczgcg nabycia przez Emitenta
999.999 akcji imiennych spotki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda (stanowigcych ok. 90,50% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 90,50% udziatu w ogdinej liczby gtoséw na WZ
tej Spotki) za tgczng kwote ok. 20,59 min zt. Zaptata przez Emitenta tgcznej ceny sprzedazy za wszystkie 999.999 akgc;ji
Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wysokosci ok. 20,59 min zt nastgpita w formie wzajemnego
potracenia wierzytelnosci SIG Limited wobec Emitenta z tytutu zawartej umowy sprzedazy akcji Everest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz wierzytelnosci Emitenta wobec SIG Limited, na ktére skladata sie czesc
wierzytelnosci Spoétki wobec WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy wszystkich aktywoéw finansowych
posiadanych przez Emitenta na rzecz WDM Inwestycje Sp. 0.0.

W dniu 26 stycznia 2015 r. Spoétka nabyta 105.001 kolejnych akcji spoétki Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w wyniku czego uzyskata udziat w tym przedsiebiorstwie na poziomie 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow.

W nastepstwie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki zaleznej Everest TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktére odbyto sie w dniu 9 kwietnia 2015 r. i podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki Everest TFI
S.A w drodze subskrypcji zamknietej w ramach prawa poboru z kwoty 1.105.000 zt do kwoty 1.155.000 zt (jeden milion
sto piecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych), Emitent w dniu 13 kwietnia 2015 r. objgt 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) akcji
Everest TFI S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spodice zaleznej nastgpito w drodze emisji 50.000 akcji
imiennych serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane. Cena
emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda. Wszystkie wyemitowane nowe akcje

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

zostaty objete przez Emitenta, ktory pokryt je w catosci wkladem pienieznym o wartosci 500.000 zt (pieéset tysiecy
ztotych). Emitent po zarejestrowaniu w KRS w dniu 24 kwietnia 2015 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Everest
TFI S.A. w wyniku emisji akcji serii C tej spotki, w dalszym ciagu posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym oraz liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki zaleznej Everest TFI S.A.

2. OBJECIE UDZIALOW W SPOLCE EVEREST FUNDS LLC

W dniu 6 lutego 2015 r. Spotka objeta emisje 10.000 udziatéw spétki EVEREST Funds, LLC (stanowigcych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki).

3. OBJECIE UDZIALOW ORAZ AKCJI W SPOLKACH Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. oraz Everest
Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo - Akcyjna

W dniu 11 wrzesnia 2015 r. Spotka dokonata zakupu 510 udziatéw spétki Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. oraz 90
akcji serii A spotki Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka Komandytowo -
Akcyjna (stanowigcych 100% udziatu w kapitatach zaktadowych i w ogolnej liczby gtoséw na Walnych Zgromadzeniach
tych Spotek).

XIll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
12 listopada 2015 roku.

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EVEREST
INVESTMENTS S.A.
Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
NOTA 01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
30.09.2015 30.09.2015 | 30.09.2014 @ 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 1,2 0 0 2978 125 3485530
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych 0 0 2978125 3485530
Koszty rodzajowe 2,3 283 707 682 127 626 106 3621 436
Amortyzacja 5473 14 377 586 4003
Zuzycie materiatow i energii 12 971 36 615 738 1435
Ustugi obce 123 832 354 185 112 381 337 069
Podatki i optaty 6 553 36 406 39 495 95 328
Wynagrodzenia 100 000 180 625 116 331 261 139
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6 263 10 491 13 949 20 091
Pozostate koszty rodzajowe 5043 25 855 7 750 15 250
Wartosé sorzedanvch towardw i materiatow 0 0 0 0
Strata ze sprzedazy instrumentow finansowych 23572 23572 334 876 2887121
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -283 707 -682 127 2352019 -135 906
Pozostate przychody operacyjne 4 7 10 759 0 1
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 4 0 24 29 582
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -283 700 -671 391 2 351990 -136 487
Przychody finansowe 5 9930 26 650 0 9044 123
Koszty finansowe 5 23990 23990 | 14194619 7 390 030
ﬁ(gci)ac: ;Np?gjvk:;i:gsrr\]itétgijed nostek wycenianych 0 0 0 5 468
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -297 760 -668 732 | -11 842 629 1523074
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
oo : o] -urz :
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -297 760 -668 732 | -11 725 502 1523074
Podatek dochodowy 6 122 787 107 345| -2 692 356 286 040
& ﬁfy(ns:g avtagn’:]?tm z dziatalnosci 420547|  -776076| -9033146| 1237034
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -420 547 -776 076 | -9 033 146 1237034
Zys.k _(stralta.) netto akcjonariuszy 0 0 0 0
mniejszosciowych
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -420 547 -776 076 | -9 033 146 1237 034
Zysk (strata) netto na jedna akcje 8
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 -0,06 - 0,69 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy -0,03 -0,06 - 0,69 0,10
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 -0,06 - 0,69 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy -0,03 -0,06 -0,69 0,10
) et e sk
Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Warszawa, dnia 12.11.2015 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Grzegorz Pietrucha — Cztonek Zarzgdu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA 111 KWARTAL 2015 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.- 01.01.-

NOTA ' 30002015  30.09.2015

01.07.-
30.09.2014

01.01.-
30.09.2014

Zysk (strata) netto -420 547 -776 076

Inne catkowite dochody, ktére zostanag

przekwalifikowane na zyski lub straty po 0 0
spetnieniu okreslonych warunkéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granica

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udzialu w
aktywach netto w jednostkach dziatajgcych
za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zysku Ilub straty
biezgcego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwe;j
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
srodkdéw pienigznych

Zmiana netto wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub
straty biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody, ktoére nie zostang
przekwalifikowane na zyski lub straty
Przeszacowanie rzeczowego majatku
trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodow

Suma dochodéw catkowitych -420 547 -776 076

-9 033 146

0

-9 033 146

1237034

0

1237034

Warszawa, dnia 12.11.2015 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Grzegorz Pietrucha — Cztonek Zarzgdu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA NOTA | 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Aktywa trwate 20 368 875 20 427 971 3040 262 465
Rzeczowe aktywa trwate 10 209 900 45 000 0 0
Warto$ci niematerialne 11 5152 5624 0 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 11 20 146 185 20 094 285 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 12 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych 13 0 0 0 0
konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1 000 120 988 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 6 638 162 074 3040 262 465
Pozostate aktywa trwate 14 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 3480433 2 621 445 21739962 | 101039 144
Zapasy 18 39 097 11741 0 0
Naleznosci handlowe 19 5589 1055 9 840 15990
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 0 0 0 0
dochodowego
Pozostate naleznosci 20 939 732 470 996 21590 976 5 036 449
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15 0 0 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 16 381 858 122 340 0 94 158 571
Instrgmenty flnansc’)vye utrzymywane do 17 1032 055 1024 435 0 0
terminu zapadalnosci
Pozostate aktywa finansowe 17, 35 255 326 77 764 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 21 7795 4630 10 980 10 806
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 818 981 908 484 128 166 1817 328
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

. 0 0 0 0
do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 23849 308 23049 416 21743002 | 101 301609
Warszawa, dnia 12.11.2015 r.
Podpisy Czlonkéw Zarzadu:
Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu
Grzegorz Pietrucha — Cztonek Zarzgdu
Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 13




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III KWARTAL 2015 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej cd.

PASYWA NOTA | 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Kapitat wtasny razem 23634 054 23 008 165 21 655 457 64 198 617
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki 23634054 23008165, 21655457 64 198 617
dominujacej
Kapitat zakladowy 23 13 000 000 13 000 000 13 000 000 13 000 000
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcj 24 5502848 19975000, 19975000 19 975000
powyzej ceny nominalnej
Akcje wtasne 25 0 0 0 0
Pozostate kapitaty 26 5907 282 11 690 973 9 826 300 9 785 523
Zyskilstraty zatrzymane 27 0 -21 145 843 22 336 369 20201 060
Wynik finansowy biezacego okresu -776 076 -511965| -43482212 1237034
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0 12 757 577
Zobowigzanie dlugoterminowe 136 381 4 976 0 10 860 591
Kredyty i pozyczki 28 0 0 0 308 973
Pozostate zobowigzania finansowe 29 129 658 0 0 0
Inne zobowigzania dlugoterminowe 30 0 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 6 6722 4976 0 10 551 618
dochodowedo
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 36 0 0 0 0
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 37 0 0 0 0
podobne
Pozostate rezerwy 38 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 78 873 36 276 87 545 13 484 824
Kredyty i pozyczki 28 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 29 23 252 0 0 3046 499
Zobowigzania handlowe 31 24 812 10 797 60 762 962 746
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 32 0 0 0 0
dochodowego
Pozostate zobowigzania 32 19 815 5759 10 783 9 469 429
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 36 0 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 37 0 0 0 0
podobne
Pozostate rezerwy 38 10 995 19 720 16 000 6 150
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 23 849 308 23049 416 21743002| 101 301609

Warszawa, dnia 12.11.2015 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Grzegorz Pietrucha — Cztonek Zarzgdu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III

KWARTAL 2015 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego $réodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

g o 7a Kaasr:)'tv:“ e Niepodzielon Wynik Kapitat wtasny Kapitat
. Nalezne pasowy ze Pozostate poaz y finansowy | akcjonariuszy | akcjonariuszy | Razem kapitat
Whiesiony sprzedazy akcji ; wynik .. . ; 1
i wplaty na " kapitaty n biezagcego jednostki niekontro- wiasny
kapitat ki powyzej ceny finansowy AN .
zaklado kapitat nominalnei okresu dominujacej lujagcych
wy zaktadowy !
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2015 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 13 000 000 0 19 975 000 9 826 300 22336369 | -43482212 21 655 457 0 21 655 457
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 13 000 000 0 19 975 000 9 826 300 22336369 | -43482212 21 655 457 0 21 655 457
Emisja akcji 0 0 0 2900 000 0 0 2900 000 0 2900 000
Koszty emisji akcji 0 0 0 -145 327 0 0 -145 327 0 -145 327
Ptatno$¢ w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto/Pokrycie straty 0 0 -14 472 152 -6 673 691 -22 336 369 43 482 212 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -776 076 -776 076 0 -776 076
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2015r. 13 000 000 0 5502 848 5907 282 0 -776 076 23 634 054 0 23 634 054
15



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III

KWARTAL 2015 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym cd.

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014 rok.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 13 000 000 - 15000 19 975 000 8 986 088 23176 581 0 65 122 668 10 585 340 75 708 009
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 13 000 000 -15 000 19 975 000 8 986 088 23176 581 0 65 122 668 10 585 340 75 708 009
Emisja akcji 0 15 000 0 0 0 0 15 000 0 15 000
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 840 212 -840 212 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 - 43482 212 - 43 482 212 -10 585 340 - 54 067 552
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014r. 13 000 000 0 19 975 000 9 826 300 22336 369 | -43482212 21 655 457 0 21 655 457
Warszawa, dnia 12.11.2015 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu
Grzegorz Pietrucha — Czionek Zarzgdu
Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 16



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

| 01.01.-30.09.2015 01.01.-30.09.2014
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -776 076 1237034
Korekty razem -98 280 -5 721 466
Udzia’r_w zyskach netto jednostek pogiporzadkowanych 0 0
wycenianych metodg praw wlasnosci
Podatek dochodowy 107 345 0
Amortyzacja 14 377 4 003
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -25 858 224 388
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 47 514 -2 077 998
Zmiana stanu rezerw -10 725 -3 178 882
Zmiana stanu zapasow -39 097 0
Zmiana stanu naleznosci -70 330 668 237
er(rer:jlstrge‘\Nstanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i -109 401 2117 935
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 3222 756 719
Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j -15 327 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -874 357 -4 484 432
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 4106 530
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -874 357 -377 902
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 390 628 3207 413
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0 0
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 390 628 3207 413
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 440 935 1873681
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 52958 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 387 977 1873 653
Inne wydatki inwestycyjne 0 28
B. Przept ieniezne netto z dziatalnosci
inweg%’/‘g)‘/’j rf’ej ¢ -50 307 1333732
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 1200 000 265 000
Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
insﬁ%mentéw ka}p/)ita’fowych oraz c(iopiatJ do kja)pitaluy 1200000 15000
Kredyty i pozyczki 0 250 000
Emisja dtuznych papierow warto$ciowych 0 0
Inne wpltywy finansowe 0 0
Wydatki 16 990 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne,_ niz wpfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0 0
podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papierow warto$ciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 16 990 0
Odsetki 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1183010 265 000
Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania 17
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA 111 KWARTAL 2015 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

FINANSOWE

GRUPY

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:
Zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

258 347
258 347

560 635
818 981

1220830
1220830

596 498
1817 328

Warszawa, dnia 12.11.2015 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Grzegorz Pietrucha — Czlonek Zarzgdu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnos$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w
sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Przy sporzadzaniu niniejszego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka
zastosowata takie same zasady rachunkowos$ci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2014.

W okresach rozpoczynajgcych sie w dniu i po 1 stycznia 2015 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany w
obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaly przyjete przez Unie Europejska (,UE”):

- Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

- Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze: Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze” (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub p6zniej) — w UE najpdzniej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” opublikowana 20 maja 2013 roku (majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — w UE majgca zastosowanie najpozniej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdzniej).

Powyzsze zmiany oraz interpretacje do MSSF nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Il. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.09.2015 roku.
Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

Do dnia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2015 roku nie
wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowaé¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.
Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
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Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci
przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatfowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezagce do Grupy udzialy w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajagcych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w
tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(ii) zmiany w kapitale wlkasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia potaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujace;j
oraz udziatéw niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje.
Znaczacy wptyw oznacza zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i
operacyjnej jednostki, w ktoérej dokonano inwestycji. Wywieranie znaczacego wplywu nie oznacza sprawowania
kontroli lub wspotkontroli nad ta polityka. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw
wlasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat,
za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestyciji.

d) Wspoélne ustalenia umowne (wspdlne przedsiewziecie i wspdlna dziatalnosc)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wigcej stron sprawuje wspotkontrole, ktére ma
forme albo wspdlnej dziatalnosci albo wspdlinego przedsiewzigcia.

Wspolnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje
zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci
produkcji wynikajgcej ze wspdlnej dziatalnosci, swoja czesé przychoddéw ze sprzedazy produkcji dokonanej przez
wspolna dziatalnos$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we wspodlnie poniesionych kosztach).

Wspodlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim
wspotkontrole posiadajg prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to
ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje wspétkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli
nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych dziatah wymagajgcych
jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy, za wyjgtkiem wprowadzonych zmian w polityce
rachunkowosci opisanych w odpowiedniej nocie.

Niektore dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego
okresu.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym
aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest
dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywdw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajagcych z umowy
do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywdéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wilasnosci. Kazdy udzial w przekazywanym sktadniku aktywow
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finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako sktadnik aktywoéw lub
zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wylgcznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikdw aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a
zobowigzania finansowe rozliczyc.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli Grupa aktywnie zarzgdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie
ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty
dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja kapitatowe papiery warto$ciowe,
ktore w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwosé utrzymywania diuznych papieréow warto$ciowych do terminu wymagalnosci,
Grupa zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajace sie przyporzagdkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczgcej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje,
iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie moze ujmowac¢ nabywanych
inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje oraz lokaty
dtugoterminowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedilug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
poézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w
tym nalezno$ci powstate w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na Zzgdanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki
zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgce instrumentow
dtuznych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale
wlasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych,
skumulowang warto$¢ zyskoéw lub strat ujetych w kapitale wlkasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego
okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Grupe na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakgciji, ktory jest dniem, w ktérym Grupa staje sie strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.
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Grupa wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a
zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan
finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o
dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzgdzania
gotébwka Grupy sg zaliczane do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow dla celéw sporzadzenia rachunku
przeptywow pienieznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o
wptyw podatkow, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu
wylgcznie na wniosek Grupy, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend sg
ujmowane w kapitale wiasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date lub
na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane w
zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wtasnego. Zakupione
akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtérnej emisji,
otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatlu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej
transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos$¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu
Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany jego wartosci
godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywéw
we wilasnym zakresie obejmujg koszty materiatow, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio
zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogédt kosztoéw poniesionych w okresie jego budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania
(lub do konca

okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia
moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne dotyczgce zakupdw rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktore
jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia jest aktywowane jako czes¢ tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okre$lony skiadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywoéw.
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Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodow ze
zbycia z wartoscia bilansowg zbytych aktywdw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu
W pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywdw podlegajacych
wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji
,Zyski zatrzymane”.

Nakiady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czeéci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wartos¢ bilansowa usunigtych
czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezacym
utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos$¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong
0 jego warto$¢ rezydualng. Grupa ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlinych
sktadnikéw aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika
aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu
do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych.
Sktadniki aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze
amortyzuje sie przez krotszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze
Grupa posiada wystarczajgcg pewnosc¢, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg
amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy porownawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych
aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach,
korygowana.

Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2012 r.

Wartosci niematerialne

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana weditug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci, warto$¢ firmy
jest ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje
sie do zadnego skfadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, kiéra stanowi cze$¢ wartosci tej inwestyciji.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z
tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na
wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywow, pomniejszong o jego
wartos¢ rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu
do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartosé
firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania
dla poszczegodlnych kategorii wartosci niematerialnych:

« Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat
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» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

* Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi
koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktéorym Grupa ma mozliwos¢ obcigzy¢ strony trzecie za
korzystanie z infrastruktury.

Skiadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikdow rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki $wiadczgce o
utracie wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Uznaje sig, ze skiadnik aktywdédw finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie
obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na
wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym skfadnikiem aktywéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dlugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu diuznika, na ktérg Grupa wyrazita
zgode ze wzgleddéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa by nie udzielita, okolicznosci swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikow i emitentéw w ramach Grupy, warunki
ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow
finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci
aktywow finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej
ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w
odniesieniu do grup aktywdw.

W  przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego skiadnika aktywéw. Wszystkie indywidualnie istotne
pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono
przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod
katem utraty warto$ci w podziale na Spotki o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom
strat miat znaczgco rézni¢ sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu szacowana
jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od
zaktualizowanych aktywow. Jezeli pézniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika) swiadczg o
ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Wartosé
skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane
sptaty rat kapitalowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajace z zastosowania metody efektywnej stopy
procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete
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uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych diuznych papieréow warto$ciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty
wartosci, to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku
lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwalnej poszczegolnych aktywéw. Wartos¢
odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania
ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne
dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg
ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skitadnika aktywéw lub
OWSP. Dla celéow przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do
okreslenia zespotow aktywow generujacych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow
lub OWSP. Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktéorym przeprowadza sie tg ocene
odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.
Dla celow testow na utrate wartosci, warto$¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje
sie do tych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektéw synergii z
potgczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Grupy nie generujg osobnych wplywéw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej
niz jeden OWSP. Aktywa wspolne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg
testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktorych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezagcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (Spotki osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych
aktywow tego osrodka (Spotki osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow,
odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrocenie. Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do
okreslenia wartosci odzyskiwalne;.

Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci warto$ci poczatkowej skitadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie
zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spoétke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Grupa
oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg
klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spoétki
przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie
wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Nastepnie aktywa lub Spotki przeznaczone do zbycia sg
ujmowane wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spéiki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych
skladnikéw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wplywa na wartos¢ zapasow,
aktywow finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywdéw z tytutu $wiadczen
pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywoéw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowos$ci Grupy. Utrata wartosci
ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie
biezgcego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosSci
godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.
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Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywoéw dostepnych do
sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw
wiasnosci do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia pracownicze
Grupa nie stosuje programu okreslonych sktadek.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Grupie cigzy
zobowigzanie, ktérego nie moze realnie unikngé, wynikajgce ze szczegotowego i sformalizowanego planu
rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikow wieku emerytalnego lub zapewnienia $wiadczen
z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez Grupe propozycji dobrowolnego rozwigzania
stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odej$é sg ujmowane
w kosztach, jesli Grupa ztozyta pracownikom oferte zachecajgca do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze
oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana. Jezeli Swiadczenia z
tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pozniej niz 12 miesiecy po zakornczeniu okresu sprawozdawczego, sg
one dyskontowane do wartosci biezgce;j.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych pfatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienigznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie
to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Platnosci w formie akcji
Grupa nie stosuje ptatnosci w formie akciji.
Warto$¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji Jednostki Dominujgce;j jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie
oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla biezgcg, rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.
Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe korzysci
ekonomiczne z umowy s3g nizsze niz nieuniknione koszty2 wypetnienia obowigzkdw umownych. Rezerwa jest
wyceniana w wysokosci wartosci biezgcej nizszej z kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z odstgpieniem od
umowy lub oczekiwanych kosztéw netto kontynuowania umowy. Przed ustaleniem rezerwy, Grupa ujmuje wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywodw zwigzanych z dang umowsa.

Przychody

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.

Rodzaje przychoddéw z dziatalnosci operacyjne;j:

- przychody ze sprzedazy produktéw;

- przychody ze sprzedazy ustug;

- przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow;

- zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych.

Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych ujmowany jest jako wynik na sprzedazy instrumentéw finansowych
(suma przychoddw pomniejszona o koszt sprzedazy (cene zakupu)). Koszt sprzedazy ustalany jest wedtug metody
FIFO.

W przypadku instrumentéw finansowych, gdzie koszt sprzedazy jest wyzszy niz osiggniete z tego tytutu przychody,
strata ze sprzedazy instrumentéw finansowych prezentowana jest w kosztach dziatalnosci podstawowe;j.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe srodkami (w tym
od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych
wczesniej udziatdow w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane
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sa w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu
zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania,
a w przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych
instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od
ujetych rezerw i pfatnosci warunkowych, dywidendy z uprzywilejowanych udziatdbw zaklasyfikowanych do
zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty
na instrumentach zabezpieczajgcych, ktdére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywow sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,
zaleznie od ich fgcznej pozyciji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz
pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie
na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z
tytutu podatku biezgcego obejmuje rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace efektem wyptaty dywidendy.
Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z roznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowag aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:

* réznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywédw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji,
ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na
dochdd do opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoétkontrolowanych w zakresie, w
ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrocg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
sg kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiladze podatkowag
na tego samego podatnika lub na réznych podatnikdw, ktdrzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z
tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczes$nie zrealizowac naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejSciowymi, ujmuje sie w zakresie, w
ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci lub
geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka
zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek
zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku,
gdy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych
dochodow s3 przeksztatcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na jedng
akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez Srednig
wazong liczbe akcji zwyklych w roku, skorygowang o posiadane przez Grupe akcje wlasne. Rozwodniony zysk na
jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akciji
zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty
rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane
pracownikom.
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Raportowanie segmentéw dziatalnosci
Grupa nie wydziela segmentéw dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza si¢ ich w
kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zroédta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

c) Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przyszio$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

d) Wycena instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie w cenie nabycia z
uwzglednieniem trwatej utraty wartosci. Zarzad dokujgc analizy utraty wartosci uwzglednia zaréwno biezgce wyniku
spétek jak réwniez perspektywy ich rozwoju.

Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym GPW oraz rynku New Connect wycena akcji jest oparta na kursie
zamkniecia.

e) Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skladnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata zmiany zasad rachunkowosci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich

wiasnosci zostaly przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -30.09.2015 01.01 -30.09.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz towaréw i materiatdw - -
Sprzedaz ustug -
Zyski ze sprzedazy instrumentow finansowych - 3485530
SUMA przychodow ze sprzedazy 0 3485 530
Pozostate przychody operacyjne 10 759 1
Przychody finansowe 26 650 9044 123
SUMA przychodow ogétem z dziatalnosci
kontynuowanej 37 409 12 529 654
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychodoéw ogétem 37 409 12 529 654

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty branzowe.

Nota 3. KOSZTY DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -30.09.2015 01.01 -30.09.2014
Amortyzacja 14 377 4003
Zuzycie materiatéw i energii 36 615 1435
Ustugi obce 354 185 337 069
Podatki i optaty 36 406 95 328
Wynagrodzenia 180 625 261 139
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 491 20 091
Pozostate koszty rodzajowe 25 855 15 250
Wartos$¢ sprzedanych towaréw 0 0
Strata ze zbycia instrumentéw 23572 2887 121
Suma kosztéw wg rodzaju 682 127 3621436
Zmiana stanu produktéw 0 0

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

(wielkos¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -682 127 -3621 436
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0 0
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W RZIS

01.01 -30.09.2015

01.01 -30.09.2014

Pozycje ujete w koszcie witasnym sprzedazy:

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu:

14 377

4003

Amortyzacja srodkéw trwatych

12 958

Amortyzacja wartosci niematerialnych

1419

4003

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01 -30.09.2015

01.01 -30.09.2014

Wynagrodzenia

180 625

261 139

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

10 491

20091

Koszty swiadczen emerytalnych

Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry
kierowniczej

Pozostate koszty swiadczen pracowniczych

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:

191 116

281 230

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzgdu

-191 116

- 281230

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -30.09.2015

01.01 -30.09.2014

Otrzymane odszkodowania

Zwrot optat sgdowych i komorniczych

Zwrot podatku PCC

10 000

Rozwigzanie rezerw na badanie bilansu

Pozostate

759

RAZEM

10 759

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01 -30.09.2015

01.01 -30.09.2014

Strata ze zbycia majgtku trwatego

Naprawy z tytutu szkéd komunikacyjnych

Koszty sgdowe

Podatek PCC

Spisane nalezno$ci

Darowizna

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Pozostate

24

582

RAZEM

24

582
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KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA 111 KWARTAL 2015 ROKU

SPRAWOZDANIE

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

FINANSOWE

GRUPY

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -30.09.2015

01.01 -30.09.2014

Przychody z tytutu odsetek

26 650

-38 215

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw
wartosciowych

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentéw finansowych

9 082 338

Pozostate

RAZEM

26 650

9044 123

KOSZTY FINANSOWE

01.01 -30.09.2015

01.01 -30.09.2014

Koszty z tytutu odsetek

48

183 609

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

104

Straty ze zbycia akcji udzialdw i innych papieréw
wartosciowych

Optaty dot. rachunku maklerskiego

Wycena instrumentéw finansowych

7 206 317

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek i odsetek

Koszty dot. czynnosci petnienia funkcji agenta emisji akcji

Koszty emisji akciji

Straty na sprzedazy catosci lub czesci udziatdow jednostek
podporzadkowanych

Koszt potgczenie spotek

Zwrot kosztéw za blokady zatozone na akcje

Pozostate

RAZEM

23 990

7 390 030
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych (Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych-
pozycje prezentowane sg bezposrednio w dziatalno$ci operacyjnej)

Aktywa
finansowe
Aktywa wyceniane w Zobowigzania
finansowe wartosci _Aktywa Aktywa Pozyczki finansowe
wyceniane w odziwej ST finansowe udzielone wyceniane w FEREEED Razem wycena
y " 9 ] utrzymywane . e y P zobowigzania | . yce
01.01. -30.09.2015 wartosci przez wynik " dostepne do i naleznosci wartosci : instrumentow
U - do terminu . S finansowe :
god2|wej_k ( finansowy wymagalnosci sprzedazy wilasne god2|wej_k finansowych
przez wyni wyznaczone przez wyni
finansowy przy finansowy
poczatkowym
ujeciu)

Przychody/koszty z tytutu wyceny do =23 942 ) ) ) ) ) ) -23942
wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z - - - - - - - 0
kapitatu wtasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - 22 532 - 3326 - - 25 858
Przychody z tytutu odsetek zwigzane } ) ) ) ) ) )
aktywami,  ktére  ulegty utracie 0
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych - - - - - - - 0
Zyskil/straty ze zbycia instrumentow -23572 ) ) ) ) ) )
finansowych -23 572
Kwota przeniesiona z kapitatow
wiasnych do rachunku zyskoéw i strat ) _ } } } )
z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen 0
Koszty z tytutu realizacji ) ) ) ) ) )
instrumentéw pochodnych 0
Razem zysk strata -47 514 0 22 532 0 3326 0 0 -21 656
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Aktywa
finansowe
Aktywa wyceniane w Aktywa Zobowigzania
finansowe wartosci AKLYW Aktywa Pozyczki finansowe
; e finansowe . . : Pozostate
wyceniane w godziwej utrzvmvwane finansowe udzielone wycenianew | o ania Razem wycena
01.01-31.12.2014 wartosci przez wynik ymyw dostepne do | i naleznosci wartosci " a instrumentow
L - do terminu . S finansowe :
godziwej finansowy 2 sprzedazy wilasne godziwej finansowych
przez wynik | (wyznaczone ARTEEE ] przez wynik
finansowy przy finansowy
poczatkowym
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny do ) -19 466 053 ) ) ) ) ) - 19 466 053
wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z - - - - - - - 0
kapitatu wtasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - - - - 277 338 - 277 338
Przychody z tytutu odsetek zwigzane ) ) ) ) ) ) ) 0
aktywami,  ktére ulegty utracie
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - - 0
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - - - - - - - 0
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych - - - - - - - 0
Z_yski/straty ze zbycia instrumentéw 1 854 868 1 854 868
finansowych
Kwota przeniesiona z kapitatow
wiasnych do rachunku zyskoéw i strat ) . ) ) ) ) 0
Z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen
Koszty z tytutu realizacii ) ) ) ) ) ) 0
instrumentéw pochodnych
Razem zysk strata 0 -17 611 185 0 0 0 0 - 277 338 - 17 888 523
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okresy sprawozdawcze zakonczone 30 wrzesnia 2015 i 30 wrzesnia 2014
przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -30.09.2015 01.01 -30.09.2014

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczgce lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 107 345 286 040
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych 107 345 286 040

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 107 345 286 040

Wykazany w rachunku zyskoéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

30.09.2015 30.09.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 6 638 262 465
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 6 722 10 551 618
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -84 -10 289 153

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca przypadki zaniechania dziatalnosci. Nie przewiduje sie tez zaprzestania
dziatalnosci w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyklych akcjonariuszy Spéftki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez
srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujgcych informacjach:

01.01 -30.09.2015 01.01 -30.09.2014

Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej -776 076 1237034

Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 -

Zysk wykazany dla potrzeb nyi_czenia war:toéci ) 776 076 1237 034
podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: -

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje - -

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 776 076 1237034
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji wynosi 13.000.000 sztuk.
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W okresie pomiedzy dniem bilansowym (30.09.2015 r.) a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wystapity
zmiany w zakresie ilosci akcji spétki dominujgcej Everest Investments S.A. W dniu 9 pazdziernika 2015 emisja akciji serii F oraz
G zostaly zarejestrowane w KRS, tym samym ilos¢ akcji spdtki dominujagcej wynosi 13.580.000 sztuk. Na wzrost ilosci akcji
sktada sie emisja akcji serii F 400.000 sztuk oraz serii G 180.000 sztuk.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Nie wystepuja.
Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa w wartosci netto

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$é netto 30.09.2015 31.12.2014

Witasne 40 000 0
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 169 900 0
umowy leasingu

Razem 209 900 0
Rzeczowe aktywa trwale - ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 30.09.2015 31.12.2014

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 169 900 0
Wartosé¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 169 900 0
stanowiacych zabezpieczenie

Grupa Kapitatowa nie zawarta zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych.

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 - 30.09.2015 .

.. | Maszyny - . | Pozostate | Srodki
Wyszczegolnienie Grunty e LT i el srodki trwate w Razem
budowle . | transportu .
urzadzenia trwate budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 01.01.2015 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 8784 219 900 0 0 228 684
- nabycie spétki zaleznej 0 0 5 826 0 0 0 5 826
- zakup srodkéw trwatych 0 0 2958 50 000 0 0 52 958
- zawarte umowy leasingu 169 900 169 900
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 30.09.2015 roku 0 0 8784 219 900 0 0 228 684
Umorzenie na dzien

01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 8784 10 000 0 0 18 784
- nabycie spétki zaleznej 0 0 5 826 0 0 0 5 826
- amortyzacja 0 0 2 958 10 000 0 0 12 958
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien

30.09.2015 0 0 8784 10 000 0 0 18 784
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na

30.09.2015 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 30.09.2015 roku 0 0 0 209900 0 0 209900
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r.

L Maszyny . Pozostate Srodki
Wyszczegolnienie Grunty %ﬂgm\ﬁ! i tr;r:d:rltu srodki trwate w Razem
urzadzenia P trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2014 roku 0 0 9 486 0 0 0 9 486
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 9 486 0 0 0 9 486
- likwidacja $rodka trwatego 0 0 5398 0 0 0 5398
- dekonsolidacja spotki zaleznej 0 0 4088 0 0 0 4088
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2014 roku 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
01.01.2014 0 0 9 486 0 0 0 9 486
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 9 486 0 0 0 9 486
- likwidacja srodka trwatego 0 0 5398 0 0 0 5398
- dekonsolidacja spotki zaleznej 0 0 4088 0 0 0 4088
Umorzenie na dzien
31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2014 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2014 roku 0 0 0 0 0 0 0

Leasingowane srodki trwate

Jednostka dominujgca we wrzesniu 2015 roku zawarta umowe
transportu ujawniona w srodkach trwatych wynosi 169.900 zt.

leasingu samochodu osobowego. Wartos¢ brutto Srodka

31.12.2014 30.09.2015
Sl iz V\tl)artosc Umorzenie LLCTLEE D Wartos¢ brutto | Umorzenie | Wartosé netto
rutto netto
Nieruchomosci 0 0
Maszyny i urzadzenia 0 0
Srodki transportu 0 169 900 0 169 900
Pozostate $rodki trwate 0 0
Razem 0 0 0 169 900 0 169 900
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Struktura wlasnosci wartosci niematerialnych i prawnych w wartosci netto
Wyszczegolnienie 30.09.2015 31.12.2014
Wiasne 5152 0
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym i
umowy leasingu -
Razem 5152 0

Nie wystepujg wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan.
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Grupa Kapitatowa nie zawierata zobowigzan umownych do nabycia w przyszto$ci wartosci niematerialnych.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 30.09.2015 r.

Koszty ' . Oprogr'am » V\]artoéci_
W slnieni Znaki P_atent_y i owanie Wgrtosc | niemateri 0q6t
yszczegolnienie prac nne gotem
r0ZW0j. towarowe | licencje | komputer firmy alne w
owe budowie
Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 0 0 0 15 490 0 0 0 15 490
01.01.2015 roku
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 9 457 0 9 457
- nabycie spoétki zaleznej 0 0 0 0 0 9 457 0 9 457
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 0 0 0 15 490 0 9 457 0 24 947
30.09.2015 roku
Umorzenie na dzien
01.01.2015 0 0 0 15 490 0 0 0 15 490
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 4 305 0 4 305
- nabycie spétki zaleznej 0 0 0 0 0 2 887 0 2 887
- amortyzacji 0 0 0 0 0 1418 0 1418
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
30.09.2015 0 0 0 15 490 0 4 305 0 19 795
Odpisy aktualizujgce
na 01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0 0
na 30.09.2015
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 0 0 0 0 0 5152 0 5152
30.09.2015 roku
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
Koszty ' ' Oprogr'am » V\.Iartos'ci'
Wyszczeg6lnienie prac Znaki P'atenty i owanie Wgrtosc Inne niemateri Ogélem
rozwWoj. towarowe | licencje | komputer firmy alne w
owe budowie
Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 0 0 0 17 834 0 0 0 17 834
01.01.2014 roku
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 0 0 0 17 834 0 0 0 17 834
31.12.2014 roku
Umorzenie na dzien
01.01.2014 0 13830 13 830
Zwigkszenia, z tytutu: 4 004 4 004
- amortyzacji 4004 4 004
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
31122014 0 0 0 17 834 0 0 17 834
Odpisy aktualizujgce
na 01.01.2014 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce
na 31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2014 roku
Zataczone noty stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 37




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

W styczniu 2015 r. jednostka dominujgca nabyta tacznie 1.105.000 akcji spétki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych tgcznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w gtosach
tego przedsiebiorstwa.

Cena nabycia = 21 590 860,55 zt
Przejete aktywa netto = 1 497 409,27 zt
Wartos¢ firmy= 20 093 451,28 zt

W dniu 11 wrzeénia 2015 r. Spotka dokonata zakupu 510 udziatéw spotki Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. oraz 90 akcji
serii A spotki Everest Dom Inwestycyjny Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka Komandytowo - Akcyjna
(stanowigcych 100% udziatu w kapitatach zaktadowych i w ogdlinej liczby gtoséw na Walnych Zgromadzeniach tych Spétek).

Everest Dom Inwestycyjny Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo - Akcyjna
Cena nabycia = 86 599,00 zt

Przejete aktywa netto = 34 933,71 zt

Wartos¢ firmy= 51 665,29 zt

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0.
Cena nabycia = 5 599,00 zt

Przejete aktywa netto = 5 364,32 zt
Wartos¢ firmy= 234,68 zt

Wyszczegolnienie 31.12.2014 30.09.2015
Everest TFI SA 0 20 094 285
Everest Dom Inwestycyjny Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo - Akcyjna - 51 665
Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. - 235
Wartos¢ firmy (netto) 0 20 146 185

Zmiana stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegolnienie 31.12.2014 30.09.2015
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 20 146 185
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 20 145 351
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego ujecia 834
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 0 20 146 185
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 0 20 146 185

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA
Pozycja nie wystepuje.

Nota 14. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 16. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Inwestycje krétkoterminowe 30.09.2015 31.12.2014
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Akcje/ Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 0 0
Akcje spotek notowanych na gietdzie 381 858 0
Razem aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 381 858 0
Akcje spétek notowanych na gietdzie
) Liczba | Kurs z dnia _ Kurs z dnia | Wartosé g_oc'12|wa
Typ transakcji I . Cena nabycia wyceny na dzien
akcji nabycia . . .
bilansowej bilansowy
Wg stanu na dzien 31.12.2014 - 0 0
Wg stanu na dzien 30.09.2015 405 800 381 858
Nienotowane na rynku regulowanym 10 145 40,00 405 800 37.64 381 858
(New Connect)
Nota 17. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (naleznos$ci i pozyczki, aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci)
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2014 30.09.2015
Pozyczki udzielone, w tym: 255 326
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 1 032 055
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe krotkoterminowe
Inne
Razem 0 1287 381
Udzielone pozyczki
31.12.2014 30.09.2015
Udzielone pozyczki, w tym: 255 326
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0
Suma netto udzielonych pozyczek 0 255 326
- dlugoterminowe 0
- krétkoterminowe 255 326
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
Kwota oz Oprocentowanie ; —
Pozyczkobiorca pozyczki wg b\_l:lartosc . Ter'm v Zabezp ecz
umowy ilansowa ' nominalne | efektywne sptaty enia
Wg stanu na dzien 31.12.2014 0
Wg stanu na dzien 30.09.2015 255 326
Pozyczka 1 120 000 122 213 3,00% 2,98% | 20.09.2016 brak
Pozyczka 2 75 000 25 286 3,00% 3,00% | 19.03.2016 brak
Pozyczka 3 7 000 7 083 3,00% 3,00% | 07.05.2016 brak
Pozyczka 4 5 000 5073 3,00% 3,00% | 03.04.2016 brak
Pozyczka 5 55 000 55 098 3,00% 3,00% | 07.09.2016 brak
Pozyczka 6 40 000 40 574 3,00% 3,00% | 06.04.2016 brak
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2014 30.09.2015
Weksle 2 szt 1 032 055
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 1032 055
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 1 032 055
T (e e Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosé
yp ! zawarcia | transakcji | nominalna = bilansowa
nominalne efektywne
Wg stanu na dzien 31.12.2014 - - - - - 0
Wg stanu na dzien 30.09.2015 1032 055
Weksel 1 27.08.2014 | 13 miesiecy 500 000 3,00% 3,00% 516 027,50
Weksel 2 27.08.2014 | 13 miesiecy 500 000 3,00% 3,00% 516 027,50
Zmiana stanu instrumentow finansowych
Aktywa Zobowigzania
finansowe fir?;(r?g(\)/\?ve Aktywa Pozyczki finansowe Pozostale
wyceniane w utrzvmvwane finansowe udzielone wyceniane w zobowiazania
01.01- 30.09.2015 wartosci ymyw dostepne do i naleznosci wartosci . a
godziwej SE U2 . sprzedazy wiasne godziwej e
! wymagalnosci !
przez wynik przez wynik
finansowy finansowy
Stan na poczatek
okresu 0 0 Ol 21600815 0 0
Zwigkszenia 1570000 1032 055 0 1 250 647 0 152 910
Zakup 1570000 1009 524 - - - -
Naleznosci wtasne 945 321
Udzielenie pozyczek - - 302 000 - -
Kredyty i pozyczki - - - - -
Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy 0 22531 - 3326 - -
procentowe;j
Wycena bilansowa 0 ) ) ) ) )
odniesiona w RZIS
Instrument pochodny — 0 i i i i i
wycena
Zaciagnigcie zobowigzan 0 - - - - 152 910
Zmniejszenia 1188 142 0 0 21 650 816 0 0
Sprzedaz 1164 200 - - - -
Sp’rgta pozyczek 0 i i 50 000 i i
udzielonych
Sptata kredytéw i 0 i ] ) ) -
pozyczek
Sptata odsetek 0 -
Odpisy z tytutu utraty 0 i i i i i
wartosci
Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS 23942 i i ) i i
Sptata zobowigzan 0 - - 21590 976 - -
Inne — przekwalifikowanie 0 - - 9 840 - -
Stan na koniec okresu 381 858 1032 055 0 1 200 646 0 152 910
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01.01-31.12.2014

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa Pozyczki
finansowe udzielone
dostepne do i naleznosci
sprzedazy wilasne

Zobowigzan
finansowe

wyceniane w

wartosci
godziwej

ia
Pozostate

zobowigzania
finansowe

przez wynik

finansowy

Stan na poczatek
okresu

Zwiegkszenia

Zakup

Udzielenie pozyczek
Kredyty i pozyczki
Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat
Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS
Instrument pochodny —
wycena

Zaciggniecie
zobowigzan

Inne —
przekwalifikowanie
Zmniejszenia
Sprzedaz

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytow i
pozyczek

Sptata odsetek
Odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat
Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS
Sptata zobowigzan
Inne — odpis
aktualizujgcy

Stan na koniec okresu

91 652 637 0 0 3793126

0 0 0 21 590 975
- - - 21590 975

91 652 637 0 0 3783 286
48 153 380 - - 3 783 286

46 499 257 - - -

0 0 0 21 600 815

0 9313633
0 604 887

- 250 000

- 354 887

0 9918 520
- 3 764 966

5414114

739 440

Instrumenty pochodne nie bedace zabezpieczeniem

W latach 2014 — 2015 Grupa nie posiadata zadnych instrumentéw pochodnych nie bedgcych zabezpieczeniem.

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa

Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 18. ZAPASY

Na dzien 30.09.2015 Grupa wykazuje zaliczki na dostawy w kwocie 39,1 tys. zt. Grupa nie posiadata zapaséw w okresie od

01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Nota 19. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegodlnienie 30.09.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe 5589 9 840
- od jednostek powigzanych 0 -
- od pozostatych jednostek 5589 9840
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) -
Naleznosci handlowe brutto 5589 9 840

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne

naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
Nie wystepujg odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci handlowych.

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Nie wystepujg naleznosci handlowe na drodze sgdowe;j.

Nota 20. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegodlnienie 30.09.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci, w tym: 939 732 21590976
- z tytutu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 34 520 115
- Z tytutu cet - -
- Z tytutu ubezpieczen - -
- zaliczki na dostawy -
- z tytutu zbycia aktywdw finansowych 800 000 -
- inne 105 213 21590 861
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci pozostatych - -
Pozostate naleznosci brutto 939 732 21590 976

Wyszczegodlnienie 30.09.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci, w tym: 939 732 21590 976
od jednostek powigzanych 0 21 590 861
od pozostatych jednostek 939 732 115
Odpisy aktualizujgce - -
Pozostate naleznosci brutto 939 732 21 590 976

Pozostale naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego

Nie wystepujg naleznosci pozostate skierowane na droge postepowania sgdowego.
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Nota 21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegodlnienie 30.09.2015 31.12.2014

- ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 7013 -
- optacone z géry oprogramowanie 310

- koszty emisji akcji - 10 500
- koszty inne 36 -
- optaty za domeny 436 480
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7795 10 980
Nota 22. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.09.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 95 430 128 166
Kasa 258 0
Rachunek w Credit Agricole 6168 -
Rachunek bankowy w BPH 0 15
Rachunek bankowy w mBanku 77538 0
Rachunek bankowy w BOS S.A. 0 141
Rachunek bankowy w VW Bank Polska 146 0
Rachunek bankowy w PKO BP S.A. 1208 0
Rachunek w Domu Maklerskim BOS S.A. 7 122 966
Rachunek maklerski mBanku 10 105 0
Rachunek maklerski w Alior Bank 0 5044
Inne srodki pieniezne: 723 551 0
Srodki pieniezne w drodze - -
Lokaty overnight 723 551 -
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy - -
Naliczone odsetki od lokat krotkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy - -
Inne aktywa pieniezne: 0 0
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
Razem 818 981 128 166

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na $rodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 wrzesnia

2015 roku wynosi 819 tysiecy PLN (31 grudnia 2014 roku: 128,2 tysiecy PLN).

Grupa nie posiada srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Nota 23. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegodlnienie 30.09.2015 31.12.2014
Liczba akciji 13 000 000 13 000 000
Warto$¢ nominalna akg;ji 1 1
Kapitat zaktadowy 13 000 000 13 000 000
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Kapitat zaktadowy - struktura

Wartosé

Seria/lemisja ez REL Wart. serii / emisji EECeCy Data
rodzai akcJ'i uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji jednost W wartoééi pokrycia e
) axcl wania akcji praw do akcji kowa g W, : kapitatu ] !
nominalnej
brak
Seria A uprzywilejowania brak 4 700 000 1 4 700 000 gotébwka | 14.03.2008
brak
Seria B uprzywilejowania brak 3300 000 1 3 300 000 gotéwka | 14.03.2008
brak
SeriaC uprzywilejowania brak 3000 000 1 3 000 000 gotowka | 04.12.2013
brak
SeriaD uprzywilejowania brak 1 000 000 1 1 000 000 gotéwka | 04.12.2013
brak
SeriaE uprzywilejowania brak 1 000 000 1 1 000 000 gotowka | 04.12.2013
13 000 000 13 000 000
Kapitat zakladowy — struktura cd.
5 :
Akcjonariusz Liczba akcji o ka_p —_ Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Everest Investments Holding S.A. * 8 567 000 65,90% 8 567 000 65,90%
Pozostali 4 433 000 34,10% 4 433 000 34,10%
Razem 13 000 000 100,0% 13 000 000 100,0%

*spotka Everest Investments Holding S.A. jest spétkq zaleznq od spétki SIG Limited, ktdra jest spotkq bezposrednio zaleznq od Pana
Piotra Sieradzana

Zmiana stanu kapitatu zakladowego
W 2014 roku oraz w roku 2015 do dnia 30.09.2015 nie wystgpita zmiana stanu kapitatu zakladowego.
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 1,00 PLN i zostaty w petni optacone.

Emisja akcji serii F

W okresie od 11 lutego 2015 r. do 24 lutego 2015 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje prywatng akcji serii F. W
ramach przeprowadzonej emisji objete zostato 400.000 akcji po cenie emisyjnej wynoszacej 5,00 zt za akcje. Laczna wartosé
przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii F, rozumianej jako iloczyn liczby papierow wartosciowych objetych ofertg i ceny
emisyjnej wyniosta 2 min zt. W dniu 03.08.2015 Zarzad Emitenta zlozyt do KRS wniosek dotyczacy rejestracji podwyzszenia
kapitatu jednostki dominujacej. W dniu 9 pazdziernika 2015 emisja akcji serii F zostata zarejestrowana w KRS..

Emisja akcji serii G

W okresie od 11 lutego 2015 r. do 16 lipca 2015 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje prywatng akcji serii G. Zarzad
Spotki ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatlu zaktadowego Spdtki w dniu 30 lipca 2015. W ramach
przeprowadzonej emisji objete zostato 180.000 akcji po cenie emisyjnej wynoszgcej 5,00 zt za akcje. tgczna wartosé
przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii G, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych ofertg i ceny
emisyjnej wyniosta 0,9 min zt. W dniu 03.08.2015 Zarzad Emitenta ztozyt do KRS wniosek dotyczacy rejestracji podwyzszenia
kapitatu jednostki dominujacej. W dniu 9 pazdziernika 2015 emisja akcji serii G zostata zarejestrowana w KRS.

Nota 24. KAPITAt. ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji zostat wykazany w nocie pozostate kapitaty.
Nota 25. AKCJE WLASNE

Jednostka dominujgca nie nabywata akcji wtasnych.
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Nota 26. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 30.09.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 5502 848 19 975 000
Kapitat zapasowy powstaty z podziatu wyniku finansowego 3152 609 9 826 300
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 2754673 -
RAZEM 11 410 130 29 801 300
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
s szl Kaplt.ai z Kapitat
Wyszczegolnienie zapasowy aktualizacji Razem
" rezerwowy
ogoétem wyceny
01.01.2015 29 801 300 0 29 801 300
Zwiegkszenia, z tytutu 0 2900 000 2900 000
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto - - -
Emisja akcji serii Fi G - 2 900 000 2900 000
Zmniejszenia, z tytutu 21 145 843 145 327 21291170
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 21 145 843 - 21 145 843
Koszty emisji akciji - 145 327 145 327
30.09.2015 8 655 457 2754673 11 410 130
01.01.2014 28 961 088 0 28 961 088
Zwiegkszenia, z tytutu 840 212 0 840 212
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 840 212 - 840212
Kapitat pozyskany z podwyzszenia - - -
Zmniejszenia 0 0 0
31.12.2014 29 801 300 0 29 801 300
Nota 27. ZYSKI / STRATY ZATRZYMANE
Wyszczegodlnienie 30.09.2015 31.12.2014
Zyski / straty zatrzymane 0 22 336 369
RAZEM 0 22 336 369
Zyski straty zatrzymane obejmujg korekty konsolidacyjne, w tym zmiany w strukturze akcjonariuszy niekontrolujgcych.
Wyszczegodlnienie Zyski /straty zatrzymane

Stan na 31.12.2013 10 172 210
Wynik finansowy za rok ubiegty -840 212
Pokrycie strat z kapitatu zapasowego -4 378 343
Rozliczenie kapitatdéw wtasnych spotek zaleznych 0
Stan na 31.12.2014 22 336 369
Wynik finansowy za rok ubiegty - 43 482 212
Pokrycie strat z kapitatu zapasowego 21 145 843
Rozliczenie kapitatdéw wtasnych spotek zaleznych 0
Stan na 30.09.2015 0
Zataczone noty stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 45



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA III KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 28. KREDYTY | POZYCZKI

Na 31.12.2014 r. oraz na 30.09.2015 r. w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty pozyczki lub kredyty krotkoterminowe i
dtugoterminowe.

Nota 29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegoblnienie 30.09.2015 31.12.2014
zobowigzania leasingowe 152 910
obligacje
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce wartos$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Zobowigzania finansowe z tytutu zakupu instrumentéw finansowych

Razem zobowigzania finansowe 152 910 0
- dlugoterminowe 129 658
- krotkoterminowe 23 252

Zobowiazania leasingowe

Wyszczegodlnienie 30.09.2015 31.12.2014
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 23 252
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 129 658 0
- od roku do pieciu lat 129 658
- powyzej pieciu lat 0
Zobowiazania leasingowe razem 152 910 0

Obligacje
Pozycja nie wystepuje.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa
Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Pozycja nie wystepuje.

Nota 30. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Grupa nie posiada innych zobowigzan dtugoterminowych.

Nota 31. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

30.09.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 24 812 60 762
Wobec jednostek powigzanych 0 58 246
Wobec jednostek pozostatych 24 812 2516
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Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne

Nie
Wyszczegolnienie Razem rzetermin . . 91-180 181 - 360 .
yszczeg o ane | <60dni | 61-90 dni ani i >360 dni
30.09.2015 24 812 23 966 0 750 0 96
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
pozostatych 24 812 23 966 0 750 0 96
31.12.2014 60 762 60 666 0 0 0 96
Wobec jednostek
powigzanych 58 246 58 246 0 0 0 0
Wobec jednostek
pozostatych 2516 2 420 0 0 0 96
Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
30.09.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b 19 815 10 783
prawnych
Podatek VAT 509 -
Podatek zryczattowany u zrédia - -
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 6 680 3320
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 12 626 7 463
Optaty celne - -
Podatek od czynnoéci cywilnoprawnych - -
Pozostate - -
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen - -
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - -
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia - -
Inne zobowigzania - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Razem inne zobowigzania 19 815 10 783
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciaggalne
Wyszczegdlnienie Razem prgs:z:\ne’un <60dni 61— 90dni 91d—n}80 181d:]i360 >360 dni
30.09.2015 19 815 19 815 0 0 0 0
Wobec jednostek ) i i
powigzanych - -
Wobec jednostek
pozostatych 19 815 19 815 i ) )
31.12.2014 10 783 10 783 0 0 0 0
Wobec jednostek ) ) ) ) )
powigzanych
Wobec jednostek 10 783 10 783 ) ) )
pozostatych

Nota 33. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZF$S

Grupa Kapitatowa nie tworzy zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.
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Nota 34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

Nota 35. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

30.09.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 23 252 23 252
W okresie od 1 do 5 lat 129 658 129 658
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 152 910 152 910 0 0
Przyszly koszt odsetkowy 0 X X
Wartosé biezagca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 152 910 152 910 0 0
krétkoterminowe 23 252 23 252
dtugoterminowe 129 658 129 658
Umowy leasingu finansowego na dzien 30.09.2015
Wartos¢ Warunki
Numer Wartosé Wartos¢ Oznacze Termin zobowiazan na | przedtuzenia | Ograniczeni
Finansujacy poczatkowa nie zakonczen | koniec okresu umowy lub | a wynikajace
umowy poczatkowa - ey
(waluta) waluty ia umowy sprawozdaw- mozliwosé Z umowy
czego zakupu
BMW Financial | LO/09282/0 | 159900 | 169900 | PLN | 09.2019 152 910 TAK .
Services 915
Nota 36. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Grupa Kapitatowa nie posiada rozliczen miedzyokresowych przychodéw.
Nota 37. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Grupa nie tworzy rezerw pracowniczych.
Nota 38. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 30.09.2015 31.12.2014
Rezerwy na sporzgdzenie i badanie bilansu 7 995 16 000
Rezerwy na wynagrodzenia 3000 -
Koszty biezgce - -
Razem, w tym: 10 995 16 000
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 10 995 16 000
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
Wyszczegolnienie sporzadzenie i koszty Inne rezerwy Ogotem
badanie bilansu doradztwa
Stan na 01.01.2015 16 000 0 0 16 000
Rezerwy jednostki podporzgdkowane;j 1220 - - 1220
Utworzone w ciggu roku obrotowego 23 495 - 3 000 26 495
Wykorzystane 32720 - - 32720
Rozwigzane - - - 0
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - 0
Korekta stopy dyskontowej - - - 0
Stan na 30.09.2015, w tym: 7 995 0 3000 10 995
- dtugoterminowe - - - 0
- krétkoterminowe 7 995 - 3000 10 995
Stan na 01.01.2014 53 250 327 067 1253 381570
Utworzone w ciggu roku obrotowego 16 000 - - 16 000
Wykorzystane 46 000 322 167 1253 369 420
Rozwigzane 7 220 4 900 12 150
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 31.12.2014, w tym: 16 000 0 0 16 000
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 16 000 0 0 16 000

Nota 39. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Na podstawie analizy czynnikow charakterystycznych dla Spotki i jej grupy kapitatowej oraz ich otoczenia ekonomicznego
Zarzad analizuje nastepujace ryzyka finansowe:

- Ryzyko walutowe,

- Ryzyko stopy procentowej,

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne)

Gléwne zatozenia zarzgdzania ww. ryzykami zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowe;j
za rok 2014 (w nocie 42).

W okresie pierwszych trzech kwartatow roku 2015 nie wystgpity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze
zarzgdzania ryzykiem finansowym.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie rozpoznata istotnych zmian dotyczgcych ryzyka
finansowego, jak rowniez celéw i zasad zarzgdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2014.
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FINANSOWE

GRUPY

Nota 40. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria
instrumentu
finansowego

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 | 31.12.2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
(dlugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
(dtugoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz s
pozostale naleznosci 945 321 21 600 816 945 321 | 21 600 816 Naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
(krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci 381 858 0 381 858 0
godziwej przez wynik finansowy, w tym: aktywa wycenione
- akcje spotek 381 858 0 381 858 ; ‘é"r;"(’e";ﬁv\?y%‘?lf'we‘
Pochodne instrumenty wykorzystywane 0 0 0 0
w rachunkowosci zabezpieczen:
Pozostate aktywa finansowe . .
(krétkoterminowe), w tym: 1287 381 0 1287 381 0 Pozyczki, weksle
- pozyczki udzielone 255 326 - 255 326 - pozyczki
- weksle 1032 055 1032 055 weksle
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 818 981 128 166 818 981 128 166
- kasa 258 - 258 -| | Srodki pienigzne
- rachunki bankowe 818 723 128 166 818 723 128 166 Srodki pieniezne

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentu
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i 0 0 0 0
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane wg statej ) ) B )
stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezgcym - - - -
- pozostate - krétkoterminowe - - - -
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe, 129 658 0 129 658 0
w tym:
- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcjg 129 658 - 129 658 - leasing
zakupu
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz 44 627 71 545 44 627 71 545 pozostate
pozostate zobowigzania zobowigzania
Zobowiazania finansowe, w tym: 23 252 0 23 252 0
- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcja 23 252 - 23 252 - leasing

zakupu
- inne zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

- pozyczki krétkoterminowe

- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen
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FINANSOWE GRUPY

Wycena instrumentéw po koszcie zgodnie z MSR 39

Akcje spoétek zamierzajgcych ubiegac sie o wejscie na rynek NewConnect bedgce w posiadaniu Grupy na poszczegodlne
dni bilansowe zostaly wycenione w cenie nabycia. Na podstawie profesjonalnego osadu Zarzgdu nie byto mozliwe
wiarygodne ustalenie wartosci godziwej akcji. Od momentu debiutu spotki wycena akcji jest oparta na kursie zamkniecia
z NewConnect.

Zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 41. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 42. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgce tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za 9 miesiecy 2015r.
oraz rok 2014.

Sprzedaz na rzecz podmiotow

powigzanych Zakupy od podmiotéw powigzanych

Podmiot powiazany

Za 9 miesiecy
zakonczone
30.09.2015

Za rok zakonczony
31.12.2014

Za 9 miesiecy
zakonczone
30.09.20155

Za rok zakonczony
31.12.2014

Jednostka dominujaca

Everest Investments
Holding S.A.

58 521

Jednostki zalezne:

Everest TFI S.A.

Everest Dom Inwestycyjny
Sp. z o.0.

Everest Dom Inwestycyjny
Sp.zo.0. S.KA

Everest Funds LLC.

Zarzad Spoétek Grupy

SIG Limited

20 590 861

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotow
powigzanych

Jednostka dominujaca

30.09.2015

31.12.2014

30.09.2015

31.12.2014

Everest Investments
Holding S.A.

214 752

Jednostki zalezne:

Everest TFI S.A.

Everest Dom Inwestycyjny
Sp. z 0.0.

Everest Dom Inwestycyjny
Sp. z 0.0. S.K.A

Everest Funds LLC.

Zarzad Spoétek Grupy

Piotr Sieradzan

Jednostka dominujaca catej Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku podmiotem dominujgcym wobec Emitenta byt Pan Piotr Sieradzan (posrednio poprzez
spotke zalezng SIG Limited oraz spétke zalezng od SIG Limited — Everest Investments Holding S.A.). Na dzien
30 wrzesnia 2015 r. Pan Piotr Sieradzan posrednio poprzez Everest Investments Holding S.A. posiadat 65,90% udziatu
w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu spétki Everest Investments S.A.).
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Jednostka stowarzyszona

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitalowa Emitenta nie posiadata udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.
Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Spoétka jest wspolnikiem

Pozycja nie wystepuje.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigedzy podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesiecy 2015r. dotyczyty udzielenia pozyczek dla spotki
dominujacej. Udzielone one byly na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Pozycja nie wystepuje.
Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Nie wystagpity.
Nota 43. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Jednostka dominujgca we wrzesniu 2015 roku zawarta umowe leasingu operacyjnego samochodu osobowego. Wartos¢
brutto $rodka transportu ujawniona w srodkach trwatych wynosi 169.900 zt (przeksztatcenie na leasing finansowy).

Nota 44. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Grupa nie aktywuje kosztow finansowania zewnetrznego.

Nota 45. SPRAWY SADOWE

Przeciwko Grupie jak i zaréwno z jej powddztwa nie toczg sie istotne sprawy sporne.
Nota 46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankgc;ji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 30 wrzesnia 2015 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Rejestracja akcji serii Fi serii G
W dniu 9 pazdziernika 2015 emisja akcji serii F (przeprowadzona w okresie od 11 lutego 2015 r. do 24 lutego 2015 r.)
zostata zarejestrowana w KRS.

W dniu 9 pazdziernika 2015 emisja akcji serii G (przeprowadzona w okresie od 11 lutego 2015 r. do 16 lipca 2015 r.)
zostata zarejestrowana w KRS.

Emisja akcji serii H

W dniu 13 listopada 2015 r. zostata zakohczona subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
1,00 ztoty kazda ("Akcje serii H") emitowanych na podstawie uchwaty nr 2 Zarzadu Spdtki z dnia 13 listopada 2015 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu Spdiki.
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W wyniku przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii H objetych zostato 235.294 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja z zaoferowanych tacznie 235.294 sztuk akcji bedacych przedmiotem subskrypcji. Cena emisyjna Akcji serii
H wyniosta 4,25 zt za kazdg akcje. Spétka z subskrypcji pozyskata Srodki w wysokosci 999.999,50 zt (stownie:
dziewiecéset dziewiecdziesigt dziewigc tysigecy dziewigecset dziewiecdziesigt dziewie¢ ztotych, pieédziesiat groszy).

Poza tym faktem po dacie bilansu przypadajacej na dzien 30.09.2015 r. nie wystgpity w Grupie inne istotne zdarzenia.

Nota 48. UDZIAt SPOtEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM
% udziat w sumie Przychody ze % udziat w
T . bilansowej sprzedazy i przychodach ze
LR SIE B ESETE: Everest operacji sprzedazy Everest
Investments S.A. finansowych Investments S.A.
30.09.2015
Jednostka dominujaca 23 849 308 100% 26 650 100%
Everest Funds LLC 424 0,002% 0 0%

Spotka  EVEREST Funds, LLC wchodzgca w skitad Grupy Kapitalowej nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wymienionej jednostki sg nieistotne. Kapitat zaktadowy jednostki wynosi 100 USD.
EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 30 wrzesnia
2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
tego przedsiebiorstwa.

Nota 49. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w : . 01.01.2014 - 01.01.2015 -
ynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 3112 2014 30.09.2015

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego 16 000 -

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 8 000

- za ustugi doradztwa podatkowego - -
- za pozostate ustugi - -
RAZEM 16 000 8 000

Warszawa, dnia 12.11.2015 .

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Grzegorz Pietrucha — Cztonek Zarzgdu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Zataczone noty stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 53



