GRUPA KAPITALOWA ERBUD

N EL ||||I||
mlnummumnu|J||| [ | ‘I
"’"‘rﬁ Jull 1l "I

||.
1 fh llInmmnmnmnmmmnmnwmm“mnn

|: I‘H' IHII M}Iﬂi!ﬁlljﬁljﬁllllf;u|'|||Ir:| I’Ilﬁllll i"I ..h

.. ll"f- > (= s -"'-‘!- 'J',‘l_. iy .- ., .I Isljjm

__ ’#

SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA lll KWARTALY 2015 ROKU

17 listopad 2015



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (w tysigcach ziotych)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kontrakty budowlane

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Kaucje budowlane

PASYWA

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat podstawowy

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Inne rezerwy

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Inne rezerwy

Kaucje budowlane

Kontrakty budowlane

Inne rozliczenia miedzyokresowe

30
wrzesni
a 2015

roku

1078
880

175 861
45938
7 467
22 968
2335
54 396
42629
128

903 019
117 415
368 429
3 866
3765
173 063
193 977
5893
36611

1078
880

295724

1276
714

114
229129
64 491
14 416
310 140
160 752
42 850
6 546
1729
3339
65 000
41 288
607 988
49 487
289 058
3 554

0

7274
24 622
97 040
114 437
22 516

30 czerwca 2015
roku

1050 039

176 584
45 595
7 539
22 968
2436
55219
42722
105

873 455
128 531
435 720
5711

6 247
126 842
119 143
6 820
44 441

1050 039
285 229

1276
664

739
229129
53 421
13 943
299 172
144 084
33 802
6279
1729
3303
65 000
33971
606 783
41 851
346 141
10 529
0

7273
16 516
91 552
77701
15 220

31 grudnia
2014 roku

1051 445

162 161
42 430
9377
22 066
2263
41298
44 651
76

889 284
112 336
317 643
5883
235
209 263
182 088
6503
55 333

1051 445
274 339

1276
671

-1 067
223 094
50 365
13 192
287 531
144 797
22 801
6 624
1455
3538
65 000
45 379
619 117
30 065
401 548
2751

0

7124
15448
92 832
42 538
26 811

30
wrzesni
a 2014
roku

951 293

128 887
36 265
10611
20102

1686
18 007
42 152

64

822 406

110 705

354 031

4017
7890
93 948
192 406
6 964
52 445

951 293

263 305

1271
620

0
222734
38 680
12 273
275 578
146 946
27 503
5 564
2008
4040
65 295
42 536
528 769
58 948
256 743
1694

0

5288
14 287
88 059
82948
20 802




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (w tysigcach ziotych)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towarow i
materiatow

Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towarow i
materiatéw,

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Pozostate zyski/straty z inwestycji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Przypisany do:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk/strata na jedna akcje (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/strata na jedna akcje (w zl) z dziat. kontynuowanej i
zaniechanej

3 kwartaty
narastajaco
za okres od

1.01.2015
do

30.09.2015

1334735
1229 644

105 091
4 835
49 073
3591
18 233
6210

42 751
0

2 522

7021
0

38 252
10 634
27 618

26 154

1464
2,0494
2,0442

3 kwartat za
okres od
1.07.2015

do
30.09.2015

495 654
452 153

43 501
1260
16 352
0

10 011
1226

17 104
0

444
1988
0

15 560
4259
11 301

10 847
454
0,85
0,85

3 kwartaty 3 kwartat za

narastajaco
za okres od
1.01.2014
do
30.09.2014

1137 363
1068 493

68 870
3457
40 456
5 846
4 582
0

26 221
0
2157
7 590
64

20724
5109
15615

15 041
574
1,18
1,18

okres od
1.07.2014
do
30.09.2014

428 274
405 838

22 436
1231
12 964
2898
1531
0

9 608
0

968
3064
0

7 512
232
7 280

6998
282
0,55
0,55

Nota

Skonsolidowany zysk netto
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw i
podmiotéw zagranicznych

Wycena instrumentow zabezpieczajacych

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod ogotem
przypisany do:

Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udziaty nie dajace kontroli

Okres dziewieciu
miesiecy zakonczony
30.09.2015

27618

281

1181
1462

29 080

27 595
1485

Okres dziewieciu
miesiecy zakonczony
30.09.2014

15615

-15

0

-15
15 600

15013
587




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

na dzien 30 wrzesnia 2015 roku ( w tysigcach ztotych)

3 kwartaty
narastajaco za
okres od
1.01.2015

do 30.09.2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) netto 27 618
Korekty razem -68 455
Amortyzacja 7 358
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -34
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2727
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -7 176
Zmiana stanu rezerw 5177
Zmiana stanu zapasow -377
Zmiana stanu naleznosci -29 900
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -106 499
kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 59 826
Inne korekty 443
Srodki p_ien_i(-gine netto wykorzystywane w dziatalnosci 40 837
operacyjnej

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wplywy 4 892
Zbycie’ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 571
aktywow trwatych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 973
Sprzedaz aktywow finansowych 228
Dywidendy i odsetki 686
Sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 48
Inne wplywy inwestycyjne 2 386
Wydatki 27 993
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 6 103
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 2 395
prawne

Nabycie aktywoéw finansowych 8703
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 10 630
Inne wydatki inwestycyjne 162
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 101

3 kwartat za
okres od
1.07.2015

do 30.09.2015

11 301
23 585
2384
97

859

-1 078
15792
11 384
75452
-561 336

29 724
245

34 886

782

87

559

136
2481
2284

29

Y|
127

-1 699

3 kwartaty
narastajaco za
okres od
1.01.2014

do 30.09.2014

15615
-78 029
5916
102
5161

-1 980
4192
-1077
-128 252
71270

-34 189
828

-62 414

3189

1298

13
323
68
1487

12 337
2906

1752

1009
6670

-9 148

3 kwartat za
okres od
1.07.2014

do 30.09.2014

7 280
-36 309
1827
-219
3308
-1 436
6 326
3558
-562 550
44 549

-41 862
190

-29 029

1042

948

94

7 376
569

73

64
6670

-6 334




Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy
Woplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie akgji (udziatdw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3 kwartaly
narastajaco za
okres od
1.01.2015

do 30.09.2015

74 629

74 629

46 891

6570
30735

3 965
5621

27738
-36 200
-36 200

209 263
173 063
10 063

3 kwartat za
okres od
1.07.2015 do
30.09.2015

31505

31 505

18 471

6570
8726

996
2179

13 034
46 221
46 221

126 842
173 063

3 kwartaly
narastajaco za
okres od
1.01.2014

do 30.09.2014

90 085

67 690
22 395

49 165

9378
20213
10 000

2807
6 763

40 920
-30 642
-30 642

124 590
93 948
22 854

3 kwartat za
okres od
1.07.2014 do
30.09.2014

43 969

43 969

27 941

8910
5654
10 000

595
2782

16 028
-19 335
-19 335

113 283
93 948




Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywow pienigznych za

trzeci kwartat 2015 roku zostato zaprezentowane ponizej:

Zmiana stanu rezerw w bilansie
Potaczenie spotek zaleznych
Saldo na dzien przejecia jednostki

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywoéw pienieznych

30 wrzesnia 2015 roku
5306

508
-637
5177

Zmiana stanu zapaséw w bilansie

Aktywowane koszty finansowe

Przekwalifikowanie zapaséw na inwestycje dlugoterminowe
Potaczenie spotek zaleznych

Saldo na dzien przejecia jednostki

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywoéw pienieznych

30 wrzesnia 2015 roku
-5 079

692
3979
-7

38

=377

Zmiana stanu naleznosci w bilansie
Potaczenie spotek zaleznych
Saldo na dzien przejecia jednostki

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych

30 wrzesnia 2015 roku
-30 047

-1528
1675
-29 900

Zmiana stanu zobowiazan w bilansie

Potaczenie spotek zaleznych

Saldo na dzien przejecia jednostki

Korekta zobowigzan z tyt.leasingu krétkoterminowego

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywoéw pienieznych

30 wrzesnia 2015 roku
-107 479

-591

-1476

3047

-106 499

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w bilansie
Potaczenie spotek zaleznych
Saldo na dzien przejecia jednostki

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych

30 wrzesnia 2015 roku
58 296

-62
1592
59 826




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku ( w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zysk/(strata) za okres

Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Wykup udziatéw mniejszosciowych
Erbud Industry Centrum

Dywidenda dla akcjonariuszy spotek
zaleznych

Ptatno$¢ w formie akcji (program
menedzerski)

Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na zyski zatrzymane
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej
po raz pierwszy (Erbud Rzeszéw)

Dywidenda dla akcjonariuszy

Stan na 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat
podstawowy

1276

1276

Akcje
wilasne

o O oo

o o O o

Kapitat
zapasowy

223 094
0

0
0

25

146

5 864

0
0
0

229 129

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

671
0

43
43

o O o

714

Wycena
instrumentow
zabezpieczaja

cych

-1 067
0

1181
1181

o O o

114

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

50 365

217
217

-5 864

-6 381
38 337

Zyskl(strata)
netto

26 154

26 154

26 154

Razem

274 339
26 154

1441
27 595

25

146

0
0
-6 381

295724

Udzialy
nie
dajace
kontroli

13192
1464

21
1485

(=] o O o

14 41

Kapitat
wilasny
ogétem

287 531
27 618

1462
29 080

0
0
-6 381

310 140




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2015 roku (w tysiacach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat

podstawowy
Stan na 1 stycznia 2014 roku 1271
Zysk/(strata) za okres 0
Pozostate catkowite dochody 0
Catkowite dochody razem 0
Wykup udziatéw mniejszosciowych
Erbud Industry Centrum 0
Podwyzszenie kapitatu podstawowego w
ramach kapitatu docelowego 5
Ptatnos$¢ w formie akcji (program
menedzerski) 0
Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na zyski zatrzymane 0
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej
po raz pierwszy (Erbud Rzeszéw) 0
Dywidenda dla akcjonariuszy 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 1276

Akcje
wilasne

o O oo

Kapitat
zapasowy

222 793
0

0
0

-9
517

277

-484
223 094

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

591
0

80
80

671

Wycena
instrumentow
zabezpieczaja

cych

-1 067
-1 067

-1 067

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

30 563

238
238

1549

-8 416
23934

Zyskl(strata)
netto

26 431

26 431

26 431

Razem

255 218
26 431

-749
25682

-9

522

277

1549

-8 900
274 339

Udziatly
nie
dajace
kontroli

11748
1461

45
1 506

439

-501
13192

Kapitat
wilasny
ogotem

266 966
27 892

-704
27 188

-9
522

277

1988

-9 401
287 531




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2015 roku (w tysiacach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dziehh 30 wrzesnia 2014 roku ( w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zysk/(strata) za okres
Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem
Ptatnos¢ w formie akgc;ji
(program menedzerski)
Dywidenda dla akcjonariuszy

Wiaczenie do konsolidacji Spotki
zaleznej Erbud Rzeszéw

Wykup udziatéw Engorem Sp. z 0.0
Podwyzszenia kapitatu w spétce
zaleznej Erbud Industry

Stan na 30 wrzesnia 2014 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat Akcje

podstawowy wiasne
1271 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1271 0

Kapitat
zapasowy

222 793

0
0

0

322
-484

0
-9
112

222734

Roéznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

591

0
29

29

ooo

620

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych
30 563

-8 416

1549

23 639

Zyskl(strata)
netto

0

15 041

0

15 041

0

0

0

0

0

15 041

Razem

255 218

15 041
-28
15013

322

-8 900

1549
-9
12

263 304

Udzialy nie dajace
kontroli

11748

574
13

587

0
-501

439

12 273

Kapitat
wiasny
ogétem

266 966

15615
-15
15600

322
-9 401

1988
-9
112

275 578




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2015 roku (w tysigcach ziotych)

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs za okres sprawozdawczy Kurs na ostatni dzien okresu

30.09.2015 4,1585 4,2386
31.12.2014 4,1893 4,2623
30.09.2014 4,1803 4,1755

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO (stan na ostatni dzien okresu w tysigcach)

Pozycja bilansu 30.09.2015 30.00.2014

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 1078 880 254 537 951 293 227 827
Aktywa trwate 175 861 41 490 128 887 30 867
Aktywa obrotowe 903 019 213 047 822 406 196 960
Pozycja bilansu 30.09.2015 30.09.2014

PLN EUR PLN EUR
Pasywa razem 1078 880 254 537 951 293 227 827
Kapitat whasny 310 140 73170 275 578 65 999
Zobowigzania i rezerwy na 768 740 181 367 675715 161 828

zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na
ten dzien, tj. kurs 4,2386 z/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien okresu 30 wrzes$nia 2014 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1755 zl/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na EURO (stan za okres sprawozdawczy
w tysigcach)

Okres dziewieciu miesiecy Okres dziewigciu miesigcy

Pozycja rachunku zyskow i zakonczony zakonczony
strat 30.09.2015 30.09.2014
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze 1334735 320 965 1137 363 272077
sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia = 1229 644 295 694 1068 493 255 602
sprzedanych produktéw
Zysk brutto na sprzedazy 105 091 25271 68 870 16 475
Zysk z dziatalnosci
operacyinei 42 751 10 280 26 221 6 273
Zysk (strata) brutto 38 252 9199 20724 4 958
Zysk (strata) netto 27 618 6 641 15615 3735

Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat za okres od 01.01.2015 r.-30.09.2015 r., przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1585 z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2014 r.-30.09.2014 r., przyjeto kurs sredni
EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1803 z{/EURO.



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2015 roku (w tysigcach ziotych)

Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na EURO (stan za okres
sprawozdawczy w tysiacach)

Okres dziewigciu miesiecy Okres dziewigciu miesiecy

Pozycja rachunku zakonczony zakonczony
przeplywoéw pienieznych 30.09.2015 30.09.2014

PLN EUR PLN EUR
A. Przeplywy pienigzne z -40 837 -9820 62 414 14 931
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy pienigzne 2 -23 101 5 555 -9 148 2188
dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeplywy pienigzne z 27 738 6 670 40 920 9789

dziatalnosci finansowe;j

D. Przeptywy pieniezne netto
razem (A+/- B+/-C) -36 200 -8 705 -30 642 -7 330
F. Srodki pieniezne na
poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu

209 263 49 096 124 590 30 042

173 063 40 830 93 948 22 500

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2015 r. - 30 wrzesnia 2015 .,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs Sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.
kurs 4,1585 zl/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 1 stycznia 2015 roku, tj. kurs
4,2623 zl/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzier 30 wrzesnia roku 2015 roku, tj. kurs
4,2386 zl/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywoéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2014 r. - 30 wrzesnia 2014 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs Sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.
kurs 4,1803 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozyciji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 1 stycznia 2014 roku, {j. kurs
4,1472 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzief 30 wrzesnia roku 2014 roku, tj. kurs
4,1755 zl/EURO.
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Nota 1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz o
istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych nie wystapity.
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Nota 2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut aktywa / zobowigzania 30wrzesnia 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia

2015 roku roku roku 2014 roku
- wycena kontraktéw budowlanych 25 362 26 351 14 901 20 117
- rezerwy 6435 5236 5096 5807
- strata podatkowa do odliczenia w przysztych latach 2498 1582 2862 9104
- marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy 995 1015 487 487
- koszty nastepnych okreséw 2547 187 13749 1334
- pozostate wynagrodzenia naliczone statystycznie 197 1734 673 205
- aktualizacja naleznosci 1727 0 1803 1212
- wycena odsetek obligacji 0 1694 0 176
- inne zobowigzania finansowe 902 2054 1699 791
- korekty konsolidacyjne 0 0 0 0
- pozostate 1 966 2 869 3381 2919
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 42 629 42722 44 651 42 152

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sga kompensowane, jezeli istnieje tytut prawny uprawniajacy
do skompensowania naleznosci podatkowych i biezacych zobowigzan podatkowych oraz jezeli odroczony
podatek dotyczy tej samej jurysdykcji podatkowej i zostanie zrealizowany w podobnych okresach.

Pozycja marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy wynika z wyzszej warto$ci podatkowej aktywow
sprzedanych do Spétek Grupy w stosunku do ich wartosci bilansowej w zwigzku z wytaczeniem zyskow
zawartych w aktywach w konsolidaciji.

Nota 3 Naleznosci krotkoterminowe
Nota 3.1 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2015 roku 2015 roku 2014 roku 2014 roku
Krétkoterminowe naleznosci brutto
z tytutu dostaw i ustug 391994 472 227 348 890 388614
o od podmiotéw powigzanych 52 685 46 91
o od pozostatych podmiotow 391942 471 542 348 844 388 523
Budzetowe 23975 18 483 26 473 16311
Inne 9731 10 204 10 711 12811
Odpi.s alfttfalizujqcy wartos¢ 16 794 15 042 7215 7243
naleznosci
Kroétkoterminowe naleznosci netto 408 906 485 872 378 859 410 493

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich
wartosci bilansowe;j.
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Nota 3.2 Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug i

pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu

Utworzone w pozostate koszty operacyjne

Odwrécone w pozostate przychody operacyjne
Wykorzystane

Odpisy aktualizujace przejete za Spotki Erbud Rzeszow
Réznice kursowe

Pozostate

Odpisy aktualizujace przejete ze Spéiki Ciepto Service
Odpisy aktualizujace na koniec okresu

30 wrzesnia

2015 roku
7215
11 556
412
12
0
-3
-1648
98
16 794

30 czerwca
2015 roku

7215

9767

374

12

0

-4

-1 648

98

15 042

31 grudnia
2014 roku

7 582

2271

465

2745

450

6

116

0

7215

30 wrzesnia
2014 roku

7 582

2324

376

2740

450

3

0

0

7 243

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg
liczbe klientow zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Nota 3.3. Odpisy aktualizacyjne pozostalych aktywow finansowych (dtugoterminowych)

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy aktualizujgce pozostate diugoterminowe aktywa

finansowe

Nota 4. Kontrakty budowlane

30 wrzesnia 2015

roku
Przychody z tytutu uméw o 1246 992
budowe
Koszty z tytulu uméw o 1142 211
budowe, w tym:
e ujeta strata 0
Zysk brutto 104 781

30 czerwca 2015

roku
781

720

61

31 grudnia 2014

roku
880 1623 903
510 1511 586
0 269
370 112 317

30 wrzesnia 2014

roku
1096 367

1020 598

0
75769

Warto$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu dtugoterminowych kontraktéw o $wiadczenie ustug
budowlanych w Jednostce Dominujacej przedstawia ponizsza tabela:

30 wrzesnia 2015

roku

Aktywa:
Kwoty nalezne od odbiorcéw 193 977

wycena kontraktow 193 977
Zobowiazania:
Kwoty nalezne odbiorcom, w 114 437
tym:

wycena kontraktéw 114 437

30 czerwca 2015

roku

119 143
119 143

77 701

77701

31 grudnia 2014

roku

182 088
182 088

42 538

42538

30 wrzesnia 2014

roku

192 406
192 406

82948

82948
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Nota 5. Kapital podstawowy ERBUD S.A. (struktura)
Nota 5.1 Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat akcyjny jednostki na dzien 30 wrzesnia 2015 roku sklada sie z 12.761.925 akcji o tacznej wartosci
1.276.192,50 ztotych. Struktura kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji % udziatu w Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia kapitale zbywalnosci
wania praw do akcji zaktadowym
Wolff & Muller Holding
Gmbh & Co.KG Zwykte Brak Brak 4 152 865 32,54% Brak
DGI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych Zwykte Brak Brak 2 136 260 16,74% Brak

kontrolowany przez
Dariusza Grzeszczaka

ING Otwarty Fundusz

0,
Emerytalny Zwykte Brak Brak 1266 900 9,93% Brak
AVIVA Otwarty Fundusz o,
Emerytalny BZ WBK Zwykte Brak Brak 1183 146 9,27% Brak
Dariusz Grzeszczak Zwykle Brak Brak 773 900 6,06% Brak
Adler Properties Sp z o.0.
kontrolowana przez Zwykte Brak Brak 712 087 5,58% Brak
Jézefa Zubelewicza
ING Otwarty Fundusz o
EmerytalnyQuertus TFI Zwykte Brak Brak 562 147 4,40% Brak
Joézef Zubelewicz Zwykte Brak Brak 259 500 2,03% Brak
Pozostali Akcjonariusze Zwykte Brak Brak 1715120 13,45% Brak
Razem 12 761 925 100%
Warto$¢ nominalna akgc;ji 0,10zt Wartos¢ 1276 192,50 zt
ze wszystkich serii kapitatu

zaktadowego

Tabela prezentuje akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym.

Liczba akcji sktadajacych sie na zatwierdzony kapitat jest réwna liczbie akcji wyemitowanych. Warto§¢ nominalna
jednej akcji wynosi 0,10 ztotego. Jednostki zalezne nie posiadajg akcji Jednostki Dominujace;j.

Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji uméw sprzedazy.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze
nie posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.

Statut Jednostki Dominujacej nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien

osobistych w stosunku do Erbud S.A., w szczegdlnosci nie przyznaje prawa do powotywania cztonkéw Zarzadu
ani cztonkéw Rady Nadzorczej Erbud.
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Nota 6 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 6.1 Rezerwa z tyutu odroczonego podatku dochodowego

30 wrzesnia

Tytut rezerwy 2015 roku

- wycena kontraktéw dtugoterminowych 32 084
- przeszacowanie aktywow 5681
- zarachowane przychody 0
- instrument finansowy 0
- koszty finansowe aktywowane 296
- wycena bilansowa — dyskonto kaucji 106
- wycena bilansowa rozrachunkéw 380
- pozostate 2741
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 41 288

30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

22 663 20 609
5893 5920
0 13 980

235 0
283 355
106 202
1002 921
3789 3392
33971 45 379

30 wrzesnia
2014 roku

32 926

5888

0

0

371

954

0

2397

42 536

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan, natomiast dla réznic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajacych za granica — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym $rodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz
reguluje zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Nota 7
Nota 7.1 Inne zobowigzania dlugoterminowe
30 wrzesnia
2015 roku
Inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu leasingu finansowego 6 546
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 65 000
- pozostate 0
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 71 546

30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

6279 6 608
65 000 65 000
0 16
71279 71 624

30 wrzesnia
2014 roku

5 564
65 295
0

70 859

Nota 8

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, zobowiazania z tyt. podatku

dochodowego, kaucje budowlane

31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

Kroétkoterminowe zobowiazania 30 wrzesnia 2015 roku 30 czerwca
2015 roku roku
a) z tytutu dostaw i ustug 339 840 387 138 445 197
- od podmiotéw powigzanych 0 840 0
- od pozostatych podmiotow 339 840 386 298 445 197
b) budzetowe 21923 27 089 15 376
- podatek dochodowy od 3554 10 529 2751
0s06b prawnych
- podatek VAT 8 385 5723 4 508
- podatek dochodowy od 1692 1765 1540
osob fizycznych
-inne 8292 9072 6 577
c) zobowigzania finansowe, w 4737 5801 6 859
tym;
- odsetki 12 28
- odsetki od obligacji 0 734 734

roku
310 253
0
310 253
11 337
1694

2741
1727

5175
4432

785

15



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2015 roku (w tysigcach ziotych)

- leasingi 4737 5027 4771 3647

- zobowigzania z tyt obligacji 0 0 0 0

- instrumenty  finansowe 0 28 1294 0

forward

d) Inne 23 152 28 194 29 699 20474
- kosztow tytutu wynagrodzen 7217 7 486 5453 5611

- zaliczki otrzymane 13 881 12 767 22749 13198

0 6 381 0 0

- pozostate 2054 1 560 1497 1665
Razem 389 652 448 222 497 131 346 496

Nota 9 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Warost gocaws oyeiria g 30 sesra
W ciggu 1 roku 4737 4771 3647
Od roku do 5 lat 6 546 6 608 5 564
Powyzej 5 lat

Razem 11283 11 379 9211

Grupa korzysta z leasingu finansowego $rodkéw transportu. Sredni czas trwania leasingu wynosi 3-4 lata.
Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego sa uzywane w oparciu o te umowy aktywa.
W umowach leasingowych nie zostaty zawarte klauzule przewidujgce kary za wczesniejszg sptate zobowigzan.

Nota 10 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dltuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
Nota 10.1 Zobowiazania z tytutu emisji dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W dniu 26 marca 2014 roku, Jednostka Dominujaca wyemitowata tgcznie 5.200 obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, niezabezpieczonych o tacznej wartosci nominalnej 52.000.000 zt. Wartos¢ nominalna
jednej obligacji wyniosta 10.000 zt. Cena emisyjna wyniosta 9.587 zt. Dzien wykupu zostat ustalony na 26 marca
2018 roku. Oprocentowanie Obligacji jest oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke WIBOR 6M
powigkszong o marze réwnag 3%. Odsetki ptatne co 6 miesiecy. W dniu 25 kwietnia 2014 roku wyemitowane
przez Jednostke Dominujacq obligacje na okaziciela serii B, zostalty wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu BondSpot dziatajacego w ramach Catalyst. Spétka przeznaczyta uzyskane srodki finansowe na wykup
40.000 obligaciji serii A wyemitowanych przez Emitenta oraz sfinansowanie zwiekszonego zapotrzebowania na
kapitat obrotowy zwigzany z rekordowymi zamoéwieniami Grupy Kapitatowej Spétki. Pozostate 10.000 obligaciji
serii A zostato wykupione wedtug pierwotnie ustalonego terminu tj. 14 lipca 2014 roku.

W dniu 18 czerwca 2014 roku jednostka zalezna Budlex SA wyemitowata tacznie 13.000 obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 13.000.000 zt. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1.000 zt. Dzieh wykupu zostat
ustalony na 18 czerwca 2017 roku. Oprocentowanie Obligacji jest oprocentowaniem zmiennym opartym o
stawke WIBOR 6M powiekszong o marze réwng 5,35%. Odsetki ptatne co 6 miesiecy.

Uchwatg nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spoétke
programu opcji menedzerskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwo$¢
objecia akcji Spétki w ramach kapitatu docelowego. Akcje beda oferowane do objecia osobom uprawnionym
w latach 2013 — 2015 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi sie
do lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiem objecia danej osoby programem opcji jest staz pracy co najmniej 24
miesigce, w przypadku osob zatrudnionych w spoétkach zaleznych spétka ta musi by¢ co najmniej 2 lata czionkiem
grupy kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy na uzyskaniu w roku obrotowym, za ktéry
bedg oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie kapitatowej na poziomie co najmniegj
10.000.000,00 zt. Dodatkowo osoba, ktéra miataby byé uprawniona nie moze by¢ w okresie wypowiedzenia
stosunku pracy.

Dnia 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki w zwigzku z planowanym przez Zarzad Spotki
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 5.000,00 zt poprzez emisje nie wigcej niz
50 000 akcji Spotki serii J dla potrzeb przyjetego w Spotce Programu Opcji Menedzerskich, na wniosek Zarzadu
Spotki z dnia 20 kwietnia 2015 roku podjeta uchwate nr 4/2015 w sprawie pozbawienia prawa pierwszenstwa
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objecia akgiji serii J dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J w
wysokosci 11,00 zt.

Dnia 3 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 4/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakltadowego o kwote nie wiekszg niz 5.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 50 000 akcji Spotki serii J,
pozbawienia prawa pierwszenstwa objecia akcji serii J dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci oraz
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J w wysokosci 11,00 zt.

Uchwatg nr 22/2015 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spoétke
programu opcji menedzerskich w latach 2016 — 2018, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢
objecia akcji Spdtki w ramach kapitatu docelowego. Akcje beda oferowane do objecia osobom uprawnionym
w latach 2016 — 2018 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi sie
do lat obrotowych 2015 — 2017. Warunkiem objecia danej osoby programem opcji jest staz pracy co najmniej 24
miesigce oraz wymog, iz prezesi i wiceprezesi spdtek zaleznych beda sprawowali funkcje nie krocej niz 12
miesiecy, w przypadku oséb zatrudnionych w spétkach zaleznych spétka ta musi by¢ co najmniej 2 lata czionkiem
grupy kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy na uzyskaniu w roku obrotowym, za ktéry
bedg oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie kapitatowej na poziomie co najmniej
10.000.000,00 zt. Dodatkowo osoba, ktdéra miataby by¢ uprawniona nie moze by¢ w okresie wypowiedzenia
stosunku pracy.

Nota 11 Przejecia/ Sprzedaz jednostek zaleznych/ Sprzedaz inwestycji dtugoterminowych

W dniu 2 lutego 2015 roku nastgpito potaczenie na podstawie art. 492 par1 pkt 1 KSH spétek Erbud Industry Sp.
z 0.0. oraz DELTA Sp. z o.0. Potaczenie spoétek nastgpito w drodze przejecia spétki DELTA Sp. z 0.0. przez
spotke Erbud Industry Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku DELTA Sp. z 0.0. na spotke Erbud
Industry Sp. z 0.0. w zamian za udzialy, ktére Erbud Industry Sp. z 0.0. wyda wspdlnikom DELTA Sp. z o.o.
Spotki objete potaczeniem nalezg do grupy Spotek, w ktérych wystepuje tozsamosé wspolnikéw. W obu Spétkach
jedynym wspdlnikiem jest ERBUD S.A.

W dniu 1 czerwca 2015 nastapitlo przejecie udzialdbw w spoice Ciepto-Service Sp. z 0.0. — obecnie Erbud
Industry Potudnie Sp. z o0.0. Udzialy zostaty przejete przez Erbud Industry Sp. z 0.0. Kwota transakcji zostata
ustalona na 5,9 min zt. Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych Grupy kapitatowej Erbud S.A. W
wyniku transakcji Grupa Erbud S.A. stata sie wiascicielem 99,3% udziatow w spoétce Ciepto-Service Sp. z o.0.

W ocenie Zarzadu Erbudu nowy podmiot stanowi platforme pozwalajaca na dalsza rozbudowe kompetencji Grupy
w segmencie energetycznym.

Nota 12
Przychody ze sprzedazy

3 kwartaly 3 kwartat za 3 kwartaly 3 kwartat za
narastajaco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.07.2015 do za okres od 1.07.2014 do
1.01.2015 do 30.09.2015 1.01.2014 do 30.09.2014
30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy wyrobow 38 377 7 081 32 463 11 229
gotowych
Przychody ze sprzedazy ustug 1291 645 486 941 1102 787 416 407
Przychody ze sprzedazy towaréw i 4713 1632 2113 638
materiatéw
Razem 1334735 495 654 1137 363 428 274
Nota 13 Koszty wedtug rodzaju
3 kwartaly 3 kwartat za 3kwartaly — 7
narastajaco okres od narastajaco 3 k‘gfgi';g
za okres od 1.07.2015 za okres od 1.07.2014
1.01.2015 do 1.01.2014 o do
do 30.09.2015 do
30.09.2015 30.00.2014  0-09-2014
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a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

€) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju razem

Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen
migdzyokresowych kosztéw dotyczaca kontraktow
budowlanych

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

7 358
224 097
907 556

7919
117 900

26 570
19 440
1310 840

-27 288

0

-4 835
-49 073
1229 644

2384
83 250
359 288
2265
41105
9438
6270
504 000
-34 235

0

-1260
-16 352
452 153

5916
179 270
805 155

6 032

92 007
21088
14113
1123 581

-11104

-71

-3 457
-40 456
1068 493

1827
75194
301 858
2020
32 897
7 554

4 530
425 880
-5776

-71

-1231
-12 964
405 838

Nota 14 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

30 wrzesnia

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

30 wrzesnia 2014

2015 roku roku roku roku
10 634 6 375 8162 5109
Rachunek zyskoéw i strat
Podatek odroczony dotyczacy -2 508 -9 409 1818 1696
powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych
Podatek biezacy 13 142 15784 6 344 3413
Podatek dochodowy wykazany w 0 0 250 0
kapitatach
wycena instrumentéw 0 0 250 0
zabezpieczajacych
Nota 15 Zysk netto na jedna akcje
3 k\_lvartaiy 3 kwartat za 3 kwal_'ta%y T 3kwartatza
narastajaco za okres od narastajaco okres od
okres od 1.07.2015 za okres od 1.07.2014
1.01.2015 do 1.01.2014 D do
do 30.09.2015 30.09.2015 do
30.09.2014 30.09.2014
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 26 154 10 847 15 041 6 998
Jednostki Dominujacej
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 12 761 925 12761 925 12 714 546 12714 546
Zysk (strata) netto na jeden akcje (w zt) 2,0494 0,85 1,18 0,55
Srednia wazona rozwodniona liczba akdji 12794 073 12794 073 12 745 377 12745 377
Rozwodniony zysk (strata) na jeden akcje (w zt) 2,0442 0,85 1,18 0,55

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykle).
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Nota 16. Przychody,

koszty i wyniki

przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

W prezentowanym okresie nie byto dziatalnosci zaniechane;j.

Nota 17. Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej

dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku osoby zarzgdzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty nastepujaca

liczbe akcji:

Akcjonariusz

DGI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych
kontrolowany przez
Dariusz Grzeszczaka

Adler Properties Sp z 0.0.

kontrolowana przez
Jozefa Zubelewicza
Dariusz Grzeszczak
Joézef Adam Zubelewicz
Albert Duerr- cztonek RN
Walenty Twardy —
prokurent Erbud S.A.
Piotr Augustyniak —
prokurent Erbud S.A.
Agnieszka Gtowacka
prokurent Erbud S.A.
Bogdan Duerr
prokurent Erbud S.A.
Wiodzimierz Czystowski
Prokurent Erbud S.A.
Mirostaw Miynarski
Prokurent

Radostaw Katamaga
Prokurent

Maciej Wyrzykowski
Prokurent Erbud S.A.
Kryspin Jarosz Prokurent
Erbud S.A.

Piotr Dobosz Prokurent
Mariola Zielinska
Gtéwny Ksiegowy Erbud
S.A.

Rodzaj
akcji

Zwykte

Zwykte

Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte
Zwykte

Zwykte
Zwykte

Liczba akcji

2136 260

712 087

773.900
259.500
14.500
9.852
890
5.500
7.297
5.921
14.952
9.516
1.200
3.244

5.640
3.618

% udziatu w
kapitale
zakladowym

16,74%

5,58%

6,06%
2,03%
0,11%
0,08%
0,01%
0,04%
0,06%
0,05%
0,12%
0,07%
0,01%
0,03%

0,05%
0,03%

Liczba gtoséw

2136 260

712 087

773.900
259.500
14.500
9,852
890
5.500
7.297
5.921
14.952
9.516
1.200
3.244

5.640
3.618

% udziat w gtosach
na WZA

16,74%

5,58%

6,06%
2,03%
0,11%
0,08%
0,01%
0,04%
0,06%
0,05%
0,12%
0,07%
0,01%
0,03%

0,05%
0,03%

Cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zarowno na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku , jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku nie posiadali niesptaconych
pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez spoétki Grupy Erbud.

Czionkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz czionkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zarowno na dzien 30 wrzesnia 2015 roku , jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byli strong uméw
zobowiazujagcych do $wiadczen na rzecz spétek Grupy Erbud.

Nota 18. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie dziewieciu miesiecy 2014 oraz

po dniu bilansowym.
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Zawarte istotne kontrakty

W dniu 12 stycznia 2015 roku Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. z Torunia (dalej
Wykonawca) -spdtka zalezna w 94,27% od Emitenta, zawarta z Elektrownig Wiatrowg Dabrowice sp. z 0.0. z
siedzibg Zawada 26, 28-230 Potaniec (Inwestor) - spétkg nalezaca do GDF Suez Energia Polska S.A., Umowe na
wykonanie projektow wykonawczych oraz budowe gtdéwnego punktu zasilania, drog, fundamentéw, placéw
montazowych dla elektrowni wiatrowych wraz z montazem linii kablowych, wysokiego i Sredniego napiecia,
Swiattowodow dla Farmy Wiatrowej Dgbrowice 36,2MW oraz wykonanie prac elektrycznych.

Catkowita warto$¢ umowy: netto 38.500.000,- (stownie: trzydziesci osiem miliondw piecset tysiecy 00/100) zt.

Uruchomienie farmy wiatrowej Dabrowice nastapi w terminie do 31 grudnia 2015 roku, natomiast ostateczne
rozliczenie zadania w terminie do 31 marca 2016 roku.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Emitent zawart z Potegowo Winergy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-633),
ul. Polna 11 lok. X pietro, (Zamawiajacy) umowe na budowe Farmy Wiatrowej Potegowo — Wschéd o mocy
101,25 MW, sktadajacej sie z 38 pojedynczych TW, pogrupowanych w 4 (cztery) parki wiatrowe: Karzcino,
Wrzescie - Kepno, Biecino, Gluszynko-Grapice wraz z infrastrukturg towarzyszaca (ij. infrastrukturg budowlana,
drogowg oraz infrastrukturg energetyczng i teletechniczng) i wyprowadzeniem mocy, {j. liniami kablowymi 30/110
kV z towarzyszaca siecig teletechniczng i GPO Farmy Wiatrowej 30/110 kV. Emitent wystepuje w umowie jako
Partner Konsorcjum utworzonego wraz z PBDI S.A. siedzibg w Toruniu (Lider Konsorcjum) — spotka zalezng w
94,27% od Emitenta, oraz Electrum sp. z 0. o. z siedzibg w Biatymstoku (Partner Konsorcjum).

Catkowita wartos¢ umowy 198.600.000,00 (stownie: sto dziewiecdziesigt osiem milionéw szes¢set tysiecy 00/100)
zt netto. Wartos¢ zakresu realizowanego przez Electrum sp. z 0. 0. wynosi 102.012.500,00 (stownie: sto dwa
miliony dwanascie tysiecy pieéset ztotych 00/100) ztotych netto.

Niniejszym Emitent informuje, ze do dnia 4 sierpnia 2015 roku nie zostat wezwany przez Zamawiajgcego do
rozpoczecia robot budowlanych, w zwigzku z czym przedmiotowa umowa wygasta.

W dniu 11 lutego 2015 roku Emitent zawart z Grupa PEP — Farma Wiatrowa Mycielin Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 24/26, 02-526 Warszawa (Inwestor) umowe na Budowa
Farmy Wiatrowej Mycielin wraz z infrastrukturg towarzyszacq o tacznej mocy 48 MW, zlokalizowanej na terenach
gminy Niegostawice i Szprotawa, powiat zaganski, woj. Lubuskie.

Emitent wystepuje w umowie jako Partner konsorcjum utworzonego wraz z firmg PBDI S.A. siedzibg w Toruniu
(Lider konsorcjum) — spotka zalezng w 94,27% od Emitenta.

Catkowita warto$¢ umowy: netto 72 548 990,00 (stownie: siedemdziesigt dwa miliony piec¢set czterdziesci osiem
tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt 00/100) zt.

Konsorcjum ma zrealizowa¢ zadanie w terminie do 3 marca 2016 roku.

W dniu 11 lutego 2015 roku Emitent zawart z Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 24/26, 02-526 Warszawa (Inwestor) umowe na
wykonanie kompleksowych robét branzy budowlanej w zakresie budowy fundamentéw pod turbiny wiatrowe,
budowy drég serwisowych, platform montazowych dla potrzeb realizacji Il etapu Farmy Wiatrowej Skurpie.

Emitent wystepuje w umowie jako Partner konsorcjum utworzonego wraz z firmg PBDI S.A. siedzibg w Toruniu
(Lider konsorcjum) — spotka zalezng w 94,27% od Emitenta.

Catkowita wartos¢ umowy: netto 3.410.648,36 (stownie: trzy miliony czterysta dziesie¢ tysiecy szescéset
czterdziesci osiem 36/100) zt.
Konsorcjum ma zrealizowa¢ zadanie w terminie do 4 stycznia 2016r.

W dniu 11 marca 2015 roku Emitent zawart z Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 24/26, 02-526 Warszawa (Inwestor) umowe na
wykonanie kompleksowych robé6t branzy budowlanej dla potrzeb realizacji inwestycji prowadzonej przez
Inwestora, polegajgcej na budowie farmy wiatrowe;.

Emitent wystepuje w umowie jako Partner konsorcjum utworzonego wraz z firmg PBDI S.A. siedzibg w Toruniu
(Lider konsorcjum) — spétkg zalezng w 94,27% od Emitenta.

Catkowita warto$¢ umowy: netto 4.504.357,39 (stownie: cztery miliony pieéset cztery tysiace trzysta pieé¢dziesiat
siedem 39/100) zt.

Konsorcjum ma zrealizowa¢ zadanie w terminie do 6 lutego 2016
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W dniu 11 marca 2015 roku Erbud S.A. zawart umowe na: Rozbidrka istniejacego budynku oraz budowa
budynku biurowego SZUCHA Premium Offices — VII kondygnacyjny budynek biurowy z czescia Ill kondygnacyjng
wraz z Il kondygnacyjnym garazem podziemnym oraz niezbedng wewnetrzng infrastrukturg techniczng oraz
zagospodarowaniem i uzbrojeniem terenu.

Inwestor GPG CORNER - Green Property Group Sp. z 0. 0. S.K.A ul. Podkocka 4B, 63-460 Nowe Skalmierzyce
Warto$¢ kontraktu (PLN, netto) 41 286 000 Miejsce wykonywania kontraktu ul. Al. Szucha 17/19, Warszawa
Terminy realizacji 18 miesiecy od dnia podpisania umowy

W dniu 31 marca 2015 roku Emitent zawart z Wiatromill sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku (80-307), ul. Abrahama
1A, (Zamawiajacy) aneks do umowy warunkowej z dnia 15 pazdziernika 2014 roku dotyczacej zaprojektowania,
dostawy, wykonania i uruchomienia infrastruktury budowlanej i elektrycznej dla projektu budowy farmy wiatrowej
w miejscowosciach Banie i Kozielice w Polsce sktadajacej sie z 96 turbin wiatrowych, 3 stacji
elektroenergetycznych oraz przytacza do sieci przesylowej 220 kV w stacji Krajnik. O zawarciu w/w wymienionej
umowy Emitent informowat Raportem biezacym nr 39/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku. Emitent wystepuje
w umowie jako Partner Konsorcjum (Wykonawca) utworzonego wraz z firmg PBDI S.A. siedzibg w Toruniu (Lider
konsorcjum) — spétkg zalezng w 94,27% od Emitenta, oraz firma Electrum sp. z 0. o. z siedzibg w Biatymstoku
(Partner Konsorcjum).

Na mocy aneksu wprowadzono nastepujace zmiany: 1. Zmniejszono zakres przedsiewziecia inwestycyjnego.
Pozostaty do zrealizowania zakres inwestycji podzielono na trzy etapy. 2. Catkowitg wartos¢ umowy zmniejszono
do kwoty 157.200.000,00 (sto piecdziesigt siedem milionéw dwiescie tysiecy 00/100) zt, przy czym: - wartos¢ |
etapu okreslono na kwote 117.500.000,00 (sto siedemnascie milionow piec¢set tysiecy 00/100) zt, z czego wartos¢
zakresu realizowanego przez Electrum sp. z 0.0. wynosi 39.500.000,00 (trzydziesci dziewie¢ milionéw pieéset
tysiecy 00/100) zt, - wartos¢ Il etapu okreslono na kwote 28.700.000,00 (dwadziescia osiem milionéw siedemset
tysiecy 00/100) zt. - wartos¢ Il etapu okreslono na kwote 11.000.000,00 (jedenascie milionéw 00/100) zt.
Szczegdtowy podziat zakreséw robdt 1l i 1l etapu zostanie dokonany przez wezwaniem Wykonawcy do
rozpoczecia robot wynikajacych z tych etapow. Wartosé robét do wykonania przez Electrum sp. z 0.0. bedzie nie
wieksza niz 30% wartosci Il i Il etapu tgcznie. 3. Wezwano Wykonawce do rozpoczecia robét dotyczacych |
etapu, ktorego zakonczenie ustalono na dzien 30 kwietnia 2016 roku. 4. Realizacja etapu Il i Il inwestyc;ji
uzalezniona bedzie od decyzji Zamawiajgcego. Pierwotna warto§¢ umowy wynosita 250.740.540,13 zt z czego
136.558.300,00 zt odpowiadata warto$ci rob6t wykonywanych przez konsorcjanta — firme Electrum Sp. z o.0.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Erbud S.A. zawart umowe na roboty budowlane: Budowa budynku biurowo-
ustugowego w stanie "pod klucz" Inwestor: OMEX Stawomir Stepnowski ul. Przedmiejska 6-10, 54-201 Wroctaw
Wartos¢ kontraktu 25.450.605,69 PLN, wartosS¢ szacunkowa/orientacyjna umowy, rozliczenie obmiarowe na
podstawie cen jednostkowych Miejsce wykonywania kontraktu: Budowa budynku biurowo-ustugowego w stanie
"pod klucz" we Wroctawiu przy ul. Braniborskiej 38-40 Terminy realizacji od 02.04.2015 do 16.01.2017

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Emitent zawart z Potegowo Winergy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-633), ul.
Polna 11 lok. X pietro, (Zamawiajacy) aneks do umowy warunkowej z dnia 19 stycznia 2015 roku dotyczacej
budowy Farmy Wiatrowej Potegowo — Wschéd, o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 14/2015 w
dniu19 stycznia 2015. Emitent wystepuje w umowie jako Partner Konsorcjum (Wykonawca) utworzonego wraz z
PBDI S.A. siedzibg w Toruniu (Lider Konsorcjum) — spétkg zalezng w 94,27% od Emitenta, oraz Electrum sp. z o.
0. z siedzibg w Biatymstoku (Partner Konsorcjum).

Na mocy aneksu wprowadzono nastepujace zmiany: 1. Zmniejszono zakres przedsiewziecia inwestycyjnego.
2. Catkowitg warto$¢ umowy zmniejszono do 149.000.000,00 (sto czterdziesci dziewie¢ milionéw 00/100) zt, z
czego warto$¢ zakresu realizowanego przez Electrum sp. z 0.0. wynosi 74.500.000,00 (siedemdziesiat cztery
miliony piec¢set tysiecy) zt. Umowa ma nadal charakter warunkowy - warunkiem wejscia w zycie Umowy jest
uzyskanie od Zamawiajagcego wezwania do rozpoczecia robét. Ustalono, ze w przypadku gdy Wykonawca
zostanie wezwany do rozpoczecia robot przed dniem 15 kwietnia 2015 roku przedmiot umowy zostanie wykonany
w terminie do 5 lutego 2016 roku. W przypadku gdy Wykonawca zostanie wezwany do rozpoczecia robét w
terminie pdzniejszym, data wykonania przedmiotu umowy zostanie przesunieta, z zastrzezeniem jednak, ze jezeli
Wykonawca nie zostanie wezwany do rozpoczecia rob6t w terminie do 4 sierpnia 2015 roku umowa wygasa.

Pierwotna warto$¢ umowy wynosita 198.600.000,00 zt z czego zakres Electrum wynosit 102.012.500,00 zt

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Erbud S.A. zawart z Dom Development Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
umowe, ktorej przedmiotem jest wybudowanie w Warszawie w rejonie ul. Olbrachta w ramach generalnego
wykonawstwa zespotu mieszkaniowego wielorodzinnego. Wynagrodzenie dla Erbud S.A. z tytutu realizac;ji
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przedmiotu ww. umowy wynosi 63 650 000 zt (sze$c¢dziesiat trzy miliony szeséset piecdziesiat tysiecy ztotych)
netto, do ktérego zostanie doliczony nalezny podatek VAT. taczna wartos¢ uméw podpisanych z Dom
Development S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi 110 880 000 z (sto dziesie¢ miliondw osiemset
osiemdziesiat tysiecy ztotych) netto. Rozpoczecie robot budowlanych nastgpi w dniu 15 kwietnia 2015 roku, zas
ich zakonczenie, zgodnie z postanowieniami ww. umowy, nastapi w dniu 15 czerwca 2017 roku.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Emitent zawart z LC Corp Invest XV Sp. z o0.0. Projekt 5 sp. k. z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Powstancéw Slagskich 2-4, 53-335 Wroctaw ("Spétka") zarejestrowana w KRS pod nr
0000393606, NIP: 899-276-60-16, REGON: 02167691 (Inwestor) umowe o wybudowanie budynkow
wielorodzinnych wraz z garazami podziemnymi we Wroctawiu przy ulicy Teczowe;j.

Wartos¢ umowy netto: 28 850 000,00 (stownie: dwadziescia osiem miliondw osiemset piec¢dziesiat tysiecy
00/100) zt.
Termin realizacji: 15 miesiecy od otrzymania nakazu rozpoczecia robot.

W dniu 6 lipca 2015 roku doszio pomiedzy Emitentem a VD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Mieszkania X Spoétka komandytowa z/s we Wroctawiu do podpisania umowy o roboty budowlane na nizej
wyspecyfikowanych warunkach:
1. Inwestor: VD SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA MIESZKANIA X spétka komandytowa z
siedzibg we Wroctawiu, ul. Dagbrowskiego 44, Wroctaw 50-457, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000528052, NIP: 8992759004, REGON: 022526920, w
imieniu ktdrej dziata komplementariusz — spotka VD spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Dabrowskiego 44, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000291788, REGON: 020604900, NIP: 8971735091

2. Wartos$¢ kontraktu: 24.995.000,00 PLN

3. Przedmiot umowy: budowa budynku mieszkalno — ustugowo-biurowego wraz z garazem podziemnym,
infrastrukturg techniczna i mata architektura.

4. Terminy realizacji: uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie - 64 tygodnie od otrzymania nakazu rozpoczecia
robét; spetnienie przestanek do wydania Swiadectwa Przejecia Aranzacji dla robét w klatce schodowej B i C to 73
tygodnie od otrzymania nakazu rozpoczecia robot

Poza znaczacymi umowami na roboty budowlane Erbud S.A. podpisat kilka uméw nie przekraczajgcych kryterium
wyznaczonego przez ,Znaczgca umowe”.

W dniu 16 lipca 2015 roku spoétka zalezna — GWI GmbH podpisata umowe na roboty budowalne na nizej
wymienionych warunkach:

1. Inwestor:

a) PDI Dusseldorf Malmedyerstrasse West GmbH

b) PDI Disseldorf Malmedyerstrasse Ost GmbH

2. Wartos¢ Umowy: 15.518.321,62 EUR co w przeliczeniu po kursie z dnia podpisania Umowy daje wartosé
63.797.372,01 PLN

3. Przedmiot Umowy: budowa budynku mieszkalnego oraz przedszkola przy ulicy Malmedyerstrasse (Dzielnica
Heerdt) w Diisseldorfie. Projekt zaklada budowe 141 mieszkan oraz przedszkola o powierzchni 600 mq.

4. Termin realizacji: lipiec 2015 roku do listopad 2016 roku.

W dniu 18 lipca 2015 roku spétka zalezna — GWI GmbH podpisata umowe na roboty budowalne na nizej
wymienionych warunkach:

1. Inwestor:

a) Vabali SPA Disseldorf GmbH & Co. KG, Anna-Schneider-Steig 15, 50678 Kdln

2. Warto$¢ Umowy: 11.536.504,88 EUR netto co w przeliczeniu po kursie z dnia poprzedzajgcego dzien
podpisania Umowy daje wartos$¢ 47.323.896,67 PLN

3. Przedmiot Umowy: budowa kompleksu SPA — Vabali Spa Disseldorf — Elbsee, Schalbruch 210,
40721Dusseldorf

4. Termin realizacji: wrzesiehn 2015 roku — wrzesien 2016 roku.

W dniu 15 lipca 2015 roku Emitent zawart umowe o roboty budowlane, instalacyjne (instalacja HVAC i p.poz)
oraz roboty drogowe przy kompleksie elektrocieptowni gazowej w Toruniu — EDF Torun.

1. Inwestor:

a) Babcock Borsig Steinmiller GmbH Europaallee 1 46047 Oberhausen, Niemcy

2. Warto$¢ Umowy: 41.212.226,00 PLN netto.

3. Termin realizaciji: lipiec 2015 roku — lipiec 2016 roku.

W dniu 27 sierpnia 2015 roku spétka zalezna — GWI GmbH podpisata umowe na roboty budowalne na nizej
wymienionych warunkach:
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1. Inwestor:
a) Wistenrot & Wiirttembergische AG, Gutenbergstrale 30, 70176 Stuttgart

2. Wykonawca: Arge W&W-Campus 1.BA, GWI Bauunternehmung GmbH

3. Wartos¢ Umowy: 55.900.000,00 EUR netto co w przeliczeniu po kursie z dnia podpisania Umowy daje wartosé
236.909,790,00 PLN. Udziat GWI GmbH — 8.900.000,00 EUR co w przeliczeniu po kursie z dnia podpisania
Umowy daje warto$¢ 37.719.090,00 PLN

4. Przedmiot Umowy: budowa kompleksu biurowego - centrala koncernu — W&W-Campus 1.BA

5. Termin realizacji: wrzesien 2015 — 17.11.2017

W dniu 2 wrzesnia 2015 roku Emitent podpisat znaczacg umowe na roboty budowlane - na budowe cieptowni w
Bytomiu.

Wartos¢ kontraktu: 45 830 000 PLN netto;

Przedmiot zaméwienia Erbud SA: Budowa "pod klucz" kottowni z kottem WR-25 wraz z infrastrukturg
towarzyszaca obejmujgca m.in.: wykonanie dokumentac;ji projektowej wraz z uzyskaniem zamiennego projektu
budowlanego (jesli wymagane); wykonanie kompleksowych robét budowlanych i montazowych obejmujacych
dostawe kotta WR-25 wraz z instalacjami technologicznymi, wykonanie instalacji naweglania, instalacji
odzuzlania, instalacji odsiarczania, instalacji odpylania oraz wykonanie petnej infrastruktury obiektu a takze
uruchomienie, rozruch, szkolenie personelu Zamawiajgcego i przekazanie instalacji do eksploatacji.

Termin realizacji: 14 miesiecy od 01.09.2015 roku.

W dniu 2 wrzesnia 2015 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane na nizej wyszczegolnionych
warunkach:

1. Inwestor: Leroy-Merlin Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Targowej 72, kod pocztowy 03-
734

2. Wartos¢ kontraktu 31 382 000 PLN netto

3. Przedmiot kontraktu Market budowlany typu Dom i Ogrod przy ul. Granicznej we Wroctawiu dla Leroy Merlin
Inwestycje Sp. z 0.0.

4. Miejsce wykonywania kontraktu Wroctaw, ul. Graniczna

5. Terminy realizacji 04.09.2015-29.04.2016

W dniu 24 wrzesnia 2015 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane na nizej wyszczegodlnionych
warunkach:

1. Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Mirostaw Wrébel Sp. z 0.0. ul. Klecinska 155, 54-411 Wroctaw

2. Wartos$¢ kontraktu 32 387 280,07 zt

3. Przedmiot kontraktu Budowa zespotu budynkéw, w tym budynku: salonu samochodowego Mercedes z czescig
warsztatowg i administarcyjno - socjalng, budynku sprzedazy wraz z wiata samochodowa, budynku
gospodarczego, wraz z niezbedna infrastrukturg techniczna, ul. Graniczna, dziatka nr: 1/13, AM-4, obreb
Muchobdr Wielki, Miejscowo$¢ Wroctaw, gmina Wroctaw, powiat wroctawski, wojewddztwa dolnoslaskie

4. Miejsce wykonywania kontraktu Wroctaw, ul. Graniczna

5. Terminy realizacji termin zakonczenia 30.11.2016

W dniu 12 pazdziernika 2015 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane na nizej wyszczegodlnionych
warunkach:

1. Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Centrum Praskie Koneser Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag,
Spétka Komandytowa z/s Warszawa, kod 02-566, przy ulicy Putawskiej 2

2. Warto$¢ kontraktu 9.915.642,10 EUR co w przeliczenie po kursie z dnia podpisania umowy daje warto$c¢:
41.814.262,74 PLN

3. Przedmiot kontraktu Budowa kondygnacji podziemnych od -3 do 0 oraz konstrukcji budynku J kompleksu
Centrum Praskie Koneser przy ul. Zgbkowskiej w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszaca

4. Miejsce wykonywania kontraktu Warszawa, ul. Zgbkowska

5. Terminy realizacji termin zakonczenia 12 lipca 2016

W dniu 20 pazdziernika 2015 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane na nizej wyszczegdlnionych
warunkach:

1. Inwestor (doktadna nazwa i siedziba): Central Park Ursynéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — podmiot
zalezny od Marvipol S.A.

2. Wartos¢ kontraktu: 109.990.000,00 zt

3. Przedmiot kontraktu: Kompleksowa realizacja przez Emitenta etapow 2A i 2B inwestycji Central Park Ursynow
polegajacej na wybudowaniu zespotu budynkéw mieszkalnych z garazami podziemnymi, w tym takze uzyskaniu
pozwolenia na uzytkowanie.

4. Miejsce wykonywania kontraktu: Warszawa, ul. Ktobucka

5. Terminy realizacji: termin zakonczenia 02.08.2017
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Nota 19. Inne wazne zdarzenia

Raportem biezacym nr 14/2015 z dnia 19 stycznia 2015 roku Zarzad Erbud S.A.(Emitent) informowat, ze 19
stycznia 2015 roku zawart z Potegowo Winergy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-633), ul. Polna 11 lok. X
pietro, (Zamawiajacy) umowe warunkowg dotyczgcg budowy Farmy Wiatrowej Potegowo — Wschod. Umowa
zostata zmieniona aneksem z dnia 1 kwietnia 2015 roku o czym Emitent informowat raportem biezacym nr
25/2015 z dnia1 kwietnia 2015 roku

Niniejszym Emitent informuje, ze do dnia 4 sierpnia 2015 roku nie zostat wezwany przez Zamawiajacego do
rozpoczecia robét budowlanych, w zwigzku z czym przedmiotowa umowa wygasta.

Emitent wystepowat w umowie jako Partner Konsorcjum (Wykonawca) utworzonego wraz z PBDI S.A. siedzibg w
Toruniu (Lider Konsorcjum) — spdtkg zalezng w 94,27% od Emitenta, oraz Electrum sp. z 0. 0. z siedzibg w
Biatymstoku (Partner Konsorcjum).

W dniu 20 sierpnia 2015 roku Erbud S.A. (Emitent) podpisata Aneks nr 5 do Umowy Kredytowej nr
U0002139462604 z Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Na mocy niniejszego Aneksu Emitent moze korzystac z linii wielocelowej w wysokosci 90 min zt. W ramach linii
Emitent moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do 10 min zt oraz linii na gwarancje finansowe do
wysokosci 80 min zt.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR 3M.

Zabezpieczeniem linii jest petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Kredytodawce oraz
potwierdzona cesja wierzytelnosci z umow realizowanych przez Emitenta.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

Nota 20. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé.

W biezacym okresie Spoétka nie dokonywata zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Nota 21. Zmiany skladu Grupy kapitatowej

W dniu 2 lutego 2015 roku nastapito potagczenie na podstawie art. 492 par1 pkt 1 KSH spotek Erbud Industry Sp.
z 0.0. oraz DELTA Sp. z o.0. Potaczenie spoétek nastgpito w drodze przejecia spotki DELTA Sp. z 0.0. przez
spotke Erbud Industry Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku DELTA Sp. z 0.0. na spoétke Erbud
Industry Sp. z 0.0. w zamian za udzialy, ktére Erbud Industry Sp. z 0.0. wyda wspdélnikom DELTA Sp. z o.o.
Spoiki objete potgczeniem naleza do grupy Spotek, w ktérych wystepuje tozsamosé wspodlnikow. W obu Spotkach
jedynym wspélnikiem jest ERBUD S.A.

W dniu 1 czerwca 2015 nastapito przejecie udziatdbw w spoice Ciepto-Service Sp. z 0.0. — obecnie Erbud
Industry Potudnie Sp. z 0.0. Udzialy zostaly przejete przez Erbud Industry Sp. z 0.0. Kwota transakcji zostata
ustalona na 5,9 min zi. Transakcja zostata sfinansowana ze $rodkéw wtasnych Grupy kapitatowej Erbud S.A. W
wyniku transakcji Grupa Erbud S.A. stata sie wtascicielem 99,3% udziatéw w spétce Ciepto-Service Sp. z o.0.

W ocenie Zarzadu Erbudu nowy podmiot stanowi platforme pozwalajaca na dalszg rozbudowe kompetencji Grupy
w segmencie energetycznym.

Na potrzeby rozliczenia potaczenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Erbud S.A. dokonano
przeszacowania wartosci aktywéw i pasywéw spotki Ciepto-Service Sp. z 0.0. do ich wartosci godziwej zgodnie z
MSSF 3. Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci ksiegowych i godziwych gtdwnych pozycji aktywow i
zobowigzan Spoitki Ciepto-Service Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien potaczenia.
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Pozycje Bilansu Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Rzeczowe Aktywa trwate 276 874
Wartosci niematerialne i prawne 0 347
Udzialy i akcje 302 470
Srodki  pienigzne i ekwiwalenty  $rodkéw 2146 2146
pienieznych

Zapasy 38 38
Naleznosci 1675 1675
Rozliczenia miedzyokresowe 1224 1224
Aktywa na odroczony podatek 368 368
tacznie aktywa 6 029 7142
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 1496 1496
Rezerwy 426 637
tacznie zobowiazania 1922 2133
Warto$¢ godziwa aktywdw netto 5009

W tym aktywa netto przypadajgce na

akcjonariuszy Erbud S.A. 4974
Cena nabycia (zaptacona gotowka) 5876
Wartos¢ firmy 902

W przypadku gdyby potaczenie ze Spdtkg Ciepto-Service miato miejsce w dniu 1 stycznia 2014 roku zysk netto
Grupy Erbud S.A. za pierwsze poétrocze 2015 roku bytby nizszy o 295 tysiecy ztotych i wynidstby 16.022 tysiecy
ztotych.

Nota 22. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji , w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

Zysk netto za rok 2014 w kwocie 12 245 tysiecy ziotych uchwatg nr 5/2015 z dnia 29 maja 2015 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Erbud S.A. postanowiono podzieli¢ w nastepujacy sposoéb:

- zysk w kwocie 6 381 tysiecy ztotych przeznaczy¢ na wyptate naleznej Akcjonariuszom dywidendy

- zysk w kwocie 5 864 tysiecy ztotych przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego Erbud S.A.

Zysk przeznaczony do wypfaty tytutem dywidendy wynosi 0,50 zt na kazda akcje uprawniajaca do udziatu w

dywidendzie. Termin wyptaty dywidendy ustalony zostat na dzien 30 lipca 2015 r. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania dywidenda zostata wyptacona.

Nota 23. Zmiany wartosci szacunkowych.

W okresie poréwnywalnym oraz w okresie zakonczonym 30 wrzed$nia 2015 roku nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania szacunkéw.

Nota 24. Segmenty dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujacych segmentach operacyjnych:

e dziatalnos$¢ budowlana — budownictwo kubaturowe
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e dziatalnos¢ deweloperska
e dziatalno$¢ inzynieryjno-drogowa
e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo energetyczne

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujacych segmentach geograficznych:

e kragj
e zagranica (Niemcy, Belgia, Luksemburg, Holandia)

Podziat na poszczegdlne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdlnych podmiotow wedtug ich
statutowej dziatalnosci. Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentow.
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Segmenty operacyjne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodow i zyskdéw poszczegdlinych segmentéw operacyjnych Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia do 30 Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ w Razem
wrzesnia 2015 roku budowlana - deweloperska inzynieryjno- segmencie
budownictwo drogowa budownictwa
kubaturowe energetycznego
854 626 40 959 263 074 176 076 1334735
Przychody
789 815 34 536 244716 160 577 1229 644
Koszt sprzedanych produktow,
towarow i materiatow razem 64 811 6423 18 358 15 499 105 091
Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy 270 1329 1958 1278 4835
Koszty ogdéinego zarzadu 31155 1451 4 905 11 562 49 073
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej -12 911 -1 233 -190 -308 -14 642
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci 0 6210 0 0 6210
Wynik segmentu 20475 8620 11 305 2 351 42 751
Wynik na dziatalnos$ci finansowej -3 101 -475 76 -999 -4 499
Podatek dochodowy 4717 2775 2378 764 10 634
Zysk netto 12 657 5370 9 003 588 27 618
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Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddéw i zyskéw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 Dziatalno$ Dziatalnos$ Dziatalnos¢ Dziatalnos Razem
stycznia do 30 ¢ ¢ inzynieryjno cw
wrzesnia 2014 roku budowlan deweloper -drogowa segmenci
a-— ska e
budownict budownict
wo wa
kubaturo energetyc
we znego
Przychody 1137
935 335 33 867 88 232 79 929 363
Koszt sprzedanych
produktéw, towarow 1068
i materiatéw razem 890 153 30 081 79 949 68 310 493
Wynik brutto ze
sprzedazy 45 182 3786 8 283 11 619 68 870
Koszty sprzedazy 14 1274 1281 888 3457
Koszty ogoélnego
zarzadu 27 001 1225 5112 7118 40 456
Wynik na pozostatej
dziatalnosci
operacyjnej 1189 341 -141 -125 1264
Wynik segmentu 19 356 1628 1749 3488 26 221
Wynik na dziatalnosci
finansowej -5 180 85 -180 -222 -5 497
Podatek dochodowy 3421 266 661 761 5109

Zysk netto 10 755 1447 908 2 505 15 615
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Segmenty geograficzne

Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczace przychoddéw, naktadéw oraz niektérych aktywow dotyczacych
poszczegolnych segmentdw geograficznych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2015 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 Kraj Zagranica Razem
roku

1212137 122 598 1334735
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody razem 1212137 122 598 1334735
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 1119744 109 900 1229 644
i materiatdw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktéw, towaréow 1119744 109 900 1229 644
i materiatéw razem
Wynik brutto ze sprzedazy 92 393 12 698 105 091
Koszty sprzedazy 4 835 0 4 835
Koszty ogoélnego zarzadu 43715 5358 49 073
Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -11 838 -2 804 -14 642
Udziat w zyskach netto jednostek 6210 0 6210
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci
Wynik segmentu 38 215 4536 42 751
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 297 -202 -4 499
Podatek dochodowy 9285 1349 10 634
Zysk netto 24 633 2 985 27 618

Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczace przychoddéw, naktadéw oraz niektérych aktywoéw dotyczacych
poszczegolnych segmentéw geograficznych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2014 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014
roku

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Przychody razem

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatéw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw razem

Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu

Wynik na dziatalnosci finansowe;j

Podatek dochodowy

Zysk netto

Kraj

993 008

993 008
932 182

932 182

60 826

3 457
33673
-1 005
22 691
-5 335

4163
13 193

Zagranica

144 355

144 355
136 311

136 311

8 044
0
6783
2269
3530
-162
946
2 422

Razem

1137 363

1137 363
1068 493

1068 493

68 870
3457
40 456
1264
26 221
-5 497
5109
15 615

29



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2015 roku (w tysigcach ziotych)

Nota 25. Kaucje z tytulu uméw o budowe

Kaucje z tytutu uméw budowlanych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku prezentuja sie nastepujgco:

30 wrzesnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 30 wrzesnia
2014 roku
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 17 042 12 450 18 797
Kaucje do zwrotu w ciagu 12 miesiecy 19 569 42 883 33 648
Razem 36 611 55 333 52 445
Kaucje zatrzymane dostawcom
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 14 045 10014 4 655
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 82 995 82 818 83 404
Razem 97 040 92 832 88 059

Nota 26. Sprawy sporne

Rejestr spraw sgdowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku, w ktérych to Grupa Kapitatowe Erbud jest
strong postepowan zaréwno w charakterze powoda jak i pozwanego nie ulegt istotnej zmianie. W zwigzku
z powyzszym w okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w wysokosci tworzonej rezerwy
na zobowigzania z tyt. spraw sgdowych.

Nota 27. Zabezpieczenia na aktywach

Hipoteki na srodkach trwatych spoétki

Wartos$¢ ksiegowa srodkow trwatych spétki objetych hipotekg 3.185 tys. zt
Wykaz zabezpieczen

Hipoteka umowna tgczna do kwoty 120 min zt na spoétdzielczym wiasnosciowym prawie do lokalu dla ktérej Sad
Rejonowy w Warszawie prowadzi KW nr WA5M/00451397/7, WA5M/00451398/4, WA5M/00451399/1.

Nota 28. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Nota 29. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W stosunku do roku obrotowego zakoinczonego 31 grudnia 2014 roku tego typu istotne zmiany nie wystapity.

Nota 30. Informacje o zmianie sposobu ustalenia wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie zmienita sposobu ustalania wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
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Nota 31. Informacja dotyczaca zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Podpis osoby sporzadzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/
Warszawa, 16 listopada 2014 roku

31



