PEKAES

Zatacznik nr: ... do protokolu z posiedzenia
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 27.04.2016 roku

Uchwaia Nr ./fé.fzm 6
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 27 kwietnia 2016 roku

w sprawie: zaopiniowania porzadku obrad, projektéw uchwatl oraz materialow w sprawach objetych
porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PEKAES SA

§1.
Dzialajac na podstawie § 21 ust. 1 pkt. 12) Statutu Spélki, Rada Nadzorcza po rozpatrzeniu wniosku
Zarzadu, ninigjszym pozytywnie opiniuje zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PEKAES
SA, z nastgpujgcym proponowanym porzgdkiem obrad.
1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.
2. Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania
wigzgcych uchwal.
Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoélki w 2015 roku oraz sprawozdania
finansowego Spotki za 2015 rok z uwzglednieniem opinii i raportu bieglego rewidenta.
6. Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spélki dotyczacego:
a) oceny sprawozdania Zarzgdu z dzialalnosci Spotki w 2015 roku, sprawozdania finansowego Spolki
za 2015 rok oraz oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku Spdlki za 2015 rok,
b) dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2015 roku oraz zwiezlej oceny sytuacii Spolki.
7. Powziecie uchwal w sprawach;
a) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spdlki w 2015 roku oraz sprawozdania
finansowego Spétki za rok 2015,
b) podziatu zysku Spotki za 2015 rok,
¢) udzielenia absolutorium Czlonkom Zarzadu Spétki z wykonania przez nich obowigzkéow za 2015
rok,
d) udzielenia absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej Spolki z wykonania przez nich obowigzkdw za
rok 2015.
8. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES za 2015 rok oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES za rok 2015.
9. Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z dokonanej oceny i hadania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za rok 2015.
10. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PEKAES za rok 2015 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES
za 2015 rok.
11. Podjecie uchwat w sprawie powolania Czfonkdw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje.
12. Zamknigcie obrad Walnego Zgromadzenia.

=

§2.
Ponadto Rada Nadzorcza Spolki niniejszym pozytywnie opiniuje projekty uchwat wraz z uzasadnieniem
oraz pozostale materiaty przedkladane Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spéiki objete wskazanym w
§ 1 powyzej porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki, planowanego na dzien
....................... 2016 roku.
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PEKAES

§3.

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym:
Liczba obecnych:

Liczba gloséw ,za” 3 Liczba glosow ,przeciw” / Liczba gloséw ,wstrzymujacych sig” //

Podpisy obecnych Czlonkow Rady:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej:
Krzysztof Kulig

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Przemyslaw Schmidt

Sekretarz Rady Nadzorczej:
Joanna Simonowicz

Czlonkowie Rady Nadzorczej:
Krzysztof Gerula

Andrzej Bartos

tukasz Meissner

Marek Rozycki
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PEKAES

Zalgcznik nr: ... do protokolu z posiedzenia
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 27.04.2016 roku

Uchwata Nr. .,{.:'-2016
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 27 kwietnia 2016 roku

W sprawie: oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku Spotki za 2015 rok.

§1.
Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdlek handlowych oraz § 21 ust. 1 pkt 3 Statutu Spéitki, po
rozpatrzeniu wniosku Zarzadu, Rada Nadzorcza Spétki niniejszym pozytywnie ocenia przedlozony wniosek
oraz rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoélki podjecie uchwaly w sprawie
przeznaczenia calego zysku netto Spotki za rok 2015 na kapitat zapasowy.

§2

Uchwala wchodzi w 2ycie z chwilg jej podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym:

Liczba obecnych: =+

Liczba glosow ,za" % Liczba gltoséw ,przeciw” . Liczba gloséw ,wstrzymujacych sig” /
Podpisy obecnych Czionkow Rady:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej:
Krzysztof Kulig

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: "-\5—'-;""‘_"' 7( bl

8 |
Przemystaw Schmidt ~ ........] L ' r—ﬁlL//’_

Sekretarz Rady Nadzorczej:
Joanna Simonowicz

Czlonkowie Rady Nadzorczej:
Krzysztof Gerula

Andrzej Bartos

tukasz Meissner

Marek Rézycki
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PEKAES

Zalacznik nr: ... do protokolu z posiedzenia
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 27.04.2016 roku

Uchwala Nr 44(.1201 6
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 27 kwietnia 2016 roku

W sprawie: przyjecia sprawozdari Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spotki w 2015 roku, sprawozdania finansowego Spétki za 2015 rok oraz oceny
wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku, oceny sprawozdania Zarzadu z
dziafalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES w 2015 roku oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] PEKAES za 2015 rok, sprawozdania z
dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2015 roku oraz zwigzlej oceny sytuacji Spotki.

§1.

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spolek handlowych oraz § 21 ust. 1 pkt 1 i 2 Statutu Spolki,
Rada Nadzorcza niniejszym przyjmuje sprawazdania Rady Nadzorczej z:

1. oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku, sprawozdania finansowego Spotki
za 2015 rok oraz oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku, w brzmieniu stanowigcym
zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaly,

2. oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES w 2015 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES za 2015 rok, w
brzmieniu stanowigcym zatgcznik nr 2 do ninigjszej uchwaly,

3. dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2015 roku, zwigzlej oceny sytuacji Spélki w brzmieniu
stanowigcym zatgcznik nr 3 do niniejszej uchwaly.

§2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Sprawozdania Rady Nadzorczej, o ktorych mowa powyzej stanowia zalaczniki do niniejszej
uchwaly.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym:

Liczba obecnych:

Liczba gloséw ,za” 3~ Liczba glosow ,przeciw” / Liczba glosdw wstrzymujacych sie” /
Podpisy obecnych Czlonkow Rady:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej:
Krzysztof Kulig

s
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: *:;_\f_;— A { ] .'i
Przemystaw Schmidt - A S T
Sekretarz Rady Nadzorczej: ¥, ~ Ly
Joanna Simonowicz S %MWM[K ..........
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Czionkowie Rady Nadzorczej:

Krzysztof Gerula
Andrzej Bartos

tukasz Meissner

Marek Rézycki
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SPRAWOZDANIE
z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2015 roku
i zwigezta ocena sytuacji Spétki PEKAES SA, z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki

Rada Nadzorcza Spétki na dzien 1 stycznia 2015 roku przedstawiala sie nastgpujgco:
1) Jarostaw Sroka — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

2) Przemystaw Schmidt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3) Wojciech Stramski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Krzysztof Gerula — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

5) Mariusz Nowak — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

6) tukasz Meissner — Czlonek Rady Nadzorczej,

7) Robert Sochacki — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Spdtka otrzymata informacje o rezygnacji Pana Jarostawa
Sroki z peinienia funkcji Czlonka Rady Nadzorcze] PEKAES SA ze skutkiem na dziert 14
grudnia 2015 roku. W Radzie Nadzorczej PEKAES SA Pan Jarostaw Sroka petnit funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Spoétka otrzymala informacje o rezygnacji Pana Wojciecha
Stramskiego z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PEKAES SA ze skutkiem na dzien
14 grudnia 2015 roku. W Radzie Nadzorczej PEKAES SA Pan Wojciech Stramski petnit
funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Spotka otrzymala informacje o rezygnacji Pana Mariusza
Nowaka z peinienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej PEKAES SA ze skutkiem na dzier 14
grudnia 2015 roku.

Rada Nadzorcza Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiala sie nastepujaco:,
1) Przemystaw Schmidt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

2) Krzysztof Gerula — Cztonek Rady Nadzorczej,

3) tukasz Meissner — Czlonek Rady Nadzorczej, oraz

4) Robert Sochacki — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PEAKES SA
powotalo do Rady Nadzorczej: Krzysztofa Kuliga, Joanne Simonowicz, Andrzeja Bartosa
oraz Marka Rozyckiego. Jednoczesnie odwolany zostal Czlonek Rady Nadzorczej Robert
Sochacki.

Skiad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:

| Ch-



Przemystaw Schmidt, Wojciech Stramski oraz Robert Sochacki.

Wojciech Stramski zrezygnowat z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w dniu 14 grudnia 2015
roku, a tym samym z czfonkostwa w Komitecie Audytu,

Sklad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Robert Sochacki, Przemystaw Schmidt.

Robert Sochacki zostat odwolany z Czlonka Rady Nadzorczej uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27 stycznia 2016 r.

W dniu 16 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powolata Komitet Audytu w skiadzie:
Przemystaw Schmidt, tukasz Meissner oraz Joanna Simonowicz.

Sklad Komitetu Wynagrodzen na dzien 1 stycznia 2015 roku przedstawial sie nastepujgco:
Krzysztof Gerula, Jarostaw Sroka, tukasz Meissner.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Jarostaw Sroka zrezygnowat z peinienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej, a tym samym z czlonkostwa w Komitecie Wynagrodzen.

W zwigzku z wskazang wyZej rezygnacja, na dzien 31 grudnia 2015 roku skiad Komitetu
Wynagrodzen przedstawiat sie nastepujgco:

Krzysztof Gerula oraz tukasz Meissner.

W omawianym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, oprécz sprawowania statego
nadzoru nad dzialalnoScig Spotki we wszystkich jej dziedzinach dzialalnosci, na biezaco
dokonywata oceny wynikéw dziatalnosci Spotki PEKAES SA oraz Spétek Grupy Kapitatowe;
PEKAES. Rada Nadzorcza w omawianym okresie sprawozdawczym odbywala posiedzenia
w dniach: 7 stycznia 2015 r., 15 maja 2015 r., 8 wrzesnia 2015 r., 18 wrzesnia 2015 r. oraz
13 listopada 2015 .

Do najistotniejszych decyzji, jakie Rada Nadzorcza podjeta w 2015 roku na odbywanych
posiedzeniach Rady badz przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odleglos¢ w 2015 roku w szczegdinosci nalezy zaliczy¢:

a) zatwierdzenie rocznego planu rzeczowo-finansowego (budzetu) Spétki PEKAES SA na
2015 rok;

b) opiniowanie uchwat i materialéw kierowanych na Zwyczajne i Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Spolki PEKAES SA;

¢}  wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES za rok
2015 wraz z przegladem potrocznym sprawozdania finansowego PEKAES SA i
skonsolidowanego sprawozdania za pierwsze pétrocze 2015 roku;

d) zbadanie i zarekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu PEKAES SA do zatwierdzenia
jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spdotki w roku 2014,
jednostkowego sprawozdania finansowego PEKAES SA za 2014 rok, sprawozdania



Zarzadu 2z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES w 2014 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PEKAES za 2014 rok;

e) dokonanie oceny wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku za rok 2014,

f)  zatwierdzenie sprawozdan Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen z dziatalnosci w
2014 roku;

g) wyrazenie zgody na sposob glosowania przedstawicieli PEKAES SA na Walnych
Zgromadzeniach Spétek Grupy;

h) podejmowanie uchwat w zakresie obrotu nieruchomosciami stanowiacymi nalezacymi
do PEAKES SA.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w roku konczgcym sie dnia 31 grudnia 2015 roku prawidiowo
wypelniala swoje zadania. Oceny i badania sprawozdania finansowego Spolki PEKAES SA
za rok 2015 oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki w 2015 roku, Rada Nadzorcza
dokonata w nastepujgcym skiadzie:

1) Krzysztof Kulig — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Przemystaw Schmidt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Joanna Simonowicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Krzysztof Gerula — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

5) Marek Rézycki — Cztonek Rady Nadzorczej,

6) tukasz Meissner — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

7) Andrzej Bartos — Czlonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 roku zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/
Miedzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej w  zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r. poz. 330) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

Powyzsze sprawozdanie w pelni prezentuje sytuacje ekonomiczno - finansowg Spdiki,
przedstawiajac jg w przekrojach:

o sytuacji majatkowej i Zrédet finansowania posiadanego majatku,

» wynikow finansowych z prowadzonej dzialalnos$ci operacyjnej i finansowsj,

o strumieni pienigznych generowanych i angazowanych w dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej,

e zmiany kapitatu wtasnego.



Dokonujac oceny Spotki, w oparciu o dane zawarte w sprawozdaniu finansowym za 2015
rok, Rada stwierdza, ze:

1.

Aktualna sytuacja finansowa Spolki jest satysfakcjonujgca. Zachowuje ona rezerwy
Srodkow finansowych, co skutkuje niewielkim ryzykiem utraty plynnosci, oraz peina
mozliwoscig realizacji zamierzen inwestycyjnych.

. Calkowite przychody ze sprzedazy w PEKAES SA w 2015 roku osiggnety 643.937 tys. zi.

W 2014 roku przychody ze sprzedazy osiggnely wartos$¢ 651.877 tys. zt.

. Znaczacy wysitek organizacyjny zwigzany przede wszystkim z rozwojem sieci

terminalowej, przyniost oczekiwane efekty w postaci znaczgcego wzrostu wolumenu
drobnicy (krajowej jak réwniez zagranicznej) i w konsekwencji rowniez jej przychodow.
Jednoczesnie PEKAES SA prowadzila dzialania polegajace na optymalizacji struktury
portfela klientéw spedycji calopojazdowej, tj. w szczegolnosci ograniczenia wspdlpracy z
podmiotami nieprezentujgcymi odpowiedniej stabilnosci operacyjnej i finansowej. Na
warto$é przychodéw w 2015 roku mialy wplyw istotne czynniki zewnetrze. W
szczegolnosci znaczace obnizenie sredniego poziomu cen paliw i spadek cen frachtow
dalekomorskich. Obydwa czynniki skutkowaly obnizeniem cen jednostkowych sprzedazy
ustug spedycji kotowe] (drobnicowe, calopojazdowe), paliw oraz spedycji morskie;.

Koszt wiasny sprzedazy w 2015 roku wyniost 595.039 tys. zl, co stanowi spadek w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 2,1%, nominalnie o 12.745 tys.
zt. Spadek kosztow jest wynikiem dziatari optymalizacyjnych. Obnizenie kosztu wlasnego
w tempie wyzszym niz przychodow ze sprzedazy skutkowato wzrostem rentownosci brutio
na sprzedazy z 6,8% do 7,6%, nominalnie marza brutto jest na poziomie 48.898 tys. zt, co
w odniesieniu do analizowanego okresu za rok poprzedni oznacza poprawe wyniku o
4.805 tys. zt.

Koszty sprzedazy i marketingu w 2015 roku wyniosly 10.048 tys. zi, co stanowi spadek o
521 tys. zi, tj. 4,9% w odniesieniu do analogicznego ckresu roku ubiegiego.

Koszty ogdlnego zarzadu w 2015 roku wyniosty 21.981 tys. zl, co stanowi wzrost o 544
tys. 24, tj. 2,5% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6.301 tys. zl jest wyzszy od
ubieglorocznego wyniku o kwote 6.093 tys. zt.

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej, osiggnigty w 2015 roku, w wysokosci 3.243 tys.
zt, jest wyzszy od wyniku osiggnietego w okresie poréwnawczym 2014 roku o 1.790 tys.
2t

Osiagnigety przez Spélke wynik netto w 2015 roku byt lepszy w stosunku do roku
poprzedniego o 8.618 tys. zt. Na wzrost wyniku netto wplyw miaty wyzszy wynik brutto na
sprzedazy oraz wyzsze przychody finansowe.

Nie zmienita sie w 2015 roku w porownaniu z rokiem 2014 struktura zrodet finansowania
majatku Spotki. Nada! giéwnym zrodlem pozostaje kapital wiasny.



Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sytuacje Spotki, z uwzglednieniem oceny systemoéw
kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, ktora to ocena obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjnej. Spotka w nalezyty sposéb wypelniania obowigzki informacyjnych dotyczace
stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz wynikajace z przepiséw dotyczacych informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych.

W ocenie Rady Nadzorczej realizowane przez Spolke dzialania w ramach kontroli
wewnetrzne] sg dostosowane do wielkosci i profilu ryzyka wigzgcego sig z dziatalnoscig
Spétki. Jednoczesnie zarzgdzanie ryzykiem istotnym dla dziatalnosci Spotki jest realizowane
w sposdb adekwatny, z zastrzezeniem, ze doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem
powinno by¢ realizowane jako proces ciggly.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia potencjat Spolki PEKAES SA
posiadajgcej wlasciwe zasoby do dalszego rozwijania modelu dziatalnosci biznesowej, co
zapewni diugoterminowy rozwoj Spotki oraz jej catej Grupy Kapitalowe;j.

Podpisy Cztonkéw Rady:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej:

Krzysztof Kulig .. 2720 ...

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j:

......................................................
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Przemystaw Schmidt "il AN 74 T\

Sekretarz Rady Nadzorczej:

Joanna Simonowicz Jﬁh/\\d/‘gw)\&‘

Czionkowie Rady Nadzorczej:

Krzysztof Gerula............... L........ 2 A

Andrzej Bartos................}



SPRAWOZDANIE
Z oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej PEKAES w 2015 roku
oraz oceny sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES za rok 2015

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 42 ust. 6) Statutu PEKAES SA,
Rada Nadzorcza dokonata na posiedzeniu w dniu 27 kwietnia 2016 roku oceny co do
zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz stanem faktycznym wszystkich elementdw
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEAKES SA za 2015 rok przediozonego
przez Zarzad Spotki, tj.:

1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy w 2015 roku oraz
2. Sprawozdania finansowego Grupy za rok 2015 obejmujgcego w szczegolnosci:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku
zamykajace sie po stronie aktywow i pasywow suma 474.879 tysiecy (slownie:
czterysta siedemdziesigt cztery miliony osiemset siedemdziesigt dziewiec tysiecy)
ziotych,

2) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, kitére wykazuje zysk netto w kwocie 20.775 tysiecy (stownie:
dwadziescia milionéw siedemset siedemdziesiat piec tysiecy) ztotych,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wlasnego w kwocie
20.999 tysiecy (slownie: dwadziescia miliondw dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec
tysiecy) ziotych,

4) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkow pienigznych w
ciagu roku obrotowego w kwocie 17.257 tysiecy (slownie: siedemnascie miliondw
dwiescie pigeédziesigt siedem tysiecy) ztotych, oraz

5) informacje dodatkows, o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w
roku 2015 zostato poddane badaniu przez bieglego rewidenta Anne Dmowska (numer w
rejestrze  bieglych  rewidentow: 12321) (.Biegly Rewident’) ze  spolki
PricewaterhouseCaoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (numer na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: 144) stosownie do postanowien:

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 r. poz. 330); dalej jako ,Ustawa o rachunkowosci”;

b) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Biegly Rewident, wydajgc opinig o sprawozdaniu finansowym Spéitki za
rok 2015 oraz sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy w roku 2015, nie wniost
zadnych zastrzezen.

Zdaniem Bieglego Rewidenta sprawozdanie finansowe za 2015 rok ,we wszystkich istotnych
aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy na dzien 31
grudnia 2015 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska;
b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz
Statutem PEKAES SA;
c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2009 r. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.”

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sig i przyjeciu sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu
i Komitetu Wynagrodzen w 2015 roku, uwzgledniajac ustalenia wlasne oraz opinie biegtego
rewidenta, stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacij
majgtkowej i finansowej Grupy na dzieri 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku, sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo, to jest
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

b) jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Grupy.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie i przyjeciu sprawozdania z dziatalnosci
Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen w 2015 roku, uwzgledniajac ustalenia wtasne oraz
opini¢ bieglego rewidenta, stwierdza, Ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok
2015 spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33 poz. 259 z pozn. zm.).

Rada Nadzorcza, po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego Grupy za 2015 rok i
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy w roku 2015 oraz uwzgledniajac pozytywna
opinie bieglego rewidenta, pozytywnie ocenia w/w sprawozdania i rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu PEKAES SA ich zatwierdzenie oraz udzielenie absolutorium Czionkom
Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkow za 2015 rok.



SPRAWOZDANIE
z oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w 2015 roku,
oceny sprawozdania finansowego Spotki PEKAES SA za rok 2015 oraz oceny wniosku
Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku Spétki za 2015 rok

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 42 ust. 3 Statutu Spéiki, Rada
Nadzorcza dokonata na posiedzeniu w dniu 27 kwietnia 2016 roku oceny co do zgodnosci z
ksiggami i dokumentami oraz stanem faktycznym wszystkich elementéw sprawozdania
finansowego za 2015 rok przediozonego przez Zarzad Spokki, tj.:

1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalinosci Spotki w 2015 roku oraz
2. Sprawozdania finansowego Spdiki za rok 2015 obejmujacego w szczegolnosci:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2015 roku
zamykajace si¢ po stronie aktywow i pasywow sumg 449.607 tysiecy (stownie:
czterysta czterdziesci dziewie¢ miliondw szeééset siedem tysiecy) ziotych,

2) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zysk netto w kwocie 25.829 tysiecy (stownie:
dwadziescia pigc milionow osiemset dwadziescia dziewiec¢ tysiecy) zlotych,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wtasnego w kwocie
26.055 tysigcy (stownie: dwadziescia sze$S¢ miliondw piecdziesiat pieé tysiecy)
Ziotych,

4) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych w
ciggu roku obrotowego w kwocie 16.875 tysiecy (stownie: szesnascie milionow
osiemset siedemdziesiat piec tysiecy) zlotych, oraz

9) informacje dodatkowa, o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
roku 2015 zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta Anne Dmowska (numer w
rejestrze  bieglych  rewidentéw: 12321) (,Biegly Rewident’) ze  spotki
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (numer na licie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: 144) stosownie do postanowien:

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
Z 2013 r. poz. 330); dalej jako ,Ustawa o rachunkowosci”;

b) wiedzy i doSwiadczenia wynikajgcego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow. Biegly Rewident, wydajac opinie o sprawozdaniu finansowym Spotki za
rok 2015 oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2015, nie wniosl
2adnych zastrzezen.

Zdaniem Biegtego Rewidenta sprawozdanie finansowe za 2015 rok ,we wszystkich istotnych
aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31
grudnia 2015 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska;
b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spolke przepisami prawa oraz
Statutem Spaiki;
c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

e
v g



Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spdlki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) i sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.”

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie i przyjeciu sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu
i Komitetu Wynagrodzen w 2015 roku, uwzgledniajac ustalenia wiasne oraz opinie bieglego
rewidenta, stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spotki za 2015 rok:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku, sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo, to jest
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdbw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

b) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spdiki.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sig i przyjeciu sprawozdania z dziatalnosci
Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzeri w 2015 roku, uwzgledniajac ustalenia wlasne oraz
opinie biegtego rewidenta, stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok
2015 speinia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
parnstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33 poz. 259 z pézn. zm.). Zawarte w tym
sprawozdaniu kwoty i informacje pochodzace ze sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu dotyczgcego przeznaczenia
zysku netto Spotki za 2015 rok w kwocie 25.829 tysiecy (sfownie: dwadziescia pie¢ milionéw
osiemset dwadziescia dziewieé tysiecy) zlotych na zasilenie kapitatu zapasowego,
pozytywnie opiniuje przedmiotowy wniosek Zarzadu i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
PEKAES SA jego zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza, po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego Spoltki za 2015 rok i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w roku 2015 oraz uwzgledniajac pozytywng

opinie bieglege rewidenta, pozytywnie ocenia w/w sprawozdania i rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu PEKAES SA ich zatwierdzenie oraz udzielenie absolutorium Czionkom

Zarzgdu z wykonania przez nich obowigzkéw za 2015 rok.
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