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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

za lll kwartat 2015 .

1. WPROWADZENIE

1.1.Skonsolidowane wybrane dane finansowe

€

Kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu odpowiednio do petnych ztotych lub euro.

Grupa AAT HOLDING S.A.

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Catkowite dochody ogdtem
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosSci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

Srednia wazona liczba akcji

Zysk na akcje

Srednia wazona liczba akcji przyjeta
do kalkulacji zysku

rozwodnionego

Zysk rozwodniony na akcje

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

1.2.Wybrane dane finansowe AAT HOLDING S.A.

AAT HOLDING S.A.

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z

108 283 435
4731386
19 039 857
18 173 640
15396 112
(5474 783)

16 528 583

(22 654 854)

[ I
A AW

125273991 119680184 30124802 28629568
15404718 16147951 3704 393 3862 869
10 946 723 3391709 2 632373 811355

8579 849 2539671 2 063 208 607 533
8535 824 2 938 355 2052 621 702 905
5451031 7 649 500 1310817 1829 893
(1301122)  (3601953) (312 883) (861 649)
(22457031)  (6194837)  (5400272)  (1481912)
(18307 122)  (2147290) (4402 338) (513 669)
7 387 443 2397535 - -
1,16 1,06 0,28 0,25

7387 443 2397535 - -
1,16 1,06 0,28 0,25
36811643 36974737 8 634 859 8674 832
96772775 97279545 22831306 22823252
40000000 56513621 9437078 13 258 950
8979260 (77 236 748) 2118449 (18 120908)
92273830 188548898 21769884 44236421
32331328 22942132 7627 832 5382571

104 269 451 26 039 061 24 943 055
6431681 1137763 1538 569
10 086 560 4 578 540 2412 879
2 391 686 4 370 239 572 133
(62 860) 3702 323 (15 037)
(856320)  (1316528) (204 847)

6 504 490 3974 650 1 555986
(6 872 565) (5447 843) (1644 036)
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dziatalnosci finansowe;j

Srodki pieniezne na koniec okresu 807 483 9521698 194 177 2277755

T 0002015 | 31-12-2014 | 30092015 | 31-12-2014 |

Aktywa trwate 51 188 007 47022 561 12076 631 11032 204

Aktywa obrotowe 73 956 852 70012 210 17 448 415 16 425 923

Kapitat zaktadowy 40 000 000 56513 621 9437078 13258 950

Kapitat wtasny (17964 091) (111612 388) (4238 213) (26 185 953)
Zobowigzania dtugoterminowe 105825000 202178637 24966 970 47 434 164
Zobowigzania krétkoterminowe 36 416 897 25538273 8591728 5991 665

W celu przeliczenia wybranych skonsolidowanych oraz jednostkowych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujgcy na ostatni dzied okresu 30.09.2015 31.12.2014

sprawozdawczego: 1EUR=4,2386 PLN = 1EUR=4,2623 PLN

sredni kurs w okresie, obliczony jako S$rednia 01.01-30.09 2015 01.01-30.09.2014

arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni | 1 EUR=41585PLN 1 EUR = 4 1803 PLN
dzien kazdego miesigca w danym okresie:

1.3.0mdéwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowe;j.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2015 r. (,Okres Sprawozdawczy”) grupa AAT
HOLDING S.A. (,Grupa”) osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 125,3 min zt, odnotowujac
4,67% wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 2014 r., w ktérym przychody ze sprzedazy
wynosity 119,7 min zt. Wzrost przychoddw ze sprzedazy o 5,6 min zt byt rezultatem wzrostu
przychoddw z segmentu rozwigzan wtasnych o 1,6 min zt, czyli 0 2,10% oraz z segmentu rozwigzan
obcych 0 4,0 min zt, czyli 0 9,38% w stosunku do roku poprzedniego Okresu Sprawozdawczego (wiecej
informacji w punkcie 6 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ponizej).

Pozostate przychody operacyjne w Okresie Sprawozdawczym wzrosty o 1,6 min zt do kwoty 2 min zt, w
poréwnaniu z 0,4 min zt w roku poprzednim. Wzrost ten jest spowodowany przede wszystkim
jednorazowym zyskiem na sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych (w kwocie niespetna 1,2 min zt) w
zwigzku ze sprzedazg w styczniu 2015 r. lokalu uzytkowego, w ktérym miescit sie oddziat Spotki w
Krakowie.

W strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej w Okresie Sprawozdawczym dominujgcy udziat miaty
wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow (48%), koszty swiadczen pracowniczych (27%), koszty
zuzycia surowcow i materiatow (13%) oraz koszty ustug obcych (8%).

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej wzrosty w Okresie Sprawozdawczym o 7,95 min zt (osiggajac poziom
111,9 min zt), czyli o 7,65% wobec 103,9 min zt w roku poprzednim, gtdwnie ze wzgledu na wzrost
wartosci sprzedanych towardw i materiatéw, ustug obcych, kosztéw Swiadczen pracowniczych oraz
amortyzacje.
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Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow w Okresie Sprawozdawczym wzrosta o 3 min zt (do kwoty
53,3 min zt), czyli 0 6,13% w pordéwnaniu z 50,2 min zt w roku poprzednim.

Wzrost kosztéw ustug obcych w Okresie Sprawozdawczym o kwote 2,2 min zt (do kwot 9,5 min zt),
czyli 0 29,81%, w poréwnaniu z 7,3 min zt w roku poprzednim, jest w gtdwnej mierze spowodowany
poniesieniem przez AAT HOLDING S.A. (,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”) naktaddéw
zwigzanych z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.
(,IPO”).

Koszty swiadczen pracowniczych wzrosty w Okresie Sprawozdawczym do 30,2 min zt, tj. odpowiednio
00,9 min zt (3,2%) w poréownaniu z 29,3 min zt w roku poprzednim. Wzrost ten byt spowodowany
zwiekszeniem zatrudnienia w Grupie (w szczegdlnosci w departamentach zwigzanych z pracami
rozwojowymi oraz ze sprzedazg).

Amortyzacja wzrosta w Okresie Sprawozdawczym do 3,9 min zt (tj. o 0,7 min zt, czyli o 21,65%)
w poréwnaniu z 3,2 min zt w roku poprzednim. Wzrost ten jest spowodowany gtdéwnie wymiang floty
samochodowej w Grupie.

W nastepstwie opisanych wyzej okolicznosci w QOkresie Sprawozdawczym zysk na dziatalnosci
operacyjnej wyniést 15,4 min zt, niemniej jednak w zwigzku z jednorazowymi kosztami (gtéwnie IPO)
byt 0 0,7 min zt, czyli 4,6% nizszy niz w roku poprzednim.

Koszty finansowe spadty w Okresie Sprawozdawczym do 4,5 min zt (tj. o 8,3 mIn zt, czyli o 65,1%)
w poréwnaniu z 12,8 min zt w roku poprzednim. Spadek ten jest w gtéwnej mierze spowodowany
catkowitym rozliczeniem pozyczek od udziatowcéw, ktdre miato miejsce w styczniu 2015 roku. W
efekcie rozliczenia, wynik finansowy roku 2015 nie byt juz obcigzany odsetkami z tytutu tych pozyczek.

W wyniku opisanych czynnikdw w Okresie Sprawozdawczym Grupa AAT odnotowata zysk netto w
wysokosci 8,6 min zt, podczas gdy w roku poprzednim zysk netto w analogicznym okresie wynidst 2,5
mlin zt, co stanowi wzrost 0 238%.

1.4. Wyniki segmentéw dziatalnosci

Grupa wyrdznia dwa podstawowe segmenty operacyjne: segment rozwigzan wiasnych, przede
wszystkim w zakresie systemdéw sygnalizacji pozarowej i systemoéw telewizji dozorowej (,Segment
Rozwigzan Wiasnych”) oraz segment rozwigzan obcych, przede wszystkim w zakresie systemow
sygnalizacji wtamania i napadu, a takze kontroli dostepu (,,Segment Rozwigzan Obcych”).

W Okresie Sprawozdawczym segment rozwigzan wtasnych wygenerowat 78,9 min zt przychoddéw ze
sprzedazy, co stanowito wzrost 0 2,1% w stosunku do roku poprzedniego. Segment rozwigzan obcych
wygenerowat zas w Okresie Sprawozdawczym 46,3 min zt przychoddw ze sprzedazy, co stanowito
wzrost 0 9,4% w stosunku do roku poprzedniego.

Segment Segment

Przychody ze sprzedazy rozwigzan rozwigzan Suma
witasnych obcych

Okres Sprawozdawczy zakonczony

30 wrzeénia 2015 r. 78 947 348 46 326 643 125273991
Okres Sp?ra?wozdawczy zakoriczony 17396 992 42 353 192 115 680 1584
30 wrzesnia 2014 r.

Zmiana +2,1% 19 4% +4,7%
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1.5.Wybrane wskazniki finansowe

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Wybrane wskazniki finansowe zakornczony zakonczony VANIEIE]
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

EBIT? 15404 718 16 147 951 -4,60%
Skorygowany EBIT? 16 262 088 16 147 951 0,71%
EBITDA® 19267 240 19323181 -0,29%
Skorygowana EBITDA? 20124 610 19323181 4,15%
Zysk netto 8579 849 2539671 238%
Skorygowany zysk netto® 10599 623 10 323 604 2,67%
Marza  skorygowanego  zysku 8,46% 8,63% -0,16 pp
netto®

Skorygowana marza EBITDA’ 16,06% 16,15% -0,08 pp

YeBIT- zysk z dziatalnosci operacyjnej

2Skorygowany EBIT - EBIT po wyeliminowaniu wptywu zdarzeri o charakterze jednorazowy: sprzedaz nieruchomosci
w Krakowie oraz koszty IPO.

3EBITDA - zysk na dziafalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych.

4Skorygowana EBITDA - EBITDA po wyeliminowaniu wptywu zdarzen o charakterze jednorazowym: sprzedaz nieruchomosci
w Krakowie oraz koszty IPO.

5Skorygowany zysk netto — zysk netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe: sprzedaz nieruchomosci w Krakowie, koszty IPO,
a takze o wynik na operacjach finansowych dotyczgcych pozyczek od udziatowcow.

®Marza skorygowanego zysku netto — skorygowany zysk netto/przychody ze sprzedazy.

7Skorygowarwz marza EBITDA — skorygowana EBITDA/przychody ze sprzedazy.

W ocenie Spotki kategorig wynikowg, ktora najscislej odzwierciedla zyskownos¢ Grupy na poziomie
dziatalnosci operacyjnej, jest wskaznik skorygowanej EBITDA (EBITDA po wyeliminowaniu
jednorazowych zdarzen o charakterze operacyjnym).

W Okresie Sprawozdawczym Grupa zwiekszyta warto$¢ skorygowanej EBITDA o 4,15% w stosunku do
roku poprzedniego. Wzrostowi skorygowanej EBITDA o 0,8 min 2zt towarzyszyto utrzymanie
skorygowanej marzy EBITDA na statym poziomie ok. 16%.

Analiza wynikéw Grupy na poziomie zysku netto wymaga uwzglednienia zdarzen jednorazowych. Na
zysk netto Grupy znaczacy wptyw miaty operacje finansowe zwigzane z pozyczkami od udziatowcow,
sprzedaz nieruchomosci w Krakowie oraz koszty zwigzane z IPO. Z tego powodu, w ocenie Spotki,
wskaznikiem, ktory najscislej odzwierciedla sytuacje Grupy na poziomie wyniku finansowego netto,
jest skorygowany zysk netto. Kategoria ta eliminuje z zysku netto zdarzenia jednorazowe, zapewniajgc
poréwnywalnos¢ danych.

Skorygowany zysk netto wzrést o 0,3 min zt, czyli o 2,67%, do kwoty 10,6 min zt w Okresie
Sprawozdawczym w porédwnaniu z 10,3 min zt w roku poprzednim. Wzrostowi wartosci
skorygowanego zysku netto towarzyszyt utrzymanie skorygowanej marzy netto na zblizonym poziomie.

1.6.Prognozy wynikéw

AAT HOLDING S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.
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1.7.Informacje o stosowanych zasadach oraz politykach rachunkowosci

Skrocone $Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa. We wspomnianym sprawozdaniu
finansowym zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody kalkulacji i wyceny, co w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za okres zakonczony 31
grudnia 2014 r. (patrz nota 4.5.2).

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrze$nia 2015 r. zatagczone do niniejszego raportu sporzgdzone zostato zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. We wspomnianym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano te same
zasady (polityki) rachunkowosci i metody kalkulacji i wyceny, co w jednostkowym zbadanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.

2. INFORMACIE O GRUPIE KAPITAtOWEJ

2.1.Struktura Grupy Kapitatowej
Na dzien publikacji niniejszego Raportu, Grupe tworzy spodtka AAT HOLDING S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz piec¢ spétek zaleznych.

Spodtka jest podmiotem bezposrednio kontrolowanym przez Lock Syndication S.C.A., ktory posiada
5.602.464 akcji Emitenta stanowigcych 70.03% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Schemat Grupy AAT na dzien publikacji niniejszego Raportu:

\ I
Q&3  AAT HOLDING S.A.

L

99,09% 100% | 99,90% | 100% | 100% |
JE1POLON-ALFA Astal Astal Astal
0’ 10% Security Technologies Security Technologies Security Technologies
Polon-Alfa Sp. z 0.0. ASTAL Security ASTAL Security ASTAL Security
0.01% r Technologies s.r.| Technologies B.V. Technologies KFT
! (ASTAL Rumunia) (ASTAL Holandia) (ASTAL Wegry)
JE1POLON-ALFA

POLON-ALFA spétka
z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
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2.1.1.Podstawowe informacje o spétkach zaleznych

1. Nazwa i forma prawna POLON-ALFA spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Siedziba i adres ul. Glinki 155, 85-861 Bydgoszcz, Polska.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Produkcja i sprzedaz systemdw przeciwpozarowych.

Jednostka Dominujaca jest komandytariuszem, za$ Polon-Alfa sp. z 0.0. komplementariuszem Polon-
Alfa spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Jednostka Dominujgca posiada 99,09%,
natomiast Polon-Alfa sp. z 0.0. 0,01% kapitatu w Polon-Alfa spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp. k. Pozostate 0,9% kapitatu nalezy do wspdlnikéw mniejszosciowych nie powigzanych z Grupa.

2. Nazwa i forma prawna Polon-Alfa sp. z 0.0.
Siedziba i adres Ul. Putawska 359, 02-801 Warszawa, Polska.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotka holdingowa.

Kapitat zaktadowy 50.000,00 zt.

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatdow w kapitale zaktadowym Polon-Alfa sp. z 0.0., co
uprawnia do wykonywania 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw.

3. Nazwa i forma prawna Astal Security Technologies S.R.L.
Siedziba i adres Strada Gazelei 27, Bukareszt 040513, Rumunia.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Sprzedaz elektronicznych systemdw zabezpieczen.
Kapitat zaktadowy 400.000,00 RON.

Jednostka Dominujgca posiada 99,9% udziatéw w kapitale zaktadowym Astal Security Technologies
S.R.L., co uprawnia do wykonywania 99,9% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Pozostate 0,1%
udziatéw posiada Polon-Alfa sp. z 0.0., co oznacza, ze Jednostka Dominujgca posiada posrednio 100%
udziatow i gtosdw w Astal Rumunia.

4. Nazwa i forma prawna Astal Security Technologies B.V.
Siedziba i adres Keienbergweg 44, 1101 GC Amsterdam, Holandia.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Sprzedaz elektronicznych systemdw zabezpieczen.
Kapitat zaktadowy 100.000,00 EUR.

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Astal Security Technologies
B.V., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

5. Nazwa i forma prawna Astal Security Technologies Kft.
Siedziba i adres Sz6l6kert utca 13, 1033 Budapeszt, Wegry
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Sprzedaz elektronicznych systemdw zabezpieczen.
Kapitat zaktadowy 100.000,00 EUR.

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatdéw w kapitale zaktadowym Astal Security Technologies
B.V., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

2.1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji
Konsolidacja w ramach niniejszego skrdoconego $rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego objete sg AAT HOLDING S.A. (Jednostka Dominujgca) oraz 5 jednostek zaleznych,
konsolidowanych metodg petna:
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Spotki zalezne objete konsolidacja Ugﬂ?:\::j;g:;kl

POLON ALFA spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 99.10%
POLON ALFA sp. z 0.0. 100%
ASTAL Security Technologies Kft. 100%
ASTAL Security Technologies B.V. 100%
ASTAL Security Technologies s.r.l. 100%

Sprawozdania jednostkowe spdétek zagranicznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej s3
sporzgdzane zgodnie z lokalnymi zasadami rachunkowaosci.

2.1.3.Zmiany w Grupie Kapitatowej i jej skutki

W okresie sprawozdawczym jak réwniez do daty niniejszego Raportu nie wystgpity zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowej AAT HOLDING S.A.

2.2.Informacje o Jednostce Dominujacej

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna AAT Holding Spdétka Akcyjna
Siedziba i adres ul. Putawska 431, 02-801 Warszawa
Numer telefonu +48 22 546 05 05

Numer faksu +48 22 546 05 19

Strona internetowa www.aat.pl

Adres poczty elektronicznej kontakt@aat.pl

KRS 0000552829

REGON 141047400

NIP 5252398192

Liczba akcji 8.000.000 akcji serii A
Kapitat zaktadowy 40.000.000 zt

Spoétka powstata w dniu 12 lipca 2007 r. pod firmg AAT Holding sp. z 0.0., a dnia 14 sierpnia 2007 r.
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000286127. W dniu 27 marca 2015 r. zgromadzenie wspdlnikdw Spdtki podjeto
uchwate o przeksztatceniu AAT Holding Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng AAT Holding Spotka Akcyjna. W
wyniku przeksztatcenia kapitat zaktadowy Spodtki zostat podzielony na 134.765.805 sztuk akcji
imiennych, zwyktych, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 10 kwietnia 2015 roku, moca
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpito przeksztatcenie AAT Holding Sp. z 0.0. w AAT
Holding Spdtka Akcyjna. Poszczegdlni wspdlnicy zachowali swoje udziaty w kapitale zaktadowym
zgodne ze wczesniejszg struktura.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

2.2.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu sktad Zarzadu Spofki
przedstawiat sie nastepujgco:
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Mariusz Raczyniski - Prezes Zarzadu
Jacek Antczak - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Bartosiak - Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Kubacki - Wiceprezes Zarzadu
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.
Zgodnie z §18 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie nie mniej niz jednego i nie wiecej niz pieciu cztonkdw,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej piecioletniej kadencji.
Sktad Rady Nadzorczej
Na dzien 30 wrzenia 2015 r. oraz na dzienl publikacji niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki

przedstawiat sie nastepujgco:

Woijciech Goc - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Lloyd Perry - Cztonek Rady Nadzorczej

Ewelina Kluss - Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Dworzynski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 22 wrzesnia 2015 r.)
Katarzyna Cichy - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 22 wrzesnia 2015 r.)

W dniu 16 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki AAT Holding Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie podjeto uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej oraz w
sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej w osobie p. Adriana Dworzynskiego.

W dniu 24 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki AAT Holding Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie podjeto uchwate Nr 3/08/2015 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej,
dotyczaca powotania Pani Katarzyny Cichy.

Wyzej wskazane uchwaty o powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej miaty charakter warunkowy.
Uchwaty wchodzity w zycie pod warunkiem i z chwilg uzyskania przez Spoétke statusu spotki publicznej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(,Ustawa o ofercie”), co nastgpito w dniu 22 wrzesnia 2015 r.

Zgodnie z §12 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza z chwilg uzyskania przez Spotke statutu spoétki publicznej
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, sktada sie nie mniej niz z pieciu cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.

2.2.2.Informacja o kapitale zakladowym

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit 40.000.000 zt i sktadat
sie z 8.000.000 zdematerializowanych akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Jednoczesnie w dniu 24 sierpnia 2015 r. zostata podjeta przez NWZ uchwata w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem w
catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i warrantow subskrypcyjnych oraz przyjecia regulaminu programu motywacyjnego dla
Zarzadu Jednostki Dominujace;.
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Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 1.600.000,00 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 320.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Celem
Warunkowego Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii B
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na podstawie powyzszej
uchwaty zgodnie z warunkami programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy zostata dokonana
w dniu 2 wrzes$nia 2015 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie emitowata akcji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu.

Zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego, ktore miaty miejsce w 2015 r. opisane zostaty szczegdtowo
w punkcie nr 16 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ponize;j.

2.2.3. Informacje o Akcjonariacie

Wedtug stanu na dzier 16 listopada 2015 r. struktura akcjonariatu AAT HOLDING S.A. jest nastepujaca:

Free Float
18,08%
Nationale- Lock
Nederlanden OFE Syndication S.C.A.
11,89% 70,03%

W ponizszej tabeli Spotka prezentuje udziat poszczegdlnych znaczacych akcjonariuszy w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdéw w Spdtce wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziaf w kapitale Udziat w liczbie gtosow
zaktadowym

Lock Syndication S.C.A. 5602 464 70,03% 70,03%

Nationale-Nederlanden OFE 951 006 11,89% 11,89%

Free Float 1446 530 18,08% 18,08%
razem 8 000 000 100% 100%

Szczegdtowe zestawienie zmian w strukturze akcjonariatu, ktére miato miejsce przed publiczng ofertg
akcji opisane zostato szczegétowo w punkcie 16 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ponize;.

Natomiast w wyniku przeprowadzenia publicznej oferty akcji miaty miejsce zmiany, odzwierciedlone w
tresci zawiadomien, o ktdrych mowa ponize;j.
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W dniu 30 wrzesnia 2015 r. Spétka otrzymata od dotychczasowego akcjonariusza Spoétki — AAT Sweden
Holding Il AB z siedzibg c/o Citco (Sweden) AB ("Dotychczasowy Akcjonariusz") zawiadomienie o
zbyciu, w wyniku sprzedazy publicznej, wszystkich akcji Spotki.

Do zmniejszenia przedmiotowego progu doszto w wyniku zbycia przez Dotychczasowego Akcjonariusza
2.397.536 akcji zwyktych na okaziciela serii A Spoétki, w ramach sprzedazy publicznej akcji,
przeprowadzonej na podstawie prospektu emisyjnego Spotki, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2015 roku. W wyniku sprzedazy publicznej akcji Spétki, Dotychczasowy
Akcjonariusz zbyt wszystkie akcje i nie posiada juz prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (WZA).

Przed ofertg publiczng akcji Spotki, Dotychczasowy Akcjonariusz posiadat 2.397.536 akgji,
stanowigcych 29,97% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie wszystkich gtosow na WZA
Spotki.

Jednoczesnie w tre$ci zawiadomienia zaznaczono, ze zaden 2z podmiotéw zaleznych od
Dotychczasowego Akcjonariusza nie posiada akcji Spétki oraz, ze Dotychczasowy Akcjonariusz nie jest
strong zadnych umodw, ktérych przedmiotem bytoby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu z akcji Spotki, w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych.

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Spdétka otrzymata od Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny ("Akcjonariusz") zawiadomienie o przekroczeniu progu 10% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spofki.

Do przekroczenia przedmiotowego progu doszto w wyniku przydziatu akcji Spétki w dniu 25 wrzesnia
2015 r. Przed przydziatem akcji Akcjonariusz nie posiadat akcji spotki.

W dniu 1 paZdziernika 2015 roku na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu znajdowato sie
951.006 akcji Spotki, co stanowito 11,89% kapitatu zaktadowego Spodtki. Akcje te uprawniaty do
951.006 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowito 11,89% ogdlnej liczby
gtosow.

Zgodnie z trescig zawiadomienia w perspektywie 12 miesiecy Fundusz nie wyklucza zwiekszania lub
zmniejszania ilosci posiadanych akcji w zaleznosci od sytuacji rynkowej i funkcjonowania spoétki. Celem
nabycia akcji spotki jest lokowanie srodkow pienieznych w ramach dziatalnosci inwestycyjnej funduszu.

2.2.4.Zestawienie stanu akcji w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
Na dzien 16 listopada 2015 r., zgodnie z najlepszg wiedzg Spoftki, zaden cztonek Zarzadu lub Rady

Nadzorczej nie posiada bezposrednio akcji AAT HOLDING S.A. Stan ten nie ulegt zmianie od czasu
publicznej oferty akcji Spoétki.
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3. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE!

System
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Grupa AAT prowadzi dziatalno$¢ na rynku Elektronicznych Systemow Zabezpieczen (ESZ), bedac
dostawcy rozwigzan wtasnych i produkowanych przez inne podmioty. Grupa jest najwiekszym
krajowym producentem i dostawcg Systemoéw Sygnalizacji Pozarowej (SSP), jednym z wiodgcych
krajowych producentéw i dostawcow Systemodw Telewizji Dozorowej (CCTV) oraz jednym z kluczowych
na rynku polskim dystrybutoréw nowoczesnych urzadzen i Systemow Sygnalizacji Wtamania i Napadu
(SSWiN), a takze Kontroli Dostepu (KD) wytwarzanych przez renomowanych producentow $wiatowych.
Oferuje kompleksowe rozwigzania w kazdym z czterech podstawowych grup produktowych tego
rynku.

Dziatalnos¢ Grupy AAT obejmuje dwa podstawowe segmenty operacyjne:

=  segment rozwigzan wiasnych - gtéwnie w zakresie systemow sygnalizacji pozarowej pod marka
wtasng ,Polon-Alfa”, systemow telewizji dozorowej pod marka witasng ,Novus”, a takze
systemdw kontroli dostepu pod marka wtasng ,, KaDe”

=  segment rozwigzan obcych - przede wszystkim w zakresie systemdw sygnalizacji wtamania
i napadu m.in. marki ,DSC” i ,Atsumi”, kontroli dostepu marka ,Kantech”
oraz pozostatych urzadzen.

Grupa jest obecna réwniez na rynkach zagranicznych, gdzie prowadzi i rozwija sprzedaz eksportowg, a
takze prowadzi dziatalno$¢ zagraniczng poprzez swoje spotki zaleine, zlokalizowane w Rumunii,
Holandii i na Wegrzech. W swojej strategii Spdtka zamierza kontynuowac ekspansje miedzynarodowa
poprzez rozwodj posiadanych spétek zagranicznych, a takze tworzenie nowych spdtek zaleznych w
innych krajach oraz poprzez akwizycje lokalnych dystrybutoréw.

Sprzedaz wszystkich systemdw jest prowadzona w sposéb zintegrowany, dzieki czemu Grupa AAT ma
mozliwos¢ efektywnego zarzadzania dostepnymi zasobami i mozliwosciami produkcyjnymi oraz
wykorzystywania efektu skali dziatalnos$ci, zarébwno w dziatalnosci zakupowej, jak i marketingowo-
sprzedazowej.
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Grupa dostarcza zintegrowane rozwigzania w oparciu o bogaty asortyment produktéw wtasnych
i importowanych oraz zapewnia dodatkowe wsparcie klientéw w postaci szerokiego programu szkolen,
doradztwa technicznego, obstugi biezgcej oraz profesjonalnego serwisu oferowanych urzadzen.

Rozwigzania oferowane przez Grupe znajdujg zastosowanie w obiektach komercyjnych, budynkach
uzytecznosci publicznej oraz w budownictwie mieszkaniowym zaréwno na rynku nowych obiektow, jak
i na rynku wymiany i rozbudowy istniejgcych systemow zabezpieczen.

Majac na wzgledzie postep techniczny, innowacje i panujgce trendy, Grupa AAT prowadzi prace
badawcze nad produkcjg innowacyjnych systemdéw zabezpieczen oraz nad udoskonalaniem
i podnoszeniem niezawodnosci systemdw zabezpieczert znajdujgcych sie w portfolio produktowym
Grupy. Oprdécz wysokiej jakosci i zaawansowania technologicznego produktéw sukces Grupy opiera sie
m.in. na sile marek produktéw oferowanych w ramach oferty produktowej, w tym przede wszystkim
marek wtasnych ,Polon-Alfa” i ,,Novus”, ktére ze wzgledu na dfugoletnig historie dziatalnosci Grupy w
Polsce, wspierang przez prowadzone dziatania marketingowe, sg jednymi z najlepiej rozpoznawalnych
marek na rynku krajowym elektronicznych systemdw zabezpieczen. Wysoka jakos¢ produktéw Grupy
znajduje potwierdzenie w niskich wskaznikach awaryjnosci, wydtuzonym okresie gwarancji na
produkty Polon-Alfa i Novus oraz w licznych certyfikatach i swiadectwach dopuszczenia, ktére Grupa
uzyskata w zwigzku z oferowanymi produktami.

3.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen

Systematyczny wzrost obrotéw spotki zaleznej ASTAL Security Technologies s.r.l. z siedzibg
w Bukareszcie (Rumunia), pozwolit po 3 latach dziatalnosci osiggna¢ w Il kwartale 2015 r. prég
rentownosci (break even point). Sukces ten dowodzi, ze sprawdzony w Polsce model biznesowy oraz
wypracowane know-how, ktére pozwolito osiggngé Grupie pozycje lidera w Polsce, przynosi efekty
réwniez na rynku rumunskim. Pozostate spotki zalezne w Holandii oraz na Wegrzech, ktére rozpoczety
dziatalnos¢ blisko dwa lata pdzniej niz spdtka w Rumunii, konsekwentnie realizujg podobny model
biznesowy.

Grupa AAT w Okresie Sprawozdawczym rozszerzyta oferte produktowg marki NOVUS o kolejne
produkty wykorzystujgce technologie AHD (Analog High Definition) — urzadzenia analogowe wysokiej
rozdzielczosci. Jest to odpowiedZ na istotng potrzebe rynku, ktéra powstata w wyniku potrzeby
osiggania coraz wiekszej jakosci w monitoringu przy jednoczesnej optymalizacji kosztow. Technologia
AHD jest doskonatym wyborem przy modernizacji istniejgcych analogowych systemoéw dozorowych, na
urzadzenia lepszej jakosSci, zwtaszcza tam gdzie instalacja systemdw IP jest ktopotliwa i kosztowna ze
wzgledu na konieczno$¢ wymiany infrastruktury kablowej. Sytuacja ta stwarza potencjat wzrostu
sprzedazy produktow z grupy telewizji dozorowej w zwigzku z rosngcym rynkiem wymian, gdzie stare
systemy beda zamieniane urzadzeniami o lepszej jakosci.

Z kolei w pazdzierniku 2015 r. do oferty Spotki zostata wprowadzona nowa generacja urzadzen z grupy
systemdw sygnalizacji wtamania i napadu - Power Neo. Przetomowa technologia umozliwiajgca
tworzenie kompleksowych i wszechstronnych systeméw w oparciu o unikatowa technologie duzego
zasiegu - PowerG. Producent tego rozwigzania firma DSC wraz z izraelskg firmg Visonic, stworzyta
pierwszy tego typu produkt na rynku. Gtéwng jego zaletg jest mozliwo$¢ stworzenia systemu
hybrydowego, wytacznie bezprzewodowego, przewodowego lub mieszanego, umozliwiajg taczenie
zarowno urzadzen bezprzewodowych, jak i przewodowych (réznych marek).
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Po prawie rocznym okresie przygotowan, w dniu 5 pazdziernika 2015 r., w wyniku przeprowadzonej
oferty publicznej, akcje Spoétki zadebiutowaty na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

3.2.Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci w zakresie
przychoddow ze sprzedazy. Cecha ta wynika czesSciowo z czynnikdow atmosferycznych, ale przede
wszystkim ze sposobu organizacji prac oraz rozliczania kontraktow w sektorze budownictwa.
W praktyce, najwiekszy popyt na produkty Grupy wystepuje w drugiej pofowie roku, w szczegdlnosci
od wrzesnia do grudnia.

Koszty operacyjne Grupy (poza kosztami nabycia towardéw oraz wytworzenia produktéw) nie majg

natomiast charakteru sezonowego.

3.3.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu bedg miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu.

Na dziatalno$¢ Grupy AAT bedg wptywaé przede wszystkim, podobnie jak to miato miejsce
w przesztosci, nastepujgce czynniki:
1. Sytuacja gospodarcza w Polsce,
2. Koniunktura na rynku budowlanym,
3. Nowe technologie,
4. Konkurencja na rynku,
5. Sezonowos¢.

1. Sytuacja gospodarcza w Polsce.
Grupa AAT osigga 88% przychoddw ze sprzedazy na rynku Polskim, w zwigzku z czym zmiany
czynnikéw makroekonomicznych na podstawowym rynku dziatalnosci Grupy, takich jak m.in. dynamika
wzrostu PKB, stopa bezrobocia, wysoko$¢ wynagrodzen, poziom konsumpcji indywidualnej, wskaznik
optymizmu konsumentéw czy wysokos¢ stop procentowych i poziom inflacji, maja wptyw na ogdlny
poziom zamoznosci spoteczenstwa, site nabywczg konsumentéw i przedsiebiorstw oraz na sktonnosé

do wydatkéw inwestycyjnych i konsumpcyjnych, a tym samym ksztattujg popyt na towary, m.in. na
produkty Grupy.

2. Koniunktura na rynku budowlanym.

Osiggane przez Grupe przychody wykazywaty w przesztosci korelacje z koniunkturg polskiej branzy
budowlanej i polskiego rynku nieruchomosci. Grupa historycznie odnotowywata z nieznacznym
opdznieniem wzrost przychoddw ze sprzedazy swoich produktdow w okresie ozywienia branzy
budowlanej lub stabilnego rozwoju budownictwa kubaturowego w Polsce, natomiast okres
dekoniunktury tego sektora gospodarczego przynosit Grupie spadek dynamiki jej przychoddw.

16



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny &!___-A
&,

za lll kwartat 2015 . A A
agniozali

3. Nowe technologie.

Rynek elektronicznych systeméw zabezpieczen charakteryzuje sie szybkim rozwojem technologicznym,
wptywajgcym m.in. na zachowania i preferencje klientéw Grupy i klientéw korncowych. Tym samym na
otoczenie rynkowe, w ktérym dziata Grupa, znaczny wptyw majg zmiany wynikajagce z wprowadzania
nowych rozwigzan technologicznych lub ich udoskonalen.

4. Konkurencja na rynku.

Zarowno w Polsce, jak i na swiecie rynek elektronicznych systemow zabezpieczen charakteryzuje sie
wysokg konkurencyjnoscig. Konkurencja podmiotow dziatajgcych w branzy elektronicznych systemoéw
zabezpieczen dotyczy przede wszystkim: ceny, marki, jakosci i niezawodnosci produktéw, szybkosci
dostosowywania sie do trendow i standardéw rynkowych, postepu technologicznego oraz zdolnosci
sprzedazowych. W zwigzku z tym Grupa podejmuje dziatania w celu zachowania konkurencyjnosci, w
szczegblnosci dla docelowej grupy swoich klientdow, dostosowujgc swoje produkty i ich ceny do
oczekiwan swoich klientéw.

5. Sezonowosc.

Rynek, na ktérym dziata Grupa, cechuje sezonowo$¢ w zakresie przychoddw ze sprzedazy. Cecha ta
wynika czesciowo z czynnikdw atmosferycznych, ale przede wszystkim ze sposobu organizacji prac
oraz rozliczania kontraktow w sektorze budownictwa. W praktyce najwiekszy popyt na produkty Grupy
wystepuje w drugiej potowie roku, w szczegdlnosci w IV kwartale.

3.4.Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Spétka w Okresie Sprawozdawczym realizowata z podmiotami zaleznymi Grupy Kapitatowej
standardowe transakcje handlowe, polegajgce przede wszystkim na zakupie/sprzedazy towardw oraz
produktéw. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach rynkowych.

Obrotv z bodmiotami zaleznvmi Okres zakoniczony Okres zakoriczony
yzp Y 30 wrzeénia 2015 . 30 wrzeénia 2014 .

Polon - Alfa spdétka =z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp.k. (Polska)

sprzedaz produktéw i ustug jednostce 32519 19 273
zaleznej

zakup produktow i ustug od jednostki zaleznej 23209314 23261700
ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia)

sprzedaz produktéw jednostce zaleznej 2672935 2126 003
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 12 454 1139
ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia)

sprzedaz produktow jednostce zaleznej 455903 299 457
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 20345 6 747
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry)

sprzedaz produktéow jednostce zaleznej 380 746 -
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 9397 -
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Rozrachunki z podmiotami zaleznymi e e Na dzien
i ! 30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Polon - Alfa sp. z 0.0. sp.k. (Polska)

naleznosci z tytutu sprzedazy do jednostki 123 123
zaleznej

zobowigzania z tytutu zakupu od jednostki 8522 489 7 985 826
zaleznej

ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia)

naleznosci z tytutu sprzedazy do jednostki 3338219 3064479
zaleznej

ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia)

naleznosci z tytutu sprzedazy do jednostki 871344 413021
zaleznej

ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry)

naleznosci z tytutu sprzedazy do jednostki 678 195 288 052
zaleznej

Ponadto w Okresie Sprawozdawczym Spétka udzielita spdtkom: ASTAL Security Technologies B.V.
(Holandia), ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) (,,Spotki Zagraniczne”) pozyczek na dalszy rozwdj

dziatalnosci:
Okres zakonczony Okres zakoriczony
SIS (P77 (e Mesitea Fel ] 30 wrzeénia 2015 . 30 wrzeénia 2014 .
ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia) 1661890 1295090
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) 840670 430 880

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych Na dzien Na dzien

ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia) 1533057 1533057
ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia) 3426230 1764 340
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) 1695 656 854 986

W latach 2009 oraz 2010 Spétka wyemitowata dwie serie obligacji ktore zostaty objete przez jednostke
zalezng Polon - Alfa spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. W tabeli ponizej przedstawiono
podstawowe informacje na temat obligacji wyemitowanych przez Spoétke wedtug stanu na dzier 30
wrzesnia 2015 roku.

taczna wartosé Odsetki zaptacone
Liczba 4 ) - Oprocen Odsetki ) 2
.| nominalna/cena BEYERININ]] ) Data wykupu w okresie
obligacji _ towanie roczne
emisyjna sprawozdawczym
7 -

7.000.000  16.11.2009 stale  16.11.2019 @ 455 000

(7 obligacji serii Il o 6,5%
wartosci 1 min z)
12 12.000.000  20.09.2010 state = 20.09.2020 @ 768 000 768 000
(12 obligacji serii lll 6,4%

o wartosci 1 min zt)

W Okresie Sprawozdawczym Spodtka otrzymata wptaty z zysku od jednostki zaleznej Polon - Alfa sp. z
0.0. sp.k. w kwocie 18,8 mlIn zt wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako dywidendy
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otrzymane. W okresie porownawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 r. wptaty z tego tytutu wyniosty
9,9 min zt.

3.5.Poreczenia, kredyty, gwarancje

W omawianym okresie nie miato miejsca udzielanie przez Spdtke lub jednostke od niej zaleing
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ w odniesieniu do istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw witasnych.

3.6. Toczgce sie postepowania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym w catej grupie kapitatowej nie wystepowaty
postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem
administracji panstwowej, ktorych strong bytaby Jednostka Dominujgca lub spdtki zalezne, bedace w
toku, dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ odrebnie lub tacznie stanowitaby co
najmniej 10% skonsolidowanych kapitatow wtasnych, skonsolidowanych przychoddw, lub istotnych z
uwagi na jakiekolwiek inne kryteria.

3.7.Inne istotne informacje

Za wyjatkiem informacji podanych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wraz z dodatkowymi informacjami, a takze informacjami zawartymi w niniejszym
dokumencie, brak jest innych informacji, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian. Nie wystepujg réwniez inne
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke, poza
przedstawionymi w wymienionych dokumentach.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF
na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 r.

4. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej.

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc.

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

30 wrzesnia 2015 r.

Nota (niebadane) 31 grudnia 2014 r.
Rzeczowe aktywa trwate 11 24 745 527 24 794 432
Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy 11 11 347 363 11 814 939
Inwestycje dltugoterminowe, w tym instrumenty 12 113 299 )
pochodne
Naleznos$ci pozostate 14 21100 21 217
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 537 692 278 341
Pozostate aktywa dlugoterminowe 46 662 65 808
Aktywa trwale 36 811 643 36 974 737
Zapasy 13 60 131 776 42 106 271
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty 12 34 861 )
pochodne
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 2 070 662
Naleznosci handlowe oraz pozostate 14 32 522 146 29 147 941
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 3741 545 22 837 253
Pozostate aktywa krotkoterminowe 342 447 482 553
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 634 865
Aktywa obrotowe 96 772 775 97 279 545
Aktywa razem 133 584 418 134 254 282

Nota 30 wrzesnia 201S . 31 grudnia 2014 r.

(niebadane)

Kapitat zaktadowy 16 40 000 000 56 513 621
Kapital zapasowy 38 730 092 33 220 363
Kapital rezerwowy z umorzenia akcji 16 94 765 805 -
Kapital z potaczenia 16 (207 254 760) (207 254 760)
RéZnic_e kursowe z przeliczenia jednostek (283 823) (177 778)
zagranicznych
Zyski zatrzymane 42 374 950 39 767 294
Kapl?al .wlas'ny przypisany udzialowcom Jednostki 8332 264 (77 931 260)
Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 646 996 694 512
Kapital wlasny 8 979 260 (77 236 748)
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 17 86 825 000 183 178 637
Rezerwy 18 3326 462 3327 869
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2122 367 2 042 392
Zobowiazania dlugoterminowe 92 273 830 188 548 898
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 17 6 650 000 5900 000
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 1 665 509 1946 977
Rezerwy 18 934 964 1570 940
Przychody przysztych okresow 50 249 102 659
Zobowiazania handlowe 19 18 611 576 10 969 820
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2141 088 -
Pozostate zobowigzania 19 2277 942 2 451 736
Zobowiazania krétkoterminowe 32 331 328 22942 132
Zobowiazania razem 124 605 158 211 491 030
Kapital wlasny i zobowiazania 133584 418 134 254 282
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4.2.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Okres od 1 stycznia do 30

é'i—*. ok
K

Okres od 1 lipca do 30 wrzesnia

wrzesnia
Nota 2015 2014 2015 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 5.6 125 273 991 119 680 184 47 274 813 45521008
Pozostale przychody operacyjne 7 2023489 405 038 241545 40 655
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 127 207 480 120 085 222 47 516 358 45 561 663
Zmiana stanu produktow (1 465 582) (522 235) (95 100) 2741 044
Amortyzacja 3 862522 3175230 1306 983 1093 238
Zuzycie surowcdw i materiztow 15 098 753 16 323 141 5 525 822 4 841 860
Uslugi obce 9 494 755 7314 193 4 463 600 2607 384
Koszty swiadczeri pracowniczych 30 184 430 29 257 876 9151 372 9129 313
Podatki i oplaty 822 471 771 834 270836 263 744
Pozostale koszty rodzaj owe 1967775 2074 420 703 417 780 285
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 53 3114 991 50 236 246 20 151 753 18617 553
Pozostale koszty operacyjne g 732 654 778 877 184 470 388 226
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby (2 120 057) (5472 311) (809 593) (3 489 096)
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 111 892 762 103 937 271 40 853 558 36974151
Zysk na dzialaln osci op eracyjn g 15 404 718 16 147 951 6 662 800 8587 512
Przychody finansowe 9 260 298 413 938 15 433 111 070
Koszty finansowe 10 4718293 13 170 180 1 890 955 4499 891
Koty finansowe netto (4 457 003) (12 756 242) (1875522) (4388 821)
Zysk przed opodatkowaniem 10 946 723 3301 709 4 787 278 4 198 691
Podatek dochodowy 20 2366874 832 038 999 910 8§14 956
ZYSK NETTO § 579 840 2 539 671 3 787 368 3383735
Inne calkowite dochody:
Niepodlegajace reklasyfikacii do wyniku finansowego 62 020 (164 362) - -
Przesz ac.o“an{e aktuarizine zobowiazan z tytulu Swiadczei 76 368 (202 916) ) )
pracowniczych
Podatek dochodowy od innych calkowitych dochodow (14 548) 38 554 - -
Podlegajace reklasyfikagi do wyniku finansowego (106 045) 563 046 (67 149) 673 456
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych zagranica (106 043) (174 111) (67 149) (18 461)
Czesé %}_-‘ské.ow lub strat zu"}'a_zan}-‘dl z insmlmmte.m ) ) 631 300 ) 681 300
zabezpieczgacym, stanowiaca efektywne zabezpieczenie
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow - (129 447) - (129 447)
Czesé %}_-‘skélow ub strarlz“."ia_zana z instrumentem ) 298 770 ) 172 918
zabezpieczaacym, odniesiona w wynik finansowy okresu
Czesc zyskow lub strat zwizzana z instrumentem
zabezpieczgacym, odniesiona w wynik finansowy okresu - - (43 466) - (32 854)
podatek
Razem inne calkowite dochody netto (44 025) 398 684 (67 149) 673 456
Calkowite dochody ogélem 8535824 2 938 355 3720219 4 057 191
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki domimujace] § 454 415 2417919 3 740 014 3329 475
- akcjonariuszy niekontrolujacych 125 434 121 752 47 354 54 260
8 579 849 2 539 671 3 787 368 3383735
Calkowite dochody ogolem przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki domimujace] § 410 000 2 817 644 3 672 865 4002 931
- skcjonarfuszy niekontrohijacych 125 824 120 711 47 354 54260
8 535824 2 038 355 3720219 4 057 191
Zysk podstawowy/rozwodniony na akge () 21 1,16 1.06 0,47 1.41
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4.3.Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.
Kapital wlasny
Roznice kursowe z przypisany
Pozostale przeliczenia  Kapitat z aktualizacji akcjonariuszom Kapitat
Kapitat Kapitat kapitaty Kapitat z jednostek wyceny aktywow Zyski Jednostki akcjonariuszy
zakladowy Zapasowy rezerwowe polaczenia zagranicznych finansowych zatrzymane Dominujacej niekontrolujgcych Kapital wlasny
Stan na dzien 1 stycznia 2014 r. 40388224 17453841 - (207 254 760) (15 068) (185 304) 50 757 003 (98 856 064) 511570 (98 344 494)
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 2417919 2417919 121 752 2539671
Inne catkowite dochody netto za - - - - (174 111) 737 157 (163 321) 399 725 (1042) 398 683
okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogdlem za - - - - (174 111) 737 157 2 254 598 2 817 644 120 710 2938 354
okres sprawozdawczy
Podziat zysku - 15766522 - - - - (15 766 522) - - -
Dywidendy - - - - - - - (90 272) (90 272)
Transakcje z wladcicielami ujete ) ) ) ) ) )
bezpoéredaio w kapitale wiashym 15 766 522 (15 766 522) (90 272) (90 272)
(Sr:;“e':);‘;a‘:f;)e“ 30 wrzeSnia 2014 r. 40388224 33220363 - (207 254 760) (189 179) 551 853 37 245 079 (96 038 420) 542008 (95 496 412)
Kapital wlasny
Roznice kursowe z przypisany
Kapitat przeliczenia  Kapitat z aktualizacji akcjonariuszom Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy z Kapitat z jednostek wyceny aktywow Zyski Jednostki akcjonariuszy
zakladowy zapasowy _umorzenia akcji polaczenia zagranicznych finansowych zatrzymane Dominujacej nickontrolujacych Kapital wlasny
Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 56 513 621 33220 363 - (207 254 760) (177 778) - 39 767 294 (77 931 260) 694 512 (77 236 748)
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 8 454 415 8 454 415 125 434 8579 849
Inne catkowite dochody netto za ) ) ) ) (106 045) ) 61 630 (44 415) 390 (44 025)
okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogélem za - - - - (106 045) - 8516 045 8 410 000 125 824 8535 824
okres sprawozdawczy
Podziat zysku - 5908 389 - - - - (5 908 389) - - -
Wydanie udziatow/(koszty wydania) 78 252 184 (398 660) - - - - - 77 853 524 - 77 853 524
U@orzen@ akcji wlasnych nabytych -94 765 805 ) 94 765 805 ) ) ) ) ) ) a
nieodplatnie
Dywidendy - - - - - - - - (173 340) (173 340)
T Kcic 2 wiasciciclami aict
ransaxcje z whascicleami ujete (16513621) 5509 729 94 765 805 ; ; ; (5908389) 77853524 (173340) 77680 184
bezposrednio w kapitale wlasnym
Stan na dziefi 30 wrzesnia 2015 r. 40000000 38 730 092 94765805 (207 254 760) (283 823) - 42 374 950 8 332 264 646 996 8 979 260

(niebadane)
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4.4.Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Okres od 1 stycznia do 30 wrzeSnia

2015 2014
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 10 946 723 3391 709
Korekty:
- amortyzacja 3862522 3175230
- odsetki i réznice kursowe 4943 069 12 908 381
- zysk zej‘ sprze(.iazy skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych i inne (1297 081) 88 100
zyski inwestycyjne
- pozostale korekty (152 514) 40918
18 302 719 19 604 338
Zmiana stanu:
- Zapasow (17 882 664) (11 553 086)
- naleznosci (3374 088) (5918 447)
- pozostalych aktywow 159 252 (2 963)
- zobowiazan handlowych 7 641 756 5433 891
- pozostalych zobowigzan 1 615400 1144 349
- TeZETW (560 815) (25 166)
- przychodow przyszlych okresow (52 409) (246 111)
Przeplywy pienieZne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 5849 151 8 436 805
Zaplacony podatek dochodowy (398 120) (787 305)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5451031 7 649 500
Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki - -
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2032078 61 041
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (2401 947) (2 300 568)
Wydatkina prace rozwojowe (931 253) (1362 426)
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1301 122) (3 601 953)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wydatkina splate kredytow ipozyczek (18 565 547) (3 100 000)
Odsetki (3321307) (2 858 289)
Wyplacone dywidendy (171 517) (90 272)
Pozostale wydatki finansowe (398 660) (146 276)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoS$ci finansowej (22 457 031) (6 194 837)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) Srodkéw pienieznych i ich
h . (18 307 122) (2 147 290)
ekwiwalentéw
Stan $rodkow pienigznych 1ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 22 837 253 23 860 729
Zyski/ (Straty) kursowe z tytulu wyceny $rodkéw pienieznych 1ich
W A (788 586) -
ekwiwalentow
Stan §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 3 741 545 21 713 439
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4.5.Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ponizej AAT HOLDING przedstawia informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. llekro¢ w tresci poszczegdlnych punktdow informacji dodatkowej pojawia sie odestanie do
okreslonych ,not”, jest to réwnoznaczne z odwotaniem do analogicznego punktu niniejszej informacji
dodatkowe;.

4.5.1.Informacje ogdlne

Nota 1

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r., Grupa Kapitatowa AAT HOLDING S.A. (,,Grupa”) sktada sie z jednostki
dominujacej, ktérg jest AAT HOLDING S.A. (,Jednostka Dominujgca”, ,Spoétka”) oraz wymienionych
ponizej jednostek zaleznych:

; . o :
R e Siedziba Przedmiot Kapitat zaktadowy/ % posiadanego

dziatalnosci wktad wspdlnikéw kapitatu
POLON-ALFA spotk i
OLON-ALFA spotka 2 ograniczong Bydgoszcz Produkcja 520650 PLN  99,10%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Spotka
POLON-ALFA sp. z 0.0. Warszawa . 50 000 PLN 100,00%
holdingowa
ASTAL Security Technologies Kft. Budapeszt Dystrybucja 30 000 000 HUF 100,00%
ASTAL Security Technologies B.V. Amsterdam Dystrybucja 100 000 EUR 100,00%
ASTAL Security Technologies s.r.l. Bukareszt Dystrybucja 400 000 RON 100,00%

Udziaty niekontrolujgce nalezg do wspdlnikdw jednostki zaleznej Polon-Alfa sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., ktorzy posiadajg tacznie 0,9% udziatéw w tej jednostce, przez caty okres
objety niniejszym  skréconym  $rédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
(,sprawozdanie finansowe”).

Wszystkie jednostki zalezne konsolidowane sg metodg petna.
Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Putawskiej 431, 02-801 Warszawa.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000552829. Spodfce nadano numer statystyczny REGON 141047400.

Czas trwania Spotek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Dziatalnoscia podstawowg Grupy jest handel hurtowy i detaliczny materiatami i urzadzeniami
zwigzanymi z elektronicznymi systemami zabezpieczen.

Ponadto do dziatalnosci Grupy naleza:
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e produkcja sprzetu ochrony pozarowej;
e produkcja instrumentéw i przyrzgddéw pomiarowych, kontrolnych;
e naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych.

Struktura akcjonariuszy Spotki zostata przedstawiona w Nocie 4.5.16 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla jest Lock Syndication S.C.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane finansowe Grupy jest sporzgdzane przez
Lock Syndication S.C.A. z siedzibg w Luksemburgu (,,Jednostka Dominujgca Wyzszego Szczebla”).

4.5.2.0pis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Nota 2
Podstawa sporzgdzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa. Nalezy je czytaé tacznie z
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za okres zakonczony 31
grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r., sporzadzonymi zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, ktore opublikowane zostaty jako zatgczniki do Prospektu emisyjnego AAT Holding
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2015 r.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i
metody kalkulacji i wyceny, co przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r. oraz za lata poprzednie za wyjgtkiem standardéw,
zmian do standarddéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 r.

Standardy, zmiany do standarddw i interpretacje, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2015 r. nie majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci
podano w petnych ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Grupa nie dokonata istotnych zmian w polityce zarzadzania ryzykiem finansowym.
4.5.3.Szacowanie wartosci godziwej

Nota 3

Zasady wyceny i klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw hierarchii sg analogiczne jak w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia 2014
r., oraz za lata poprzednie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystgpity przesuniecia
instrumentow finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwe;.
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W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 r., Spotka zawarta i wycenita do
wartosci godziwej instrumenty pochodne — swap stopy procentowej (,IRS”), zabezpieczajgcy wartoscé
stopy procentowej dla kredytu udzielonego przez PKO BP S.A. (patrz Nota 17 Zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek). Transakcje zawarto na okres trwania kredytu, a zabezpieczeniem objeto ok. 55%
wartosci nominalnej zobowigzania na koniec kazdego kwartatu. Jednostka Dominujgca zaklasyfikowata
IRS do drugiego poziomu hierarchii wartosci godziwej.

Stosowane przez Grupe metody dla wyceny instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do poziomu
2 zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

- Woyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci godziwe;j

Zwigzek pomiedzy istotnymi

Istotne nieobserwowalnymi danymi
Zastosowana technika nieobserwowalne  wejsciowymi a wynikiem
Kategoria wyceny dane wejsciowe wyceny
Swap stopy Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
procentowej przeptywy pieniezne z

uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych

Kontrakty forward Zdyskontowane przeptywy  Nie dotyczy Nie dotyczy
zabezpieczajgce pieniezne z uwzglednieniem

przeptywy rynkowych danych

pieniezne wejsciowych

- Niewyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci godziwej

Zwigzek pomiedzy istotnymi

Istotne
Zastosowana technika nieobserwowalne  nieobserwowalnymi danymi
Kategoria wyceny dane wejéciowe wejsciowymi a wynikiem
wyceny
Kredyty i pozyczki Zdyskontowane przeptywy  Nie dotyczy Nie dotyczy

otrzymane pieniezne z
uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych

4.5.4.Zmiana istotnych szacunkdw i zatozen

Nota 4

Zmiana istotnych szacunkoéw i zatozen dotycz zagadnienia utraty wartosci naleznosci handlowych oraz
ustalenia wartosci rezerw.

Szczegdtowe informacje na temat odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci dokonanych w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, przedstawione zostaty w Nocie 0 Naleznosci
handlowe i pozostate.

Szczegdtowe informacje na temat rezerw w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym,
przedstawione zostaty w Nocie 18 Rezerwy.
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4.5.5.Przychody ze sprzedazy

Nota 5

W ramach prowadzonej dziafalnosci, Grupa generuje przychody gtdéwnie z dziatalnosci dystrybucyjnej
towardw oraz z tytutu dziatalnosci produkcyjnej. Szczegdtowy opis w ramach obu dziatalnosci zostat
przedstawiony w Nocie 6 Segmenty operacyjne niniejszego sprawozdania finansowego. Grupa nie
przedstawia informacji o wiodgcych klientach, gdyz przychody od zadnego z klientéw Grupy
jednostkowo nie przekraczajg 10% sumy przychoddw ze sprzedazy.

Okres zakonczony 30 wrzesnia

2015 2014

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 109 515 895 104 423 601
Przychody ze sprzedazy produktow 13 643 904 13 142 514
Przychody ze sprzedazy uslug 2114192 2114 069
Przychody ze sprzedazy 125 273 991 119 680 184

4.5.6.Segmenty operacyjne

Nota 6
Grupa nie dokonata zmian w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw oraz podstawy wyceny
zysku lub straty segmentu w pordwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym.

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy prowadzona jest w ramach dwdch segmentéw operacyjnych:

e rozwigzan wtasnych w zakresie systemow przeciwpozarowych (pod markg wtasng ,Polon-Alfa”),
systeméw telewizji dozorowej (pod markg wtasng ”“Novus”), a takze kontroli dostepu (pod
markg wtasng ,KaDe”), oraz

e rozwigzan obcych w zakresie systemdéw sygnalizacji wtamania i napadu, kontroli dostepu oraz
pozostatych urzgdzen.

W ponizszej tabeli Spétka prezentuje udziat ww. segmentdw w przychodach ogdtem z rozbiciem na
koszty oraz zyski poszczegdlnych segmentdow za okres 9 miesiecy konczgcych sie w dniu 30 wrzesnia
2015r.:

Segment 1 - Segment 2 -
Za okres konczacy sie Rozwiazania Rozwiazania Pozycje Razem
30 wrzesnia 2015 r. wlasne systeméw  obce systemow  niealokowane
ochrony ochrony

Przychody segmentu ogolem 78 947 348 46 326 643 2023 489 127 297 480
Koszty segmentu ogdlem 59 481 908 40903 976 11 506 878 111 892 762
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 19 465 440 5422 667 -9 483 389 15 404 718
Przychody finansowe 260 298 260 298
Koszty finansowe 4718 293 4718 293
Zysk przed opodatkowaniem 10 946 723
Podatek dochodowy 2 366 874 2 366 874
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 8 579 849
Inne catkowite dochody -44 025 -44 025
Calkowite dochody 8 535 824
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Segment 1 - Segment 2 -
Za okres konczacy sie Rozwiagzania Rozwiazania Pozycje
- , , . Razem
30 wrzesnia 2014 r. wlasne systeméw  obce systeméw  niealokowane
ochrony ochrony
Przychody ogolem 77 326 992 42 353 192 405 038 120 085 222
Koszty segmentu ogolem 58 825 020 36 792 048 8 320 203 103 937 271
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 18 501 972 5561 144 -7 915 165 16 147 951
Przychody finansowe 413 938 413 938
Koszty finansowe 13170 180 13170 180
Strata przed opodatkowaniem 3391 709
Podatek dochodowy 852 038 852 038
Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2539671
Inne catkowite dochody 398 684 398 684
Calkowite dochody 2938 355

Dla celéw monitorowania efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym do poszczegdlnych
segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie odpowiadajgce im pozycje zapaséw Grupy.

Wszystkie pozostate pozycje aktywow nie podlegajg alokacji do segmentdw. Zdaniem Zarzgdu Spotki
alokacja ta jest zbedna do oceny efektywnosci segmentu, a niekiedy nie jest mozliwa i moze prowadzi¢
do btednych wnioskdw.

Z podobnych przyczyn rowniez zadne zobowigzania nie podlegajg alokacji do segmentéw
operacyjnych. Zarzad monitoruje je catoSciowo, pod katem zapewnienia ptynnosci ich terminowego

regulowania.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

Segment 1 - Segment 2 - .
. . . . Pozycje
Rozwiazania wlasne Rozwigzania obce . Razem
. , niealokowane

systemOw ochrony systemow ochrony
Aktywa rjlgalokowane na segmenty i i 73 452 642 73 452 642
dzialalnosci
Zapasy 40 870 433 19 261 343 - 60 131 776
Aktywa razem 40 870 433 19 261 343 73 452 642 133 584 418
Zoboww}zam'a mealf)k.owane na ) ) 124 605 158 124 605 158
segmenty dziatalno$ci
Zobowigzania razem - - 124 605 158 124 605 158
Na dzien 31 grudnia 2014 r. Segment 1 - Segment 2 - -

Rozwiazania wlasne Rozwiazania obce . ya Razem

. ¢ niealokowane

systemOw ochrony systemow ochrony
Aktywa r}lgalokowane na segmenty i i 91 513 146 91 513 146
dzialalnosci
Zapasy 27 136 476 14 969 795 - 42 106 271
Pozosta%e aktywa przeznaczone do ) ) 634 865 634 865
sprzedazy
Aktywa razem 27 136 476 14 969 795 92 148 011 134 254 282
Zobowiazania niealokowane na - - 211 491 030 211491 030
segmenty dzialalno$ci
Zobowiazania razem - - 211 491 030 211 491 030
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Ponadto, Grupa analizuje dane finansowe w podziale na istotne segmenty geograficzne tj.:

—  Polske;

— Rumunie, Holandie i Wegry, w ktorych to krajach dziatajg jednostki zalezne;

— pozostate rynki eksportowe.

Zestawienie przychodéw ze sprzedazy, uzyskanych przez Grupe na poszczegdlnych rynkach
przedstawia ponizsza tabela:
Okres zakonczony 30 wrze$nia

2015 2014
Przychody ogélem 125273991 119 680 185
Polska 110335706 103 627 352
Rumunia 4703 697 3643744
Holandia 797 475 604 655
Wegry 270 627 59 237
Pozostate kraje eksportowe 9 166 486 11745197

Sezonowos¢ segmentdw dziatalnosci

Rynek, na ktérym dziata Grupa cechuje sezonowos¢ w zakresie przychoddw ze sprzedazy. Cecha ta
wynika czesciowo z czynnikdow atmosferycznych, ale przede wszystkim ze sposobu organizacji prac
oraz rozliczania kontraktéw w sektorze budownictwa. W praktyce, najwiekszy popyt na produkty
Grupy wystepuje w drugiej potowie roku, w szczegdlnosci od wrzesnia do grudnia.

Koszty operacyjne Grupy (poza kosztami nabycia towardw oraz wytworzenia produktéw) nie maja
charakteru sezonowego.

4.5.7.Pozostate przychody operacyjne

Nota 7

Okres zakonczony 30 wrze$nia
2015 2014

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1374 479 -
Odszkodowania 156 533 37 202
Zmniejszenie odpisoéw aktualizujacych nalezno$ci 297 195 122 191
Dotacje rzadowe 5749 5749
Rozwigzanie rezerw 81 436 163 365
Inne 108 097 76 531
Pozostale przychody operacyjne razem 2 023 489 405 038

W pozycji zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych Grupa wykazata w gtdwnej mierze zysk na
sprzedazy lokalu uzytkowego, w ktorym miescit sie oddziat Spotki w Krakowie, w wysokosci 1.165 tys.
zt. Lokal ten na 31 grudnia 2014 r. zostat zaklasyfikowany jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
Przychdd ze sprzedazy lokalu wynidst 1.800 tys. zt. Pozostata kwota zysku na sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwatych (ok. 200 tys. zt) to w gtéwnej mierze zysk na sprzedazy pojazdéw objetych
programem wymiany floty w Spétce.
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4.5.8.Pozostate koszty operacyjne

Nota 8

Okres zakonczony 30 wrzesnia

2015 2014
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 88 100
Odpisy aktualizujace naleznos$ci 517 724 614 357
Naprawy powypadkowe 132 050 39 808
Koszty spraw sadowych 14 505 15010
Inne 68 375 21 602
Pozostale koszty operacyjne razem 732 654 778 877

4.5.9.Przychody finansowe

Nota 9

Okres zakonczony 30 wrzesnia

2015 2014
Przychody z tytulu odsetek od aktywow wycenianych wedtu
zamyortyzgwar?ego kosztu S ’ ¢ 101049 347901
Wycena instrumentow pochodnych - IRS 148 160 -
Inne 11 089 66 037
Przychody finansowe razem 260 298 413 938

4.5.10. Koszty finansowe

Nota 10

Okres zakonczony 30 wrzeSnia

2015 2014
Odsetki od zobowigzan finansowych wycenianych wedlug 3410 851 12 305 645
zamortyzowanego kosztu, w tym:
z tytutu pozyczki od jednostki powigzanej 497 023 8801011
Strata wynikajaca ze zmiany kurséw walut obcych (per saldo), 1227 920 809 420
w tym:
Strafa wym:kajqca z roznic kursowych od pozyczki od jednostki 1139 094 808 783
powigzanej
Inne 79 522 55115
Koszty finansowe razem 4718 293 13170 180

Znaczacy spadek wartosci kosztéw finansowych w okresie sprawozdawczym w odniesieniu do okresu
poréwnawczego wynikat z rozliczenia pozyczek od udziatowcdw, ktére opisano w Nocie 17

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek.
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4.5.11. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Nota 11
Rzeczowe aktywa trwate

warto$¢ netto na

30 wrzesnia 31 grudnia
2015 . 2014 r.
Grunty 1378 839 1378 839
Budynki i budowle 15626 970 16 018 710
Maszyny i urzadzenia 3149 604 3444779
Srodki transportu 3381 627 2700 182
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 1078 373 1047 077
Srodki trwate w budowie 130 114 204 845
Razem 24 745527 24794 432

Wartosci niematerialne

warto$¢ netto na

30 wrzesnia 31 grudnia
2015 r. 2014 r.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2 871 567 3967 261
Niezakoficzone prace rozwojowe 2 600 812 1820 136
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 4 904 560 4954 100
Wartos¢ firmy 716 918 716 918
Inne wartosci niematerialne 253 506 356 524
Razem 11347363 11814939

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 2.341 tys. zt (w tym ok. 1.410 tys. zt dotyczyto Srodkéw transportu, ok. 540 tys. zt dotyczyto
srodkow kwalifikowanych do maszyn i urzadzen, ok. 260 tys. zt do pozostatych rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz ok. 131 tys. zt to budynkdéw i budowli). Grupa nabyta rowniez wartosci niematerialne o
wartosci 61 tys. zt oraz poniosta koszty prac rozwojowych w wysokosci 931 tys. zt. Amortyzacja za
okres wyniosta 3.863 tys. zt.

4.5.12. Instrumenty finansowe
Nota 12

Aktywa finansowe

30 wrzesnia 2015 r.

Aktywa finansowe

Pozyczki i Srodki pienieime i wyceniane wedlug
s : . - Lo Razem
nalemosci ich ekwiwalenty wartosci godziwej
przezwynik finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Instrumenty pochodne (IRS) 148 160 148 160
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3741545 3741545
Naleznosci handlowe i inne* 31762 605 31762 605
Razem 31762 605 3741545 148 160 35652 310
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31 grudnia2014r.

Aktywa finansowe

Pozyczkii Srodki pienieime i wyceniane wedlug
L . : ‘e Lo Razem
naleznosci  ich ekwiwalenty warto$ci godziwej
przezwynik finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 22837 253 - 22 837 253
Naleznosci handlowe i inne* 28 477 117 - - 28 477 117
Razem 28477 117 22 837 253 - 51314 370

*) Naleznosci handlowe i pozostate nie obejmujg naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych oraz naleznosci z tytutu zaliczek.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w Grupie identyfikowano nastepujgce

aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej (zaklasyfikowane do Poziomu 2):

- swap stopy procentowej (,IRS”) zabezpieczajgcy ryzyko zmiennych przeptywow pienieznych dla

kredytu o zmiennym oprocentowaniu, udzielonego przez PKO BP.

Aktywa finansowe wyceniane innymi metodami:

— udzielone pozyczki i naleznosci — wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu - ich wycena

jest zblizona do wartosci godziwej,

— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — wycenione wedtug wartosci biezgcej, rownej wartosci

godziwej.

Zobowigzania finansowe

30 wrzeSnia 2015 r.

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedlug Razem
zamortyzowanego kosztu

Wartos¢  Poziom wyceny do
godziwa wartosci godziwej

Zobowiazanie wedlug sprawozdania z

sytuacji finansowej

Kredyt bankowy 93475000 93475000 94 055 246 Poziom 2
warto$¢ godziwa

Zobowigzania handlowe i inne* 18786 759 18 786 759 - zasadniczo odpowiada
wartosci ksiggowej

Razem 112 261 759 112 261 759
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31 grudnia2014r.

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedlug Razem
zamortyzowanego kosztu

Warto§¢ Poziom wyceny do
godziwa wartosci godziwej

Zobowiazanie wedlug sprawozdania z

sytuacji finansowej

Kredyt bankowy 99 500 000 99 500 000 100 000 000 Poziom 2
Pozyczki od jednostki powigzanej 89578637 89578637 178 640 669 Poziom 2

warto$¢ godziwa
Zobowigzania handlowe i inne* 11120478 11120478 - zasadniczo odpowiada
wartosci ksiggowej

Razem 200199 115 200 199 115

*) zobowiqzania nie obejmujg zobowiqzari z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczeri spotecznych oraz zobowiqzan z tytutu Swiadczeri
pracowniczych.

Zobowigzania finansowe wycenione do wartosci godziwe] wystgpity w okresie porédwnawczym
(zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku) i byty zwigzane z wyceng kontraktow forward zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci w USD.

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku zobowigzania finansowe wycenione do wartosci
godziwej nie wystgpity, natomiast pozostate zobowigzania finansowe wycenione zostaty innymi
metodami, w szczegdlnosci:
— zobowigzania handlowe - wycenione metodg zamortyzowanego kosztu. Ich wycena zblizona
jest do wartosci godziwej,
— otrzymane kredyty i pozyczki metodg zamortyzowanego kosztu.

4.5.13. Zapasy

Nota 13
30 wrzesnia2015r. 31 grudnia2014r.
Materiaty 8543121 7726133
Produkcja wtoku 7 336 766 6876 789
Wyroby gotowe 2 086 966 2294 145
Towary 42164 923 25209 204
Razem 60131776 42106 271

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r., odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw Grupy ujety do wysokosci
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wynosi 623 tys. zt i jest rowny odpisowi ustalonemu na
dzien 31 grudnia 2014 r. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow nie nastgpito.
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4.5.14. Naleznosci handlowe i pozostate

Nota 14

30 wrzesnia 2015 r.

31 grudnia2014r.

Naleznos$ci handlowe 31085124 27 878 607
Pozostale naleznos$ci 1458122 1290551
Minus: czg$¢ dtugoterminowa (21 100) (21 217)
Cze$¢ krotkoterminowa 32522 146 29 147 941

Nalemosci handlowe

30 wrzesnia 2015 r.

31 grudnia2014r.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych

Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 31085124 27 878 607
Razem 31085124 27 878 607
Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci
Jednostki
. . Razem
niepowiazane
1 stycznia 2014 r. 2094 292 2094 292
Utworzenie odpisu 995 008 995 008
Naleznos$ci spisane .Wtrakcw okresu jako nie$ciggalne (497 141) (497 141)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wptaty) (238 177) (238 177)
31 grudnia2014r. 2 353982 2 353982
Jednostki
. . Razem
niepowiazane
1 stycznia 2015 r. 2353982 2353982
Utworzenie odpisu 517 724 517 724
Naleznosci spisane .wtrakcus: okresu jako nie$ciggalne (163 387) (163 387)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wptaty) (378 631) (378 631)
30 wrzesnia 2015 r. 2 329 688 2 329 688
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Naleznosci pozostate

Nalezno$ci pozostale 30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia2014r.
Wadia, kaucje wptacone 535 007 474 164
Nalezno$ci z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 717 181 382 596
Zaliczki 63 460 309 445
Inne 142 474 124 346
Razem 1458 122 1290551
Dlugoterminowe 21100 21217
Krotkoterminowe 1437022 1269 334

4.5.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 15

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych do kategorii
srodkéw pienieznych Grupa klasyfikuje $rodki pieniezne zgromadzone w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty krotkoterminowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy.

30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 3241093 15 820 227
Lokaty krétkoterminowe 500 452 7 017 026

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

3741 545 22 837 253

Wptyw poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci na zmiane stanu srodkéw pienieznych na dzien 30
wrzesnia 2015 r. przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

4.5.16. Kapitat zaktadowy

Nota 16
Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit 40.000.000 zt i sktadat
sie z 8.000.000 zdematerializowanych akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Jednoczesnie w dniu 24 sierpnia 2015 r. zostata podjeta przez NWZ uchwata w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem w
catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i warrantdw subskrypcyjnych oraz przyjecia regulaminu programu motywacyjnego dla
Zarzadu Jednostki Dominujace;.

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 1.600.000,00 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 320.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Celem
Warunkowego Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii B
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na podstawie powyziszej
uchwaty zgodnie z warunkami programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu. Rejestracja
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy zostata dokonana w dniu 2
wrze$nia 2015 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spdétka nie emitowata akcji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu.
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Zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego w 2015 r.

Na dzien 31 grudnia 2014 Spotka dziatata w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig,
a struktura oraz wielkos¢ kapitatu zaktadowego przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia2014r.

Wartos$¢ Wartosc¢
Udzialowiec Ilo§¢ udzialow nominalna nominalna Udzial %
jednego udzalu udzialow
AAT Sweden Holding 11 AB 2432 16 607 40 388 224 71%
LOCK SYNDICATION S.C.A. 971 16 607 16 125 397 29%
Razem 3403 56 513 621 100%

Zmiany udziafowcdw oraz struktury kapitatu zaktadowego w spdfce z ograniczonq odpowiedzialnosciqg

W dniu 20 stycznia 2015 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw AAT Holding Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki wraz z  wytgczeniem prawa pierwszenstwa
dotychczasowego wspdlnika AAT Sweden Holding Il AB do objecia nowo ustanowionych udziatow. W
wyniku podjetych uchwat LOCK Syndication S.C.A. objat 4.712 nowych udziatéw o warto$ci nominalne;j
16.607 zt kazdy. Podwyzszanie zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 5 lutego 2015
r. W efekcie podwyzszenia kapitatu, LOCK Syndication S.C.A. stat sie podmiotem dominujgcym wobec
Spotki i zwiekszyt swdj udziat w Spdtce z 29% do 70%. Kapitat zaktadowy Spotki po podwyzszeniu
wyniost 134.765.805 zt i dzielit sie na 8.115 udziatéw po 16.607 zt kazdy.

Przeksztafcenie Jednostki Dominujgcej w spétke akcyjng

W dniu 27 marca 2015 r. zgromadzenie wspdlnikéw Jednostki Dominujacej podjeto uchwate o
przeksztatceniu AAT Holding Sp. z 0.0. w spdétke akcyjng AAT Holding Spétka Akcyjna. W wyniku
przeksztatcenia kapitat zaktadowy Spoétki zostat podzielony na 134.765.805 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 10
kwietnia 2015 r. Poszczegdlni wspdlnicy zachowali swoje udziaty w kapitale zaktadowym zgodne ze
strukturg w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zmiany struktury kapitatu zaktadowego w spdfce akcyjnej

W dniu 30 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AAT HOLDING (NWZ) podjeto uchwate
o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 94.765.805 ztotych do kwoty 40.000.000 ztotych w
drodze umorzenia 94.765.805 akcji zwyktych imiennych nabytych od akcjonariuszy Spoétki nieodptatnie
w celu umorzenia, a nastepnie scaleniu pozostatych akcji w stosunku 5 do 1. Nabycie akcji wtasnych
miato miejsce w dniu 30 czerwca 2015 r., natomiast rejestracja w Sadzie Rejestrowym obnizenia
kapitatu zaktadowego oraz scalenia akcji nastgpita w dniu 21 sierpnia 2015 .

Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito w celu umorzenia akcji wtasnych na zasadach
przewidzianych w art. 360 § 2 pkt 1) kodeksu spdétek handlowych, a kwota uzyskana z obnizenia
kapitatu zaktadowego (94.765.805,00 ztotych) zostata ujeta w dniu rejestracji obnizenia na osobnym,
wyodrebnionym w tym celu kapitale rezerwowym Spotki. Kapitat ten moze by¢ przeznaczony wytacznie
na pokrycie strat Spotki i zostat wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym w pozycji Kapitat rezerwowy z
umorzenia akcji.
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W wyniku czynnosci obnizenia kapitatu zaktadowego oraz scalenia akcji zarejestrowanych w dniu 21

sierpnia 2015 r. udziat poszczegdlnych akcjonariuszy w strukturze kapitatu zaktadowego nie ulegt

Zmianie.

W dniu 4 wrzesnia 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spoétki. W
wyniku przeprowadzonej oferty publicznej akcje Spotki zostaty przeksztatcone w akcje na okaziciela
oraz ulegty dematerializacji. W dniu 25 wrzesnia 2015 r. nastagpit przydziat akcji objetych ofertg dla
akcjonariuszy, ktérzy wzieli udziat w IPO. Nowi akcjonariusze nabyli caty pakiet nalezacy dotychczas do
AAT Sweden Holding Il AB, w zwigzku z czym z dniem 25 wrzesnia 2015 r. spotka ta przestata byc
akcjonariuszem Jednostki Dominujgce;.

W dniu 4 wrzesnia 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki
a takze zostata przeprowadzona oferta publiczna akcji Spétki. W zwigzku z ofertg publiczng akcje Spofki
zostaty przeksztatcone w akcje na okaziciela oraz ulegty dematerializacji. Oferta publiczna objeta
istniejgce akcje nalezagce do AAT Sweden Holding Il AB oraz Lock Syndication S.C.A. W wyniku
przeprowadzenia oferty publicznej nastgpito zbycie catosci akcji przystugujgcych AAT Sweden Holding
[l AB. Przydziat akcji nowym akcjonariuszom zostat dokonany w dniu 25 wrzesnia 2015 r. Nowi
akcjonariusze nabyli caty pakiet nalezacy dotychczas do AAT Sweden Holding Il AB, w zwigzku z czym z
dniem 25 wrze$nia 2015 r. spétka ta przestata by¢ akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej. Akcje Spofki
zostaty dopuszczone do obrotu publicznego i z dniem 5 pazdziernika zadebiutowaty na Rynku rynku
rownolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje oznaczone sg przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLAATHLO0OO018, notowane sg w systemie notowan
ciggtych pod nazwa skrécong "AATHOLD" i oznaczeniem "AHL".

udzial
Okres zakonczony wspélnika /
30 wrze$nia2015 r. akcjonariusza
Wartos$ ¢ udzialéw na 1 stycznia, z czego 56 513 621
AAT Sweden Holding Il AB (2432 udzialy po 16.607 zi) 40 388 224 71%
LOCK SYNDICATION S.C.A. (971 udzialy po 16.607 zt) 16 125 397 29%
Wydanie udzialow w dniu 20 stycznia 78252184
LOCK SYNDICATION S.C.A. (4712 udzialy po 16.607 zt) 78 252 184
Struktura kapitalu zakladowego po podniesieniu z dnia 20 stycznia 134 765 805
AAT Sweden Holding Il AB (2432 udzialy po 16.607 zi) 40 388 224 30%
LOCK SYNDICATION S.C.A. (5683 udziaty po 16.607 zt) 94 377 581 70%
Struktura kapitalu zakladowego po przeksztalceniu wSA wdniu 10 kwietnia 134 765 805
AAT Sweden Holding Il AB (40.388.224 akcje po 1 zi1) 40 388 224 30%
LOCK SYNDICATION S.C.A. (94.377.581 akcji po 1 zt) 94 377 581 70%
Obnizenie kapitalu w drodze umorzenia w dniu 21 sierpnia (94 765 805)
AAT Sweden Holding Il AB (28.400.544 akcje po 1 z1) (28 400 544)
LOCK SYNDICATION S.C.A. (66.365.261 akcji po 1 zt) (66 365 261)
Struktura kapitalu zakladowego po obnizeniu 40 000 000
AAT Sweden Holding I AB (11.987.680 akcje po 1 zt) 11 987 680 30%
LOCK SYNDICATION S.C.A. (28.012.320 akcji po 1 zt) 28 012 320 70%
Struktura kapitalu zakladowego po scaleniu akcji wdniu 21 sierpnia 40 000 000
AAT Sweden Holding Il AB (2.397.536 akcji po 5 zi) 11 987 680 30%
LOCK SYNDICATION S.C.A. (5.602.464 akcji po 5 z1) 28 012 320 70%
Struktura kapitalu zakladowego po IPO z dnia 25 wrze$nia - stan na 30 wrze$nia 40 000 000
LOCK SYNDICATION S.C.A. (zachowany pakiet 5.602.464 akcji) 28 012 320 70%
Nationale-Nederlanden OFE (nabyty pakiet 951.006 akcji) 4755030 12%
pozostali akcjonariusze (nabyte lgcznie 1.446.530 akcji) 7232650 18%
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Oprocz powyzszych zmian w strukturze kapitatu zaktadowego, w dniu 24 sierpnia 2015 r. zostata
podjeta przez NWZ uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz
emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu
do akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego i warrantow subskrypcyjnych oraz przyjecia
regulaminu programu motywacyjnego dla Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

Kapitat z potgczenia

W roku 2008 nastgpito potaczenie Spoétki ze spdtkg AAT Trading Sp. z 0.0. (w 100% zalezng), w wyniku
ktérego powstat kapitat z potgczenia w kwocie 201,3 min zt. W roku 2009 nastgpito potgczenie Spofki
ze spo6tka Novus Security sp. z 0.0. (w 100% zalezng), w wyniku ktérego powstat kapitat z potgczenia w
kwocie 6,0 min zt. W obu przypadkach Spdtka wystepowata jako spdtka przejmujaca.

Wyptacone dywidendy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie wyptacata dywidendy oraz nie
podjeta decyzji o jej wyptacie. Jednostka Dominujgca posiadata w tym okresie umowe kredytu
bankowego z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A., ktéra zawierata klauzule ograniczajaca
wyptaty z kapitatéw (patrz Nota 17. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek).

Dywidendy w kwocie 173 tys. zt oraz 90 tys. zt wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym odpowiednio w okresach zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 r. oraz 30 wrzesnia 2014
r. dotyczyty wyptat z zysku dokonanych przez Spodtke zalezng Polon-Alfa sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. na rzecz udziatowcdéw mniejszosciowych tej spdtki iobcigzyty wartosé
udziatéw niekontrolujgcych w kapitatach.

4.5.17. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Nota 17
- Zobowigzania dtugoterminowe

30 wrze$nia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Pozyczki od jednostki powigzanej - 89 578 637
Kredyty bankowe 86 825 000 93 600 000
Razem 86 825 000 183 178 637

- Zobowigzania krétkoterminowe

30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Kroétkoterminowa cze$¢ kredytow 6 650 000 5900 000
Razem 6 650 000 5900 000
Kredyty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Jednostka Dominujgca posiadata
nastepujacy kredyt bankowy:

1. Kredyt w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.) zaciggniety na mocy
umowy z dnia 9 grudnia 2014 r., na ktéry sktada sie:
o Kredyt terminowy na kwote 100.000.000 zt;
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e linia kredytowa do kwoty 10.000.000 zt.
Kredyt terminowy przeznaczony jest na sptate (refinansowanie) istniejgcego zadtuzenia finansowego,
natomiast linia kredytowa przeznaczona jest do wykorzystania w celu finasowania dziatalnosci
biezacej.
Ostateczny termin sptaty kredytu terminowego przypada na dzien 12 listopada 2019 r., a linii
kredytowej na dzien 9 grudnia 2015 r., z zastrzezeniem, Zze linia kredytowa zostanie wodwczas
automatycznie przedtuzona na kolejny rok, o ile w dacie tej nie wystgpi naruszenie umowy.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujgca zawarta z PKO BP S.A. aneks do ww. umowy
kredytowe] uwzgledniajgcy plany upublicznienia akcji Spétki. Zmiany do umowy w gtéwnej mierze
objety zabezpieczenia kredytu. Zgodnie z postanowieniami aneksu zobowigzania Spétki zwigzane z
kredytem sg zabezpieczone umowg przelewu wierzytelnosci z tytutu polisy ubezpieczeniowej majatku
Spotki, zastawem rejestrowym i finansowym na rachunkach bankowych Spétki, zastawem rejestrowym
na akcjach Spoftki, zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy i praw nalezgcych do Spétki, zastawem
rejestrowym na znaku towarowym, zastawem rejestrowym na udziatach w jednostce zaleznej,
zastawem rejestrowym na ogdéle praw i obowigzkdow w jednostce zaleznej, hipotekami na
nieruchomosciach Spétki oraz odpowiednimi oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji. Warunki
finansowe oraz harmonogram sptaty kredytu nie ulegty zmianie.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i oparte o wskazniki WIBOR 1M, 3M lub 6M (do wyboru przez
Spoétke) powiekszone o marze banku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka sptacita raty kapitatowe kredytu w
wysokosci 4.500 tys. zt oraz dokonata przedptaty w wysokosci 1.600 tys. zt.

W okresie poréwnawczym (zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 r.) Jednostka Dominujgca posiadata
nastepujacy kredyt bankowy:

2. Kredyt w PKO BP S.A. zaciggniety na mocy umowy z dnia 22 sierpnia 2007 r. podpisanej przez
Spétke z konsorcjum bankdéw Grupy NORDEA. W wyniku przejecia NORDEA Bank Polska S.A. przez
PKO BP S.A., w 2014 r. w prawa i obowigzki kredytodawcy wstapit PKO BP S.A.

Kredyt zostat w catosci sptacony (refinansowany) nowym kredytem zaciggnietym w banku PKO BP S.A.

(opisanym powyzej w punkcie 1) w grudniu 2014 r. Zgodnie z umowa, ostateczny termin jego sptaty

przypadat na 22 sierpnia 2015 .

Kredyt sktadat sie z:

o Kredytu terminowego na kwote 164.500.000 zt,

e Kredytu rewolwingowego do kwoty 15.000.000 zt.
Zobowigzania Spotki zwigzane z kredytem byty zabezpieczone zastawem rejestrowym na wszystkich
udziatach Spotki, zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy i praw nalezgcych do Spotki, zastawem
rejestrowym na znaku towarowym, zastawem rejestrowym na udziatach w jednostce zaleznej oraz
ogole praw i obowigzkdéw w jednostce zaleznej, oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
97 Prawa Bankowego.

Oprocentowanie kredytu byto zmienne i oparte o wskazniki WIBOR 1M, 3M lub 6M (do wyboru przez
Spotke), powiekszone o marze banku.
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Aktywa Spdtki jako zabezpieczenie sptaty kredytow.

Wszystkie aktywa Jednostki Dominujgcej w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz okresie
poréwnawczym byty przedmiotem zastawu rejestrowego (zastaw na zbiorze rzeczy i praw) jako
zabezpieczenie nastepujgcych umdw kredytowych:

e umowy kredytowej z PKO BP S.A. (dawniej NORDEA Bank Polska S.A.) do dnia sptaty kredytu,
tj. do 9 grudnia 2014 r.;
e umowy kredytowej z PKO BP S.A. od dnia udzielenia kredytu, tj. od 9 grudnia 2014 r.

Pozyczki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz okresie porownawczym Spoétka
posiadata pozyczki dtugoterminowe od jednostek powigzanych wyzszego szczebla, zaciggniete na
mocy umow zawartych miedzy Spdtkg a AAT Sweden Holding | AB w dniu 29 sierpnia 2007 r., 11
wrzesnia 2007 r. oraz 28 wrzesnia 2010 r., na kwote, odpowiednio: 9.750.661,07 EUR, 4.178.854,74
EUR oraz 2.987.750,00 EUR. Dnia 20 stycznia 2014 r. AAT Sweden Holding | AB zawarto z Lock
Syndication S.C.A. umowe przelewu wierzytelnosci, na podstawie ktorej dokonano przelewu
wierzytelnosci z pozyczek.

Pozyczki byty przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz refinansowanie
zadtuzenia.

Ostateczny termin sptaty pozyczek przypadat na 2027 r. (pozyczki zaciggniete w dniu 29 sierpnia 2007
r.oraz 11 wrzeénia 2007 r.) oraz w 2017 r. (pozyczka z 28 wrzesnia 2010 r.).

Pozyczki nie byty zabezpieczone i byty oprocentowane wg stopy statej (pozyczki zaciggniete w dniu 29
sierpnia 2007 r. oraz 11 wrze$nia 2007 r.) oraz wedtug stopy zmiennej (pozyczka z 28 wrzes$nia 2010 r.)
opartej na wskazniku EURIBOR 12M powiekszonym o marze.

W listopadzie 2014 r. oraz w styczniu 2015 r. wszystkie trzy pozyczki zostaty w catosci rozliczone
poprzez sptate pieniezng oraz potrgcenie z wierzytelnoscig Spotki w stosunku do Lock Syndication
S.C.A. z tytutu optacenia nowych udziatéw.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa zobowigzan zostata przedstawiona w Nocie 4.5.12 Instrumenty finansowe
niniejszego sprawozdania finansowego.

4.5.18. Rezerwy

Nota 18

Odprawy

emerytalne, Premie dla

rentowe i Nagrody Niewykorzystane kadry
Stan na dzien: posmiertne jubileuszowe urlopy kierowniczej Razem
31grudnia2014r. 1265002 2266317 1165 027 202 463 4898 809
Czes¢é dlugoterminowa 1213508 2114 361 - - 3327869
Cze$¢é krédtkoterminowa 51494 151 956 1165 027 202 463 1570 940
30 wrzesnia 2015 r. 1202799 2161739 896 888 - 4261426
Czesé dlugoterminowa 1195 054 2131408 - - 3326 462
Czes¢ krotkoterminowa 7745 30331 896 888 - 934 964
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Rezerwy na Swiadczenia pracownicze szacowane przez aktuariusza przedstawia tabela ponizej.
Zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi w Grupie Kapitatowej wartos$¢ rezerw na swiadczenia
pracownicze jest szacowana przez aktuariusza na koniec drugiego oraz czwartego kwartatu w kazdym
roku obrotowym. Zaprezentowane ponizej stany rezerw s3g zgodne z raportem aktuariusza
sporzadzonym na 30 czerwca 2015 r. i zaktualizowane o kwoty faktycznie wyptacone w trzecim
kwartale 2015 .

Odprawy
emerytal ne-, o Nagrody Razem
rentowe i jubileuszowe

posSmiertne
1 stycznia 2014 r. 917 351 1907 716 2 825 067
Koszty zatrudnienia w biezagcym okresie 50 637 103 109 153 746
Odsetki 39 499 78 819 118 318
Wyptacone $wiadczenia (40 932) (312 360) (353 292)
Straty aktuarialne - ujete w wyniku finansowym - 489 033 489 033
Straty aktuarialne - ujete w innych catkowitych 208 447 _ 208 447
dochodach
31 grudnia 2014 r. 1265 002 2 266 317 3531 319
Czesé diugoterminowa 1213508 2114 361 3327 869
Czes¢ krotkoterminowa 51 494 151 956 203 450
1 stycznia 2015 r. 1265 002 2 266 317 3531 319
Koszty zatrudnienia w biezacym okresie 42 477 70 711 113 188
Odsetki 15 638 27 878 43516
Wyptacone $§wiadczenia (43 750) (121 625) (165 375)
S_traty (zyski) aktuarialne - ujgte w wyniku _ (81 542) (81 542)
finansowym
Straty (zyski) aktuarialne - ujete w innych
catkowitych dochodach (76 568) (76 568)
30 wrzesnia 2015 r. 1202 799 2161 739 3 364 538
Czes¢ diugoterminowa 1195054 2131 408 3 326 462
Czesé krdtkoterminowa 7745 30 331 38 076

Wycene aktuarialng na dzient 30 czerwca 2015 r. oparto o nastepujgce podstawowe zatozenia:

‘Wycena na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Stopy dyskonta 3,00% 2,50%
Sredni zakladany-r.ocznywzrost 2.8%-3.0% 2.8%-3.0%
podstaw kalkulacji rezerwy emerytalno-

rentowe, nagrody jubileuszowe

Inflacja (rocznie) 2,50% 2,50%

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane przez Grupe:

Niewykorzystane Premie dla kadry

. LN Razem
urlopy kierowniczej

1 stycznia2014 r. 984 423 192 016 1176439
Utworzenie 649 227 202 463 851 690
Wykorzystanie - (176 756) (176 756)
Rozwigzanie (468 623) (15 260) (483 883)
31 grudnia2014 r. 1165027 202 463 1367 490
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 1165027 202 463 1367 490
1 stycznia 2015 r. 1165027 202 463 1367 490
Utworzenie 383 855 - 383 855
Wykorzystanie - (155 529) (155 529)
Rozwigzanie (651 994) (46 934) (698 928)
30 wrzesnia 2015 r. 896 888 - 896 888
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 896 888 - 896 888
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4.5.19. Zobowigzania handlowe i pozostate

Nota 19
Zobowiazania handlowe

30 wrze$nia 2015 r. 31 grudnia2014r.
Zobowiazania handlowe od jednostek powigzanych - -

Zobowigzania handlowe od jednostek pozostatych 18 583 622 10 693 754
Rozllc?zeme} mig¢dzyokresowe kosztow zaprezentowane jako 27 954 276 066
zobowigzania

Razem 18 611 576 10 969 820

Zobowiazania pozostale

30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia2014r.

Zobowigzania publiczno-prawne 2102 759 2301078
Inne zobowigzania 175183 150 658
Razem 2277942 2451736
Razem zobowiazania handlowe i pozostale 20889 518 13 421 556

4.5.20. Podatek dochodowy

Nota 20
Okres zakonczony 30 wrzesnia

2015 2014
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy 2560798 1498 195
Podatek dochodowy (czg$¢ biezgca) 2560 798 1498 195
Powstanie/odwr6cenie réznic przejsciowych (193 924) (646 157)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona) (193 924) (646 157)
Podatek dochodowy 2 366 874 852 038

Efektywna stopa podatkowa

Okres zakonczony

30 wrze$nia 2015 r. 30 wrzesnia 2014 r.

Zysk przed opodatkowaniem 10946 723 3391709
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa 19,00% 2079877 19,00% 644 425
Koszty trwale niestanowiagce kosztow uzyskania 1,19% 130674 3,70% 125569
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nieuj¢te w podatku 1,16% 126 872 2.56% 86 960
odroczonym

Pozostale korekty 0,27% 29 451 -0,14% (4 916)
Podate.k wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z 2366 874 852 038
calkowitych dochodow

4.5.21. Zysk na akcje

Nota 21

Jak opisano w nocie 16. Kapitat zaktadowy, w kwietniu 2015 roku nastgpit wzrost liczby akcji w wyniku
przeksztatcenia Jednostki Dominujgcej w spdtke akcyjng. Ponadto, w dniu 30 czerwca 2015 r. NWZA
Jednostki Dominujacej podjeto decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 94.765.805
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ztotych do kwoty 40.000.000 ztotych w drodze umorzenia 94.765.805 akcji nabytych nieodptatnie od
akcjonariuszy Spotki w celu umorzenia a nastepnie scaleniu pozostatych akcji w stosunku 5 do 1.
Nabycie akcji w celu umorzenia nastgpito w dniu 30 czerwca 2015 r. a rejestracja obnizenia kapitatu
zaktadowego oraz scalenia akcji nastgpita w dniu 21 sierpnia 2015 .

Kalkulacja zysku na akcje zostata dokonana przy uwzglednieniu wskazanych powyzej operacji nabycia
akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz scalenia akcji. Zostaty one uwzglednione retrospektywnie
dla kazdego z okresdéw objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym. Zysk podstawowy (réwny
rozwodnionemu) na akcje za poszczegdlne okresy objete niniejszym sprawozdaniem przedstawiat sie

nastepujgco:
Okres zakonczony 30 wrzesnia
2015 2014
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (z4) 8579 849 2539 671
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 7 387 443 2 397 535
Zysk podstawowy/rozwodniony przypadajacy na jedng akcje (zh) 1,16 1,06

Ponizej przedstawiono wptyw zmian w kapitale zaktadowym Jednostki Dominujgcej na Srednig wazong
liczbe akcji przyjeta do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.

2015 2014
Liczba akcji na dzien 1 stycznia 3354 775 2 397 535
Wplyw emisji, umorzenia oraz scalenia akcji w okresie 4 032 668
Srednia wazona ilos¢ akcji za okres zakoficzony 30 wrzesnia 7 387 443 2 397 535
4.5.22. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nota 22
PozZyczki otrzymane od jednostek dominujgcych wyzszego szczebla
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015r. 2014 r.
pozyczki otrzymane od AAT Sweden Holding I
AB/LOCK Syndication S.C.A. - na poczatek okresu 89578637 121234936
odsetki naliczone i zaptacone 497 083 -
odsetki skapitalizowane - 8801011
wycena walutowa - roznice kursowe 1139094 808 783
rozliczenie - potracenie wierzytelnos$ci (78 252 184) -
rozliczenie - sptata pieni¢zna (12 465 547) -
pozyczki otrzymane od AAT Sweden Holding I i 130 844 730

AB/LOCK Syndication S.C.A. - na koniec okresu

Wynagrodzenie cztonkow kluczowego kierownictwa

Okres zakonczony 30 wrze$nia

w tysigcach zlotych 2015 2014
Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2269 2299
Razem 2269 2299

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spodtki w okresie zakoriczonym 30 wrzeénia 2015 r. otrzymali
wynagrodzenie w kwocie tgcznej 4 tys. zt.
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Transakcje Grupy dokonywane z podmiotami powigzanymi z cztonkami Zarzqdu lub Rady Nadzorczej

Nadzien
OKres zakoriczony 30 wrzesnia 30 wrze$nia 31 grudnia
2015r. 2014 r. 2015 . 2014 r.

Horus Zbigniew Raczynski sp.k. Horus Zbigniew Raczynski sp.k.
koszty operacyjne 1471 449 1472259  zobowiqgzania - -
przychody 1880 167 naleznosci - -
Mint & Mint sp. zo.o. Mint & Mint sp. zo.o.
przychody - 4185  zobowigzania - -
koszty - - naleznosci - -
API - EKO sp. zo.o. API - EKO sp. zo.o.
przychody 10 397 6376  zobowiqzania - 510
koszty 835 naleznosci -
CMA sp. z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k. CMA sp. z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k.
przychody 33219 37935 zobowiqzania 504 504
koszty operacyjne (ushugi 30171 22858  naleznosci 5031 4950

monitorowania)
koszty operacyjne (najem) 23911 19424

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi miaty typowy charakter i odbywaty sie na warunkach
rynkowych.

4.5.23. Zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

Nota 23
W dniu 5 pazdziernika 2015 r., w wyniku przeprowadzonej oferty publicznej, akcje Spétki
zadebiutowaty na Rynku Gtéwnym Gietdy Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4.6.Podpisy

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 16 listopada 2015 r.

Warszawa, 16 listopada 2015 r.

Mariusz Raczynski Jacek Antczak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE AAT HOLDING S.A.

Jednostka Dominujgca sporzgdza swoje sprawozdanie jednostkowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

5.1.Jednostkowy bilans.

AAT HOLDING S.A.
Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do petnych zlotych)
AKTYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa trwale 51 188 007 51 143 441 47 022 561 46 968 765
Wartos$ ci niematerialne i prawne
Inne warto$ci niematerialne i prawne 39382 52 944 53225 65 565
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - - -
39 382 52 944 53 225 65 565
Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale 5558 497 5786 561 5192 691 4752 844
grunty (W tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 1008 162 1 008 162 1 008 162 1 008 162
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 878 947 925 307 1506 823 1521110
urzadzenia techniczne i maszyny 565 396 537 585 369 895 379 760
$rodki transportu 2921 100 3126 659 2289013 1 828 749
inne $rodki trwale 184 892 188 848 18 799 15063
Srodki trwale w budowie 130 114 14 471 188 230 53 068
Zaliczki na $rodki trwale w budowie - - 64 163 45 000
5688 611 5801032 5445 084 4 850 912
Inwestycje dlugote rminowe
Dhugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych 44 027 108 43 187 118 39991 491 39 000 036
-udzialy lub akcje 37372 166 37372 166 37372 166 37372 166
-udzielone pozyczki 6 654 943 5814953 2619 325 1627 870
w pozostalych jednostkach - instrumenty pochodne 113299 824 759 - -
Inne inwestycje dlugoterminowe - - - -
44 140 407 44 011 877 39 991 491 39 000 036
Dhlugoterminowe rozlicze nia mie dzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1173 924 1135481 1390 654 2 837523
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 145 683 142 107 142 107 214 729
1319 607 1277 588 1532 761 3052 252
Aktywa obrotowe 73 956 852 64 899 798 70 012 210 72 284 576
Zapasy
Materialy 61 021 51 156 90 101 109 066
Towary 40 947 733 29 362 991 24 703 662 30 514 089
41 008 754 29 414 147 24 793 763 30 623 155
Naleznosci krétkote rminowe
Nalezno$ci od jednostek powigzanych
z tytulu dostaw i ustug 4 887 880 4633 335 3765 675 2955377
inne - - 189 -
Naleznosci od pozostalych jednostek
z tytulu dostaw i ustug 26262 199 24 135 692 24 062 363 26314 417
z tytulu podatkow 567 101 198 468 2193 747 269 119
inne 153 150 157 514 154 630 161 924
31870 330 29 125 009 30176 604 29 700 837
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych - udzielone pozyczki - - 1533 057 1533 057
w pozostatych jednostkach - udzielone pozyczki - - 2 000
srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 807 483 5837083 13 133 263 9521 697
Inne inwestycje krotkoterminowe - instrumenty pochodne 34 861 235 645 - 681 300
842 344 6072 728 14 666 320 11 738 054
Krétkoterminowe rozlicze nia mi¢ dzyokresowe 235424 287 914 375523 222530
AKTYWA RAZEM 125 144 859 116 043 239 117 034 771 119 253 341
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AAT HOLDING S.A.
Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do petnych ztotych)
PASYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kapital wlasny -17 964 091 -22016830 -111612388  -133 157 180
Kapitat zakladowy 40 000 000 134 765 805 56 513 621 40 388 224
Kapitat zapasowy 39128 752 39128 752 33220 363 33220 363
Kapital rezrwowy z umorzenia akeji 94 765 805 - - -
Kapital z polaczenia spolek -207 254 760 -207 254 760 -207 254 760 -207 254 760
Kapitat z aktualizacji wyceny - instrumenty pochodne - - - 551 853
Zysk/(Strata) netto 15396 112 11 343 373 5908 388 -62 860
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 143 108 950 138 060 069 228 647 159 252 410 521
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 848 352 1 188 707 910 845 428 419
- dlugoterminowa 335318 335318 335318 -
- krétkoterminowa 513 034 853 389 575 527 428 419
848 352 1188 707 910 845 428 419
Zobowiazania dlugote rminowe
Wobec jednostek powiazanych 19 000 000 19 000 000 108 578 637 149 844 730
Wobec pozostalych jednostek 86 825 000 88 550 000 93 600 000 77 499 570
kredyty i pozyczki 86 825 000 88 550 000 93 600 000 77 499 570

105 825 000 107 550 000 202 178 637 227 344 300

Zobowiazania krotkote rminowe

Wobec jednostek powigzanych 8937 837 8062 483 8254 437 8437903
z tytulu dostaw 1 ustug 8 522 489 7 187 398 7 985 826 8 022 555
inne - odsetki od obligacji 415 348 875 085 268 611 415 348

Wobec pozostalych jednostek 27 195 666 21016 483 17 241 303 15 894 510
kredyty i pozyczki 6 650 000 6 400 000 5900 000 377 941
inne zobowigzania finansowe - - - -
z tytulu dostaw 1 ustug 16 504 812 11 509 300 8990 219 13721 134
2 tytulu podatkow, cel, ubezpieczefi  innych 4034 451 3 095 077 2349 199 1789 572
Swiadczen
inne 6403 12 106 1 885 5863

Fundusze specjalne 283 394 223 818 42 533 285 021

36 416 897 29 302 784 25 538 273 24 617 434

Rozlicze nia miedzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe

- krétkoterminowe 18 701 18 578 19 404 20 368
18 701 18 578 19 404 20 368
PASYWA RAZEM 125 144 859 116 043 239 117 034 771 119 253 341
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5.2.Jednostkowy rachunek zyskéw i strat.
AAT HOLDING S.A.
Rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do pelnych zlotych)
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2015 - 01.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
-w tym od jednostek powigzanych 3580 355 2447 415 1241682 1107222
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1075 900 1304 386 397 416 430 582
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 107 207 535 102 965 065 41137 436 39 347 528
108 283 435 104 269 451 41 534 852 39778 110
Koszty dzialalno$ci operacyinej
Amortyzacja (970 759) (948 360) (355 938) (302 253)
Zuzycie materialow i energii (1055 338) (1049 7206) (342 955) (344 969)
Uslugi obce (7 024 504) (5 065 674) (3 512 404) (1740 116)
Podatki i oplaty (805 969) (389 858) (147 671) (136 753)
Woynagrodzenia (15 007 585) (13 984 593) (4 541 614) (4 411 745)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (3 107 644) (2 866 340) (875 155) (846 241)
Pozostale koszty rodzajowe (850 017) (1 004 946) (191 014) (306 709)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow (75 972 466) (72416 143) (29 146 933) (27 603 604)

(104 794 282)

(97 725 640)

(39 113 684)

(35 692 390)

Zysk ze sprzedazy 3489 153 6543 811 2421168 4 085 720
Pozostale przychody operacyijne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 1 346 863 61 041 6 699 326
Inne przychody operacyjne 554 981 229 795 191 743 57574
1901 844 290 836 198 442 57900
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (486 103) (347 563) (122 157) (108 352)
Inne koszty operacyjne (173 508) (55 403) (30 092) (19 677)
(659 611) (402 966) (152 249) (128 029)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 4731 386 6431 681 2 467 361 4015591
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach: 18 826 659 9908 768 4954 384 -
- w tym od jednostek powigzanych 18 826 659 9908 768 4954 384 -
Odsetki: 65 037 177 792 8 624 78 050
- w tym od jednostek powigzanych - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Inne 148 161 - - -
19 039 857 10 086 560 4963 008 78 050
Koszty finansowe
Odsetki (4242211) (13220 382) (1211 239) (4 471 902)
- w tym dla jednostek powigzanych (1411820) (9715748) (308 263) (3306 306)
Inne (1.355392) (906 173) (1 068 908) (392 392)
(5597 603) (14 126 555) (2 280 147) (4 864 294)
Zysk z dzialalno$ci gospodarcze j 18 173 640 2 391 686 5150 222 (770 653)
Zysk brutto 18 173 640 2 391 686 5150 222 (770 653)
Podatek dochodowy (2777 528) (2 454 5406) (1097 482) (1 029 285)
Zysk netto 15396 112 (62 860) 4 052 740 (1799 938)
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5.3.Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych.

AAT HOLDING S.A.
Rachunek przeplywow pieni¢znych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do petnych ztotych)

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
Prze plywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 15396 112 (62 860)
Korekty razem: (20 870 895) (793 460)
Amortyzacja 970 759 948 360
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 1720 981 822 904
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (14 655 526) 3369 342
Zysk z dzialalno$ci inwestycyjnej (1 269 465) (61 041)
Zmiana stanu rezerw (62 493) (40 204)
Zmiana stanu zapasow (16 110 169) (7 754 061)
Zmiana stanu nalezno$ci (1 695 378) (4 111 315)
Zrn.lana.l stanu.zobowgzan krcgtkotermmowych, z 9 886 095 5160 097
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 344 301 872 458
Prze plywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (5474 783) (856 320)
Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ ci inwestycyine j
Whplywy 20 839 418 9971 309
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 2011 509 61 041
Z aktywow finansowych, w tym: 18 827 909 9910 268
w jednostkach powigzanych (dywidendy) 18 826 659 9908 768
w jednostkach powigzanych (udzialy) -
w pozostatych jednostkach 1250 1500
- splata udzielonych pozyczek 1250 1 500
Wydatki (4310 835) (3 466 819)
Nabycie WNIP oraz rzeczowych aktywow trwalych (1 808 275) (1737 349)
Na aktywa finansowe, w tym: (2 502 560) (1729 470)
w jednostkach powiazanych - udzielone pozyczki (2 502 560) (1725 970)
w pozostatych jednostkach - (3 500)
udzielone pozyczki (3 500)
Prze plywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijne j 16 528 583 6 504 490
Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowe j
Wplywy - -
Kredyty i pozyczki -
Wydatki (22 654 854) (6 872 565)
Splaty kredytow i pozyczek (18 565 547) (3 100 000)
Wykup dluznych papierow wartosciowych
Odsetki (4 089 307) (3 626 289)
Inne wydatki finansowe - (146 276)
Prze plywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (22 654 854) (6 872 565)
Prze plywy pieni¢zne netto razem (11 601 054) (1224 395)
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych (12 325 780) (1228 641)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 133 263 10 746 093
Srodki pieniezne na koniec okresu 807 483 9 521 697
- W tym 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 283 394 283 021
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5.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
AAT HOLDING sp. z o0.0.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kapital wlasny na poczatek okresu (111 612 388) (133 874 943) (133 874 943)
Kapital wlasny na poczatek okresu po korektach (111 612 388) (133 874 943) (133 874 943)
Kapital zakladowy na poczatek okresu 56 513 621 40 388 224 40 388 224
Zmiany kapitatu zakladowego
zwigkszenia z tytutu: (16 513 621) 16 125 397 -
- wydania udziatow 78 252 184 16 125 397 -
- umorzenia akcji wlasnych nabytych nieodplatnie (94 765 805) - -
Kapital zakladowy na koniec okresu 40 000 000 56 513 621 40 388 224
Kapital zapasowy na poczatek okresu 33220 363 17 453 841 17 453 841
Zmiany kapitatu zapasowego
zwickszenia z tytuhu: 5908 389 15 766 522 15 766 522
- z podziatu zysku 5908 389 15766 522 15766 522
zmniejszenia z tytuhu: - - -
- pokrycia straty - - -
- podniesienie kapitatu podstawowego - - -
Kapital zapasowy na koniec okresu 39 128 752 33220 363 33220 363
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - (228 770) (228 770)
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia z tytutu: - 228 770 780 623
- aktualizacja wyceny instrumentéw pochodnych - 228 770 780 623
zmnigjszenia z tytuhu: - - -
- aktualizacja wyceny instrumentéw pochodnych - -
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - 551 853
Kapital z polaczenia spélek na poczatek okresu (207 254 760) (207 254 760) (207 254 760)
Kapital z polaczenia spétek na koniec okresu (207 254 760) (207 254 760) (207 254 760)
Kapital rezrwowy z umorzenia akcji na poczatek okresu - - -
zwigkszenia 94 765 805 - -
- z tytulu umorzenia akcji nabytych nieodplatnie 94 765 805 - -
Kapital rezrwowy z umorzenia akcji na koniec okresu 94 765 805 - -
Zysk/(Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 5908 388 15 766 522 15 766 522
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 5908 388 15766 522 15766 522
zmniejszenia z tytuhu: (5908 388) (15 766 522) (15 766 522)
- przeniesienie na kapitat zapasowy (5908 388) (15 766 522) (15 766 522)
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - - -
Whynik netto
zZysk netto 15396 112 5908 388 (62 860)

Kapital wlasny na koniec okresu

(17 964 091)

(111 612 388)

(133 157 180)
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5.5.Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta zostato sporzagdzone zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi. Nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym
Emitenta na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r., ktére réwniez zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta zastosowano te same zasady (polityki)
rachunkowosci i metody kalkulacji i wyceny, co przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci
podano w petnych ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

Zasady rachunkowosci i metody kalkulacji i wyceny w skréconym Srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta:

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne.

Srodki trwate oraz wartoici niematerialne i prawne amortyzowane sg liniowo poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o niskiej wartosci (nie przekraczajacej kwot
okreslonych w przepisach podatkowych) sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do
uzytkowania.

W przypadku zakupu przedmiotéw, ktorych jednostkowa wartosc nie przekracza 500 PLN wydatki te
uznawane sg za nabycie materiatow bez wzgledu na przewidywany okres uzytkowania. Zasady te
stosuje sie odpowiednio do nabycia wartosci niematerialnych i prawnych.

O ile nie wptywa to w sposdb istotny na znieksztatcenie wyniku finansowego stosowane sg stawki
amortyzacyjne okreslone w przepisach podatkowych.

W przypadku stwierdzenia wystgpienia trwatej utraty wartosci Srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych dokonywane sg odpisy aktualizujgce.

Odpisy aktualizujgce obcigzajg pozostate koszty operacyjne w miesigcu w ktdérym ustalono, iz nastgpita
trwata utrata wartosci.

Inwestycje.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce ich
wartosé.

Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedftug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie
od tego, ktdra z nich jest nizsza.
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Zapasy.

W przypadku towaréw handlowych, materiatdéw oraz produktéw i wyrobéw gotowych prowadzone sg
przy pomocy programu komputerowego ksiegi pomocnicze zapewniajgce ewidencje ilosciowo-
wartosciowg, w ktérej dla kazdego skfadnika ujmuje sie obroty i stany w jednostkach naturalnych i
pienieznych.

Rozchod aktywdw wyzej wymienionych nastepuje metodg FIFO, czyli przyjmujac, ze rozchdod ten
wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktére spodtka najwczesniej nabyta
(wytworzyta).

Aktywa te ewidencjonowane sa w cenie nabycia.

W  przypadku materiatéw wydawanych do zuzycia bezposrednio po zakupie dopuszcza sie
odstepowanie od wymogu prowadzenia ich ewidencji iloSciowo-wartosciowej pod warunkiem, ze
dotyczy to materiatdw nabytych w niewielkich ilosciach, w szczegdlnosci materiatow stuzgcych
dziatalnosci ogdlnoadministracyjnej (materiaty biurowe, srodki czystosci itp.)

Materiaty te odnoszone sg bezposrednio w koszty w cenie zakupu.
Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe.

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisdow na konkretne zagrozone naleznosci.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji
wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ostatni dzien
roboczy poprzedzajacy ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwy na zobowigzania.
Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy sg tworzone, w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych w kwotach oszacowanych naktadéw
na ich swiadczenie.

Spotka tworzy rezerwy (dokonuje RMB) na niewykorzystane urlopy pracownicze.

Pracownicy Spétki nie sg uprawnieni do nagrdd jubileuszowych za dtugoletni staz pracy i wyzszych niz
ustawowe odpraw emerytalnych. Wartos$é rezerw na $wiadczenia emerytalne rentowe i posmiertne
jest ustalana przez aktuariusza.

Rdéznice kursowe.

Wycena sktadnikow aktywow i pasywoéw wyrazonych w walucie obcej dokonywana jest na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody uzyskane w walutach obcych przelicza sie na ztote zgodnie z zasadami okres$lonymi w
ustawie tzn. wedtug kursu S$redniego ogtaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu.
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Koszty poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie
tzn. wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzien poniesienia kosztu.

Instrumenty finansowe.

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z umow leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

* aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

¢ pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

 pozostate zobowigzania finansowe.
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Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych w skréoconym srédrocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zmiany wielkosci szacunkowych obejmowaty w szczegdlnosci:

1. Kalkulacje odpiséw na przeterminowane i zagrozone naleznosci
Jednostki
. . Razem
niepowiazane
1 stycznia2014 r. 1887 555 1887 555
Utworzenie odpisu 653 771 653771
Nalezno$ci spisane w trakcie okresu jako nie§ciggalne (308 358) (308 358)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wplaty) (230039) (230 039)
31 grudnia2014r. 2002929 2002929
Jednostki
. . Razem
niepowiazane
1 stycznia2015 . 2002929 2002929
Utworzenie odpisu 486 103 486 103
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako nie§ciggalne (158 590) (158 590)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wplaty) (297 195) (297 195)
30 wrzesnia 2015 r. 2033 248 2033248
2. Kalkulacje rezerw oraz rozliczert miedzyokresowych biernych
Rozliczenia
Odprawy emerytalne, Niewykorzystane mi¢dzyokresowe Razem
rentowe, po§ miertne urlopy bierne - zobowigzania
z tytutu dostawi ustug
"l stycznia 2014 r. - 468 623 145 363 613 986
Utworzenie 335318 575527 236911 1147 756
Wykorzystanie - (145 363) (145 363)
Rozwigzanie (468 623) - (468 623)
31 grudnia2014r. 335318 575 527 236911 1147 756
Cze$¢ diugoterminowa 335318 - - 335318
Cze$¢ krotkoterminowa - 575527 236911 812 438
0
"1 stycznia 2015 . 335318 575 527 236 911 1147 756
Utworzenie - - 15252 15252
Wykorzystanie - - (236 911) (236 911)
Rozwigzanie - (62 493) - (62 493)
30 wrze§nia 2015 r. 335318 513 034 15252 863 604
Cze$¢ diugoterminowa 335318 - 335318
Cze$¢ krotkoterminowa - 513034 15252 528 286
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3. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.09.2015 31.12.2014
Ujemne réznice przejsciowe:

Naliczone a nie zaptacone odsetki od obligacji, kredytow 415 348 268 611

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 1672 460 1644 181

Odpisy aktualizujagce warto$¢ zapasow 621 000 621 000

Rezerwy na odprawy emerytalne rentowe i po§miertne 335318 335318

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 513 034 575 527

Rezerwy na pozostale koszty - 236 911

Roéznice przejsciowe jednostek zaleznych dziatajacych w

. . 3406 943 3494 843
formie spdtek komandytowych

Korekta ceny nabycia towaréw - rachunkowos¢

. - - 142 841
zabezpieczen

Ujemne réznice przejs$ciowe razem 6 964 104 7 319 232
Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach - -
Wartos¢ brutt kt tytulu od datk

arto$¢ brutto aktywa z tytulu odroczonego podatku 1323180 1390 654
dochodowego
Odpis aktualizujacy - -
Wartos ¢ netto aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 1323180 1390 654
Dodatnie r6znice przejsciowe:

Roéznice przejsciowe jednostek zaleznych dziatajacych w

formie spolek komandytowych 451 351 -

Amortyzacja srodkow trwalych o warto$ci poczatkowej

ponizej 3.500 zt 186 047 -

Wycena instrumentéw finansowych odniesiona na wynik -

IRS 148 161 -
Dodatnie réznice przej$ciowe razem 785 559 -
Wartos$ ¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 149 256 -
Kompensata - 149 256 -
Wykazane w bilansie aktywa z tyt. odroczonego podatku

Y vt gopo 1173924 1390 654

dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa na odrocony podatek
dochodowy
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