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Spis tresci:

Wstep
Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych
Opis czynnikéw i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacy znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe
Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
reprezentowanym okresie.
Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych
Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy tacznie w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposob

wptynaé na wszystkie wyniki finansowe.
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l. Wstep

Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od 01.07.2015 -
30.09.2015 sporzadzone zostaty na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa, nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane
finansowe za Ill kwartat 2015 i dane poréwnawcze za lll kwartat 2014.

W przedstawionych danych poréwnawczych zachowana jest zasada porédwnywalnosci.
W przedstawionych w sprawozdaniu finansowym okresach Emitent nie dokonywat zmian zasad
polityki rachunkowosci.

Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
zamieszczone dane w raporcie za Ill kwartat 2015 zostaty sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich
poréwnywalno$é przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnie z formg jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardéw izasad rachunkowosci oraz
przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym korektach z tytutow rezerw
W okresie Il kwartatu 2015r. nie wystgpity zmiany.

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystgpita zmiana stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Informacja o korekcie odpiséw aktualizacyjnych

W Il kwartale 2015 Spoétka nie dokonata korekty odpiséw aktualizacyjnych.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktoérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

W dniach 30.07- 31.07.2015 r. z inicjatywy Akimatu w Astanie odbyty sie spotkania robocze i wizje
lokalne specjalnie do tego celu powofanej komisji w celu wypracowania sposobu podtgczenia
instalacji pozyskiwania mikrosfery "Eko Sphere KZ" do systemu zrzutu popiotu Elektrocieptowni TEC-
2. W spotkaniach i wizjach lokalnych uczestniczyli:

1) ze strony Elektrocieptowni - Naczelny Dyrektor i Kierownik kottowni,

2) ze strony Instytutu "KazNIPIEnergoprom" S.A - Naczelny Specjalista Dziatu hydrotechnicznego,
Naczelny Projektant Dziatu ciepto-mechanicznego, Naczelny Inzynier Dziatu hydrotechnicznego

3) ze strony ,,Eko Sphere KZ"- Prezes Zarzadu, Gtéwny Projektant, Generalny Wykonawca.

Ustalono, Ze istnieje techniczna mozliwos¢ pobierania pulpy popiotowo-zuzlowe] bezposrednio
z przepompowni bagiernych nr 1 i 2 Elektrocieptowni TEC-2 w celu podawania jej do instalacji
pozyskiwania mikrosfery "Eko Sphere KZ" i nastepnie jej zwrotu do bagierni. Dokonano wizji lokalnej
w rejonie bagierni nr 1 i 2 w kottowni Elektrocieptowni i ustalano miejsce lokalizacji pomp i
rurociggdw do pobierania i zwrotu pulpy. Zbadano rdéwniez wizualnie mozliwos$¢ utozenia
popiotociggdw do pobierania i zwrotu pulpy wzdtuz istniejgcych estakad systemu zrzutu popiotu na
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terenie Elektrocieptowni i wzdtuz trasy systemu zrzutu popiotu od ogrodzenia Elektrocieptowni do
instalacji pozyskiwania mikrosfery.

W wyniku przeprowadzonych spotkania roboczego Strony przyjety rozwigzanie zaproponowane przez
naszego Gitéwnego Projektanta. Jest to rozwigzanie catkowicie bezpieczne dla Elektrocieptowni.
Rozwigzanie takie przyniesienie réwniez dla Emitenta wymierne oszczednosci z uwagi na
zainstalowanie pomp na terenie Elektrocieptowni, dzieki czemu Emitent nie musi montowac
kolejnego transformatora. Ponadto Strony ustality, ze do ogrzewania zaktadu Emitenta postuzy para
poprowadzona z Elektrocieptowni.

Podczas spotkania roboczego przyjeto nastepujgcy sposob dalszego postepowania. "Eko Sphere KZ"
zawrze niezwfocznie umowe z Instytutem na wykonanie projektu na pobieranie i zwrot pulpy
z Elektrocieptowni do instalacji pozyskiwania mikrosfery. Ponadto "Eko Sphere KZ" zawrze réwniez
umowe z niezalezng organizacjg, ktdra wykona badanie istniejgcej estakady systemu zrzutu popiotu
Elektrocieptowni w celu ustalenia mozliwosci utozenia dwéch dodatkowych rurociggédw oraz zleci
wykonanie badan topograficzno-geodezyjnych na obszarze od ogrodzenia Elektrocieptowni do naszej
instalacji pozyskiwania mikrosfery.

Po wykonaniu wskazanych wyzej zaleconych czynnosci nastgpi "przepiecie" instalacji do pozyskiwania
mikrosfery "Eko Sphere KZ" do nowego, catkowicie bezpiecznego dla Elektrocieptowni rurociggu
dzieki czemu zakfad rozpocznie prace na parametrach ktére byty pierwotnie zaktadane.

W dniu 01.09.2015r. otrzymano informacje od Koncernu Halliburton o rozpoczeciu dostaw
mikrosfery szarej frakcji F-450 w ramach kontraktu, o ktérym Spdtka informowata w raportach
biezgcych nr 70/2014 oraz wczesniejszych 11/2014 i 67/2014.

W czasie, trwajgcych od poczatku drugiego kwartatu 2015 roku, ustalen zostaty wytypowane
lokalizacje do wysytki towardw w nastepujgcych krajach: Holandia, Norwegia, Wielka Brytania
i Szkocja. Pierwsza dostawa zostanie wystana do Norwegii.

Od dnia 23.09.2015 roku Spétka dokonata zmiany gtéwnego banku obstugujacego, tj. z Deutsche
Bank Polska S.A. na ING Bank Slaski S.A. W zwigzku z dokonang zmiang ING Bank Slaski SA przejat
wszystkie kredyty obrotowe Emitenta. Zmiana zostata przeprowadzona z uwagi na korzystniejsze
warunki finansowe zaoferowane przez ING Bank Slaski SA, ktére przetoig sie na dogodniejsze
warunki obstugi kredytéw zaciggnietych przez Emitenta.

W dniu 02.11.2015r. Spodtka przeniosta réwniez kredyt inwestycyjny na zakup parceli gruntowej
z Deutsche Bank Polska S.A. do ING Bank Polska S.A.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa za trzy kwartaty 2015 r. w stosunku do trzech kwartatéw 2014
roku

Dziatalnos¢ operacyjna

W okresie 9 miesiecy 2015 spdétka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 17.336,8 tys. PLN.
Zrealizowane przychody sg nieznacznie nizsze od planowanych na trzy kwartaty 2015 roku. nalezy
podkresli¢, ze osiggniety zysk nie ulegt zmianie w stosunku do planu.

Wiekszos$¢ przychoddéw wypracowanych przez Spétke pochodzi ze sprzedazy produktédw i ustug
towardéw i materiatéw.

Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport.
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Przychody ze sprzedazy za 9 m-cy 2015 roku oraz za 9 m-cy 2014 roku
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Koszty biezgce
Pochodng przychoddw sg koszty biezgce Spétki, nad ktérymi sprawowana jest okresowa kontrola -
miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztéw, ktére sg nastepnie poréwnywane z planem wraz
z konsultacjg Zarzadu. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych kosztéw, a zarazem ponoszenie
jedynie uzasadnionych , bez ktérych nie mozna prowadzi¢ dziatalnosci.

Wynikiem prowadzenia gtéwnie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobdéw, ktéry w ogdlnej wartosci przychodéw wynosi 51% za 9 m-cy
2015 roku przy nizszym poziomie — 48% w 2014 roku. Wyniki uzyskane przy poréwnywalnych
przychodach i produkcji w tonach, zysk na sprzedazy za trzy kwartaty 2015 wynidst 26% przy 36% w
2014 roku. Poréwnanie wynikéw za 9 m-cy 2015 z porownywalnym okresem 2014 jest trudne, gdyz
byt to wyjatkowy okres. Wynika to z tego, ze w 2014 byty bardzo wysokie ceny sprzedazy szarej
mikrosfery frakcji 500 mikrondéw, a wtasnie sprzedaz tej mikrosfery byta o 25% wieksza niz w 2015
roku. Od Il pétrocza 2014 ceny sprzedazy mikrosfery szarej frakcji 500 mikrondw, w zwigzku ze
spadkiem cen ropy naftowe] na rynku swiatowym, spadty o ca 20-25% i w praktyce utrzymujg sie do
dnia dzisiejszego na tym poziomie. Bardzo dobrg marze zysku na sprzedazy w roku 2015, Spdtka
osiggneta dzieki doskonatej technologii pozwalajgcej produkowac i sprzedawac¢ wiecej frakcji
drobnych 80-150 mikrondw, jak tez poprzez zwiekszang ilos¢ sprzedazy biatej mikrosfery. Wynik ten
uzyskalisSmy mimo wyzszych kosztéw materiatdéw pomocniczych, jak tez podwyzek ptac.

W pozostatej czesci kosztéw dziatalnosci podstawowej Spotki nastgpito utrzymanie
podobnego poziomu udziatu kosztédw sprzedazy w uzyskanych przychodach. Po 9 m-cach 2015 roku
koszty sprzedazy wyniosty 2,1% sprzedazy a w analogicznym okresie 2014 roku koszty te byty na
poziomie 2,0 %. Jest to gtéwnie spowodowane stale zmniejszanymi kosztami pozyskania mikrosfery
jako surowca. Natomiast udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w przychodach w 2015 roku wzrdst do
poziomu 16% przychoddéw, natomiast w 2014 roku poziom kosztéow zarzadu utrzymywat sie na
poziomie 12% przychoddéw. Wzrost kosztéw zarzadu jest spowodowany gtdéwnie wzrostem wartosci
amortyzacji z dokonywanych stale w spétce inwestycji oraz wzrostem wynagrodzen. W 2015 roku
nastgpit wzrost ogdlnego poziomu kosztéw dziatalnosci spétki w stosunku do osigganych
przychodéw. Po 9 m-cach 2015 roku udziat kosztéw dziatalnosci podstawowej w uzyskiwanych
przychodach stanowit 73%, natomiast w 2014 roku wskaznik ten ksztattowat sie na poziomie 63% co
znacznie obnizyto rentownos¢ sprzedazy. Sytuacja ta gtownie spowodowana jest wiekszg sprzedazg
mikrosfery szarej frakcji 500 mikronéw w br. roku , ktérej rentownosc¢ jest nizsza w stosunku do
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biatej. Ponoszone koszty dziatalnosci sg pod biezgcg kontrolg Zarzadu oraz wynikiem negocjacji z
dostawcami.

Udziat kosztéw dziatalnosci w przychodach po 9 m-cach 2015 roku oraz za 9 m-cy 2014 roku

9 m-cy 2014r. 9 m-cy 2015r.

Wyniki

Nalezy podkresli¢, ze po 9 miesigcach 2015 roku nastgpito nieznaczne zmniejszenie przychodéw (7%)
w stosunku do analogowego okresu roku 2014. Uzyskany poziom przychoddw umozliwit jednak
Spoétce wypracowac znaczny zysk netto, ktéry na koniec wrzesnia 2015 roku wyniést 5.139,7 tys. zt
(przy zysku 8.055 tys. zt w 2014 roku).

Realizacja przyjetej przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej dziatalnosci
rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie, dodatniego wyniku
na sprzedazy. Przy 7% spadku przychoddéw ze sprzedazy (w stosunku do trzech kwartatéw roku
poprzedniego), przy jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztéw biezgcej
dziatalnosci na dziatalnosci podstawowej Spétka uzyskata dodatni, znaczny wynik na sprzedazy, ktdry
na koniec wrze$nia 2015 roku wynidst 4.549 tys. zt. przy zysku na sprzedazy w 2014 roku na poziomie
6.867 tys zt. (spadek 33% w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku).

W pordéwnaniu do 2014 roku w 2015 roku uzyskano przychody ze sprzedazy na nizszym o 7%
poziomie. Natomiast zysk na sprzedazy spadt do poziomu 4.549 tys$ zt. Spadek zysku za 9 m-cy br. byt
spowodowany gtéwnie:

1) zmniejszeniem cen sprzedazy produktow o 8-10%

W pierwszym kwartale 2014r. rozpoczeta sie wojna na Ukrainie, co spowodowato, ze w ramach
wprowadzenia przez Zachdd sankcji wobec Rosji, od kwietnia producenci ze Standéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej rozpoczeli masowa sprzedaz na rynkach swiatowych taniej ropy. Spowodowato to
duza podaz ropy naftowej powodujac drastyczny spadek jej cen. Efektem tego bylo znaczne
zmniejszenie ilosci prowadzonych "tradycyjnych" odwiertéw gdzie stosowana byfa szara mikrosfera,
gtéwnie frakcji 500 mikronéw. Analizujac okres 9 m-cy 2014 i 2015 roku jest wyraznie widoczne, ze w
1-szym pétroczu 2015r. ceny na mikrosfere szarg frakcji 500 mikronéw na rynkach $wiatowych ulegty
zmniejszeniu o 20- 25% przy rownoczesnym spadku wolumenu sprzedazy szarej mikrosfery nawet o
30% w poréwnaniu z 2014r. Eko Export tylko dzieki posiadaniu bardzo nowoczesnej linii
technologicznej, ktéra pozwolita na state zwiekszanie sprzedazy frakcji drobnych szarej mikrosfery,
gtownie 150 mikronéw znacznie zminimalizowato skutki zmniejszenia cen na frakcje 500 mikrondw
oraz utrzymato ten spadek na poziomie 8-10%.

2) zwiekszeniem kosztéw amortyzacji o 17% spowodowane zwiekszeniem majatku
Spofki,

3) w 2015 nastgpit wzrost kosztéw wynagrodzen o 10%,
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4) zwiekszenie kosztéw remontéw majatku spoétki o 22%,
5) zwiekszenie kosztow mediéw o 15%,
6) zwiekszenie kosztow ustug obcych dotyczacych analiz 0 69%.

Zmniejszenie cen sprzedazy oraz zwiekszenie kosztéw poszczegdlnych kosztow dziatalnosci spotki
miaty decydujacy wptyw na zmniejszenie, i tak wysokiej rentownosci na sprzedazy. Spétka oczekuje w
najblizszym czasie na zwiekszenie ilosci odwiertdéw prowadzonych na swiecie, a co za tym idzie
poprawy koniunktury na mikrosfere.

Wynik netto znacznie obnizajg powstate koszty rdéznic kursowych, koszty odsetek oraz
podatek dochodowy tj. ok 1,8 min zt. Jednak Spétka minimalizuje straty z tego powodu gdyz
wszystkie przychody i wiekszo$¢ dokonywanych ptatnosci (kredyty, ptatnosci za towar, pozyczka do
spotki-corki na budowe nowej fabryki w Astanie itp.) jest w EUR, wiec koszty réznic kursowych w
praktyce sprowadzajg sie tylko do ksiegowego zapisu wyniku wyceny bilansowej pozyczek
udzielonych w ciggu roku do spétki-corki na cele inwestycyjne.

Tabela: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskow i Strat po 9 m-cach 2015, 2014 roku

Pozycja

Wykonanie
9 m-cy 2014r.

Wykonanie
9 m-cy 2015r.

Wynik na sprzedazy

6 867 671,00

4 549 126,66

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

7021 472,70

3 982 067,07

Wynik na dziatalnosci gospodarczej 9 920 973,69 |6 089 643,37
Wynik na brutto 9920 973,69 |6 089 643,37
\Wynik na netto 8 055 090,69 |5 139 719,37

Rysunek: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskdéw i Strat po 9 m-cach 2015 i 2014 roku
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Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spotki wynoszg 94.187 tys. zi, a ich struktura jest typowa do
spotek produkcyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy takze sie zalicza. W poréwnaniu do stanu za 9
m-cy ubiegtego roku suma bilansowa zwiekszyta sie az 0 13.083 tys. zt tj. 0 16%.

Podstawowym czynnikiem wptywajagcym na wzrost wartosci majatku jest znaczne
zwiekszenie kapitatéw wtasnych Spoétki (emisja akcji oraz zysk netto za lata 2011-2014) oraz majgtku
obrotowego - poziomu krétkoterminowych aktywéw finansowych i rzeczowych aktywoéw trwatych.
Stan zapaséw na koniec wrzesnia 2015 roku wynosit 15.564 tys. zt. Nastgpito wiec zwiekszenie stanu
zapasow o 1,7 min zt, co wptyneto na ptynnosé finansowa. Jednak wysoki stan magazynowy zwigzany
jest z realizacjg zamowien, ktérego celem byto zabezpieczenie poziomu stanu magazynowego wobec
realnego zagrozenia dotyczacego ciggtosci produkcji oraz sezonowoscig dostaw materiatow. W
trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia gotdwke zablokowang w zapasach poprzez biezace
zmniejszanie ich stanu.

Przy planowanym wzroscie produkcji i sprzedazy biatej mikrosfery z 15 % udziatu w catosci
sprzedazy w roku 2014 do 55-60 % w roku 2015, konieczne jest posiadanie przez Spoétke pewnej ilosci
catej palety produktdw biatej mikrosfery, jako niezbednej rezerwy magazynowej dla zabezpieczenia
ptynnosci sprzedazy w catym 2015 roku.

Taki sposdb produkcji (w duzych partiach) powoduje zmniejszenie kosztu jednostkowego
produkowanej mikrosfery i wptywa na wzrost zysku netto.

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych na koniec
wrzesnia byto 8.443 tys zt. Naleznosci te wynikajg gtéwnie z tytutu sprzedazy produktow. Aktualnie
Zarzad Spofki realizuje stopniowe odzyskanie tych srodkéw, w celu zwiekszenia ptynnosci finansowej
i mozliwosci zakupu wiekszej ilosci surowca.

Znaczng pozycjg aktywdéw obrotowych stanowig inwestycje krotkoterminowe, w ktérych oprécz
posiadanej przez Spétke na kontach bankowych gotdwki znajduje sie udzielona Spdtce-cérce Eko
Sphere KZ pozyczka celowa z przeznaczeniem na budowe fabryki w Kazachstanie. Pozyczka bedzie
sptacana dostawami mikrosfery.

Majatek trwaty spotki bedacy w posiadaniu Spoétki jest znaczny i stanowi az 37% ogdlnego

poziomu aktywoéw, tj. 34.702 tys zt. Na majatek trwaty sktadajg sie gtéwnie budynki, maszyny oraz
grunty ktére zapewniajg zdolnosci produkcyjne spétki. Do korica wrzesnia 2015 roku nastgpit znaczny
przyrost wartosci posiadanego rzeczowego majgtku (wzrost 0 2,8 min zt tj. 0 11%).
Znaczny poziom wartosci niematerialnych i prawnych jest podyktowany wydatkami poniesionymi na
patent i dokumentacje zwigzang z produkcjg mikrosfery. tgczne wydatki to 342 tys. Euro. Zgodnie
z przyjetg strategig spotki, kazda kolejna spotka-corka, ktdra bedzie budowata fabryke do
stacjonarnego pozyskiwania mikrosfery, bedzie obcigzona takimi kosztami. Koszty patentu nie bedg
juz ulegac¢ zwiekszeniu, jedynie nieznacznie mogg rosng¢ koszty dokumentacji. Wynika to z faktu, ze
kolejne elektrownie, w ktérych planujemy budowe fabryki, sg zdecydowanie wieksze od elektrowni w
Astanie, gdzie aktualnie prowadzona jest inwestycja.

W przypadku Zrédet finansowania posiadanego majagtku, czyli pasywéw, na dzien 30.09.2015r.
wartosé kapitatu wtasnego wynosi 64.642 tys. zt, co stanowi az 69% ogdlnego poziomu pasywow.
Pozostatg czesé pasywow tj. 31% - stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

W strukturze zobowigzan gtdwne to zobowigzania handlowe wobec dostawcéw oraz zobowigzania
wobec bankdéw i pozyczkodawcdw , ktére dostarczajg srodki w ramach kredytu obrotowego i
pozyczek oraz z tytutu podatkéw i ubezpieczen.
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Wskazniki

Wskazniki

Jedn.
miary

9 m-cy
2014

9 m-cy
2015

Wartosci
rekomen-
dowane

- Wskazniki rentownosci

ROE
(wynik netto/sredni
wtasnego*)

stan kapitatu

%

17,64%

8,46%

15-25%

ROA
(wynik netto/sredni stan aktywéw ogdétem*)

%

12,53%

5,86%

5-8%

Rentownosc sprzedazy (ROS)
(wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy
i zréwnane z nimi)

%

36,66%

26,24%

3-8%

Rentownos¢ netto
(wynik netto/przychody ogétem)

%

43,00%

29,65%

5-15%

- Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezgcej ptynnosci |
(aktywa obrotowe/zobowiqgzania
krotkoterminowe)

wsk

2,4

3,40

1,2-2

Wskaznik szybkiej ptynnosci Il

(aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
miedzyokresowe/zobowigzania
krotkoterminowe

wsk

1,7

2,51

Wskaznik szybkiej natychmiastowej lll

(sr. pieniezne +
krotkoter.pap.wartosé/zobowigzania
krotkoterminowej))

wsk

1,2

1,9

0,1-0,2

- Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
(kapitat obcy/aktywa ogdtem)

wsk

30%

31%

55-65%

- Wskazniki rotacji i produktywnosci

Wskaznik obrotu naleznosciami
(Sredni stan naleznosci *270/przychody
ogdtem)

w dniach

103

143

Wskaznik obrotu zobowigzaniami
(sredni  stan  zobowigzan  krotkoterm.
*270/koszty ogdtem)

w dniach

272

352

Wskaznik obrotu zapasami
(Sredni  stan zapasow
dziatalnosci operacyjnej)

*270/koszty

w dniach

264

310

Przychodowos¢ pracownika
(przychody ze sprzedazy i
nimi/sr. liczba zatrudnionych)

zrownane 2

wsk

749 173

722 366

wskaznik
rosnacy

- Wskazniki poziomu kosztéw

Wskaznik poziomu kosztow
(koszty ~ operacyjne  ogdtem/przychody
ogotem)

%

63%

73%

ponizej
100%
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Whioski
Nalezy podkresli¢, ze po 9 miesigcach 2015 roku:

1. Uzyskano wysoki zysk na sprzedazy (wartos¢ 4.549 tys. zt).

2. Rentownos$¢ na sprzedazy po 9 m-cach 2015r. osiggnieto na poziomie 26%.

3. Rentownos¢ netto za 9 m-cy 2015 rok wyniosta 30%.

4. Rentownos$¢ majatku ROA i rentownos¢ kapitatéw wiasnych w 2015 roku jest na wysokim
poziomie i wyniosta odpowiednio 5,9% i 8,5% pomimo znacznego przyrostu majatku
i kapitatow wtasnych.

W 2015 roku utrzymano prawidtowa ptynnosé finansowa na kazdym poziomie.

6. Utrzymano znaczng wartos¢ przychoddéw uzyskiwanych na jednego zatrudnionego
pracownika spotki.

7. Spodtka aktualnie posiada pakiet znaczny pakiet zamdwien na najblizszy rok.

8. Zmniejszenie przychoddéw jak tez np. obnizenie marzy netto na sprzedazy (i tak jednak
wysokiej) byto gtéwnie spowodowane znaczacym opdznieniem odbioréw zamodwionego
produktu przez globalny koncern z branzy ropy i gazu.

4

2. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W omawianym okresie nie wystgpity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na
osiggniete wyniki.

3.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w reprezentowanym
okresie.

W omawianym okresie efekt sezonowosci zostat juz wyeliminowany. Spétka posiada wieloletnig
umowe na dostawy mikrosfery suchej szarej oraz zostata uruchomiona suszarnia w zaktadzie w
Astanie, ktéry dostarcza spétce mikrosfere suchg biata.

4. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W omawianym okresie nie miato to miejsca.

5. Informacja dotyczagca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacit dywidendy za 2014 rok.

6.Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb wptynaé na wszystkie
wyniki finansowe.

W dniu 12.10.2015 Zarzad otrzymat zamdwienie od Partnera z Holandii z branzy wydobywczej ropy
naftowe]j na dostawy mikrosfery szarej frakcji 450 mikronéw w roku 2016.

Wielko$¢ zamowienia to min. 791 280 EUR, tj. ca 3 345 tys. zt do 1 246 800 EUR, tj. ca 5 270 tys. zt.
Partner bedzie dostarczat naszg mikrosfere do Afryki Zachodniej bezposrednio na miejsce odwiertow.
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W dniu 26.10.2015 Zarzad otrzymat zamdwienie od Partnera ze Skandynawii na 2016 rok.
Przedmiotem zamodwienia sg mikrosfery szare i biate réznych frakcji. tgczna wartos¢ zamowienia to
2 838 tys. EUR, tj. ca 12,09 min zt.

W dniu 28.10.2015 Zarzad potwierdzit zamodwienie od wieloletniego Partnera, producenta
aluminiowych paneli elewacyjnych dla budownictwa wysokiego z Niemiec na dostawy mikrosfery
frakcji 150 mikronéw na rok 2016.

Jeden z postanowien kontraktu ustala minimalne i maksymalne ilosci, ktére Partner zobowiazuje sie
rocznie odebrad.

Zamoéwienie miesci sie w ilosciach minimalnych, ale z doswiadczenia z dwdch ostatnich lat wiemy, ze
w praktyce ilosci te sg ca 25-30% wieksze, gdyz trudno jest to okresli¢ w IV kwartale roku
poprzedniego.

Wartosé zamodwienia to 403 200 EUR tj. ca 1,7 min zt.

7.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywodw, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
W omawianym okresie nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

Prezes Zarzadu

Jacek Dziedzic
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