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Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2016 r.

Spotka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza
niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2016 r.
zakonczony 31 marca 2016 r., sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

- Wyniki finansowe za pierwszy kwartat sq
zgodne z naszymi oczekiwaniami i z
satysfakcjg moge stwierdzi¢, ze stanowiq
dobrq kontynuacje w stosunku do wysokich
wynikdw wypracowanych w ubiegtym roku.
Produkcja  osiggneta  Scisle  okreslone
planowane parametry i zblizyta sie do
rekordowego poziomu. Wyniki sprzedazy
rowniez sq satysfakcjonujgce. Po spadkach
odnotowanych pod koniec ubiegtego roku
ceny polimerow ulegty stabilizacji, dlatego
wptyw mechanizmu przenoszenia cen na
wyniki pierwszego kwartatu nie byt istotny.

Poczqtek roku byt dla Spdtki pomysiny i
jestem przekonany, ze stabilne warunki
pozwolg nam skoncentrowac sie na finalizacji
budowy nowego magazynu, a takze na
pracach zwiqzanych z inwestycjg w nowq linie
produkcyjng - powiedziat FrantiSek Rezag,
Dyrektor  Generalny i Cztonek Rady
Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA.



Najwazniejsze dane finansowe

(min EUR) | kwartat

styczen—marzec 2016 r.

Zmiana r/r

Przychody ze sprzedazy 55,1 (9,0%)
Koszty operacyjne z wytgczeniem amortyzacji (43,5) (9,3%)
Zysk EBITDA 11,6 (8,1%)
Amortyzacja (4,1) 1,5%
Zysk operacyjny (EBIT) 7,5 (12,6%)
Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych i inne przychody/(koszty) finansowe (3,7) nd.
(netto) ’

Koszty odsetkowe (netto) (2,1) 18,9%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzy$¢ podatkowa netto (1,3) 21,2%
Zysk netto 0,5 (96,7%)
Zadtuzenie netto 147,6 (1,1%)
Naktady inwestycyjne 2,2 157,8%

Marza EBITDA 21,1% 0,2 p.p.
Marza zysku operacyjnego 13,7% (0,6 p.p.)
Marza zysku netto 0,9% (22,8 p.p.)

Wielkos¢ produkcji (w tonach) 26 036 (0,6%)
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 571 0,9%
Srednia liczba pracownikéw 569 0,9%

EUR/CZK - $redni 27,040 (2,1%)
EUR/CZK - na koniec okresu 27,051 (1,8%)
EUR/USD - $redni 1,102 (2,1%)

EUR/USD - na koniec okresu 1,139 5,8%




Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po | kwartale 2016 r. skonsolidowane
przychody (przychody ze sprzedazy
produktow Spotki) uksztattowaty sie na
poziomie 55,1 mIn EUR i byty nizsze 0 9,0%
w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Gtéwng przyczyng
nizszych przychodéw ze sprzedazy byt
spadek cen polimeréw w ujeciu rok do
roku. Obecnie ceny te ustabilizowaty sie
na poziomach najnizszych od wielu
miesiecy. W pordwnaniu z rokiem
poprzednim zwiekszyt sie natomiast
wolumen sprzedazy w ujeciu tonazowym.
Mimo to zapasy produktéw gotowych
nieznacznie wzrosty w pierwszym kwartale
2016 r., gtdwnie ze wzgledu na wysoki
poziom produkgji.

W stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku, tgczne skonsolidowane
koszty  operacyjne, z  wytgczeniem
amortyzacji (netto), spadty o 9,3%, do
poziomu 43,5 min EUR, gtdwnie na skutek
dziatania mechanizmu przenoszenia cen.

W | kwartale 2016 r. zysk EBITDA osiggnat
wartos¢ 11,6 min EUR i byt o 8,1% nizszy
niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wynik jest zgodny z
prognozg ogtoszong na poczatku roku, w
ktorej Spodtka przyjeta, ze zysk EBITDA
wzrosnie do poziomu miedzy 43,0 a 49,0
min EUR. Dobry wynik na poziomie EBITDA
osiggnieto gtéwnie dzieki produkcji, ktora
zblizyta sie do rekordowego poziomu.
Spadek zysku EBITDA w ujeciu rok do roku
byt zwigzany przede wszystkim z
mechanizmem przenoszenia cen
polimerow, ktéry miat znaczacy pozytywny
wptyw na wyniki | kwartatu 2015 r. i mato
istotny wptyw na wyniki | kwartatu
biezgcego roku. Nieznaczny negatywny
wptyw na wyniki za | kwartat 2016 r. miata

aktualizacja wyceny programu opcji na
akcje.

Marza EBITDA osiggnefa poziom 21,1%, co
oznacza wzrost o 0,2 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty operacyjne

W | kwartale 2016 r. tgczne koszty
zuzytych surowcow i materiatdw wyniosty
40,0 mIn EUR i byly nizsze o 9,3% w
stosunku do analogicznego okresu 2015 .

Koszty pracownicze wyniosty tacznie 3,0
min EUR, co oznacza spadek w stosunku
do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 13,2%. Z tej kwoty 0,1 min
EUR stanowito efekt aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje w | kwartale 2016
r. (spadek o 0,6 min EUR w stosunku do |
kwartatu 2015 r.). taczne koszty
pracownicze, wyrazone w walutach
krajowych oraz bez uwzglednienia
aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje, wzrosty o ok. 2,0% w ujeciu rok do
roku. Wzrost kosztéw pracowniczych w
walutach  krajowych wynikat przede
wszystkim z waloryzacji wynagrodzen na
koniec 2015 r.

W | kwartale 2016 r. pozostate
przychody/koszty = operacyjne  (netto)
wyniosty 0,5 min EUR, tj. o 0,1 min EUR
wiecej niz w analogicznym okresie 2015 r.

Amortyzacja
W | kwartale 2016 r. wartosc
skonsolidowanych odpisow

amortyzacyjnych wyniosta 4,1 min EUR i
byta wyzsza o 1,5% od wartosci
zanotowanej w analogicznym okresie 2015
r.



Zysk operacyjny

W | kwartale 2016 r. zysk operacyjny
(EBIT) wynidst 7,5 min EUR i byt 0 12,6%
nizszy od zanotowanego w analogicznym
okresie 2015r.

Przychody i koszty finansowe

W | kwartale 2016 r. zyski/(straty) z tytutu
réznic  kursowych  oraz  pozostate
przychody/(koszty) finansowe (netto)
ztozyty sie na wartos¢ ujemng na poziomie
3,7 min EUR, wobec dodatniej wartosci 8,5
min EUR w analogicznym okresie 2015 r.
Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i
niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate przychody i
koszty finansowe. Zmiana na tej pozycji w
stosunku do roku poprzedniego byta
pochodng zmian kursu wymiany EUR/USD
- w | kwartale 2016 r. kurs dolara spadt o
blisko 5%. Spadek wartosci dolara
skutkowat niezrealizowanymi ujemnymi
roznicami  kursowymi wynikajacymi  z
aktualizacji wyceny pozycji bilansowych
denominowanych w euro, gtéwnie
pozyczek wewnatrzgrupowych
udzielonych spotce zaleznej w Egipcie.

W | kwartale 2016 r. koszty odsetkowe
(netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia
wyniosty 2,1 min EUR, co oznacza wzrost o
18,9% w stosunku do analogicznego
okresu  poprzedniego roku. Wzrost
kosztow odsetkowych w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego
wynikat ze  zwiekszenia  zadfuzenia
zewnetrznego w zwigzku z
refinansowaniem zadtuzenia Spotki
dtugoterminowymi obligacjami siedmio- i
dziesiecioletnimi. Ponadto, pomimo sptaty
kredytéw bankowych, koszty odsetkowe
obejmujg réwniez odsetki od transakcji
zamiany stop procentowych z terminem
rozliczenia przypadajgcym w czerwcu 2016
r.

Podatek dochodowy

W | kwartale 2016 r. obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego wyniosto 1,3 min
EUR, co oznacza wzrost o 21,2% w
porownaniu z analogicznym okresem 2015
r. Zobowigzanie z tytutu biezgcego
podatku dochodowego wyniosto 0,8 min
EUR, natomiast zmiana podatku
odroczonego byta wartoscia ujemna
wynoszaca 0,5 min EUR.

Zysk netto

Zysk netto za | kwartat 2016 r. wyniést 0,5
min EUR i byt nizszy 0 96,7% rok do roku,
giébwnie za sprawg niezrealizowanych
roznic kursowych.

Inwestycje

Naktady inwestycyjne w | kwartale 2016 r.
wyniosty 2,2 min EUR, co oznacza wzrost o
157,8% wobec naktadéw poniesionych w
analogicznym okresie poprzedniego roku.
W ramach tej kwoty 1,7 min EUR
przeznaczono na rozbudowe magazynow i
zaktadow produkcyjnych. Pozostata czesc
stanowita naktady na konserwacje i
utrzymanie.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Zadtuzenie netto na 31 marca 2016 r.
uksztattowato sie na poziomie 147,6 min
EUR i byto o 9,9% nizsze niz zadtuzenie
netto na 31 grudnia 2015 r. Wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA wyniost 3,41.
Spadek zadtuzenia netto w Spétce wynikat
przede wszystkim z wysokiej zdolnosci
generowania wolnych przeptywow
pienieznych, braku kosztow
nadzwyczajnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz zakonczenia programu
wykupu akcji wiasnych.



Wyniki dziatalnosci w | kw. 2016 r.

W | kwartale 2016 r. tgczna produkcja (po
odjeciu odpaddw) wyniosta 26 036 ton i
byta nizsza o 0,6% niz w analogicznym
okresie 2015 r.

Przychody ze sprzedazy witdknin dla
sektora artykutéw higienicznych stanowity
87,8%  catkowitych  przychodow ze
sprzedazy w pordéwnaniu z udziatem na
poziomie 87,4% w analogicznym okresie
poprzedniego  roku. Wysoki  udziat
sprzedazy tej grupy produktéw potwierdza
znaczacg pozycje Spoétki na rynku wtdknin
do produkcji artykutdw higienicznych.

W | kwartale 2016 r. przychody ze

sprzedazy pozostatych produktow
(przeznaczonych dla sektoréw
budowlanego, rolnego i medycznego)

wyniosty 6,7 min EUR i stanowity 12,2%
przychoddéw ogdtem.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng
przychodéw  ze  sprzedazy, Spodtka
potwierdzita niezmienng koncentracje na
szeroko pojetym rynku europejskim oraz
rosngcg obecnos¢ na rynkach Bliskiego
Wschodu. W | kwartale 2016 r. przychody
ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej
wyniosty 21,0 min EUR i stanowity 38,1%
przychodéw ogotem. W analogicznym
okresie 2015 r. przychody zrealizowane na
tym rynku wyniosty 22,1 min EUR, co
stanowito 36,5% przychodow ogdétem.

Przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
22,5 min EUR i stanowity 40,9% tgcznych
przychodéw. W analogicznym okresie
2015 r. wartosci te wynosity odpowiednio
22,4 min EUR i 37,0%.

Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach osiggnety poziom 11,6 min EUR,
czyli 21,0% przychodow ze sprzedazy

ogotem (16,1 min EUR i 26,5% w roku
poprzednim).

Prognozy na 2016 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez
Spotke  w | kwartale 2016 .
odzwierciedlajg wczesniejsze oczekiwania i
sq zgodne z ogfoszong prognoza na caty
rok 2016.

Uwzgledniajgc  wyniki uzyskane w |
kwartale 2016 r. oraz majgc na uwadze
rozwdj sytuacji na europejskim rynku
widknin, w tym oczekiwane zmiany na
rynku polimeréw, Spdtka podtrzymuje
ogtoszone wczesniej prognozy wynikdéw na
2016 r., zgodnie z ktérymi zysk EBITDA za
2016 r. uksztattuje sie na poziomie
43,0-49,0 min EUR.

Planowane taczne nakfady inwestycyjne w
2016 r. nie przekrocza poziomu 25 min
EUR.



PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r.



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 31 marca
2015r. 2016 .

(badane) (niebadane) Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 60 561 55081 (9,0%)
Zuzycie surowcow i materiatow (44 131) (40012) (9,3%)
Koszty pracownicze (3426) (2973) (13,2%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (netto) (379) (492) 30,1%
Zysk EBITDA 12 625 11 603 (8,1%)
Marza EBITDA 20,8% 21,1% 0,2 p.p.
Amortyzacja (3998) (4 059) 1,5%
Zysk operacyjny 8 627 7 543 (12,6%)
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe 10 898 113 (99,0%)
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (2 355) (3431) 45,7%
Przychody z tytutu odsetek 1 26 2453,4%
Koszty odsetkowe (1775) (2 135) 20,3%
Zysk brutto za okres 15 397 2116 (86,3%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé podatkowa (1 039) (1 259) 21,2%
Zysk netto 14 358 470 (96,7%)

Zysk/(strata) netto z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne 1227 (2 038) (266,1%)
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 1955 (3042) (255,6%)
Catkowite dochody ogétem za okres 17 540 (4611) n/a
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 1,56 0,05 (96,6%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 1,54 0,05 (96,5%)




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 31 grudnia 31 marca

2015r. 2015r. 2016r.
(badane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 185 750 181 250 176 437
Wartosci niematerialne i prawne 464 2 369 2352
Wartos¢ firmy 84276 85 857 85769
Aktywa trwate ogétem 270 490 269 476 264 558

Zapasy 31538 39538 29 245
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 54 236 54 692 48 902
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 899 28 082 37 154
Aktywa obrotowe ogétem 94 672 122 312 115301
Aktywa ogétem 365 162 391 788 379 858
Pasywa

Kapitat zaktadowy 11444 11 444 11 444
Kapitat zapasowy 9187 9451 9451
Akcje wiasne 0 (12 797) (13672)
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych 6 868 5691 2 649
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdéw pienieznych (759) 1418 (620)
Zyski zatrzymane 141 499 141 505 141 976
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe ogétem 168 239 156 712 151 227

Kredyty bankowe 42 785 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 285 17 440 17 660
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 89 751 184 806 184 708
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 148 821 202 246 202 369

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21670 23 895 24 030
Zobowigzania podatkowe 832 1824 2232
Krétkoterminowe zobowigzania wobec bankéw 25 600 7111 0
Rezerwy 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 48 102 32 830 26 263
Zobowigzania ogétem 196 923 235 076 228 631
Pasywa ogétem 365 162 391 788 379 858




Skrocony skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

2015
(badane)

Zysk brutto 15 397

(niebadane)

1729

Amortyzacja 3998 4059
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (17 507) 3933
Koszty odsetkowe 1775 2135
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 1227 (2 038)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 130 (57)

Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapaséw 11794 9 457
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci (3377) 3693
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (17 219) (2 554)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (317) (520)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (4 099) 19 836

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (846)

(2 181)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (846)

(2 181)

Zaciggniecie/(sptata) kredytéw bankowych 5926 (7 106)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych 715 (98)
Nabycie akcji wtasnych i inne zmiany w kapitale 0 (875)
Dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone (1 630) (560)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (130) 57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 881 (8 582)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8962 28 082
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych i

ich ekwiwalentéw (64) 9072
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 898 37154
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Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat Akcje rezerwowy z wyceny Zyski
zaktadowy zapasowy witasne tytutu réznic zabezpieczen zatrzymane

Kapitat
zaktadowy i
kapitaty
rezerwowe

kursowych przeptywow OEalem

pienieznych

Wypftaty z zysku - - - - - - -

Inne catkowite

dochody za okres - - - 1955 1227

(3 760)

Zysk netto za okres - -- -- -- -- 14 358 14 358

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku -- - - - - - -
zatrzymanego

Wyptaty z zysku - - - - - - -

Inne catkowite

dochody za okres - - (3043) (2038) 5081

Zysk netto za okres - - 470 470
Nabycie akcji

wtasnych (875) (875)

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku -- - - - - - -
zatrzymanego




Wybrane noty objasniajgce do srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztafcie przyjetym przez Unie
Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
i ujawnien, ktérych zamieszczenie jest wymagane w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Raport srdédroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych biegtych rewidentow Spaétki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposéb prezentacji oraz metody wyceny w
niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym s3g takie same, jak w sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Sezonowos¢ i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom sezonowosci czy tez
cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutéw higienicznych
jest w duzym stopniu niecykliczny.

Istotne zdarzenia i transakcje

W | kwartale 2016 r. nie wystgpity zdarzenia ani transakcje, ktére mogtyby mieé istotny
wptyw na interpretacje zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wynikach Spoéfki.

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkow, ktére majg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym
wartosci aktywodw, pasywow, przychoddéw i kosztéw. Przyjete wielkosci szacunkowe oraz
zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych
czynnikdow. Majgc na wzgledzie przedstawienie sytuacji finansowej Spétki w sposdb rzetelny i
jasny, szacunkow dokonuje sie celem ustalenia wartosci aktywow i zobowigzan, ktorych
wartos$¢ nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet. Rzeczywiste wyniki mogg sie rdézni¢ od
przyjetych szacunkow.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych zmian
w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.

Wykup i sptata dtuznych i udziatowych papieréow wartosciowych

Spotka dysponuje kredytem w rachunku biezgcym z limitem w wysokosci 20 min EUR. W
okresie trzech miesiecy 2016 r. Spdtka zmniejszyta saldo kredytu z 7 111 tys. EUR do O EUR i
obecnie nie korzysta z tej linii kredytowej. W | kwartale 2016 r. Spdtka nie zawierata z
bankami zadnych nowych uméw kredytowych.
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W okresie pierwszych trzech miesiecy 2016 r. Spotka nie dokonywata wykupu ani nie sptacata
zadnych dtuznych papieréw wartosciowych.

W ramach programu skupu akcji wtasnych w | kwartale 2016 r. Spétka wykupita 32,929 akcji
na kwote 875 tys. EUR, stanowigcych 0,36% jej kapitatu zaktadowego. Program zakornczono 8
lutego 2016 r. i obecnie Spétka posiada 461,470 akcji whasnych, stanowigcych 5% kapitatu
zaktadowego.

Dywidenda

W omawianym okresie srédrocznym nie wyptacono dywidendy akcjonariuszom.

Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentdéw operacyjnych na podstawie informacji
wewnetrznych dotyczacych czesci sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglagdowi przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych na
potrzeby alokacji zasobow do poszczegdlnych segmentéw i oceny wynikow ich dziatalnosci.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa okreslita jeden segment operacyjny — produkcje
wtéknin.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu srédrocznego

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych innych zdarzeniach po zakonczeniu
okresu S$rdodrocznego, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na dane prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2016 .

Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w zakresie konsolidacji

W omawianym okresie zadne zmiany w ujeciu rok do roku w tym zakresie nie wystgpity.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

W okresie pierwszych trzech miesiecy roku nie wystgpity zadne zmiany w zakresie metody
wyceny instrumentéw finansowych.

Transakcje zamiany stop procentowych

Na 31 marca 2016 r. Spdtka posiadata dwie otwarte transakcje zamiany stép procentowych,
zawarte w 2011 r. Wartos¢ nominalna tych transakcji wynosita tgcznie 98 000 tys. EUR.
Spotka zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen dla tych transakcji w zwigzku z
refinansowaniem zadtuzenia. Do dnia rozliczenia transakcji zamiany, tj. do 14 czerwca 2016
r., zmiany ich wartosci godziwej bedg odnoszone na rachunek zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa transakcji zamiany stép procentowych na 31 marca 2016 r. i 31 marca 2015
r. przedstawiata sie nastepujgco:
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Kontrahent na 31 marca 2015 r. na 31 marca 2016 r.

Ceska sporitelna (1262) (294)

ING (1264) (294)

Ogétem (2 526) (588)
w tys. EUR

Wrazliwos¢ wartosci godziwej transakcji zamiany stop procentowych

Rownolegty wzrost krzywej dochodowosci o 1% spowodowatby zwiekszenie wartosci
godziwej transakcji zamiany stép procentowych o okoto 0,3 tys. EUR na 31 marca 2016 r.
(okoto 1 mIn EUR na 31 marca 2015 r.).

Nagty i rownolegty spadek krzywej dochodowosci o 1% spowodowatby obnizenie wartosci
godziwej transakcji zamiany stop procentowych o okoto 0,2 min EUR na 31 marca 2016 r.
(okoto 0,2 mIn EUR na 31 marca 2015 r.).

Swapy walutowo-procentowe (CCRS)
Na 31 marca 2016 r. Spétka byta strong trzech transakcji swapow walutowo-procentowych.

Pierwsza z tych transakcji zostata zawarta w listopadzie 2014 r. na taczng wartos¢ nominalna
2 489 575 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 90 201 tys. CZK
(wartos¢ swapu dla strony dokonujacej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka walutowego
dotyczacego denominowanych w CZK obligacji Pegas (2,85%/2018 r.) wyemitowanych na
rynku publicznym.

Druga transakcja zostata zawarta w lipcu 2015 r. na fgczng wartos¢ nominalng 678 000 tys.
CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 25 000 tys. CZK (wartos¢ swapu
dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka stop procentowych i ryzyka
walutowego denominowanej w CZK prywatnej emisji obligacji o dacie wymagalnosci 14 lipca
2025 r., oprocentowanej wg zmiennej stopy procentowej PRIBOR 6M + 2,00% p.a.

Trzecia transakcja zostata zawarta w lipcu 2015 r. na tgczng wartos¢ nominalng 1 080 000
tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 39 852 tys. CZK (wartosc
swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka walutowego
denominowanej w CZK prywatnej emisji obligacji o dacie wymagalnosci 14 lipca 2022 r.,
oprocentowanej wg statej stopy procentowej 2,646% p.a.

Spotka wykazuje wyzej opisane swapy walutowo-procentowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej transakcji w zakresie uznanym za
czes¢ efektywng zabezpieczenia zostaty wykazane w kapitale wtasnym. Zmiany wartosci
godziwej transakcji w zakresie uznanym za cze$¢ nieefektywng zabezpieczenia zostaty
wykazane w rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa transakcji na 31 marca 2016 r. przedstawiata sie nastepujgco: Wartosc
dodatnia stanowi naleznos¢ Spatki, a wartos¢ ujemna - zobowigzanie Spotki.
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% zabezpieczanego

Kontrahent na 31 marca 2015r. na 31 marca 2016r. : .
zobowigzania
Ceska sporitelna — 90,201 min EUR 843 2 040 108%
CSOB — 25 miIn EUR -- (1 037) 100%
Ceska sporitelna — 39,852 min EUR -- (401) 100%
Ogétem 843 602 105%
w tys. EUR

Wartos¢ godziwa transakcji zamiany na 31 marca 2016 r. odpowiada wartosci naleznosci
Spotki. Obecnie transakcje te pokrywajg 105% pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
Spéftki, stanowigcych zobowigzania z tytutu publicznej emisji obligacji o wartosci nominalnej
2,5 mld CZK (pomniejszone o wartosé obligacji wykupionych przez Spétke, tj. 198 min CZK)
oraz dwdch niepublicznych emisji obligacji o wartosci odpowiednio 1 080 min CZK i 678 min
CZK.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej walutowych transakcji zamiany
Wzrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej swapow walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 31 marca 2016 r.

Spadek kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej swapow walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 31 marca 2016 r.

Walutowe kontrakty forward
Na 31 marca 2016 r. Spdtka nie byta strong zadnych walutowych kontraktow forward.
Opcje walutowe

Na 31 marca 2016 r. Spdtka posiadta otwartg pozycje na walutowej strukturze opcyjnej
zawartej w marcu 2016 r. z CSOB a.s. Struktura opcyjna ma na celu zabezpieczenie Spétki
przed ryzykiem walutowym zwigzanym z przychodami w EUR i ich zamiane na CZK w kwocie
zblizonej do kwoty wydatkowanej co miesigc przez Spotke na wyptate wynagrodzen dla
pracownikdw. W ramach struktury opcyjnej, w okresie od lipca 2016 r. do lipca 2019 r.,
Spotka ma prawo sprzedac 1,1 min EUR i kupi¢ 29,348 min CZK, jezeli kurs wymiany EUR/CZK
w dniu wygasniecia w danym miesigcu spadnie ponizej 26,68. W tym samym okresie Spotka
jest zobowigzana sprzeda¢ 1,375 min EUR i kupi¢ 36,685 min CZK, jezeli kurs wymiany
EUR/CZK w dniu wygasniecia w danym miesigcu wzrosnie powyzej 27,52.

Wartos¢ godziwa walutowej struktury opcyjnej na 31 marca 2016 r. przedstawiata sie
nastepujgco: Warto$é dodatnia stanowi naleznos¢ Spotki, a warto$é ujemna - zobowigzanie
Spofki.

Kontrahent na 31 marca 2015r. na 31 marca 2016r.
CSOB — walutowa struktura opcyjna - (387)
Ogétem - (387)

w tys. EUR
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Wrazliwos¢ wartosci godziwej walutowej struktury opcyjnej
Wzrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
struktury opcyjnej o ok. 2,1 min EUR na 31 marca 2016 .

Spadek kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej struktury opcyjnej o ok. 1,9 min EUR na 31 marca 2016 r.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielgc zysk netto za okres przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie, po uwzglednieniu (przez
pomniejszenie) wykupionych akcji wtasnych.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o Srednig wazong liczbe akcji w obrocie
(ustalang podobnie, jak w wypadku podstawowego zysku na akcje), skorygowang o skutki
ewentualnej emisji papieréw wartosciowych powodujgcych rozwodnienie (w wypadku Spoétki
jest to emisja warrantow).

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2016 r., podobnie jak w analogicznym okresie 2015 r.,
liczba akcji wyemitowanych przez Spotke nie ulegta zmianie.

Srednia wazona liczba imiennych akcji zwyktych przyjeta do obliczenia podstawowego zysku
na akcje na dzien 31 marca 2016 r. uwzglednia akcje wykupione w ramach programu skupu
akcji whasnych zakonczonego w lutym 2016 .

Srednia wazona liczba imiennych akcji zwyktych przyjeta do obliczenia rozwodnionego zysku
na akcje na dzien 31 marca 2016 r. zostata ustalona na podstawie liczby akcji przyjetej do
obliczenia podstawowego zysku na akcje, po uwzglednieniu (poprzez zwiekszenie) papieréw
wartosciowych moggcych powodowac rozwodnienie (warrantow).

Podstawowy zysk na akcje

3 miesigce zakoriczone

31 marca 2015 r. 31 marca 2016 r.
Zysk netto przypisany akcjonariuszom w tys. EUR 14 358 470
Srednia wazona liczba akcji zwyktych sztuk 9229400 8770 090
Podstawowy zysk na akcje EUR 1,56 0,05

Rozwodniony zysk na akcje

3 miesigce zakonczone

31 marca 2015 r. 31 marca 2016 r.
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy w tys. EUR 14 358 470
Srednia wazona liczba akcji zwyktych sztuk 9331910 8819670
Rozwodniony zysk na akcje EUR 1,54 0,05
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Transakcje z podmiotami powigzanymi
Poza transakcjami opisanymi powyzej, w okresie pierwszych trzech miesiecy 2016 r. Grupa

nie zawarta nowych transakcji z wykonawczymi lub niewykonawczymi cztonkami
kierownictwa.

Zatwierdzenie srédrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw Spotki zatwierdzita Srodroczne sprawozdanie finansowe 25 maja 2016 r.

Marek Modecki FrantiSek Reza¢
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Cztonek Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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