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1.0RGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa:

Siedziba:

Strona internetowa:
Sad Rejestrowy:

Numer KRS:

PKD:

REGON:

NIP:

Klasyfikacja GPW:
Przedmiot dziatalnosci:

Suwary Spétka Akcyjna

Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47
www.suwary.com.pl

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego

0000200472

22227 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
471121807

731-10-07-350

Przemyst tworzyw sztucznych. Rynek podstawowy 5 plus
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowa Suwary z nastepujgcymi podmiotami:

SUWARY

DEVELOPMENT

Nazwa

Podstawowe dane o podmiocie zaleznym Udziat podmiotu
dominujacego

WARTPOL GROUP

Kartpol Group Sp. z 0.0.
05-200 WOLOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D 100%
Numer KRS: 0000080388

’ SUWARYTECH

Suwary Tech Sp. z 0.0.
95-200, poczta PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47 100%
Numer KRS: 0000369347

SUWARY

DEVELOPMENT

Suwary Development Sp. z 0.0.
kod 95-200 PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47 100%
Numer KRS: 0000363298

Wszystkie wymienione powyzej jednostki podlegajg konsolidacji.

Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group jest
miedzynarodowg grupg firm z siedzibg w Stoney Creek w Kanadzie. Grupa produkuje szeroka game
opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji opakowan. Formy

wytwarzane przez Wentworth to formy rozdmuchowe i wtryskowe we wszystkich rozmiarach,

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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dostosowane do wszystkich technologii i wszystkich rodzajow maszyn. Produkowane przez
Wentworth pojemniki z tworzyw sztucznych sg uzywane do napojow, zywnosci, kosmetykow,
srodkéw medycznych i chemicznych oraz produktéw gospodarstwa domowego. Wérdd klientéw
Grupy znajdujg sie najwieksze miedzynarodowe koncerny w przemysle opakowan.

Wentworth posiada 13 zaktaddéw produkcyjnych zwigzanych z przetwérstwem tworzyw
sztucznych: 7 w Polsce, 5 w Kanadzie i 1 w USA. Grupa utrzymuje réwniez, o$rodki sprzedazy,
serwisu i zaopatrzenia w Wielkiej Brytanii, Argentynie i Chinach oraz 3 narzedziownie.

Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajow na catym Swiecie, a przychody spétki w
2014 roku przekroczyty 550 min zt. Grupa dziata w Polsce od 1998 r.

1.3 Zmiany w strukturze Emitenta oraz Grupie Kapitalowej Emitenta w IV kwartale
roku obrotowego 2014/2015 i ich skutki.

W IV kwartale roku obrotowego 2014/2015 obejmujgcym okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
nie nastapity istotne zmiany w strukturze Emitenta i w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.4 Zestawienie wszystKkich jednostek powigzanych z emitentem.

¢ Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

¢ Ambhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

e KajSp.zo.0., Dziatdowo

¢ Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada .

¢ Wentworth Technologies Company Limited, Stoney Creek, Kanada
¢ Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

¢  Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania

¢ Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

¢ Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
e Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

e 1543775 Ontario Inc., Stoney Creek, Ontario, Kanada

e Legitar Holdings Limited, Cypr

e Savtec Sp.zo0.0., Warszawa

e Suwary Tech Sp. z 0.0., Pabianice

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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* Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin

SUWARY

DEVELOPMENT

e Suwary Development Sp. z 0.0., Pabianice Strona | 5

¢ MCORP Technologies Inc., Ontario, Kanada
1.5 Informacja o znaczacych akcjonariuszach.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akgcji, w tym:

Seria akgji Liczba akgji Liczba gtosow
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zt.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania raportu

kwartalnego za Ill kwartat roku obrotowego 2014/2015 (13.08.2015r.)

Akcjonariusze llos¢ akcji Aﬁ:i:l:‘ya:z::j‘ilvg Liczba gtosow Akcjon::i,asté\;vlg liczby
Walter T. Kuskowski* 2830785 61,34% 2 830785 61,34%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 816 469 17,69% 816 469 17,69%
OGOLEM 4615 070 100,00% 4 615 070 100,00%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.

**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Porozumienie
* %

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2014/2015 (27.11.2015r.)

Akcjonariusze llos¢ akcji Ak;: Z:;::zj‘i'vg Liczba gtosow 'L}:::?E;Z:Zté‘xg
Walter T. Kuskowski* 2 843 546 61,62% 2 843546 61,62%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 803 708 17,41% 803 708 17,41%
OGOLEM 4615070 100,00% 4 615 070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.
**Porozumienie Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.

Porozumienie
* %

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Suwary S.A. nie posiada akcji wiasnych.
1.6 AKcje i uprawnienia do nich w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.
OSOBY ZARZADZAJACE | Liczba akcji % udziatu w Liczba % udziatu w zmiana od ostatniego
NADZORUJACE kapitale gtoséw liczbie gtosow raportu kwartalnego
zaktadowym
Walter T. Kuskowski* 2 843 546 61,62% 2 843 546 61,62% wzrost
Raimondo Eggink** 21683 0,47% 21683 0,47% bez zmian

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)

** przez podmiot zalezny

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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2. DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

2.1 Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wszystkie transakcje, ktére miaty miejsce pomiedzy
emitentem lub jednostka od niego zalezng z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach
rynkowych. Zadna z transakcji zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi nie byta transakcjg samoistnie istotna.

Na transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi sktadajg sie gtéwnie nastepujace zdarzenia :
pozyczki, obrét wyrobami gotowymi, materiatami i surowcami oraz $wiadczenie ustug licencyjnych
i wynajmu powierzchni biurowej. W wyniku tych zdarzen wystepujg pomiedzy podmiotami
powigzanymi rozrachunki. Ponizej przedstawiamy saldo rozrachunkow i wielko$¢ obrotéow na
koniec IV kwartatu roku obrotowego 2014/2015.

Pozyczki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym sporzadzonym na dzierr 30.09.2015
2015 roku wystapity rozrachunki z tytutu trzech pozyczek Suwary Development Sp. z o.o. dla
Suwary S.A. na wartos¢ ogétem 3 655 tys. PLN.

Rozrachunki
Naleznosci na dzien 30.09.2015 w tys. PLN
Grupa Suwary 5731
Grupa Wentworth 2
Zobowigzania na dzier 30.09.2015 w tys. PLN
Grupa Suwary 5675
Grupa Wentworth 3685
Obroty
Przychody na dzien 30.09.2015 w tys. PLN
Grupa Suwary 14 182
Grupa Wentworth 59
Koszty na dzien 30.09.2015 w tys. PLN
Grupa Suwary 14173
Grupa Wentworth 6672

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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2.2 Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci.

W prezentowanym okresie sprzedaz wyrobdéw Spétek Grupy Kapitatowej Emitenta nie wykazywata
sezonowosci lub cyklicznosci.

Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze produkty oferowane przez Spoétki z Grupy Kapitatowej Suwary sg
przeznaczone dla branz, ktérych dynamika sprzedazy powigzana jest z okreslonym okresem
kalendarzowym oraz warunkami atmosferycznymi. Dla Grupy Kapitatowej Emitenta IV kwartat (od
lipca do wrzesnia) jest okresem sprzedazy opakowan dla branzy budowlanej, spozywczej,
ogrodniczej oraz agrochemicznej.

Koniec kwartatu jest jednoczesnie przygotowaniem do okresu zimowego, ktory cechuje sie gtéwnie
sprzedazg opakowan dla branzy motoryzacyjnej.

2.3 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen.
Zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie IV kwartatu 2014/2015

* W dniu 27.07.2015r. Suwary S.A. otrzymata zawiadomienie z Sgdu Rejonowego dla todzi —
Srédmieécia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu w
Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiany Statutu w zakresie § 7a. Zmiany dotyczg udzielenia
Zarzadowi Spotki przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznienia do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego. (RB 13/2015 z dnia 27.07.2015r.)

* W dniu 10.09.2015 r. Zarzad emitenta podpisat aneks do umowy kredytowej o kredyt w
rachunku biezagcym, przedtuzajgcy umowe na kolejny rok (RB 17/2015 z dnia 11.09.2015 r.)

* W dniu 30.09.2015r. Spétka podpisata z Onico Trade Mark Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IPR spdtka komandytowo-akcyjna list intencyjny, w ktérym obie strony
oSwiadczyty, iz sg zainteresowane zawarciem umowy sprzedazy przedsiebiorstwa
zawierajgcego Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy. Zgodnie z podpisanym listem intencyjnym
strony ustality, ze zawarcie umowy sprzedazy Przedsiebiorstwa nastgpi w terminie do dnia 31
pazdziernika 2015r. pod warunkiem tgcznego spetnienia sie wszystkich wskazanych ponizej
warunkow:

A. Onico Trade Mark nabedzie Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy od WENTWORTH TECH,

B. Suwary S.A. otrzyma pozytywng opinie wydang przez osoby wykonujgcej due diligence
(prawne, techniczne, podatkowe),

C. Strony ustalg warunki umowy sprzedazy Przedsiebiorstwa, w szczegdlnosci ceny i warunki jej
zaptaty,

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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D. Strony uzyskajg zgody organow ich spotek na zawarcie umowy sprzedazy Przedsiebiorstwa.

(RB 25/2015 z dnia 30.09.2015r.)

Zdarzenia, ktore mialy miejsce po zakonczeniu IV kwartatu 2014/2015 do zatwierdzenia
niniejszego raportu

W dniu 12.10.2015 r. Spétka otrzymata oswiadczenie Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pana Marcina Raszki o jego rezygnacji z dniem 15 pazdziernika 2015 r. z petnienia funkgcji
cztonka Rady Nadzorczej Suwary S.A. (RB 26/2015 12.10.2015r.)

W dniu 16.10.2015 roku Rada Nadzorcza dokooptowata do swojego sktadu Pana Petre
Manzelov (RB 27/2015 16.10.2015r.)

W dniu 30.10.2015 r. emitent zawart z ONICO Trade Mark Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IPR Spdtka komandytowo-akcyjna umowe, na podstawie, ktdrej udzieli
Suwary S.A. pozyczke w kwocie 44.820 tys. PLN. Pozyczka miata zosta¢ wydana Spétce w
terminie do dnia 31.10.2015r. W umowie Strony ustality, iz w miejsce przeniesienia wtasnosci
Srodkéw pienieznych z tytutu umowy pozyczki, moze zosta¢ wydane przedsiebiorstwo
Pozyczkodawcy w sktad ktérego wchodzi m.in. Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy, ktdrego
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest przetwdrstwo tworzyw sztucznych oraz produkcja i
serwis narzedzi do maszyn wtryskowych. (RB 29.10.2015r. z dnia 30.10.2015r.)

W dniu 30.10.2015r. Suwary S.A. zawarfa z ONICO Trade Mark Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IPR Spodtka komandytowo-akcyjna umowe, na podstawie ktoérej
Pozyczkodawca w miejsce przeniesienia wtasnosci srodkédw pienieznych z tytutu umowy
pozyczki kwoty 44.820 tys. PLN, wyda przedsiebiorstwo w sktad ktédrego wchodzi m.in. Zaktad
Produkcyjny w Bydgoszczy, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest przetwdrstwo
tworzyw sztucznych oraz produkcja i serwis narzedzi do maszyn wtryskowych. Przeniesienie
przedsiebiorstwa nastapito z dniem 31.10.2015r. (RB 30.10.2015r. z dnia 30.10.2015r.)

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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2.4 Zmiany w strukturze Emitenta oraz Grupie Kapitalowej Emitenta po IV kwartale
roku obrotowego 2014/2015 do zatwierdzenia niniejszego raportu.

W zwigzku z wydaniem przez ONICO Trade Mark przedsiebiorstwa w sktad ktérego wchodzi
m.in. Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy w miejsce przeniesienia wifasnosci Srodkéw
pienieznych z tytutu umowy pozyczki kwoty 44.820 tys. PLN, emitent wszedt w posiadanie
jednostki, ktorej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest przetwodrstwo tworzyw sztucznych

oraz produkcja i serwis narzedzi do maszyn wtryskowych.

Decyzje w sprawie struktury oraz formy finansowania transakcji Zarzad podejmie w

najblizszym czasie.

Zaktad w Bydgoszczy dziatat jako samodzielna jednostka od 1976 roku, a od 2001 roku jako

jedna z firm Grupy Wentworth Technologies.

Aktualnie Wydziat Wtryskarek Zaktadu Bydgoszcz wyposazony jest w ponad 30 wysokiej
jakosci wtryskarek przystosowanych do produkcji detali z réznorakich tworzyw: polistyrenow,
polipropylenéw, poliweglanéw, polietylenéw, poliamidéw, ABS-6w, POM-Ow oraz innych
tworzyw technicznych wymagajgcych zaawansowanych technologicznie procesow. W
asortymencie produktowym Zaktadu sg detale jedno- i dwu- komponentowe wykorzystywane

w przemysle motoryzacyjnym, elektrotechnicznym, zabawkarskim, medycznym
opakowaniowym.

Na terenie Zaktadu wydzielone s3 i efektywnie funkcjonujg dwa obszary o podwyzszonym

rezimie czystosci (clean room) dla produkcji detali wymagajgcych takich warunkow.

Kluczowym elementem, w kontekécie catoksztattu dziatalno$ci Zaktadu, jest Wydziat

Narzedziowy wyposazony w nowoczesny park maszynowy.

Do grona klientéw Zaktadu Bydgoszcz nalezg duze miedzynarodowe firmy. Produkty z Zaktadu
Bydgoszcz docelowo znajdujg odbiorcdw w Polsce, Europie Zachodniej, Skandynawii i

Ameryce Pétnocnej.

W wyniku przeprowadzonej transakcji SUWARY S.A. uzyskata:
* Dostep do szerszego rynku
e Wiekszy zakres oferowanych produktéw i ustug
* Szerszg oferte produktowa
e Synergie zwigzane z grupowymi zakupami surowcéw

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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e Mozliwos¢ lepszego ulokowania produkcji w zaleznosci od oczekiwan i wymagan
klientéw oraz mozliwosci rozwoju

* Woykorzystanie i optymalizacje zasobdw ludzkich i sprzetowych

e Dostep do zasobodw ludzkich w réznych rejonach kraju

* Wizerunek przedsiebiorstwa notowanego na Gietdzie Panieréw Wartos$ciowych w
Warszawie wspotpracujacego z przedsiebiorstwami notowanymi na Gietdach innych
krajéw europejskich

Dzieki przeprowadzonej inwestycji Grupa Suwary liczy¢ moze na:

e Poszerzenie wspotpracy z przedsiebiorstwami zagranicznymi zlokalizowanymi w Polsce

e Zwiekszenie dziatalnosci eksportowej

* Baze wiedzy konstruktorskiej przy budowie form wtryskowych

¢ Wtasng narzedziownie do obstugi oprzyrzgdowania, dostep do wiedzy i rozwigzan
konstrukcyjnych i technologicznych

* Petng obstuge serwisowg narzedzi i maszyn

* Nowoczesny zaawansowany technologicznie park maszynowy

¢ Doswiadczenie w technologii wtrysku dwukomponentowego

* Obszary clean room dla produkcji o wysokich wymaganiach jakosciowych

Nabyte w dniu 31 pazdziernika 2015 roku przedsiebiorstwo zostanie wigczone do Spodtki
Suwary S.A. Bedzie to znaczgce wzmocnienie pozycji ekonomicznej i finansowej spotki. Suma
bilansowa Spoétki wzrosnie o 44,8 min zt. Po przytaczeniu Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa do Suwary oczekuje sie prawie 50% wzrostu przychoddow ze sprzedazy oraz
trzykrotnego zwiekszenia zysku netto. Dzieki tej inwestycji wzrostowi ulegnie rdéwniez
generowana EBITDA z dziatalnosci.

Przeprowadzona transakcja wptynie réwniez znaczgco na wyniki Grupy SUWARY, pozwoli na
zwiekszenie przychoddéw o ponad 40% w pierwszym roku po potaczeniu dziatalnosci. Zarzad
oczekuje wzrostu zysku netto Grupy o prawie 100% oraz o 75% poziomu generowanej EBITDA.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Podstawowe dane finansowe opisujgce przytqczony Zaktad Produkcyjny Strona | 1

Dane bilansowe za ostatnie trzy lata dla Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy:

Wyszczegdlnienie 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015
A. AKTYWA TRWALE 14 170 13 803 13 997
|. Rzeczowe aktywa trwate i WNiP 14170 13 803 13997
Il. Naleznosci dtugoterminowe (0] 0 (o}
I1l. Inwestycje dtugoterminowe (0] (0] [0}
IV. Dtugoterminowe rozliczenia o o o
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 8 786 8422 10 740
|. Zapasy 3231 3929 4816
Il. Naleznosci krotkoterminowe 5116 3826 4867
I1l. Inwestycje krétkoterminowe 399 615 968
IV. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 39 51 89
AKTYWA RAZEM 22 956 22 224 24 737
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11 693 11 011 18 298
:).kArI;tSyL\JA)/a netto ZCP (bezwyniku danego 7960 6720 14 156
Il. Zysk (strata) netto okresu 3732 4291 4142
:OZB%?I:I)I‘Z;ZT\IAI:IA I REZERWY NA 11 263 11 213 6439
|. Rezerwy na zobowigzania 79 91 91
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1487 2104 1096
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 7911 7 648 4173
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 1786 1370 1080
PASYWA RAZEM 22 956 22 224 24 737

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Rachunki wynikéw dla ostatnich trzech lat dla Zaktadu produkcyjnego w Bydgoszczy:
Strona | 14

10.2012 - 10.2013 - 10.2014 -

Wyszczegdlnienie
09.2013 09.2014 09.2015

1. Przychody ze sprzedazy 28 907 33 662 39 466
2. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 25 400 29 678 35 566
3. Zysk ze sprzedazy (1-2) 3 506 3 984 3 900
4. Pozostate przychody operacyjne 512 585 487
5. Pozostate koszty operacyjne 84 204 50
6. Zysk na dziat. operacyjnej (3+4-5) 3935 4 365 4 337
7. Przychody finansowe 10 17 23
8. Koszty finansowe 212 91 218
9. Zysk brutto na dziat. gosp. (6+7-8) 3732 4 291 4142
10. Zyski nadzwyczajne 0 [0} (o]
11. Straty nadzwyczajne [0} [0} (0]
12. Zysk brutto (9+10-11) 3732 4 291 4 142
13. Podatek dochodowy o [0} -
14. Zysk netto (12-13) 3732 4 291 4 142

Emitent planuje w przysztosci kontynuacje dotychczasowej dziatalnosci Zaktadu
Produkcyjnego w Bydgoszczy.

2.5 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

e |V kwartat roku obrotowego 2014/2015 nie byt dobrym okresem dla sprzedazy spoétek
Grupy Kapitatowej Emitenta. W poréwnaniu do roku poprzedniego emitent zanotowat 10%
spadek sprzedazy wyrobdow gotowych. Spoétki Grupy zanotowaty ponad 400% wzrost
sprzedazy surowcéw i materiatdéw. Wptyw na takie ksztattowanie sie wynikédw Grupy miato
dalsze pogtebianie kryzysu na rynkach wschodnich oraz kuriozalna sytuacja zwigzana z
ograniczeniami poboru energii w miesigcu sierpniu. Z jednej strony ograniczenia poboru
energii na kilka dni spowodowaty obnizenie mocy produkcyjnej spétek Grupy z drugiej staty
sie dla wielu klientéw powodem do przerwy wakacyjnej a tym samym znaczgco ograniczyty
zapotrzebowanie na produkty Grupy.

Dodatkowo goracy sierpien i ciepty wrzesiet spowodowaty opdZnienie rozpoczecia sezonu
zimowego charakteryzujgcego sie sprzedazg opakowan konfekcyjnych dla producentow
ptynu do spryskiwaczy.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Pomimo trudnej sytuacji na rynku Spétki Grupy pozyskaty nowych znaczacych klientéw.

SUWARY:.

Natomiast obroty z nowymi klientami Kartpol Group Sp. z o.0. rokujg wzrost sprzedazy

eksportowej w kolejnym roku obrotowym dochodzacy do 12 -14%.

Jednoczednie IV kwartat roku 2014/2015 byt okresem trudnym dla zaopatrzenia
surowcowego przetwoércow tworzyw sztucznych z uwagi na kilkadziesigt ogtaszonych przez
producentéw polimerdw ‘sit wyzszych’ w okresie od kwietnia do lipca 2015 roku. Efektem
tych wydarzen byt brak surowca, zatrzymanie wielu linii produkcyjnych w sektorze oraz

wzrost cen tworzyw do rekordowych poziomédw.

Ceny HDPE w latach 2010 — 2015, zrédto — opracowanie witasne

SUWARY

DEVELOPMENT
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Przedstawiony wykres obrazuje ceny wyliczone na podstawie kurséw S$rednich EUR z dnia
sprzedazy. Trzeba jednak pamietac, iz zwykle ptatnosci za zakupiony surowiec nastepujg po 60
dniach od daty dostawy. Przesuniecie w czasie terminu ptatnosci, w zaleznosci od
ksztattowania sie kursu waluty, moze dodatkowo wzmocnié¢ lub ostabi¢ wptyw ceny surowca

na

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

wyniki Spétek Grupy.

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Ponizej zestawienie miesieczne kursow Srednich EUR w latach 2012-2015, zrédto - opracowanie wtasne
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Jak widaé na zatagczonym zestawieniu, kurs EUR w roku 2015 systematycznie rosnie od lipca.

Oznacza to dla spétek Grupy konieczno$é ponoszenia wyzszych kosztéw zakupu surowca w IV

kwartale pomimo spadku ceny nominalnej.

W IV kwartale roku obrotowego Emitent pozyskat informacje na temat upadtosci
uktadowej jednego z dostawcow spotki zaleznej. Dostawca odtrzymat od Suwary Tech
zaliczke na poczet dostawy srodkow trwatych. Jednak przed wywigzaniem sie z realizacji
zamoéwienia ogtosit bankructwo. tgczna kwota zatozonych rezerw z tytutu niesciggalnych
naleznosci wyniosta 767 tys. PLN co stanowi 78% przekazanej zaliczki. Pozostata czes¢
zaliczki zostanie zwrdcona z tytutu postanowien uktadu.

O utworzeniu rezerwy przez Suwary Tech Sp. z o.0. Emitent powiadomit rynek w
‘Pozostatych informacjach do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej za Ill kwartat roku
obrotowego obejmujgcego okres od 01.04.2015 do 30.06.2015 roku’ w punkcie opisu
istotnych dokonan lub niepowodzen.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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3. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

3.1 Stanowisko Zarzadu Emitenta w sprawie mozliwosci realizacji prognoz.

Grupa Kapitatowa Suwary nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014/2015.

3.2 Informacja o poreczeniach i gwarancjach.

W IV kwartale roku obrotowego 2014/2015 nie zostaty udzielone przez emitenta ani jednostke
zalezng emitenta nowe poreczenia kredytu lub pozyczki oraz nie zostaty udzielone nowe
gwarancje, ktérych faczna warto$é stanowitaby co najmniej réwnowartos¢ 10% kapitatéw
wtasnych emitenta.

taczna wartos¢ istniejgcych poreczen

réwnowartos¢ 10% kapitatdw wtasnych emitenta.

lub gwarancji przekracza

Zestawienie informacji o wszystkich poreczeniach i gwarancjach

Suwary S.A.
podmiot, ktéremu
zostaty udzielone kwota
poreczenia lub zabezpieczenia w data
gwarancje tys. PLN zakonczenia | rodzaj zabezpieczenia podstawa zabezpieczenia
hipoteka umowna na
27 000 nieruchomosciach
weksel z deklaracja
25 000 wekslowa Kredyt inwestycyjny na organizacje zaktadu
os$wiadczenie o przetwdrstwa tworzyw sztucznych na terenie
mBank S.A. 25 000 31.12.2018 poddaniu sie egzekucji £SSE
1935 zastaw rejestrowy umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny BRE-
weksel z deklaracja UNIA w ramach realizacji projektu
2 600 wekslowg realizowanego w ramach dziatania 3.2.
os$wiadczenie o "Podnoszenie innowacyjnosci i
mBank S.A. 2 600 31.12.2015 poddaniu sie egzekucji konkurencyjnosci przedsiebiorstw" RPO
weksel z deklaracja
15 000 wekslowa
os$wiadczenie o umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny na
mBank S.A. 15 000 31.12.2016 poddaniu sie egzekucji zakup udziatéw w Kartpol Group Sp. z 0.0.
2677 zastaw rejestrowy
weksel z deklaracja umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w
3000 wekslowa ramach kredytu technologicznego na projekt
wdrozenia nowej technologii wytwarzania
os$wiadczenie o opakowan z tworzyw sztucznych w strefach
mBank S.A. 3000 31.12.2015 poddaniu sie egzekucji zagrozonych wybuchem
1979 zastaw rejestrowy
weksel z deklaracja umowa o dofinansowanie projektu
3000 wekslowa specjalnego chtodzenia form rozdmuchowych
os$wiadczenie o w produkcji opakowan z tworzyw sztucznych
mBank S.A. 3000 31.12.2015 poddaniu sie egzekucji w ramach kredytu technologicznego

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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hipoteka umowna na
10 000 nieruchomosciach
2 820 zastaw rejestrowy
weksel z deklaracja
10 000 wekslowa
os$wiadczenie o umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 10 000 10.09.2016 poddaniu sie egzekucji biezagcym w PLN
weksel z deklaracja
Szczepan Kwiatek 7 500 30.06.2016 wekslowa umowa przedwstepna sprzedazy udziatow
umowa o dofinansowanie projektu wzrost
innowacyjnosci i konkurencyjnosci w wyniki
uruchomienia linii produkcyjnej do produkcji
Centrum Obstugi weksel z deklaracja opakowan wielowarstwowych o pojemnosci
Przedsiebiorcy 1496 31.08.2016 wekslowa do 30L

Cesjg praw z polis ubezpieczenia na rzecz mBank S.A. w tacznej kwocie 65 tys. PLN objete sg
umowy: o kredyt inwestycyjny na organizacje zaktadu w terenie £SSE, kredyt inwestycyjny

BRE-UNIA, kredyty technologiczne oraz kredyt w rachunku biezgcym.

Kartpol Group Sp. z 0.0.

podmiot,
ktéremu zostaty
udzielone kwota
poreczenia lub zabezpieczenia data
gwarancje tys. PLN zakonczenia | rodzajzabezpieczenia podstawa zabezpieczenia
umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 3000 09.09.2016 hipoteka kaucyjna biezagcym w PLN
umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 2543 09.09.2016 hipoteka kaucyjna biezagcym w EUR
umowa kredytowa o udzielenie kredytu
mBank S.A. 3000 31.12.2015 weksel in blanco inwestycyjnego
umowa o dofinansowanie wdrozenia
BGK 1648 31.12.2015 weksel in blanco nowej technologii kartuszy
mBank S.A. 1589 11.09.2015 bankowy tytut egzekucyjny Umowa zaptaty zobowigzan
SG Equipment weksel in blanco Umowa leasingu
Finance 169 15.02.2018
RCI Leasing weksel in blanco Umowa leasingu
Polska 45 02.11.2017
weksel in blanco Umowa leasingu
Toyota Leasing 17 10.01.2018
weksel in blanco Umowa leasingu
Orix 582 01.05.2018

Cesja wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia na rzecz mBank S.A. w Kartpol Group wynosi tgcznie

3 020 tys. PLN.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Suwary Tech Sp. z o.0.

podmiot, ktéremu
zostaty udzielone kwota
poreczenia lub zabezpieczenia tys. data
gwarancje PLN zakonczenia | rodzaj zabezpieczenia podstawa zabezpieczenia
4272 zastaw rejestrowy
hipoteka umowna na
27 000 nieruchomosciach Kredyt inwestycyjny zaciaggniety przez Suwary
cesja praw z polis S.A. na organizacje zaktadu przetwoérstwa
mBank S. A. 22331 31.12.2018 | ubezpieczenia tworzyw sztucznych na terenie £SSE

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez Suwary S.A. na organizacje
zaktadu przetwodrstwa tworzyw sztucznych na terenie £SSE w kwocie 25 000 tys. PLN zostato
poreczone przez Spoétki Suwary Tech Sp. z 0.0., Suwary Development Sp. z 0.0. oraz Kartpol
Group sp. z o0.0.

3.3 Informacja o postepowaniach.

Wartos¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowej Suwary toczacych
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki Suwary S. A.

W okresie roku obrotowego 2013/2014 rozpoczeto sie i nadal toczy sie postepowanie na
whniosek PFRON przeciwko spétce Suwary S.A. dotyczace termindéw przekazywania srodkéw
pienieznych na wydzielony rachunek bankowy ZFRON. W dniu 23 kwietnia 2014 roku Prezes
Zarzagdu PFRON wydat decyzje ustalajgcg zobowigzanie Spétki na kwote 720 tysiecy ztotych. W
maju 2014 roku Spétka ztozyta odwotanie od decyzji do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
powotujgc sie na nieprawidtowa wyktadnie przepiséw. W dniu 22 maja 2014 roku Spoétka
otrzymata pismo informujgce o przekazaniu catego materiatu dowodowego do powtdrnej
analizy przez Ministerstwo. W dniu 5 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymata decyzje Ministra
Pracy i Polityki Spotecznej z okresleniem wysokosci zobowigzan Suwary S.A. z tytutu wptat na
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych za okres sierpnia 2013 roku w
zwigzku z niedotrzymaniem terminu do przekazania $rodkéw zaktadowego funduszu
rehabilitacji osob niepetnosprawnych w wysokosci 720 tys. PLN. Decyzja nie jest prawomocna.
Spétka ztozyta odwotanie do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej, ktére wraz catg
dokumentacjg zostato przekazane 17.08.2015 roku do Ministra w celu dalszego postepowania.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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3.4 Podstawowe zagrozenia i ryzyka.
Strona | 2!
Na podmioty Grupy Kapitatowej Suwary wptyw ma wiele czynnikéw, zaréwno ekonomicznych
i gospodarczych takich jak kursy walut, ceny surowcdédw, koniunktura czy dekoniunktura
gospodarcza, jak i pozaekonomicznych np. pogoda w danym okresie. Czynniki te mozna
podzieli¢ na dwie grupy:

e czynniki o charakterze dtugookresowym
e czynniki o charakterze krétkookresowym

Podstawowymi czynnikami obu grup sg ceny surowca oraz kurs EUR (zakupy surowca oraz
sprzedaz zagraniczna Spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta jest rozliczana w tej walucie).

Ryzyko zmian cen surowcow

Udziat surowca w kosztach produkcji Grupy Suwary waha sie od 50% do 70%. Z tego wzgledu
istotne jest ograniczenie ich wptywu na biezgce wyniki finansowe.

W ujeciu krotkookresowym, dziatania operacyjne koncentruja sie na:

* Dokonywaniu zakupéw w okresie spadkéw cen surowca i niskiego kursu waluty

e Stosowaniu w umowach sprzedazy zapisdw pozwalajgcych na zmiane cen w
zaleznosci od cen surowca

* Stosowaniu dtugich terminéw ptatnosci za surowce

* Wdrazaniu technologii pozwalajgcych na zmniejszenie zuzycia surowca na
jednostkowy wyréb

e Poszukiwaniu innych niz tradycyjne Zrédet pozyskania surowca

W ujeciu dtugookresowym, dziatania obejmuja:

e Grupowe zakupy surowcow

* Wozrost eksportu

* Pozyskanie nowych odbiorcow

* Poszerzenie oferty produktowej

¢ Wprowadzenie do produkcji wyrobéw o wyzszej marzy
¢ Modernizowanie technologii

¢ Inwestycje w nowoczesny park maszynowy

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Okres lipiec-wrzesient 2015 skumulowat negatywne zjawiska zaréowno w obszarze cen surowca
jak i ksztattowania sie kurséw walut. Z jednej strony ceny zakupu surowca gwattownie wzrosty
w miesigcach kwietniu, maju i czerwcu, co za tym idzie mechanizmy cenowe dla duzych
kontrahentow zareagowaty dopiero od sierpnia (w praktyce opdznienie zmiany cen sprzedazy
w stosunku do zmiany cen surowca wynosi 3 miesigce).

Ryzyko konkurencji

Rynek producentéw opakowan z tworzyw sztucznych stopniowo powieksza sie i ewoluuje. Aby
utrzymac sie na rynku, nowo powstajagce podmioty czesto stosujg zanizone ceny. Chcac
ograniczy¢ ryzyko walki cenowej w okreslonych pojemnos$ciach opakowan, Spétki Grupy
nieustannie wdrazajg nowe, innowacyjne produkty (duze pojemnosci, opakowania do
specjalnych zastosowan, opakowania wielowarstwowe).

Zakupow surowcow dokonuje sie z miesiecznym wyprzedzeniem przy 60 dniowym terminie
ptatnosci, na co ma wptyw kurs EUR. W biezagcym roku kurs EUR rosnie od kwietnia, co
dodatkowo utrudnia sytuacje przetwdrcow tworzyw sztucznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtownych dostawcow

Rynek tworzyw sztucznych jest zdominowany przez kilka podmiotéw realizujgcych dostawy
dla producentéw z branzy. Z tego powodu z jednej strony ceny surowca sg poréwnywalne u
wszystkich producentéw tworzyw, a z drugiej strony utatwiona jest zmiana dostawcy.
Stosowana w coraz szerszym zakresie konsolidacja zamodwien spétek Grupy Kapitatowej
Suwary powoduje wzrost wptywu Grupy na ceny nabywanego tworzywa.

Ryzyko zwigzane z podwyzZszeniem stop procentowych

Z powodu kontynuowanych inwestycji spétki z Grupy Kapitatowej Suwary aktualnie posiadaja
zaciaggniete kredyty bankowe. Z tego powodu narazone sg na ryzyko potencjalnego wzrostu
bazowych stép procentowych. Analizowana przez Zarzad sytuacja makroekonomiczna w
Europie oraz w Polsce wskazuje na dtugotrwaty trend do obnizania stép procentowych, tym
samym obniza koszt obstugi zadtuzenia zaréwno krotko jak i dlugoterminowego.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.

Strona | 2



r

LISUWARY:A
KARTPOL GROUP f SUWARYTECH SUWARY

DEVELOPMENT

Sytuacja finansowa Grupy oraz poszczegdlnych spotek jest na biezagco monitorowana przez
banki finansujagce a wydawane na biezgco opinie nie wskazujg na che¢ zmiany warunkéw  Strona | 2.
zawartych umoéw.

Spoétki Grupy terminowo realizujg swoje zobowigzania finansowe, a ptynnosc¢ finansowa Grupy
nie jest zagrozona.

3.5 Informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowe;j.

Dane skonsolidowane Grupy za 12 miesiecy:

Ponizej przedstawiamy podstawowe dane finansowe dla Grupy Suwary za okres od
01.10.2014 do 30.09.2015.

Przedstawione dane nie zostaty zweryfikowane przez biegtych rewidentédw. Petna informacja
na temat danych finansowych Grupy oraz poszczegdlnych spétek za rok 2014/2015 zostanie
opublikowana w raporcie rocznym zbadanym przez audytora.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIE N 30.09.2015 ROKU Y/D Y/D Y/D
SSF SSF SSF

AKTYWA 30.09.2015 30.09.2014 zmiana

Aktywa trwate

Wartos$¢ firmy 8780 8780 100,0%

Warto$ci niematerialne 172 181 [f 95,0%

Rzeczow e aktyw a trw ate 60 945 60562 [ 100,6%

Nieruchomo$ci inw estycyjne N N

Inw estycje w jednostkach zaleznych - N

Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych - N

Nalezno$ci i pozyczki - -

Pochodne instrumenty finansow e - N

Pozostale diugoterminow e aktyw a finansow e - -

Diugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 62 28 221,4%

Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1816 2657 [ 68,3%

Aktyw a trw ale 71775 72 208 99,4%

Aktywa obrotowe

Zapasy 13110 13 454 97,4%

Naleznos$ci z tytutu uméw o ustuge budow lang - "

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale nalezno$ci 26 425 24929 [ 106,0%

Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 294 123 239,0%

Pozyczki - -

Pochodne instrumenty finansow e - -

Pozostale krétkoterminow e aktyw a finansow e - -

Krétkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 518 415 1248%

Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 622 4217 [ 14,5%

Aktyw a trw ale zaklasyfikow ane jako przeznaczone do sprzedazy - -

Aktyw a obrotow e 40 969 43198 94,8%
112 744 115 406 97,7%

Aktywa razem

Suma bilansowa dla Grupy Suwary na przestrzeni ostatniego roku obrotowego nie ulegta
istotnym zmianom. Niewielki spadek wartosci aktywdéw zwigzany jest z wykorzystywaniem
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po okresie znaczgcych inwestycji w majatek w latach 2013-2014 Zarzad Grupy obnizyt tempo
nowych zadan do poziomu odpisdw amortyzacyjnych. Z jednej strony pozwala to na

zréwnowazony wzrost bez zaniedbywania majatku z drugiej ogranicza wydatki Spétek.

W pozycjach majatku obrotowego najwyzisze zmiany dotyczg Srodkéw pienieznych oraz
naleznosci. Wigze sie to przede wszystkim ze wzrostem skali produkcji na poczatku kolejnego
roku obrotowego (okres obrotowy Grupy rozpoczyna sie 1 pazdziernika a koriczy 30 wrzesnia).

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Pasywa razem

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIE N 30.09.2015 ROKU Y/D Y/D Y/D
SSF SSF SSF
PASYWA 30.09.2015 30.09.2014 zmiana
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j:
Kapitat podstaw ow y 9230 9230 100,0%
Akcje wiasne (-) N -
Kapitat ze sprzedazy akcji pow yzej ich w arto$ci nominalnej 5718 5718 100,0%
Pozostale kapitaty (4 393) (4 393) 100,0%
Zyski zatrzymane: 46 657 45 953 101,5%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 45953 42215 108,9%
- zysk (strata) netto przypadajacy 704 3738 18,8%
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat w fasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 57212 56 508 101,2%
Udziaty niedajgce kontroli - -
Kapitat w fasny 57 212 56 508 101,2%
Zobowi gzania
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9422 13810 68,2%
Leasing finansowy 602 44 1368,2%
Pochodne instrumenty finansow e N -
Pozostale zobow igzania - -
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 2441 2417 101,0%
Zobow igzania i rezerwy z tytulu $w iadczen pracow niczych 203 216 94,0%
Pozostale rezerwy diugoterminow e " -
Dlugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 3389 4640 73,0%
Zobow igzania diugoterminow e 16 057 21127 76,0%
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobow igzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobow igzania 23 057 17 660 130,6%
Zobow igzania z tytulu biezacego podatku dochodow ego - 80 0,0%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13019 16 706 77,9%
Leasing finansowy 296 124 238,7%
Pochodne instrumenty finansow e - -
Zobow igzania i rezerwy z tytulu $w iadczen pracow niczych 1553 1276 121,7%
Pozostale rezerwy krétkoterminow e 299 572 52,3%
Krétkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 1251 1353 92,5%
Zobow igzania zw igzane z aktyw ami trw alymi przeznaczonymi do - -
sprzedazy
Zobow igzania krétkoterminow e 39 475 37771 104,5%
Zobow igzania razem 55532 58 898 94,3%
112 744 115 406 97,7%

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Po stronie pasywow znaczacej zmianie ulegty zobowigzania dtugoterminowe. tacznie
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zobowigzania dtugoterminowe ulegly zmniejszeniu o 5 min zt, z czego zobowigzania wobec
instytucji finansowych uleglty zmniejszeniu o prawie 4 min zt. Wynika to ze spfaty
przypadajgcych na dany okres zobowigzan oraz przesunieciu czesci zobowigzan do obszaru
krétkoterminowego — na poczatku roku 2016 Spotki Grupy koncza sptacanie zobowigzan
zwigzanych z kredytami technologicznymi (projekty, ktére posiadaty wsparcie Funduszy
Unijnych zwigzane z realizacjg inwestycji w innowacyjne technologie).

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o prawie 2 min zt, z tym ze wzrost dotyczy gtéwnie
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

tacznie w ciggu roku obrotowego 2014/2015 Spodtki Grupy Suwary sptacity zobowigzania
wobec instytucji finansowych w kwocie 7,3 min zt.

Narastajaco| Narastajgco | Narastajgco
Rachunek wynikéw na 30.09 Grupa Grupa Grupa

30.09.2015 30.09.2014 Zmiana
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 104 606 95 262 109,8%
Przychody ze sprzedazy produktéw 86778 90 500 95,9%
Przychody ze sprzedazy ustug (30) 20 -150,0%
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatéw 17858 4742 375,6%
Koszt wiasny sprzeda zy 89 231 76721 116,2%
Koszt sprzedanych produktow 73239 72 469 101,0%
Koszt sprzedanych ustug - -
Koszt sprzedanych tow aréw i materiatow 15992 4252 375,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 15375 18541 83,2%
Koszly sprzedazy 3884 3925 99,0%
Koszty ogblnego zarzadu 8872 9387 94,5%
Pozostate przychody operacyjne 1625 1885 86,2%
Pozostale koszty operacyjne 1144 545 209,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 3100 6 569 47,7%
Przychody finansow e 140 19 777,8%
Koszty finansow e 1514 1417 110,9%
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych - -
metoda praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1726 5171 33,5%
Podatek dochodow y 1022 1433 74,5%
Zysk (strata) netto 704 3738 18,6%

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
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Zestawienie skonsolidowanego rachunku wynikéw obrazuje opisane wczesniej zdarzenia
rynkowe.

Przychody ze sprzedazy dla Grupy wzrosty w poréwnaniu do ubiegtego roku o 9,8%. Jednak
wynik na sprzedazy brutto spadt o 16,8%. Powodem takiej sytuacji byt w gtdwnej mierze
znaczacy i szybki wzrost cen surowcéw. Spowodowato to, ze ,mechanizmy cenowe” zawarte z
gtéwnymi kontrahentami zadziataty z opdznieniem.

Kolejnym elementem wplywajgcym znaczgco na osiggniety wynik byty koszty bazowe (wzrost
odpisdw amortyzacyjnych oraz wzrost wynagrodzen bezposrednich). Obie kategorie zwigzane
sg z uruchomieniem nowego zaktadu produkcyjnego (Suwary Tech Sp. z 0.0. w Ksawerowie).
Wprawdzie zaktad zostat uruchomiony w czerwcu 2014 roku, jednak zaktadang moc
produkcyjng osiggnat dopiero w czerwcu 2015.

tacznie wymienione czynniki spowodowaty zmniejszenie marzy na poziomie technicznego
kosztu wytworzenia o 7 punktéw procentowych w poréwnaniu do roku poprzedniego (spadek
z25% do 18%).

Do czynnikow pozytywnych wptywajgcych na wynik Grupy nalezy zaliczy¢ obnizenie kosztéw
ogodlnych. Pomimo powiekszenia Grupy o kolejny zaktad (Suwary Tech Sp. z o.0., ktérego
uruchomienie miato miejsce w czerwcu 2014), koszty ogdlne zarzadu i koszty sprzedazy spadty
tacznie 0 4,2%.

Pomimo trudnej sytuacji na rynku surowcéw oraz na rynkach wschodnich, Spétki Grupy
wypracowaty w minionym roku EBITDA na poziomie 10 min zt.

Dziatania prowadzone przez Zarzad, zaréwno w obszarze organizacji wewnetrznej jak i
akwizycji zewnetrznych zmierzajg do istotnego wzrostu przychoddow oraz osigganych efektow
ekonomicznych w kolejnych latach.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.

Strona | 2I



Bl SUWARY:.
KARTPOL GROUP f SUWARYTECH SUWARY

DEVELOPMENT

Dane skonsolidowane kwartalne dla Grupy.

Strona | 2
Porownanie przychodow ze sprzedazy na przestrzeni lat 2010-2015 |

przychody ze sprzedazy
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Przedstawione porédwnanie wskazuje na staty systematyczny wzrost przychoddw ze sprzedazy
dla wszystkich kwartatow.

Podstawowe dane wynikowe dla kolejnych kwartatéw roku 2014/2015
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Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Zestawienie obrazuje wptyw zmian cen surowca na wynik dla poszczegdlnych kwartatéw
biezgcego roku obrotowego. Spadek EBITDA i wyniku netto w 4Q (01.07 — 30.09) wynika z
gwattownego wzrostu cen surowca. Dodatkowo na wynik 4Q miaty wptyw zdarzenia losowe:

e w sierpniu 2015 ograniczenie dostaw energii elektrycznej do zaktadéw produkcyjnych
catej Polski spowodowato kilkudniowe ograniczenie produkcji Spotek Grupy Emitenta.
Wprawdzie okres oddziatywania tego czynnika byt krdétki, jednak znaczgco wptynat na
zachowania kontrahentdow, ktérzy wykorzystali te przerwe na zorganizowanie przerw
w produkcji wtasnych zaktaddéw.

e Duza cze$é klientéw polskich zdecydowata sie na jedno- dwu- tygodniowe przerwy
remontowe i urlopowe, co zaowocowato znacznym obnizeniem zamowien w okresie
sierpnia i poczgtku wrzesnia.

Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na uksztattowanie sie wynikéw w 4Q byta koniecznos¢
utworzenia rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa dotyczy zaliczki przekazanej do
dostawcy maszyn i urzadzen. Dostawca pomimo otrzymania zaliczki nie wywigzat sie z
zadania, a po kilkumiesiecznym procesie ogtosit upadtosc. taczna kwota utworzonej rezerwy
wyniosta 767 tys. PLN.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Poréwnanie danych dla 4Q 2013/2014 oraz 2014/2015
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4Q 4Q 4Q
Rachunek wynikéw za 4Q roku obrotowego Grupa Grupa Grupa
30.09.2015 30.09.2014 zmiana
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 29791 25036 119,0%
Przychody ze sprzedazy produktow 20 840 23170 [ 89,9%
Przychody ze sprzedazy ustug (39) 13 -300,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 8990 1853 485,2%
Koszt wtasny sprzedazy 26 408 20625 128,0%
Koszt sprzedanych produktéw 17 883 18965 94,3%
Koszt sprzedanych ustug - -
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 8525 1660 513,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 3383 4411 76,7%
Koszty sprzedazy 1091 1080 101,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 2216 2136 103,6%
Pozostate przychody operacyjne 372 391 95,1%
Pozostate koszty operacyjne 622 3 20733,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (174) 1583 -11,0%
Przychody finansowe 48 4 1200,0%
Koszty finansowe 383 604 63,4%
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych - -
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (509) 983 -51,8%
Podatek dochodowy 300 335 109,5%
Zysk (strata) netto (809) 648 -117,9%
EBITDA 1606 3436 46,7%
EBITDA (%) 5% 14% 39,3%

W 4Q biezgcego roku Grupa zrealizowata 19% wzrost przychoddéw ze sprzedazy, przy czym na
wynik kwartatu wptyw miat przede wszystkim wzrost sprzedazy surowcéw (wzrost ponad 4

krotny).

Wzrost sprzedazy zostat zrealizowany przy spadku rentownosci na poziomie technicznego
kosztu wytworzenia. Dla sprzedazy produktéw spadek rentownosci wynidst 5 punktow
22% do 17%). W zakresie
sprzedazy towarow i materiatéw spadek marzy wyniést 7 punktéw procentowych (spadek z

procentowych w poréwnaniu do roku poprzedniego (spadek z

12% do 5%).

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.
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Dodatkowo na wyniki miata rowniez wptyw rezerwa utworzona na niesciggalne naleznosci w
kwocie 767 tys. zt. Strona | 3t

3.6 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete wyniki Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej.

W kolejnym kwartale istotny wptyw na ksztattowanie sie wynikéw Grupy Kapitatowej
Emitenta bedg mieé¢ zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Spétek Grupy, jak i czynniki
wewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne

Z uwagi na rozpoczynajacy sie sezon zimowy (produkcja opakowan do ptynéw do
spryskiwaczy), istotny wptyw na wysokos¢ sprzedazy Suwary S.A. oraz Suwary Tech bedg mie¢
warunki pogodowe. Natomiast osiggniete marze zaleze¢ bedg w gtéwnej mierze od cen
tworzyw. W zwigzku z ograniczong dostepnoscig wielu gatunkéw polietylendw wysoka cena
nie ulega wiekszemu obnizeniu. Czynnikiem, ktéry moze pozytywnie wptyng¢ na zmiane tej
sytuacji jest import surowca spoza Europy.

Czynniki wewnetrzne

Istotng zmiang od pierwszego kwartatu roku obrotowego 2015/2016 bedzie zakup przez
Suwary S.A. Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy.

Znaczace, gtdéwnie dla Suwary S.A. w kolejnym kwartale bedzie zakonczenie szeregu inwestycji
zwigzanych z obnizeniem kosztéw m.in. catkowite wdrozenie systemu planowania remontéw
parku maszynowego, inwestycja w system centralnego chtodzenia maszyn i urzadzen oraz
wymiana o$wietlenia z tradycyjnego na energochtonne.

Spétka zalezna Kartpol Group planuje kolejne wdrozenia wysokomarzowych artykutéw od |
kwartatu nowego roku obrotowego.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 27.11.2015r.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za IV kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.07.2015r. do 30.09.2015r.



