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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Planu Potaczenia Spétek KCI S.A. i GREMI MEDIA S.A.

Dla Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego oraz Zarzadéw i Akcjonariuszy Spotek KCI S.A. 1 GREMI MEDIA S.A.

1. Postanowieniem z dnia 20 listopada 2015 roku (Sygn. akt KR XI Ns-Rej KRS 32028/ 15/029)
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmieécia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wyznaczyt biegtego rewidenta w osobie Stawomira Gawroriskiego do
zbadania Planu Potaczenia KC! Spétka Akcyjna (,Spétka Przejmujaca”) z GREMI MEDIA Spotka
Akcyjna (,Spétka Przejmowana”) sporzadzonego na dzien 30 pazdziemika 2015 roku w
zakresie poprawnosci i rzetelnosci.

2. W dniu 22 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GREMI MEDIA S.A.
podjeto uchwate o zmianie firmy na GREMI INWESTYCJE S.A. - na dzierr sporzadzania
niniejszej opinii zmiana firmy nie byta jeszcze zarejestrowana.

3. Za sporzadzenie Planu Potaczenia odpowiedzialne s3 Zarzady Spétek uczestniczacych w
potaczeniu. Moim zadaniem byto zbadanie Planu Potaczenia i wyrazenie opinii o jego
poprawnosci i rzetetnosci.

4. Niniejsza opinia z badania Planu Potaczenia KCI S.A. i GREMI MEDIA S.A. zostata sporzadzona
wytacznie do uzytku Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz Zarzadéw i Akcjonariuszy Spétek
uczestniczacych w potaczeniu i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmuje
odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu ewentualnego wykorzystania niniejszej
opinii w innym celu niz ten, dla ktérego zostata ona sporzadzona.

5. Przy sporzadzeniu niniejszej opinii przyjatem zatoZenie oraz polegatem na tym, ze wszelkie
informacje finansowe i inne, udostepnione mi, omawiane ze mna lub publicznie dostepne,
s rzetelne i kompletne. Wskazuje jednoczesnie, Ze nie przyjmuje odpowiedzialnoici za
ewentualng inna, niezaleina weryfikacje tych informacji, ocene lub wycene aktywéw i
pasywow taczacych sie spétek.

6. Moja opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych korzyici z potaczenia i alternatywnych
form potaczeri z podmiotami trzecimi oraz nie rozwiazuje ani nie bierze pod uwage zadnych
zagadnieri prawnych lub podatkowych w zwiazku z potaczeniem lub innymi transakcjami z
nim powiazanymi.

7. Badanie przeprowadzitem stosownie do postanowien art. 502§ 1 i 503 § 1 ustawy z dnia 15
wrzeénia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (,,KSH”) ( Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.)
oraz z uwzglednieniem stosowanej w Polsce praktyki wykonywania zawodu biegtego
rewidenta. O$wiadczam jednoczesnie, ze nie zachodza przestanki wytaczenia biegtego ze
sprawy wymienione w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.



Opinia z badania planu potgczenia KCI 5.A. z Gremi Media S.A.

8. Przedmiotem mojego badania byto ustalenie prawidtowosci i rzetelnosci danych
przedstawionych w Planie Potaczenia stosownie do postanowieri art. 503 KSH.

9. Zakres wykonanych przeze mnie prac nie stanowi badania badZz przegladu sprawozdania
finansowego Spotek zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow w Polsce ani Miedzynarodowymi Standardami Rewizji
Finansowej, dlatego nie wydaje zadnej opinii o sprawozdaniu finansowym ani o
jakiejkolwiek jego czeici.

10. Badanie Planu Potaczenia zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosc, ze Plan Potaczenia nie zawiera istotnych znieksztatceri i uzyskaé
dostateczna podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii w tym zakresie.

11. W szczegolnosci badanie Planu Potaczenia polegato na wykonaniu nastepujacych procedur:

{a) sprawdzenie, czy uzgodniony pomiedzy taczacymi sie Spotkami Plan Potaczenia zostat
przygotowany zgodnie z art. 499 § 1 KSH oraz czy zawiera wszystkie wymagane zataczniki
zgodnie z art. 499 § 2 KSH,

(b) sprawdzenie, czy zataczniki do Planu Potaczenia sa zgodne z KSH,

(c) ocena, czy zastosowane przez Zarzady taczacych sie spotek metody wyceny akcji Spotki
Przejmowanej i akcji Spotki Przejmujacej w celu ustalenia stosunkéw wymiany akcji sg
zasadne,

{d) ocena czy stosunek wymiany akcji zostat ustalony nalezycie.

12. Potaczenie Spotek nastapi w drodze przejecia w trybie okreslonym w art. 492 § 1pkt. 1 KSH,
tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca w
zamian za akcje Spotki Przejmujacej, kiore Spdtka Przejmujaca przyzna akcjonariuszom
Spotki Przejmowanej wedtug stosunkéw wymiany akcji oraz zasad przyznania akcji
opisanych w rozdziale 5 i 7 Planu Potaczenia.

13. W zwigzku z potaczeniem Spotka Przejmujaca wyemituje, w zaleznosci od tego czy warunek
prawny wskazany w pkt. 9 Planu Potaczenia zostanie zrealizowany:
a) w wariancie | - 168.289.088 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G (Akcje Emisji
Potaczeniowej) o wartoSci nominalnej 0,03 zt kazda, skutkujace podwyiszeniem kapitatu
zaktadowego Spétki Przejmujacej o kwote 5.048.672,64 zt,
b) w wariancie Il - 168.929.088 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G (Akcje Emisji
Potaczeniowej) o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda, skutkujace podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej o kwote 5.067.872,64 zt.
Warunek okreslony w pkt. 9 Planu Potaczenia zwiazany jest z posiadaniem przez jednego z
akcjonariuszy Spotki Przejmowanej 10.000 akcji Spotki Przejmowanej uprzywilejowanych co
do gtosu w stosunku 5:1. W zwiazku z zakazem emisji przez Spotke Przejmujaca jako spotke
publiczng akcji uprzywilejowanych co do gtosu, wynikajacym z art 351 § 2 KSH, nie
przewiduje sie przyznania temu akcjonariuszowi przez Spotke Przejmujaca praw, o ktorych
mowa w art. 499 § 1pkt. 5 KSH. W zwiazku z tym, uzgodniono w Planie Potaczenia, Zze do
potaczenia dojdzie pod warunkiem :  «

nabycia do dnia potaczenia od wskazanego wyzej akcjonariusza wszystkich posiadanych

przez niego akcji uprzywilejowanych przez Spotke Przejmujaca (wariant | ). Poniewaz
zgodnie z art. 514 § 1KSH Spotka Przejmujaca nie moze objacé akcji wtasnych w zamian za
akcje, ktore posiada w Spotce Przejmowanej, uzgadniajac Plan Potaczenia Spétka
Przejmujaca wyrazita zgode na zniesienie przystugujacych jej uprawnien w tym zakresie.
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14.

15.

16.

17.

- zawarcia z w/wym akcjonariuszem umowy, o ktérej mowa w art. 511 § 3 KSH, na
podstawie ktorej wyrazi on zgode na zniesienie w wyniku potaczenia jego uprzywilejowania
{ wariant 1l ).

W dniu 16 grudnia 2015 r. KCI S.A. na podstawie umowy z dnia 15 grudnia 2015 r. nabyta od
wskazanego wyzej akcjonariusza 10.000 akcji Spotki Przejmowanej uprzywilejowanych co do
gtosu i w zwiazku z tym potaczenie nastapi w wariancie | tj. poprzez emisje 168.289.088
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii G (Akcje Emisji Potaczeniowej) o wartosci
nominalnej 0,03 zt kazda, skutkujace podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej o kwote 5.048.672,64 zt.

Podstawa ustalenia stosunku wymiany akcji byta wycena wartosci rynkowej jednej akcji
Spotki Przejmowanej i Spotki Przejmujacej. Poniewaz obie taczace sie Spotki sa notowane na
Gietdzie Papierdow Wartoiciowych w Warszawie, warto$¢ rynkowa jednej akcji Spotki
Przejmowanej i Spotki Przejmujacej ustalono w oparciu o notowania na rynku gietdowym,
jako $rednia cena wazona wolumenem obrotu z dziennych kurséw na zamknieciu notowan na
GPW z ostatnich trzech miesiecy przed dniem uzgodnienia Planu Potaczenia tj. za okres
29.07.2015r, - 29.10.2015 r.

Postuzenie sie wartoéciq rynkowa dla ustalenia parytetu wymiany akcji jest uzasadnione
tym, ze obie Spotki sa spotkami publicznymi, ktérych akcje notowane sq na rynku
regulowanym GPW i aktualng wartos¢ akcji obu Spétek najpetniej wyznaczajq notowania na
rynku gietdowym.

Zastosowana metoda wyceny wartosci rynkowej akcji taczacych sie Spotek jest dopuszczalna
i powszechnie stosowana przy potaczeniach spotek notowanych na na aktywnym rynku.

W wyniku wyceny wg wartoéci rynkowej ustalonej w oparciu o notowania na rynku
gietdowym, ustalono, ze warto$¢ rynkowa jednej akcji KCl S.A. wynosi 0,03 zt, natomiast
wartos$¢ rynkowa jednej akcji GREMI MEDIA S.A. wynosi 1,93 zt.

Z poréwnania wartosci rynkowej wynika, Ze za jedna akcje GREMI MEDIA S.A. powinno
zosta¢ wydanych 64,33 akcji KCi 5.A. Ze wzgledu na zasade niepodzielnoéci akcji wynikajaca
z art. 302 KSH a tym samym konieczno$¢ ustalenia parytetu w liczbach catkowitych,
uzgodniono w Planie Potaczenia, ze stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej bedzie wynosit 1 : 64 (za jedna akcje GREM! MEDIA S.A. przystugiwaé
bedzie sze$c¢dziesiat cztery akcje KCI S.A.).

Akcjonariusze, ktorzy w wyniku konieczno$ci ustalenia parytetu w liczbach catkowitych nie
otrzymaja utamkowej czesci akcji Spotki Przejmujacej, uprawnieni beda do otrzymania
doptat w gotowce w wysokosci 0,01 zt do kaidej akcji Spétki Przejmowanej, za ktoéra
otrzymaja akcje Spotki Przejmujace;j.

Do planu potaczenia Spotki dotaczyly oswiadczenia zawierajace informacje o stanie
ksiegowym Spétek oparte na bilansach sporzadzonych na dziefi 1 wrzesnia 2015 roku, ktére
nie podiegaty badaniu biegtego rewidenta w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

+



Opinia z badania planu polqczenia KCi S.A. z Gremi Media §.A.

18. Moim zdaniem:

(a) przedstawiony mi do badania plan potaczenia spétki KCI S.A. ze spotka GREMI MEDIA S.A.
wraz z zatacznikami uzgodniony przez Zarzady taczacych sie Spotek w dniu 30 pazdziernika
2015 r. zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie;

(b) metody uiyte przez Zarzady taczacych sie Spétek do wyceny akcji taczacych sie Spétek dla
okreslenia proponowanych w planie potaczenia stosunkow wymiany akcji sa zasadne;

(c) stosunek wymiany akcji zostat ustalony nalezycie;

(d) nie stwierdzono wystapienia szczegdlnych trudno$ci zwiazanych z wycena akcji.

Warszawa, 16 grudnia 2015 roku

Sta wrqnski
Biegty 9270
Biegly s4d

Sporzadzono w 4 egzemplarzach:

1. Po jednym dla Sadu Rejestrowego i dla Zarzadéw taczacych sie Spotek

2. ad acta



