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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Sygnity S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Sygnity S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujgcg jest
Sygnity S.A. (zwana dalej ,Jednostka dominujacg”) z siedzibg w Warszawie przy

Al Jerozolimskich 180, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien

30 wrzesnia 2015 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje
sume 420.974 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od

1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesnia 2015 r. wykazujace calkowite straty w kwocie

4.176 tys. zl, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowg

o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330
7z poZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupg oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze 0g6lna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii. b &
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Sygnity S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy na dzien
30 wrzesnia 2015 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r.
do 30 wrzesnia 2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na przyjecie, przy sporzadzaniu tego sprawozdania przez
Zarzad Jednostki dominujacej, za zasadne zalozenia o kontynuacji dzialalnoéci w dajacej sie
przemdmec przysziosci. W punkcie 3 informacji dodatkowej do tego sprawozdania oplsano
ryzyka zwigzane z zawartymi przez Grupe kontraktami dlugoterminowymi oraz umowami
finansowania zewngtrznego, ktére stanowia przestanki wystgpienia znaczacej niepewnosci co
do zasadnosci przyjecia powyzszych zalozen, a takze stanowisko Zarzadu uzasadniajace
prawidlowos¢ przyjecia zalozenia o kontynuacji dzialalno$ci oraz dzialania podejmowane
przez Zarzad Jednostki dominujgcej w tym zakresie.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 pazdziernika
2014 r. do 30 wrzesnia 2015 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafnistwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Pawel Wesolowski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 17 grudnia 2015 .
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Sygnity S.A.
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzeénia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Sygnity S.A. (,Grupa”) jest Sygnity spolka
akeyjna (,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 180.

Akt zalozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Panstwowym Biurze Notarialnym w Gdyni w dniu 18 grudnia 1990 .

i zarejestrowano w Rep. Nr A-10967. W dniu 17 kwietnia 2001 r. Sad Rejonowy

w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu
Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000008162,
W dniu 22 marca 1994 r., przed notariuszem Hanng Waronska, prowadzaca kancelarie
w Gdyni, Jednostka dominujaca przeksztalcila sie ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoécia w spotke akeyjng Computerland S.A. (Rep. Nr A 3385/1994).

Z dniem 15 marca 2007 r. Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzona w formie aktu notarialnego, Computerland S.A. zmienil nazwe na
Sygnity S.A. (Rep. Nr 7661/2007).

Akcje Jednostki dominujacej sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartos$ciowych

w Warszawie od 1995 roku.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 9 czerwea
1993 r. numer NIP 586-00-05-293. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca
otrzymala dnia 28 czerwca 1994 r. numer REGON 190407926.

Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzief 30 wrzeénia 2015 r. wynosil
15.082 tys. zl i skladal sie z 11.886.242 akeji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda oraz
z kwoty 3.196 tys. zl z tytulu hiperinflacyjnego przeszacowania kapitalu wlasnego.

W trakcie badanego roku obrotowego Jednostka dominujgca dokonala skupu 36.368
akeji wlasnych za laczng kwote 366 tys. zl.

Zgodnie z informacja umieszczong w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
opartg na informacjach pochodzgcych od akcjonariuszy zobowiazanych do ich
przekazywania od momentu przekroczenia progu 5% ogélnej liczby gloséw,
akcjonariuszami Jednostki dominujacej na dzien 30 wrze$nia 2015 r. byli:

Nazwa Liczba Wartos$é Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji  posiadanych akcji gloséw
akeji (tys. zl)

Legg Mason

Towarzystwo Funduszy 1.444.412 1.444 zwykle 12,15

Inwestycyjnych S.A.

Quercus Towarzystwo

Funduszy 1.185.190 1.185 zwykle 9,97

Inwestycyjnych S.A.

PKO BP Bankowy

Otwarty Fundusz 926.710 927 zwykle 7,80

Emerytalny

ING Otwarty Fundusz

Emerytalny 613.097 613 zwykle 5,16

Pozostali * 7.716.833 7.717 zwykle 64,92
11.886.242 11.886 100,00

* wtym 366.368 akcji wlasnych



Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzeénia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

W badanym roku wielko$é zarejestrowanego kapitalu zakladowego Jednostki
dominujacej nie ulegla zmianie.

Zgodnie z informacja umieszczong w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
opartg na informacjach pochodzacych od akcjonariuszy zobowigzanych do ich
przekazywania od momentu przekroczenia progu 5% ogolnej liczby gtosdw,
akcjonariuszami Jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2014 r. byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcjonariusza akcji  posiadanych akcji glosow
akeji
(tys. zD)
Legg Mason
Towarzystwo Funduszy 1.484.127 1.484 zwykle 12,49
Inwestycyjnych S.A.
Quercus Towarzystwo
Funduszy 1.190.358 1.190 zwykle 10,01
Inwestycyjnych S.A.
PKO BP Bankowy
Otwarty Fundusz 926.710 927 zwykle 7,80
Emerytalny
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 613.097 613 zwykle 5,16
Pozostali 7.671.950 7.672 zwykle 65,54
11.886.242 11.886 100,00

*w tym 300.000 akcji wlasnych
f. W badanym okresie gléwnym przedmiotem dzialalnosci Grupy byly:

o dzialalnoéé¢ w zakresie informatyki i oprogramowania;
. doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

o Janusz R. Guy Prezes Zarzadu
o Bogdan Zborowski Wiceprezes Zarzadu
. Magdalena Bargiel Wiceprezes Zarzadu
o Roman Durka Wiceprezes Zarzadu - od 1 kwietnia 2015 r.
. Jakub Lesniewski Wiceprezes Zarzagdu - od 1 pazdziernika 2015 .
. Dariusz Sliwowski Wiceprezes Zarzadu - do 2 grudnia 2014 r.
. Wieslaw Stragk Wiceprezes Zarzadu - do 31 grudnia 2014 r.
o Krzysztof Ducal Wiceprezes Zarzadu -do 6 lipca 2015T.
i .
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesénia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (ed.)

1. W poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego nastgpily zmiany zakresu jednostek
objetych konsolidacja, ktore opisano w nocie nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

j.  Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Jednostki dominujace;j

zgodnie z tymi standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Sygnity S.A.
Uchwalg nr 3 z dnia 15 lutego 2007 r.

pwc
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzes$nia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od

1 paZdziernika 2014 r. do 30 wrzeénia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14,
wpisana na liste podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Pawla
Wesolowskiego (numer w rejestrze 12150).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala nr 58/2014 Rady Nadzorczej z dnia 12 listopada 2014 r. na podstawie
paragrafu 10.8.c Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzgeych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej dniu 17 listopada 2014 r.
w okresie:

o badanie wstepne od 31 sierpnia do 4 wrzeénia 2015 r.;
o badanie koncowe od 3 listopada do 17 grudnia 2015 .

pwe
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzes$nia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 30 wrzes$nia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
30.09.2015r. 30.09.2014T.

tys. zl tys. zl tys. zl
AKTYWA
Aktywa trwale 216.326 221,816 (5.490)
Aktywa obrotowe 204.648 221.860 (17.212)
Aktywa razem 420.974 443.676 (22.702)
PASYWA
Kapital wlasny
ogilem 223.689 229.294 (5.605)
Zobowiazania
dlugoterminowe 4B:gao 14205 33.597
Zobowiazania
krétkoterminowe 148.985 199.679 (50.694)
Pasywa razem 420.974 443.676 (22.702)

Struktura
30.09.2015Tr. 30.09.2014T.
(%) (%) (%)
(2,5) 51,4 50,0
(7.8) 48,6 50,0
(5,1) 100,0 100,0
(2,4) 53,1 51,7
2285 11,5 3,3
(25,4} 35,4 45,0
(5,1) 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

(wybrane pozycje)
Zmiana
1.10.2014 T, - 1.10.2013 I, -
30.09.2015T. 30.09.2014T.
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Przychody netto ze
spraedazy 429.305 500.897 (71.592) (14,3)
Koszt sprzedanych
produktéw, towaréw (359.339) (405.892) 46.553 (11,5)
i materialow
Zysk brutto ze
sprzedazy 69.966 95.005  (25.039) (26,4)
Zysk z dzialalnosci
operacyjnej 3.946 21.993  (17.987) (82,0)
(Strata)/zysk netto (4.210) 13.011 (17.221) (132,4)
Calkowite
(straty)/dochody (4.176) 12.837 (17.013) (132,5)
ogolem

pwc

Struktura
1.10.2014 r. - 1.10.2013 T, -
30.09.2015r. 30.09.2014T.
(%) (%)
100,0 100,0
(83,7) (81,0)
16,3 19,0
0,9 4,4
1,0 2,6
1,0 2,6




Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrze$nia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

1.10.2014 . - 1.10.2013r. -
30.09.2015r. 30.09.2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 139 dni 95 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 16 dni 17 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto (1,.00% 2,6%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 16,3% 19,0%
- ogodlna rentownos¢ kapitatu (1,9%) 5,8%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 46,9% 48,3%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 59 dni 56 dni
30.09.2015 . 30.09.2014 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,4 1.1
- wskaznik ptynnosci Il 1,3 1,0

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie byto przedstawienie Grupy w konteksécie wynikéw dzialalno$ci

1 osigganych wskaznikoéw. Szczegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzes$nia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpeyjnych (od pazdziernika 2014 r. do wrzeénia
2015 r.) wyniost -0,8% (w poprzednim okresie: -0,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sygnity S.A. jest jednostka dominujacg w Grupie, w sklad ktérej w badanym okresie
wchodzilo 6 spélek zaleznych (w tym 4 objete konsolidacjag metoda pelna). Dane dotyczace
wspolnego przedsiewziecia Budimex S.A. Sygnity S.A. Sp. j. zostaly ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu metoda praw wlasnosci, a dane za rok poprzedni zostaly retrospektywnie
przeksztalcone. W sklad Grupy wchodzi réwniez spélka stowarzyszona Emtal Sp. z o.0.
(niekonsolidowana).

W poprzednim roku obrotowym Grupa skladala sie z 5 spélek zaleznych (w tym 4 objetych
konsolidacjg metodg pelna). Dane dotyczace wspdlnego przedsiewziecia Budimex S.A.
Sygnity S.A. Sp. j. byly ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu metodg konsolidacji
proporcjonalnej. W sklad Grupy wchodzita réwniez spolka stowarzyszona Emtal Sp. z o.0.
(niekonsolidowana).

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacj¢ majgtkows i finansowa Grupy:

¢ Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 420.974 tys. zl. W ciaggu roku suma
bilansowa ulegla zmniejszeniu o 22.702 tys. zl, tj. 0 5,1%. Spadek ten byt spowodowany
glownie zmniejszeniem stanu zobowigzan kréotkoterminowych o kwote 50.694 tys. zl oraz
poniesiong stratg netto w kwocie 4.210 tys. zl, przy jednoczesnym zwiekszeniu salda
zobowigzan dlugoterminowych o kwote 33.597 tys. zl.

¢  Saldo nalezno$ci handlowych oraz pozostalych nalezno$ci na dzien 30 wrzeénia 2015 1.
wynioslo 185.913 tys. zl i obejmowalo glownie naleznosci od klientéw z tytulu prac
wynikajacych z uméw dlugoterminowych w kwocie 122.914 tys. zl oraz pozostalych
naleznosci z tytutu dostaw i uslug w kwocie 62.999 tys. z}. Wzrost salda naleznosci
handlowych oraz pozostalych nalezno$ci w poréwnaniu do konca roku poprzedniego o
324 tys. zl, tj. 0 0,2% wynikal gléwnie ze wzrostu salda naleznosci od klientéw z tytulu
prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych o kwote 29.488 tys. zl oraz ze spadku
salda naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci o kwote

29.164 tys. zl.

o Kapital wlasny ogotem na dzien 30 wrzeénia 2015 r. wynidst 223.689 tys. zl.
Zmniejszenie salda kapitalu wlasnego o 5.605 tys. zl, tj. 0 2,4% w poréwnaniu do konca
roku poprzedniego bylo spowodowane gléwnie poniesieniem w badanym roku
obrotowym straty netto w kwocie 4.210 tys. zl.
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesénia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

» Saldo zobowigzan handlowych i pozostalych zobowigzan na dzien bilansowy wynioslo
111.856 tys. zl i obejmowalo gléwnie zobowigzania z tytulu dostaw i ushug w kwocie
53.577 tys. zl oraz zobowiazania z tytuhu rozliczeti miedzyokresowych kosztéw
realizowanych kontraktéw w kwocie 29.668 tys. zl. Spadek salda zobowigzan handlowych
i pozostalych zobowigzan w poréwnaniu do kofica roku poprzedniego o 32.100 tys. zl,
tj. 0 22,3% wynikal gléwnie ze zmniejszenia salda zobowigzan z tytulu dostaw i uslug w
kwocie 36.685 tys. zl.

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia ulegla
zmniejszeniu z 48,3% na koniec roku poprzedniego do 46,9% na koniec badanego
okresu. Obrét zobowigzan zwiekszyl sie odpowiednio z 56 dni do 59 dni.

e Ogolem przychody ze sprzedazy Grupy wyniosly 429.305 tys. zt i ulegly zmniejszeniu o
71.592 tys. zi, tj. 0 14,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalno$cig
Grupy w badanym roku obrotowym byla sprzedaz uslug wdrozeniowych, serwisowych,
licencji i oprogramowania oraz sprzetu komputerowego. Najwieksza pozycje przychodéw
stanowily przychody ze sprzedazy ustug wdrozeniowych, ktore wyniosly w badanym
okresie 230.527 tys. zl, co stanowilo 53,7% ogohu przychodéw operacyjnych.

Na dzialalnosci tej Grupa zanotowala spadek o0 23.696 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, tj. 0 9,3%.

e  Najwigkszg pozycjg kosztow dzialalnosci operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 148.473 tys. zl, co stanowilo 34,8% kosztow
operacyjnych. Koszty uslug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem ulegly
zmniejszeniu o 18.896 tys. zl, tj. 0 11,3%.

* Rentowno$¢ mierzona zyskiem brutto na sprzedazy wyniosta 16,3% i byla nizsza o 2,7
punktu procentowego od uzyskanej w roku poprzednim.

e Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskaznik plynnosci I na koniec badanego roku
obrotowego wyniost 1,4, za§ wskaznik pltynnosci II 1,3 (na dzien 30 wrzesnia 2014 r.
odpowiednio 1,11 1,0).

Do dnia podpisania opinii z badania mialy miejsce nastepujace istotne wydarzenia:

e W dniu 25 listopada 2015 r. Jednostka dominujaca otrzymala decyzje Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej z dnia 20 listopada 2015 roku dotyczaca zobowiazania podatkowego
w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2008 rok. W dniu 27 listopada 2015 r.
Jednostka dominujaca zaplacila zobowiazanie wynikajace z powyzszej decyzji wraz z
naliczonymi odsetkami do dnia zaplaty w lacznej kwocie 3.211 tys. zl. Na dzien bilansowy
utworzono rezerwe na zobowiazanie z tego tytulu na kwote 3.300 tys. zl.
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

* W dniu 2 grudnia 2015 r. zostala ogloszona decyzja Ministerstwa Zdrowia dotyczaca
zakonczenia przez Centrum Systemoéw Informacyjnych Ochrony Zdrowia (,,CSIOZ”)
wspolpracy z obecnymi podwykonawcami w jednym z kontraktéw dlugoterminowych
realizowanych przez Jednostke dominujaca (projekt P1 — e-Zdrowie) w celu umozliwienia
jego realizacji w nowej formule. Zgodnie z informacja zawarta w sprawozdaniu
finansowym, Jednostka dominujaca jest jednym z nielicznych wykonawcéw w tym
projekcie, ktory nie otrzymat od CSIOZ powiadomienia o odstapieniu od umowy z winy
wykonawcy oraz informacji o naliczeniu kar umownych. Zarzad Jednostki dominujacej
deklaruje pelng wole wspdlpracy z CSIOZ zaréwno w zakresie kontynuowania -
wybranych lub wszystkich komponentéw - projektu lub zawarcia porozumienia
uwzgledniajacego prawa i obowiazki stron umowy na realizacje zleconego Jednostce
dominujgcej zakresu prac w ramach projektu P1i.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. W punkcie 3 informacji dodatkowej do tego
sprawozdania opisano ryzyka zwiazane z zawartymi przez Grupe kontraktami
dlugoterminowymi oraz umowami finansowania zewnetrznego, ktére stanowia przeslanki
wystgpienia znaczacej niepewnosci co do zasadnosci przyjecia powyzszych zalozen, a takze
stanowisko Zarzadu uzasadniajace prawidlowos¢ przyjecia zalozenia o kontynuacji
dzialalno$ci oraz dzialania podejmowane przez Zarzad Jednostki dominujacej w tym zakresie.
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesénia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i odwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zloZenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Grupa posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujacy zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznoéci. Zostala zachowana ciggloéé stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu poprzedniego, z wyjatkiem zmian ujawnionych w nocie 4.2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Obliczenie wartosci firmy oraz jej ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach zgodne z MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (nalezno$ei i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy i zakupu udzialéw w jednostkach podporzadkowanych zostaly ujete
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlagciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 paZdziernika
2013 r. do 30 wrze$nia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 1 Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujacej dnia 31 marca 2015 r. oraz zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 15 kwietnia 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opini¢ bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

L Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

m. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od
1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzeénia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okreSOWych przekazywanych przez emitentow papierow wartosclowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne
z informacjami przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

13

pwc



Grupa Kapitalowa Sygnity S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

V. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Sygnity S.A., w ktérej jednostka dominujaes jest Sygnity S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 180. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 17 grudnia 2015 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia bez zastrzezen, z uzupelniajgcym objaénieniem,
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Sygnity S.A. z
dnia 17 grudnia 2015 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczego6lnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada
nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

D _ ’
l' L e 50 »)u'“;;'(/u
Pawel Wesolowski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 17 grudnia 2015r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowege Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 14
pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadewy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



