Warszawa, 17 grudnia 2015 roku

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze!

Mam przyjemno$¢ zaprezentowac Panstwu zaudytowany raport roczny Grupy Sygnity za rok obrotowy
2014/2015, obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2014 do 30 wrzesnia 2015 r.

Sytuacja catej branzy IT w Polsce w 2015 roku byta bardzo trudna z powodu odroczenia uruchomienia
dedykowanego finansowania ze srodkéw unijnych. Wstrzymano szereg planowanych projektdw, co
wymusito znaczng konkurencje cenowg miedzy firmami IT dziatajgcymi na rynku polskim i
spowodowato erozje marz takze w innych segmentach rynku IT, niezwigzanych z administracjg
panstwowa. IV kwartat roku obrotowego 2014/2015 nie przyniost oczekiwanego przetomu na rynku
zamoOwien publicznych. Sektor ten jest wartosciowo najwigkszym klientem catej branzy IT i stanowi
takze najwiekszg czes$¢ w strukturze przychodéw Sygnity S.A.

Sygnity S.A. realizuje obecnie wiele istotnych kontraktow IT dla waznych urzedow, instytucji
publicznych, finansowych i energetycznych naszego kraju. Wsréd klientéw z sektora publicznego
nalezy wymieni¢ ZUS, ARIMR, PFRON, MRPIiPS, wszystkie urzedy pracy czy 2 000 osrodkéw
pomocy spotecznej. Kluczowi Kklienci sektora bankowo-finansowego to NBP, KIR, BGK oraz
najwieksze banki komercyjne w kraju. Sektor utilities reprezentowany jest m.in. przez PSE, Energa-
Operator, PGNIG i Tauron. Nasze produkty i rozwigzania IT sg wiec krwioobiegiem wielu waznych
instytucji panstwowych i prywatnych. Warto podkresli¢, ze przetargi, w ktérych startujemy, wygrywamy
kompetencjami i jakoscig naszej oferty. Jest to zastugg dlugoletniej obecnosci naszych zespotéw
konsultingowych i programistycznych w tych sektorach.

Przychody Grupy Sygnity w roku obrotowym 2014/2015 wyniosty 429,3 min zt (-14% r/r). W samym
IV kwartale przychody osiggnety poziom 95,8 min zt (-24% r/r). Przychody ze sprzedazy produktow i
ustug odpowiadaly za 91% catosci sprzedazy Grupy. Na nizszy poziom przychodéw ze sprzedazy
osiggnietych w IV kwartale roku obrotowego 2014/2015 miat wptyw spadek przychodéw z segmentu
public oraz dodatkowo przetozenie w czasie niektérych planowanych na ten kwartat odbioréw
projektow.

Zysk brutto ze sprzedazy w roku obrotowym 2014/2015 wynidst 70,0 min zt, zysk EBITDA 19,1 min z,
a strata netto 4,2 min zt. Rentowno$¢ EBITDA wyniosta 4,4%, a rentownos¢ EBIT 0,9 %. W samym IV
kwartale roku obrotowego zysk brutto ze sprzedazy wynidst 11,4 min zt, skorygowany zysk EBITDA 29
tys. zt, a strata netto 10,2 min zt.

Podkreslam fakt, ze trzy wczesniejsze kwartaty roku obrotowego zakonczyliSmy na plusie, utrzymujgc
rentownos¢ na satysfakcjonujgcym poziomie. W IV kwartale roku obrotowego 2014/2015 jednak splot
niekorzystnych, czesciowo jednorazowych efektéw wptynat na wyniki spotki. Byt to przede wszystkim
przedtuzajgcy sie zastd] w sektorze publicznym, ktéry jednak w mojej opinii mamy juz w znaczacej
mierze za sobg, a takze dokonane rezerwy i odpisy. Wyniosty one 10,3 min zt i objelty m.in rezerwy
utworzone miedzy innymi na naprawy gwarancyjne, odszacowanie projektu e-Zdrowie w kwocie 3,5
min zi, odpis na rzecz zasadzonego spoéice podatku CIT za rok 2008 w kwocie 3,3 min zt, odpis
naleznosci od Urzedu Miasta Katowice w wysokosci 0,8 min zt. W wynikach IV kwartatu jest takze
widoczny ujemny efekt wygasniecia strat podatkowych z lat ubiegtych w kwocie 2,9 min z.

Po dokonaniu odpisow i zawigzaniu rezerw, moge potwierdzi¢, ze wchodzimy w kolejny rok obrotowy
z czystym kontem, a pozytywne elementy o ktérych wspominatlem (duzo nowych kontraktéw, wysoki
backlog) w potgczeniu z dobrze ,naoliwionym” mechanizmem firmy, umozliwiajgcym utrzymywanie
rentownosci w trudnych okresach, pozwoli na osiggniecie dodatniej dynamiki zaréwno w przychodach,
jak i zyskach w kolejnym roku obrotowym.



Caly czas prowadzimy jeszcze dziatania w zakresie dalszego dostosowywania struktury kosztéw i
operating excellence. Redukcja floty, zmiana lokalizacji centrali w Warszawie, czy program
uelastyczniania struktury zatrudnienia w Grupie Sygnity przyniesie wymierne korzysci wynoszgce
kilkanascie milionéw ztotych w skali roku. Wszystkie zmiany jakie dokonaly sie wewnatrz spoiki,
zarbwno te organizacyjne, jak i te optymalizujgce strukture kosztéw, majg stuzy¢ stworzeniu zdrowej
bazy pod realizacje Planu Strategicznego na lata 2016-2020.

Wracajgc jeszcze do sektora public, chcialbym sie odnies¢ do dwoch gtosnych projektéw: e-Podatki
(realizowany dla Ministerstwa Finanséw) i e-Zdrowie (projekt P1 realizowany dla Ministerstwa
Zdrowia). Kontrakt e-Podatki w czesci przeznaczonej dla Sygnity jest realizowany zgodnie z umowg i
harmonogramem. Funkcjonalnosci z zakresu obstugi podatku VAT zostang zrealizowane i
uruchomione w roku 2016. Obecnie dziatajg juz trzy inne istotne funkcjonalnosci systemu
zrealizowane przez Sygnity: zwrot podatku dla SD (podatek od spadkéw i darowizn), KP (karta
podatkowa) oraz PCC (podatek od czynnosci cywilno-prawnych).

Podatki te od 7 grudnia 2015 roku sg uruchomione produkcyjnie w ok. 400 urzedach skarbowych na
terenie calego kraju, co oznacza, ze obecnie cala Administracja Podatkowa pracuje na nowym
rozwigzaniu w zakresie rozliczania deklaracji PCC, SD i KP. Tym samym weszli§my w ostatnig faze
projektu Architektury Posredniej TA3. W ramach projektu e-Podatki do tej pory, oprocz systemu do
obstugi trzech podatkow, oddalismy wczesniej inne, duze elementy skladowe systemu: Uniwersalng
Bramke Dokumentow (UBD) oraz Pre-Filled Tax Return (PFR), ustuge pozwalajgcg na wstepne
wypetnianie zeznan podatkowych oséb fizycznych w zakresie podatku dochodowego, System
Zarzgdzania Dokumentami dla izb skarbowych, Ustuge udostepniania informacji o dochodach
wykorzystywang dotychczas przez Prokurature Generalng, Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki
Spotecznej, Portal Podatkowy Ogolnodostepny, Ustuge weryfikacji NIP i Ustuge weryfikacji VAT.

W zakresie projektu e-Zdrowie realizowanego dla Ministerstwa Zdrowia, prasa donosita o
perturbacjach zwigzanych z realizacjg tego kontraktu. Chcialbym podkresli¢, ze zgodnie z naszg
najlepsza wiedzg jestesmy jedynym wykonawcag w tym projekcie, ktory nie otrzymat od ministerstwa
powiadomienia o odstgpienia umowy z winy wykonawcy oraz ktéremu nie naliczono kar umownych.
Na poczatku grudnia br. otrzymaliSmy od CSIOZ pismo z wnioskiem o ztozenie przez Sygnity
propozycji rozwigzania umowy w drodze porozumienia stron. Jednoczesnie deklarujemy peing wole
wspotpracy z klientem w zakresie kontynuowania wybranych lub wszystkich komponentéw projektu i
prowadzimy w tej kwestii rozmowy z Zamawiajgcym.

Tak jak przewidywalismy przy okazji publikacji poprzedniego raportu (za 3 kwartaly roku obrotowego
2015) istotne kontrakty zaréwno w sektorze publicznym jak i bankowo-finansowym przesuwane przez
ostatnie miesigce zaczely sie materializowac. W IV kwartale roku obrotowego, a takze w kolejnych
miesigcach 2015 podpisalismy kilka waznych kontraktéw, m.in. dla ZUS, NBP czy BGK o czym
informowalismy rynek odpowiednimi raportami biezgcymi.

Wsrdd najwazniejszych kontraktéw podpisanych w samym IV kwartale roku obrotowego 2014/2015,
nalezy wymieni¢ w sektorze public umowe z MRPiPS na rozwdj i utrzymanie Systemu Publicznych
Stuzb Zatrudnienia. W sektorze utilities podpisalismy kolejng umowe z EDF Polska na dostawe licencji
Microsoft oraz pakietu szkolen i wsparcia technicznego.

Sygnity konsekwentnie buduje portfel zamowien na kolejny rok obrotowy. Przychody na rok obrotowy
2015/2016 z uméw podpisanych do 15 grudnia 2015 wynoszg prawie 320 min z. W stosunku do
stanu na 31 lipca 2015 backlog jest dwukrotnie wyzszy. Ta wartos¢ obejmuje takze potencjalne
przychody z realizacji dalszych etapéw projektu e-Zdrowie, jednak jej udziat w wartosci calego
backlogu na 2016 rok wynosi zaledwie kilka %.

Warto przy okazji podkresli¢, ze portfel zamdwien, a co wazne takze pipeline projektéw, nad ktorymi
pracujemy jest coraz bardziej zdywersyfikowany pod wzgledem udziatu w kluczowych sektorach,
klientéw, zakresu dostarczanych produktéw i ustug oraz wartosci zaméwien. Dzieki tej dywersyfikacji
obserwujemy roéwniez lepszg rentownos¢ naszych przysztych realizaciji.



Na koniec wrzesnia 2015 r. Grupa Sygnity posiadata srodki pieniezne w wysokosci 4,6 min zi, a jej
taczne zadtuzenie finansowe wynosito 65 min zt. Wskaznik diugu netto do EBITDA na koniec wrzesnia
2015 r. wynosit 3,16. Koszty finansowe w roku obrotowym 2014/2015 wyniosty 4,4 min zt i byly nizsze
0 17% w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Poziom zadtuzenia naszej Grupy jest na
bezpiecznym poziomie, co daje nam komfort dotyczgcy finansowania przysztego rozwoju.

Waznym elementem, bedgcym czescig sktadowg transformaciji naszej Grupy bylo powstanie Sygnity
Business Solutions. W listopadzie br. w wyniku potgczenia kompetencji spotki Max Elektronik
specjalizujgcej sie w rozwigzaniach wiasnych opartych na nowoczesnych technologiach
informatycznych oraz czesci Sygnity, skupiajgcej kompetencje konsultingowe oraz wdrozeniowe w
zakresie praktycznego wykorzystania Swiatowych rozwigzah klasy ERP, CRM, Bl, BPM, ESB, SOA i
ECM powstato Sygnity Business Solutions. Poprzez efekt synergii zbudowalismy w Grupie Kapitatowej
Sygnity unikalne centrum kompetencji, specjalizujgce sie w rozwigzaniach wspierajacych efektywne
zarzadzanie firmg oraz instytucjg. Spotka Sygnity Business Solutions (SBS) tgczy w sobie najlepsze
doswiadczenia Grupy Sygnity w rozwigzaniach wspierajgcych efektywne zarzadzanie zebrane
podczas 25-letniej dziatalnosci na polskim i globalnym rynku IT. Zespét SBS to blisko 150 ekspertéw z
wieloletnim doswiadczeniem w konsultingu, projektowaniu i wdrazaniu duzych rozwigzan w oparciu
zaréwno o produkty autorskie, jak i technologie wspierane przez miedzynarodowych partneréw. To
unikalne doswiadczenia zespotu zostato wyniesione z ponad 600 zrealizowanych projektow.

Sygnity jest na etapie ukonczenia procesu rewitalizacji biznesu i wdrozenia nowego, rozwojowego 5-
letniego Planu Strategicznego. Prace nad nim sg juz ukonczone, a jego zalozenia zostaly juz
zaakceptowane przez Rade Nadzorczg. Naszg intencjg jest, aby strategia zostata zaprezentowana
rynkowi w ciggu najblizszych dwoéch miesiecy. Strategia Grupy Sygnity bedzie zdecydowanie
nastawiona na rozwdj, zaréwno organiczny w obszarze innowacyjnych produktéw i ustug (np. w
obszarze telco, technologii cloud, ustug mobilnych itp.), jak i poprzez akwizycje ciekawych, niszowych
firm zarébwno w Polsce, jak i za granica.

W sierpniu br. nastgpita zapowiadana zmiana w zarzadzie Sygnity S.A. - na stanowisko wiceprezesa
do spraw finansowych powotany zostat Jakub Les$niewski. Miedzy innymi z powodu tej zmiany
dopracowanie finansowych zalozern nowego Planu Strategicznego zajelo nieco wiecej czasu niz
zapowiadalismy pierwotnie.

W opinii Zarzadu i mojej, aktualna cena akcji Sygnity S.A. jest bardzo mocnho zanizona i nie
odzwierciedla potencjatu oraz planéw rozwojowych Grupy, a takze nie bierze pod uwage obecnego
backlogu Grupy, wynoszgcego prawie 320 min zt. W zwigzku z optymistyczng oceng perspektyw jakie
stojg przed Grupg Sygnity, od 1 czerwca br. prowadzimy skup akcji wlasnych na podstawie
upowaznienia Walnego Zgromadzenia z marca br. Obecnie Sygnity posiada tgcznie 366 368 akcji
wiasnych (razem z wczesniej posiadanymi) stanowigcych 3,08% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na zakonczenie, w imieniu Zarzadu Sygnity S.A. i wilasnym, tradycyjnie dziekuje naszym
Akcjonariuszom, Klientom, Radzie Nadzorczej i Pracownikom za dotychczas powierzone nam
zaufanie i zaangazowanie w rozwoj Grupy Sygnity.

Z powazaniem,
Janusz R. Guy
Prezes Zarzgdu



