Warunki emisji obligacji serii E rejestrowanych w ewidencji z mozliwoscig przeniesienia do depozytu

KDPW z dnia 15 paidziernika 2014 r., zmienione w dniu 23 grudnia 2015 r.

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktorych szczegdlowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie zataczonym jako Zalacznik 1 (Suplement) emitowanych w
ramach programu emisji obligacji (Program) o lacznej wartosci nominalnej do 100.000.000 PLN przez
Elemental Holding S.A., spolk¢ akcyjng utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Grodzisku
Mazowieckim przy ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000375737, posiadajagca numer
REGON: 141534442, posiadajaca numer NIP: 5291756419, o kapitale zakladowym w wysokosci
154.824.401,00 PLN, optaconym w catosci (Emitent).

1.

1.1

DEFINICJE I WYKLEADNIA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Agent Kalkulacyjny oznacza mBank S.A.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi
prowadzony przez BondSpot.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dozwolone Inwestycje oznaczajg niezaleznie od ich wartosci, (i) nabywanie i obejmowanie przez
Emitenta akcji lub udziatow w spotkach lub przystepowanie do spotek lub innych podmiotow,
ktorych podstawowa dziatalnoscia gospodarcza (to jest generujaca nie mniej niz 50% (pigédziesiat
procent) EBITDA 1lub 50% przychodéw skalkulowanych na podstawie ostatnich dostepnych
skonsolidowanych (tam gdzie to zasadne w przeciwnym razie jednostkowych) sprawozdan
finansowych, jednakze nie starszych niz 1 rok liczony wstecz od daty takiego nabycia, objecia lub
przystapienia) jest dzialalno$¢ w zakresie: recyklingu elektro-odpadow, odzysku metali zelaznych,
niezelaznych oraz szlachetnych a takze obrotu metalami zelaznymi, niezelaznymi i szlachetnymi (ii)
dokonywanie przez Emitenta opisanych wezesniej inwestycji, o ile sa zwigzane z podstawowg
dziatalnoécig gospodarcza Emitenta lub ktéregokolwiek z Istotnych Podmiotéw Zaleznych.
Inwestycje niezwigzane z podstawowa dzialalnoscia gospodarcza Emitenta [ub Istotnych Podmiotéw
Zaleznych beda stanowily Dozwolone Inwestycje, o ile nie przekrocza tacznej kwoty 2.000.000 PLN
(dwa miliony zlotych) przez caly okres obowiazywania Programu.
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Dozwolone Porgczenie oznacza udzielenie gwarancji lub porgczenia lub przystapienie do diugu lub
przyjecie w inny sposob odpowiedzialnosci za zobowiazanie zaciggnigte przez podmiot z Grupy.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie:
(a) dokonywane pomigdzy podmiotami z Grupy;

(b) ktore nastepuje w toku normalnej dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta lub
spotki z Grupy, dokonywane wedlug wartosci rynkowej, w zamian za aktywa o takiej samej
lub zblizonej wartos$ci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotowki;

(c) dokonane w odniesieniu do przestarzatych lub zuzytych aktywow; lub

(d) nie spelniajace warunkow o ktérych mowa powyzej i ktérego taczna wartos¢ w danym roku
kalendarzowym nie przekracza kwoty 1.000.000 PLN.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Rejestracji oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

Dzien Roboczy oznacza do Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza normalna dzialalno$¢ bankowa
oraz od Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych i
Rachunki Zbiorcze prowadzg dziatalnosé umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie
platnosci z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji - drugi Dzien Roboczy oraz od Dnia Rejestracji
- szOsty Dzien Roboczy, przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem ztozenia
przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 11.2 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia), zadania natychmiastowego wykupu zgodnie z paragrafem 12(a)
lub otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
wcezesniejszego wykupu, dzien zlozenia zadania natychmiastowego wykupu lub dzien otwarcia
likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowe]j oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy oraz od
Dnia Rejestracji - trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego
zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza wartos¢ odpowiednio zysku lub straty z dziatalnosci operacyjnej tego okresu,
powigkszonego o amortyzacje srodkoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

EBITDA Emitenta oznacza wartos¢ EBITDA Emitenta obliczona na bazie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta za odpowiedni okres obejmujacy 12 kolejnych miesigcy,

koniczacy sie w dniach 31 grudnia lub 30 czerwca kazdego roku.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 5Sa ust. 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gielde Papieréw WartoSciowyvch w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
Istotne Podmioty Zalezne oznaczaja spotki:

(a) Collect Points spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Grodzisku
Mazowieckim;

(b) Tesla Recycling spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Grodzisku
Mazowieckim;

(c) Syntom spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie; oraz

(d) Terra Recycling spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. z siedziba w Grodzisku

Mazowieckim,
a Istotny Podmiot Zalezny oznacza kazdg z nich.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Kodeks Spéolek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych.

Kwota Programu oznacza maksymalng dopuszczong laczna warto$¢ nominalng wyemitowanych i
niewykupionych obligacji emitowanych w ramach Programu, tj. kwote 100.000.000 PLN.

Maria oznacza marzg¢ okreslona w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, memorandum informacyjne sporzadzone przez Emitenta w
zwiazku z emisja Obligacji, note informacyjna sporzadzang w zwigzku z wprowadzeniem Obligacji
do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Warunki Emisji, suplementy do Warunkéw Emisji,
propozycje nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane
przez bieglego rewidenta skonsolidowane pélroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta,
opublikowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z
zastrzezeniem, Ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inna dhugosé¢ ze wzgledu na wcezesniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafu 11.2 (Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia) lub 12
(Niewypelnienie zobowigzania i likwidacja Emitenta).

Papiery Dluine oznaczaja obligacje, weksle (inne niz weksle wystawione w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci) lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktore sg
wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkow
finansowych.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot w stosunku do ktorego Emitent jest spotka dominujacg w
rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych.
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Poreczenie oznacza poreczenie za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji udzielone przez
kazdy Istotny Podmiot Zalezny do kwoty wynoszace] 150% wartosci nominalnej kazdej
wyemitowanej i niewykupionej Obligacji posiadanej przez danego Obligatariusza.

Poreczyciel oznacza kazdy Podmiot Zalezny, ktéry udzielil Porgczenia.

Poswiadczenie Zgodnosci oznacza dokument sporzadzony zgodnie z wzorem stanowigcym
Zalgcznik 3 (Wzor Poswiadczenia Zgodnosci), podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta, zawierajacy wysoko$¢ Wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto/EBITDA
przedstawionego z doktadnoscia do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktore takich kalkulacji
dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikoéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sg dostepne w sprawozdaniu finansowym.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okre$lone w paragrafie 11.1. (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, sprzedazy,
zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia. Rozporzadzeniem nie jest oddanie sktadnika
majatku w najem lub dzierzawe.

Stopa Bazowa oznacza stop¢ procentowa WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN o dlugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto
tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stop¢ procentowa, ktora
zastapi powyzsza stope procentowa.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto/EBITDA oznacza stosunek skonsolidowanego
Zadhizenia Finansowego Netto Emitenta do EBITDA Emitenta.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw cywilny,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie

IZeCZowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadluzenie z tytutu:

0040223-0000211 WR:4805214.1 4



(a)
(b)

(c)

(d)
(e)

()

(g

(h)

)
(k)

srodkow wyplaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

umowy zobowigzujacej do nabywania obligacji emitowanych przez podmioty spoza Grupy
lub emisji obligacji, weksli (innych niz weksle wystawione w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci), innych diuznych papieréw wartosciowych, skryptow dluznych lub innych
tym podobnych instrumentow;

udziatow/akeji uprzywilejowanych z mozliwoscig umorzenia;

umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego;

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcey);

wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwiazku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stop procentowych
lub cen (i, przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko
ujemna wycena poszczegolnych transakcji pochodnych);

zobowigzan z tytutu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiagzku z gwarancja,
zobowigzaniem odszkodowawczym, akredytywa zabezpieczajaca lub dokumentowa lub

dowolnym innym instrumentem wystawionym przez bank lub instytucje finansowa;

kosztéw nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile sa one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowigzana, a platno$¢ odroczona:

(i) stanowi glowny sposob pozyskania srodkow finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego sktadnika majatkowego lub realizacji takiej ushugi; lub

(ii) ma zosta¢ zaplacona ponad szes¢ miesigcy po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub

bez podwojnego wliczania, gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwigzku z dowolna
pozycja, o ktorej mowa w punktach (a) do (j) powyzej.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o srodki pienigzne.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajgce si¢ zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okreslonym w Zataczniku 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

1.2 Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) do obliczania terminéw, ktorych bieg rozpoczal si¢ przed Dniem Rejestracji i trwalby po
Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majaca zastosowanie od Dnia
Rejestracji;
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(a)

(b)

(a)
(b)

(c).

(d)

(b) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub zalacznika
niniejszych Warunkow Emisji;

() odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowa¢ takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(d) odniesienia do:

(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze Zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktdry zastgpi

dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(e) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaly podane wylacznie dla
ufatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych Warunkow Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje sg emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 02/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 r. oraz niniejszych Warunkow Emisji.

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza swiadczenie pienigzne w wysokosci i
termiach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Obligacje emitowane sa w Warszawie.

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone Porgczeniami.

Obligacje sg zapisane w Ewidencji. Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot w
terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, oraz na ASO GPW, z zastrzezeniem uprzedniej
rejestracji Obligacji w Depozycie.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowiazania Emitenta oraz beda miec¢
rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzglgdem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi
istniejgcymi, biezacymi i przysziymi, i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z
wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Do Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach. Od Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz
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7.1

7.2

7.3

7.4
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przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i platne, z zastrzezeniem paragrafu 11.2(b) oraz 12(b), w kazdym Dniu Platnosci
Odsetek.

Stopa procentowa

7 zastrzezeniem paragrafu 7.5 (Stopa procentowa w przypadku opdznienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastgpujacy sposaob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny, bez zbednej zwloki, zwroci sig
do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytow o dlugosei
wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym
bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i Sredniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej
zaokragla si¢ w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w punktach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o Stope Bazowg obowigzujacg w Okresie
Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Okres Odsetkowy, dla ktérego nie mozna
okresli¢ stopy procentowej w sposdb wskazany w punktach (a) i (b) powyzej, przy czym nie
dotyczy to pierwszego Okresu Odsetkowego.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stopg procentowg, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pdt grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w

gore).
Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, Obligatariusze zostana zawiadomieni o
ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza. W odniesieniu
do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie Obligatariusze zostana zawiadomieni o kwocie odsetek
za posrednictwem KDPW. Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO BondSpot
informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO BondSpot oraz na stronie
internetowej Emitenta http://www.elemental-holding.pl/ lub kazdej innej, ktora jg zastgpi.




7.5

(a)

(b)

(c)

(d)

(a)

(b)

Stopa procentowa w przypadku opézZnienia

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokos$¢ stopy procentowej dla odsetek narastajagcych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miata nastapic¢ ptatnos¢ odsetek, zostanie
ustalona wedhug stopy odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez Agenta ds.
Platnosci na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie
platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za po$rednictwem podmiotow prowadzacych
Rachunki Papierow Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze.

Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta srodkow pienigznych niewystarczajacych
na pelne pokrycie platnosci z tytutu Obligacji, Agent ds. Platnosci dokona czgsciowej platnosci. W
takim przypadku naleznoéci wobec Obligatariuszy zostana pokryte z przekazanych przez Emitenta
srodkow proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego Obligatariuszy Obligacji. Platnosci, o
ktorych mowa w niniejszym paragrafie zostana w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate
odsetek. Od Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienigznych
niewystarczajacych na pelne pokrycie platnosci z tytutu Obligacji platnos¢ zostanie dokonana
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania pfatnosci:

(1) Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
oraz regulacji obowiazujacych w terminie platnosci. W szczegolnosci, wysokos¢ odsetek
platnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajagce maksymalng
wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawne;.

(ii) Jezeli dzien ptlatnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platnosé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bgda przystugiwaly odsetki za opdznienie
lub zwloke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

(iii)  Platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytuhu lub na
poczet obecnych lub przysziych podatkow lub  jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potragcenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyrownujgcych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z
tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznosci publicznoprawne;j.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze do Dnia Rejestracji - Agentowi ds. Platnosci lub od Dnia Rejestracji - podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorezy, najpdzniej w Dniu
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Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej,
niezb¢dnych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie
pobrany w pelnej wysokosci.

10. WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.

11. PRZYPADKI NARUSZENIA

11.1  Przypadki Naruszenia

7 zastrzezeniem paragrafu 11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia), kazdy Obligatariusz
moze zazada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi ktorekolwiek z
ponizszych zdarzen:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(2

0040223-0000211 WR:4805214.1 9 - { Q ‘

Obligacje przestang stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane
zobowigzania Emitenta oraz nie beda mie¢ réwnorzednego statusu, bez zadnego
uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejagcymi, biezacymi i
przysztymi, niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan,
ktdre sa uprzywilejowane z mocy prawa;

ktorekolwiek Porgczenie okaze si¢ niewazne lub bezskuteczne i nie zostanie w ciagu 30 dni
zastapione waznym i skutecznym Porgczeniem;

warto$¢ Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA w jakimkolwiek czasie bedzie
wyzsza niz 3,5;

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, w tacznej
kwocie przekraczajacej rownowarto$¢ 10.000.000 PLN:

(i) nie zostalo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie takiego naruszenia opisanego w dokumentacji stanowigca podstawe
istnienia Zadtuzenia Finansowego; lub

(ii) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego w
dokumentacji stanowiaca podstawe istnienia Zadluzenia Finansowego);

Emitent naruszyl swoje zobowiazania wynikajace z Warunkéw Emisji (inne niz
zobowigzania do zaplaty swiadczen pienigznych) i stan ten trwa przez okres 10 Dni
Roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta od Obligatariusza wezwania do usuniecia
takiego naruszenia;

jakiekolwiek oswiadczenie lub zapewnienie Emitenta zlozone w Materiatach
Informacyjnych okazato sie by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato ztozone;

Emitent naruszy swoje zobowiazania okreslone w paragrafie 15 (Obowiazki informacyjne)
lub 16 (Wskazniki Finansowe) i takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciggu 10 Dni
Roboczych od dnia, w ktorym, zgodnie z paragrafem 15 (Obowiazki informacyjne) lub 16
(Wskazniki Finansowe), miata nastapi¢ publikacja odpowiednich informacji;

|

\
l
{
/




(h)

(1)

)

(k)
M

(m)

(n)

(0)

(p)

()]

(r)

(s)
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Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie na
jakimkolwiek skladniku swojego majatku, w celu zabezpieczenia jakichkolwiek Papierow
Dhuznych, chyba ze najpdzniej jednocze$nie Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny
zabezpieczyl wierzytelnoéci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji poprzez ustanowienie
Zabezpieczenia na tych samych aktywach;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub poreczenia lub przystapi do
dtugu lub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialno$¢ za zobowigzanie osoby trzeciej w
sposob inny niz poprzez Dozwolone Porgczenie;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona Rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

Emitent dokona inwestycji innych niz Dozwolone Inwestycje;

w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, ktorego laczna wartos¢ przekracza 10.000.000 PLN, zostata skierowana
egzekucja lub podjete zostaly dzialania majace na celu przymusowe zaspokojenie
wierzytelnosci i taka egzekucja lub dzialania nie zostalty uchylone lub nie zostaly umorzone
lub zawieszone w ciagu 90 dni od ich rozpoczecia;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bedzie posiadal jakiejkolwiek koncesji, licencji,
zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia swojej podstawowej
dziatalnosci gospodarczej;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie wykonat jakiejkolwiek istotnej ostatecznej decyzji
administracyjnej lub istotnego prawomocnego wyroku sadu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej
czesci swojej podstawowej dziatalnosci gospodarczej;

jakiekolwiek obligacje wyemitowane w ramach Programu zostang wykluczone z obrotu na
ASO BondSpot lub ASO GPW;

akcje Emitenta zostana wykluczone z obrotu na rynku podstawowym GPW;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o wyptacie dywidendy w kwocie wyzszej
niz 50% skonsolidowanego zysku Emitenta za rok obrotowy, ktorego dotyczy uchwata
walnego zgromadzenia;

(i) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny stanie si¢ niewyplacalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

(ii) jakikolwiek wierzyciel ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, chyba ze wniosek taki bedzie bezzasadny 1 w terminie dwoch
tygodni od dnia powzigcia przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny informacji o
takim wniosku Emitent lub Istotny Podmiot zalezny podejmie czynnosci majace
doprowadzi¢ do zwrdcenia, odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a zwrécenie,
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 90 dni od dnia
powziecia przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku;

(iii)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci;

N

e

/



11.2

(a)

(b)

)

(u)

(V)

(iv) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zlozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku
do niego postepowania naprawczego; lub

(v) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny uzna na pismie swojg niewyplacalnos$¢ lub z
powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogélem swoich wierzycieli
lub pewng kategoria swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
zadtuzenia.

nastgpi podpisanie planu pofaczenia, planu podziatu lub planu przeksztatcenia lub zostanie
podjeta jakakolwiek uchwata jakiegokolwiek organu Emitenta, wyrazajaca zgode na:

(i) podziat Emitenta;

(ii) potaczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujaca i polgczenie
doprowadzi do przejecia przez Emitenta kontroli nad spotka przejmowana, oraz:

(A) potaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitatow wtasnych Emitenta; oraz

(B) podstawowa dziatalnos¢ spotki przejmowanej jest tozsama z podstawowa
dziatalnoscia gospodarcza Emitenta; oraz

©) przedsigbiorstwo spotki przejmowanej jest prowadzone na zasadzie
ciagtosci dziatalnosci; oraz

(D) Wskaznik  Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA, obliczony przy
uwzglednieniu, podczas ustalania jego poziomu, odpowiednio, Zadluzenia
Finansowego lub EBITDA spotki przejmowanej tak jakby byla ona juz
czlonkiem Grupy, nie zostanie naruszony w wyniku takiego polgczenia; lub

(iii)  przeksztatcenie Emitenta,

lub zostanie podpisana przez Emitenta jakakolwiek umowa, w szczeg6lnoéei dotyczaca
doradztwa prawnego, ksiggowego lub finansowego, zwigzana z podjeciem jakichkolwiek
dzialan zmierzajgcych do, z =zastrzezeniem punktéw (i) lub (ii), podzialu Emitenta,
polaczenia Emitenta lub przeksztalcenia Emitenta;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice; lub

gtowny osrodek podstawowej dziatalnosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r. w sprawie post¢gpowania upadiosciowego,
znajdzie si¢ poza terytorium Polski.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazada¢ od Emitenta
wcze$niejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wezesniejszego wykupu Obligacji w
zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 11.1(g), 11.1(j), 11.1(k),
11.1(m), 11.1(p) lub 11.1(t), wymaga wczesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu,

Obligatariusz moze, z zastrzezeniem podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa
w paragrafie (a) powyzej, doreczy¢ Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierska. W zZadaniu wezesniejszego wykupu Obligatariusz powinien

1‘\n

A
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wskaza¢ podstawe zadania wezeéniejszego wykupu oraz zalaczy¢é zaswiadczenie depozytowe lub
inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w  Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platnos¢ na rzecz
Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédla a Obligatariusz chee skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej
stawki tego podatku. Doreczenie zgdania wezes$niejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia
dorgczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien WezesSniejszego Wykupu).

(c) W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng
sumie: (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (bez tego dnia).

11.3  Niewykonywanie uprawnien zwigzanych z Przypadkiem Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem zdarzenia, ktore stanowitaby Przypadek Naruszenia
okreslony w paragrafach 11.1(g), 11.1(j), 11.1(k), 11.1(m), 11.1(p) lub 11.1(t) Emitent moze zwotaé
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej zgodg¢ na dokonanie takiej
czynnos$ci lub wystapienie takiego zdarzenia. Po podjgciu uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub wystapienie
takiego zdarzenia, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub wystapienie takiego zdarzenia nie
bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia.

12. NIEWYPEENIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJA EMITENTA

(a) Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catoSci lub w czeSci, zobowigzan pienigznych
wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji.

(b) W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.

(c) W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg rowng
sumie (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

13. FUNKCJE AGENTA

(a) W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platno$ci, Depozytariusz
(zwany lacznie na potrzeby tego paragrafu Agentem) dziala wylacznie z powolania Emitenta i nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
$wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta
wzgledem Obligatariuszy, ani za skutecznos$¢ dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

(b) Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

(c) Agent, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie roznych ustug i
posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci spelnienia §wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
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14.

14.1

14.2

15.

16.

(a)

(b)

$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg
przekazywane za posrednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta
http://www.elemental-holding.pl/ lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie udostgpnial Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig
bieglego rewidenta. Dokumenty te beda dostgpne w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej
Emitenta http://www.elemental-holding.pl/ kazdej innej, ktora ja zastapi.

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA bedzie obliczany przez Emitenta:

(1) wedlug stanu na dziefi 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres sze$ciu miesigcy rozpoczynajacy
sig | lipca i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego oraz w
sprawozdaniach finansowych za okres szesciu miesigcy rozpoczynajacy sie 1 stycznia
danego roku obrotowego i koficzacy si¢ w dniu 30 czerwca tego roku obrotowego;

(ii) wedhug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 12 miesigcy rozpoczynajacy sie 1
stycznia danego roku obrotowego i koficzacy sie w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

(iii)  wedlug stanu na dzien podjecia czynnosci, o ktérej mowa w paragrafie 11.1(t) na bazie
najbardziej aktualnych skonsolidowanych sprawozdafn finansowych Emitenta oraz
najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych spolki przejmowanej za cztery Kolejne
kwartaty kalendarzowe poprzedzajace dzien podjecia czynnosci, o ktorej mowa w paragrafie
11.1(t).

Emitent udostgpni Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Zadiuzenia Finansowego
Netto/EBITDA poprzez publikacje Poswiadczenia Zgodnosci w sposob wskazany w paragrafie 15
(Obowigzki informacyjne). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO BondSpot
Poswiadczenie Zgodnosci zostanie zamieszczone na stronie ASO BondSpot. Poswiadczenie
Zgodnosci sporzadzane na podstawie zbadanych lub przejrzanych sprawozdan finansowych zostanie
udostepnione  w dniu publikacji odpowiednich zbadanych Iub przejrzanych sprawozdan
finansowych. Poswiadczenie Zgodno$ci sporzadzane na podstawie punktu (a)(iii) zostanie
udostepnione w terminie pigciu dni o dnia podjgcia czynnosci, o ktorej mowa w paragrafie 11.1(t).
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17.  PRAWO WLASCIWE
(a) Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

(b) Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami
Emisji a obowigzujgcymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania $wiadczen z
tytutu Obligacji, wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie regulacje KDPW.

ELEMENTAL HOLDING S.A.

f

Podpis: . LZESIZARZQD.U\_ Podpis: -l
* =7 rieeprezes Zarzguu
. P o \ ;
Imie i nazwiskd‘.\

‘awetl farki ; .
Imie i nazwisko: - \ arostaw Michalik
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy si¢ do warunkow emisji obligacji serii wskazanej ponize;
(Warunki Emisji) emitowanych przez Elemental Holding S.A.

Wyrazenia uzyte w suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktorych suplement jest
integralng czescia.

(1) Seria

(2)  Numery Obligacji

(3)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji
(4) Liczba Obligacji

(5)  Laczna wartos¢ nominalna Obligacji
(6)  Dzien Emisji

(7) Dni Ptatnosci Odsetek

(8) Stopa Bazowa i Marza

(9)  Banki Referencyjne

(10) Dzien Wykupu

ELEMENTAL HOLDING S.A.

Podpis:

Imie i nazwisko:

0040223-0000211 WR:4805214.1
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E

od 1 do 2.400

10.000 PLN

do 2.400

do 24.000.000 PLN

17-10-2014 r.

17-04-2015 r., 17-10-2015 r., 17-04-2016 r., 17-10-
2016 r.,17-04-2017 r., 17-10-2017 ., 17-04-2018 r.,
17-10-2018 r., 17-04-2019 ., 17-10-2019 1.

WIBOR 6M i 2,6 procent w skali roku

Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank
S.A., PKO Bank Polski S.A.

17-10-2019 1.

Podpis:

Imie i nazwisko:




(a)

(b)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(0
(9]

(h)
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ZALACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajacych obligacje, okreslone w poprzedzajacym Suplemencie.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wilasnej inicjatywy lub na wniosek
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.
Ponadto, jesli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Obligatariuszy
posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Obligatariusze ci
uprawnieni sa zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleznie od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego
miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie zgodnie z postanowieniami paragrafu 14.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
Warunkéw Emisji. Dzien Zwotania Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie
internetowej Emitenta.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwotywane w drodze publikacji ogloszenia w ,,Rzeczpospolitej” lub .,.Gazecie
Wyborczej” lub w innej gazecie ogolnopolskiej posiadajacej dzial poswigcony sprawom
gospodarczym, wskazujacego miejsce, date i godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot
Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji ogloszenia uwaza si¢ za Dzien Zwotania
Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacja ogloszenia, Obligatariusze, ktorzy zwotuja Zgromadzenie
Obligatariuszy wyslg Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
wskazujace miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Jesli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW Emitent przekaze
informacje o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie raportu biezacego.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy dokonali blokady
Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawic
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe (w przypadku
Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace posiadanie Obligacji przez Obligatariusza

oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu



(1)

)

(k)

(a)

(b)

(c)

(d)
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Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykaza¢ umocowanie do dzialania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie przez osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego
odpowiedniego rejestru.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial Emitent, doradey
finansowi lub prawni Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz mBank S.A.
Osobom tym przyshiguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze
dopusci¢ inne osoby do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do zabierania glosu oraz udzialu w glosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten, kto zwolal Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie
wyznaczenia przewodniczacego przez Emitenta, przewodniczacego wyznaczaja Obligatariusze.
Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek
obrad.

Przewodniczacy moze podjac decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jesli
z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50% glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowiazany jest zarzadzic
przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku tacznie przerwy nie mogg trwaé diuzej
niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakonczeniu przerwy mogg
uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz
powinien przedstawi¢ zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe
(w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajgce posiadanie Obligacji przez
Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po
dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ i podpisa¢ liste obecnosci, zawierajaca w szczegdlnoscei informacje na temat liczby
Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby glosdéw, do
wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skladu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takie] zmiany, sa na niej
odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabieraé glos poza
kolejnoscia.




(e)
(f)

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

®

(g)

(a)

(b)
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Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza glosowanie.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktéry podpisuje
przewodniczacy. Protokdt powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych glosow, tresé¢ podjetych uchwat oraz liczbe gloséw oddanych za poszczegolnymi
uchwalami. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpisow z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot
sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaty wytacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem
uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza Obligatariusze reprezentujacy 100%
gloséw i zaden Obligatariusz nie zglosil sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecnos¢ Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% glosow.

Uchwaly zapadaja wiekszoscia %% gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazdg | ztotowke warto$ci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Glosowania sg tajne, chyba ze wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wyrazg zgode na glosowanie jawne.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokdt Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwiazane ze zwotaniem oraz
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ begdzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.



ZALACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitental
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIEJISCOWOSC], [DATA]
Szanowni Panstwo,

Elemental Holding S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN

Dotyczy: emisja Obligacji serii ®

Odwolujemy si¢ do Warunkow Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci. Wszelkie
terminy w niniejszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie,
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien ® wysokos¢ Wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto/EBITDA wynosi @ i
zostal obliczony na bazie danych zawartych w @ [ktérego kopia stanowi zalacznik do niniejszego
Poswiadczenia Zgodnosci]/[ktdrego kopie stanowig zalaczniki do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosei].

[Wskazanie informacji, na ktérych oparto wyliczenie Wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto/EBITDA |

Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym mowa w
paragrafie 12 (Niewypelnienie zobowiazania i likwidacja Emitenta) Warunkéw Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu Elemental Holding S.A.
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