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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej EKO - EXPORT SA(,Grupa kapitatowa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest EKO -EXPORT SA (,,Spdtka”) z siedzibg w Bielsku - Biatej, na
ktore sktadajg si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2017r., sprawozdanie z wyniku oraz catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych za rok obrotowy od 1.01.2017r. do 31.12.2017r. opis znaczacych zasad (polityki)
rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i objasniajace (,, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spotki 1 Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrolg¢ ewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci, zarzad Spotki oraz czlonkowie rady
nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa 0 bieglych rewidentach”),
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2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwatag nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. wsprawie szczegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzgdzenie 537/2014”),

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
| przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosC, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajacego naszg opini¢. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatlcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwal, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe
pomini¢cia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej 1 moze dotyczy¢
kazdego obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéow badania
kwot iujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej. Badanie
obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez zarzad Spolki dominujace; wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocen¢ ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Grupy
kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy kapitatowej obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z
dodatkowym sprawozdaniem dla Rady Nadzorczej wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.
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Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitalowej zgodnie
Z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska nie §wiadczyli na rzecz Spotki dominujacej lub
jednostek przez nig kontrolowanych ustug niebgdacych badaniem sprawozdan finansowych,

ktore sg zabronione art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia
537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej uchwata Rady Nadzorczej z dnia 12.02.2018r. Sprawozdania finansowe jednostki
dominujacej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia
31.12.2010 roku; to jest przez siedem kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach,
w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz
wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
znieksztalcenia na zidentyfikowane ryzyko
Ryzyko dotyczgce sporzgdzania e analiza prawidtowosci
sprawozdania skonsolidowanego zidentyfikowanych réznic pomiedzy
finansowego po raz pierwszy, w tym po dotychczasowymi zasadami
raz pierwszy przy zastosowaniu MSSF / rachunkowosci a MSSF w zakresie
MSR jednostkowych  sprawozdan  spotek
grupy

e analiza prawidltowos$ci przyjetych zasad

Ryzyko dotycz oprawnosci
ey e pop rachunkowos$ci wg MSSF, w tym ich

zidentyfikowania  réznic  pomiedzy

dotychczasowymi zasadami jednolitosci w zakresie spotek grupy.
rachunkowosci, wdrozenia do e analiza poprawnosci ustalenia
stosowania nowych zasad wyceny, wymaganych korekt danych
ustalenia wymaganych korekt sprawozdawczych w  zwigzku  z
dotychczasowych danych przejsciem na MSSF oraz poprawnosci
sprawozdawczych, poprawnosci ich ujecia w ksiegach rachunkowych
prezentacji ~ sprawozdania  wediug oraz  sprawozdaniach  finansowych
nowych zasad wyceny w jednostkowych jednostek objetych konsolidacja.

sprawozdaniach spotek objetych

e analiza  prawidlowosci  przyjetego
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konsolidacjg. Ponadto ryzyko zwigzane
jest z  procesem  sporzadzania
sprawozdania skonsolidowanego po raz
pierwszy.

sposobu prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wg MSSF
PO raz pierwszy.

Ryzyko przeliczenia danych
sprawozdawczych spotki dziatajgcej za
granicq

Kwestia uznana za znaczaca ze wzgledu
na inng walute funkcjonalng stosowanag
przez jednostke zalezng, inng walute w
jakiej prowadzi ksiggi rachunkowe oraz
inng walute prezentacji sprawozdania
skonsolidowanego. Ryzyko dotyczy
prawidlowosci dokonywanych
przeliczen danych sprawozdawczych
spotki zalezne;j.

analiza danych sprawozdawczych wg
waluty w jakiej prowadzone sa ksiegi
rachunkowe spotki zalezne;j

analiza dokonanych przeliczen na
walute funkcjonalng zgodnie z MSR 21,
w tym odniesienia skutkow réznic
kursowych

analiza dokonanych przeliczenh na
walute prezentacji zgodnie z MSR 21,
w tym odniesienia skutkow rdznic
kursowych.

Ryzyko  utraty wartosci  akcji  w
pozostatych jednostkach

Kwestia uznana za znaczacg ze wzgledu
na istotno$¢ oraz stopien
skomplikowania transakcji nabycia akcji
w drodze wymiany krzyzowej akcji
jednostki  dominujacej  przez  jej
akcjonariuszy oraz w zwigzku z zawartg
wieloletnia umowg o wspOlpracy na
dostawg mikrosfery. Ryzyko w tym
zakresie  dotyczy utraty  warto$ci
nabytych akcji. Jednostka dominujaca
dokonatla testu na utrat¢ wartosci tych
akcji. Test na utrate wartosci zostal
przeprowadzony przy zatozeniu
realizacji dostaw  mikrosfery oraz
dalszej jej sprzedazy przez spotke w
nieokreslonym okresie czasu i wskazuje
na brak utraty warto$ci akcji przy takim
zatozeniu. Jezeli jednak umowa o
wspolpracy  zostalaby  zakonczona
zgodnie z jej trescig w roku 2022 to przy
braku mozliwosci stwierdzenia lub
0Szacowania warto$ci godziwej
podmiotu emitujacego akcje posiadane

uzyskanie potwierdzenia posiadanych
akcji
analiza zawartej umowy wieloletniej o

wspotpracy w  zakresie  dostaw
mikrosfery oraz jej warunkow

inspekcja 1 analiza dokumentow
zrédtowych  stanowigcych  podstawe
ujecia akcji w ksiegach badanej spotki

analiza 1 ocena przyjetych zatozen w
zakresie testu na utratg warto$ci
posiadanych akcji
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przez EKO EXPORT, konieczne bytoby
utworzenie odpisu aktualizujacego w
wysokosci 5.129,5 tys. zt. Na dzien
badania Zarzad jednostki dominujacej
zlozyl  bieglemu o$wiadczenie o
zamiarze  kontynuacji umowy 0
wspotpracy po 2022r. stad tez przyjat w
sprawozdaniu finansowym za rok 2017
zalozenie o braku utraty wartosci
posiadanych przez jednostke
dominujacg akcji. Zarzad nie posiada
jednak potwierdzenia intencji
kontunuowania wspolpracy po 2022

roku przez druga strone umowy
wieloletniej.
Ryzyko wynikajgce z transakcji z uzyskanie o$wiadczenia zarzadu

Jjednostkami powigzanymi

Kwestia uznana za znaczaca ze wzgledu
na bardzo istotny zakres transakcji
dokonywanych pomiedzy jednostka

dotyczacego transakcji z jednostkami
powigzanymi
uzyskanie potwierdzen sald

rozrachunkow wynikajacych
Z transakcji pomiedzy spotkami grupy.

dominujgcg a jednostky zalezng w tym inspekcja i analiza  wybranych
dotyczacych udzielanych pozyczek na dokumentéw zrodtowych stanowigcych
sfinansowanie budowy zaktadu. Ryzyko podstawe zawartych transakcji
dotyczy gtéwnie kompletnosci ujecia pomiedzy spotkami grupy

dokonywanych  transakcji,  wyceny
warto$ci pozyczek i innych nalezno$ci
oraz zwigzanych z tymi transakcjami

sprawdzenie poprawno$ci dokonanych
wylaczen wzajemnych transakcji 1 sald

Ujawnien a nastepnie poprawnosci pomigdzy spotkami grupy.
dokonanych wylaczen konsolidacyjnych

Ryzyko ~ w  dotyczqce  ujmowania ustalenie  poszczegdlnych  typow
przychodow przychodow ze sprzedazy oraz ich

Kwestia uznana za znaczaca ze wzgledu
wysokos$¢ pozycji sprawozdania oraz ze
wzgledu na mozliwos¢ wystgpienia

wartosci

ustalenie momentu ujecia przychodow
ze sprzedazy oraz odpowiedniej

ryzyka ~w  zakresie  ujmowania prezentacji w sprawozdaniu
przychodéw niezgodnie z zapisami finansowym

MSR 18 ,,Przychody”. . . . .

Y Y inspekcja  wybranej  dokumentacji

zrodlowej przychodow pod katem

poprawnego  ujecia w  ksiggach

rachunkowych oraz zaliczenia do
wlasciwego okresu sprawozdawczego

analiza prawidtowosci
dotyczacych przychodow.

ujawnien
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy kapitatlowe;j
na dzien 31.12.2017 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017r. do
31.12.2017r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
| przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa,
oraz ze statutem jednostki dominujace;j.

Uzupetniajqce objasnienie

Zwracamy ze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano akcje
W pozostatych jednostkach w kwocie 17.6 min zt. r. Spotka dominujaca przeprowadzita
test na utratg wartosci tych inwestycji, ktory wskazat, ze w przypadku kontynuacji
umowy wieloletniej o wspolpracy w zakresie dostaw mikrosfery po roku 2022 (w
ramach ktorej nastgpito rowniez nabycie akcji) , nie nastepuje utrata wartosci tych akcji.
W przypadku jednak gdyby wspotpraca w ramach w/w umowy zostataby zakonczona w
roku 2022 (tak jak wynika to z umowy), to przy braku mozliwosci stwierdzenia lub
oszacowania warto$ci godziwej emitenta akcji posiadanych przez badang spotke
konieczna bytaby aktualizacja wartos$ci tych akcji. Na dzien badania w takim przypadku
odpis aktualizujacy wynositby 5.129,5 tys. zt. Kierownik jednostki dominujacej ztozyt
biegtemu rewidentowi o$wiadczenie o zamiarze kontynuacji wspotpracy a takze
przedstawit list intencyjny podpisany z kontrahentem umowy wieloletniej w zakresie
zamiaru kontynuacji wspotpracy po roku 2022. Na tej podstawie przyjelisSmy
racjonalno$¢ zatozenia o kontynuacji umowy wieloletniej po roku 2022 dla celow testu
na utratg wartosci akcji i w rezultacie wniosku co do braku utraty wartosci przez te
inwestycje.

Ponadto zwracamy uwagg, ze sprawozdanie finansowe spotki zaleznej nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. W ramach badania sprawozdania skonsolidowanego
zapewnili§my sobie dostep do danych ksigg rachunkowych celem uzyskania dowodow
rewizyjnych dla celéw przeprowadzenia badania sprawozdania grupy kapitatowe;.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy kapitatowe;.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w
Swietle naszej wiedzy o Grupie kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w
$wietle wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
Z dzialalno$ci grupy kapitalowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W  zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo
wydanie opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia os$wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze¢$¢ sprawozdania z dziatalno$ci, zawarl w
tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa
one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
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AGGOUNTANTS & AUDITORS Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z o.o.

Podmiot uorawnionv do badania sorawozdan finansowvch nr ewid. 512

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z p6ézn. zm) (,,Rozporzqdzenie”). Informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Bielsko — Biata, 2 maja 2018r.

PU BOOK — KEEPER Kancelaria Biegtych
Rewidentow Sp. z o.0.
Bielsko — Biata, ul. Paderewskiego 4/1b

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 512,
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