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1. Wybrane dane przeliczone na euro

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.06.2017 30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016
Przychody netto ze sprzedazy 314 081 298 330 73947 68 104
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 34 505 35832 8124 8 180
Zysk brutto 31023 36 074 7 304 8 235
Zysk netto 25 759 29789 6 065 6 800
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 817 30 452 4 666 6 952
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 343 -13 655 -5 496 -3117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1893 -1 090 446 -249
Przeptywy pieniezne netto -1 680 15707 -396 3586
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 3,86 4,46 0,91 1,05

w tys. PLN w tys. EUR

30.06.2017 31.12.2016  30.06.2017 31.12.2016
Suma bilansowa 683 464 621799 161709 140552
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 244 406 212 413 57 827 48 014
Zobowigzania dtugoterminowe 105 829 97 815 25039 22110
Zobowigzania krétkoterminowe 138577 114598 32788 25904
Kapna} W}asny razem 439 058 409 386 103 882 92 538
Kapita} Zak}adowy 1335 1335 316 302
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (PLN/EUR) 65,76 61,31 15,56 13,86
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 6676854 6676854

Przychody, zyski oraz przeplywy pieniezne zostaty przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw PLN wobec EUR
obliczonych jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych przez NBP w poszczegoélnych
miesigcach okresu i wynoszgcych 4,2474 w | pétroczu 2017 roku oraz 4,3805 w | pétroczu 2016 roku.

Dane bilansowe przeliczono po kursach obowigzujgcych na 30 czerwca 2017 (4,2265) oraz na 31 grudnia 2016
(4,4240).
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2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowe;j
2.1. Podstawowe informacje o Jednostce Dominuj  gcej

Spétkg dominujgcg Grupy Kapitatlowej Mangata Holding (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Mangata Holding S.A.
(,Jednostka Dominujgca”, ,Spétka dominujgca”, ,Spotka”, ,Emitent”).

Spétka dominujgca zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 1990 roku (Rep. A.
1453/90). Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie
Rejonowym w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem:
0000084847. Spoétce dominujagcej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Bialej.

Czas trwania Spoétki dominujgcej jest nieoznaczony.

2.2. Zarzad Jednostki dominuj acej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzieh 30 czerwca 2017 roku wchodzity nastepujgce osoby:
* Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
» Kazimierz Przetomski — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

W okresie objetym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, do dnia jego zatwierdzenia, nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu Jednostki dominujacej.

2.3. Rada Nadzorcza Jednostki dominuj acej

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzity nastepujgce osoby:

* Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
« Jan Jurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej

« Zbigniew Rog6z — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, do dnia jego zatwierdzenia, nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;.
2.4. Skiad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielskg Grupy zaprezentowano w ponizszej tabeli, zgodnie ze stanem na 30 czerwca 2017 roku
oraz na 31 grudnia 2016 roku.

Udziat Udziat
Grupy w Grupy w
Nazwa spotki zale znej Siedziba kapitale na  kapitale na
30.06.2017 31.12.2016
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z o0.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
Armak S.A. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec n/d 98,83%
ZETKAMA R&D Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00%  100,00%
Masterform Sp. z o.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 75,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Goérecka 32, 43-430 Skoczéw 95,09% 95,09%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%

4
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Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 45,92% 45,92%
Siskin 5 Sp. z 0.0. S.K.A. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec n/d 100,00%
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%

Techmadex S.A. (spétka zalezna Mangata Holding S.A.) posiada 90% udziatow w spoice GP Energia Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku, ul. Putaskiego 26C/2.

Techmadex S.A. posiadat 25% udziatdbw w jednostce stowarzyszonej - Predictive Service Europe Sp. z o.o.
Udzialy te zostaly zbyte w pierwszym potroczu 2017 roku.

Po potgczeniu Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) oraz Siskin 5 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. (spétka przejmowana) zarejestrowanym w dniu 5 stycznia 2017 roku, zmianie ulegta
struktura wtasnosci w Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. Wspolnikami zostali: Armak S.A. (71,65% udziatéw),
Mangata Holding S.A. (28,26% udziatbw) oraz Mangata Nieruchomosci Sp. z o0.0. (0,09% udziatéw). Po
potaczeniu Armak S.A. oraz Zetkama Sp. z 0.0., cze$¢ udziatow przypadajgca na Armak S.A. objeta Zetkama Sp.
Z 0.0. Emitent w sposéb posredni i bezposredni posiada 100% udziatbw w kapitale Zetkama Nieruchomosci
Sp. z o.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzgdzenia Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej opisano w punkcie 2.5.

Wszystkie jednostki konsolidowane sg metoda petna.

2.5. Zmiany w Grupie Kapitatlowej

. W dniu 5 stycznia 2017 wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spétek: Zetkama Nieruchomosci
Sp. z 0.0. oraz Siskin 5 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Celem potgczenia tych spétek byta
optymalizacja zaréwno ich struktury majgtkowo-finansowej, jak i optymalizacja struktury Grupy Kapitatowe;j.

. W dniu 24 stycznia 2017 roku wasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy i siedziby spétki Siskin
5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu na Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

. W dniu 30 stycznia 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat przeksztalcenie Armak Sp. z o.0.
w Armak Spoétka akcyjna.

. W dniu 17 lutego 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy spoétki z Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. na Masterform Sp. z o.0.

. W dniu 6 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Armak S.A. podjeto uchwale w sprawie
przymusowego wykupu akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych. W dniu 22 marca
2017 roku Mangata Holding S.A. uregulowata cato$¢ ceny wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych,
przez co stata sie jedynym akcjonariuszem Armak S.A.

. W dniu 6 kwietnia 2017 roku Zarzady Armak S.A. (Spotka Przejmowana) i Zetkama sp. z 0.0. (Spotka
Przejmujgca) przyjety plan potaczenia, ktéry zostat opublikowany na stronach internetowych Spétek. W dniu
11 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Armak S.A. oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wsp6lnikéw Zetkama sp.z 0.0. podjely uchwaly o potgczeniu spétek w drodze przejecia Armak S.A. przez
Zetkama sp. z 0.0. W dniu 22 czerwca 2017 wilasciwy sgd rejestrowy zarejestrowat potgczenie spotek
Zetkama Sp. z 0.0. z Armak S.A.. W wyniku potgczenia kapitat zaktadowy Zetkama Sp. z 0.0. zostat
podwyzszony z kwoty 60.000 tys. PLN do kwoty 77.900 tys. PLN. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
objete przez Mangata Holding S.A.

¢ W dniu 18 maja 2017 roku Techmadex S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow
w spotce Predictive Service Europe Sp. z 0.0., stanowigcych 25% udziatu w kapitale zakladowym tej spotki,
na rzecz Predictive Service LLC (wiekszosciowy udziatowiec Predictive Service Europe Sp. z 0.0.) za cene
35 tys. USD.
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¢ W dniu 22 sierpnia 2017 roku Mangata Holding S.A. wykupita czes¢ akcji Kuzni Polskiej S.A. (spotka
zalezna Emitenta) bedaca w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych za tgczng cene 1.459 tys. PLN. W
rezultacie tej transakcji udziat Emitenta w strukturze wtasnosci Kuzni Polskiej S.A. wzrost z 95,09% do
95,80%.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania
zaprezentowano ponizej:

Mangata Holding

S.A.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty © Armatura i automatyka przemystowa
Kuznia Polska Zetkama Zetkama R&D
S.A. Sp.z o0.0. Sp.z o0.0.
Masterform Techmadex
Sp.zo.o0.

S.A.

GP Energia
Sp.z 0.0.

Elementy ztgczne Pozostate

Srubena Unia . Zetkama - . Mangata -
Nieruchomosci Nieruchomosci
S.A.
Sp. zo.0. Sp.zo.o0.

2.6. Podstawowe produkty oferowane przez Grup e w segmentach operacyjnych

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zarzad Jednostki dominujacej przyjat nastepujacy podziat na segmenty operacyjne:
«  Podzespoly dla motoryzacji i komponenty,
* Armatura i automatyka przemystowa,
¢ Elementy zigczne,
* Dzialalnos¢ pozaprodukcyjna.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Podzespoty dla motoryzacji sg wytwarzane przez MCS, Masterform oraz Kuznie Polska.

MCS jest producentem elementdw stanowigcych czesci skladowe ukladéw wydechowych samochodow
osobowych, wykonywane z rur nierdzewnych. Zajmuje sie réwniez obrébka odlewdw aluminiowych oraz
zeliwnych stanowigcych zaréwno wiasnos¢ klienta, jak réwniez sprzedawanych wraz z odlewem. Odbiorcami
finalnymi wyrobéw Spéiki sg przede wszystkim: branza motoryzacyjna, metalowa oraz pozostaly przemyst.
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Elementy uktadéw wydechowych bedgce gtéwnym produktem MCS wykonywane sg z rur stalowych
nierdzewnych. MCS wykonuje zaréwno rury giete stanowigce tgcznik pomiedzy ttumikiem, a kolektorem
wydechowym samochodu, a takze wychodzaca z ttumika rure wydechowg. Zasadniczg cze$¢ produkcji stanowig
rury perforowane oraz perforowane i ksztaltowane na koncach stanowigce wewnetrzny wkiad tlumika
wydechowego. W zakresie rur wykonywane sg nastepujace typy:

* rury giete,

* rury giete perforowane,

* rury perforowane proste,

« rury perforowane z ksztattowanymi koncowkami,

* rury giete wielokrotnie ksztattowane,

* rezonatory wydechowe.

Drugg wazng linig produktowg Spoiki jest obrobka mechaniczna odlewdw aluminiowych i zeliwnych. Obrébka
odlewéw odbywa sie zawsze na zlecenie klienta. MCS specjalizuje sie w obrébce wielkoseryjnych odlewow dla
przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa, budownictwa i innych branz przemystowych. Produkowane wyroby
charakteryzujg sie wysoka jakoscig wykonania, a jednoczesnie najnizszym poziomem brakowosci. Niektorzy
klienci, bedacy witascicielami oprzyrzadowan odlewniczych i posiadajgcy wtasny materiat do obrdbki zlecajg
Spotce wykonanie ustug obrébki powierzonego materiatu odlewniczego. Spoétka rozszerza swojg aktywnosé
w zakresie $wiadczenia ustug, ktére moga byé wykonywane na posiadanym parku maszynowym.

Masterform produkuje komponenty ktére majg zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie
i jakosciowo maszynach i urzadzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, komponentach
do samochoddw sportowych i luksusowych). Dzieki doswiadczeniu i zaawansowanej technologii produkowane
komponenty trafiajg do czotowych globalnych odbiorcéw. Masterform specjalizuje sie w seryjnej obrébce czesci
maszyn i urzgdzen z wykorzystaniem technologii CNC (Computerized Numerical Control — komputerowe
sterowanie urzgdzeh numerycznych). Termin ten oznacza obrébke materialdbw za pomocg komputerowo
sterowanych urzgdzen, pozwalajgcg na precyzyjne wykonanie w spos6b powtarzalny czesto bardzo ztozonych
ksztattéw. Masterform wykonuje produkty z takich materiatéw jak stale, stale nierdzewne i zaroodporne, brgz,
miedz, aluminium, tworzywa, odlewy z Zeliwa szarego i sferoidalnego, oraz mosigdzu. Wyroby wykonywane sg
wraz z obrobka powierzchni: galwaniczng, lakierniczg i cieplna.

Kuznia Polska specjalizuje sie w produkcji odkuwek do motoryzacji w przedziale wagowym od 0,05 kg do 25 kg.
Na asortyment Kuzni Polskiej sktadajg sie:

« elementy zawieszenia: dzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

« elementy uktadu kierowniczego: koncowki dragzkéw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

« elementy uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncéwki ztaczy, krzyzaki, piasty,

« elementy silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,

« elementy skrzyni biegéw: walki gtbwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.

Kuznia wykonuje rowniez ustugi w zakresie wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.

Armatura i automatyka przemystowa

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spotka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.

Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja
i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

W sktad armatury wchodzg nastepujace grupy produktow:
» zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajacego czynnika,
« zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),
« zawory regulujgce, pozwalajg na ptynng regulacje przeptywajgcego czynnika,
« zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci
mieszka,
« zawory ptywakowe,
« kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,
« osadniki-filtry, urzgdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,
» kosze ssawne, zapobiegajgce przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego oczyszczenia,
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« odpowietrzniki, urzgdzenia odpowietrzajgce instalacje.
Zakres swojej oferty Grupa Kapitalowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towaréw, ktore
w gltébwnej mierze stanowi armatura innych producentow. Istotng ws$réd nich grupe stanowi armatura obca
oferowana przez Zetkame jako armatura komplementarna do armatury wtasnej produkcji. Zakres oferowanej
armatury obcej Spéilka systematycznie rozszerza wzmacniajgc swojg pozycje w szczegoélnosci w branzy
wentylacji i klimatyzacji oraz w sieciach wodnych i kanalizacyjnych.

Odlewy sg wytwarzane w odlewni Zeliwa w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby
wlasne jak réwniez na sprzedaz, gtéwnie dla innych producentéw armatury. Odlewy sg wykonywane z zeliwa
szarego i sferoidalnego o ciezarze od 0,5 do 100 kg. Sg to gldwnie odlewy ci$nieniowe i maszynowe
sprzedawane w postaci surowej lub obrobione;j.

Obszar Automatyki przemystowej obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spoétke Techmadex, ktéra zajmuje sie
projektowaniem, wykonawstwem i integracjg automatyki przemystowej gtdéwnie dla podmiotéw z branzy
gazowniczej. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ ustugowag oraz handlowg. Wydzielony w strukturze organizacyjnej
zespo6t doswiadczonych inzynieréw zajmuje sie projektowaniem, montazem i uruchamianiem oprogramowania
systemowego i wizualizacji, oraz instalacji elektrycznych oraz uruchomienia urzgdzen, oraz dostawami
elementéw automatyki w tym sterownikow, oprogramowania itp. Spoétka zalezna Techmadexu, GP Energia,
dostarcza réwniez rozwigzania z dziedziny automatyki przemystowej w postaci kompletnych systemow
sterowania, akwizycji, transmisji, wizualizacji danych SCADA dla potrzeb przemystu gazowniczego oraz
gospodarki wodno-$ciekowej.

Techmadex oferuje ponadto takie ustugi jak:
e pomiar i badania termowizyjne urzgdzen elektrycznych (termografia w podczerwieni), wykrywanie
nieszczelnosci instalacji gazowych, badanie $cian budynkéw,
« serwis i eksploatacja urzgdzenh gazowniczych: silnikéw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu.

Elementy zt gczne

Elementy ztgczne sg wytwarzane przez spotke Srubena Unia S.A. Dzieki stosowanej technologii produkcji oferta
Srubeny, jest bardzo szeroka, zaréwno w ukladzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Zakres wymiarowy
oferowanych wyrobow rozcigga sie od M5 do M52 przy maksymalnej dtugosci 700 mm za$ zakres whasnosci
mechanicznych produkowanych wyrobéw to klasa od 4.6 do 12.9 w przypadku $rub i od 5 do 12 w przypadku
nakretek. Duzy udzial stanowig wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi
w kooperacji. W tym zakresie spo6tka oferuje miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe,
dakromet, geomet, cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebnym linig produktowg, stanowigcg ok. 40% produkciji
Srubeny Unii S.A., sg elementy zlaczne nawierzchni kolejowej takie jak: wkrety kolejowe, $ruby stopowe. W tym
zakresie Srubena jest wiodgcym producentem w Europie. Firma produkuje zaréwno wyroby standardowe (wedtug
norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan klienta. Bardzo szeroki park maszynowy,
bogate zaplecze konstrukcyjne, badawczo-pomiarowe oraz narzedziowe pozwalajg na kompleksowosé oferty,
oraz dobry serwis, szczegdlnie w odniesieniu do produktéw pozastandardowych. Spoétka wykonuje takze ustugi
w zakresie obrébki chemiczno-powierzchniowej drutu walcowanego.

Dziatalno $¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majgtku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
whasnosé spotki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ktérej majatek stanowig nieruchomosci. Sktadnikami majatku
zarzgdzanymi w segmencie sg nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Klodzku oraz w Scinawce
Sredniej. Gléwnym zakresem dziatalno$ci w segmencie jest sprzedaz nieruchomos$ci oraz wynajem powierzchni
produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.
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3. Istotne wydarzenia
3.1. Zmiany organizacyjne w Grupie

Grupa prowadzi dziatania reorganizacyjne, ktérych celem jest uproszczenie oraz optymalizacja struktury Grupy
oraz jej dziatalnosci jak i dziatalnosci poszczegoélnych spoétek. Jednym z dziatan w tym obszarze byto potaczenie
w styczniu 2017 roku spoétek: Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Siskin 5 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. Obecnie w Grupie funkcjonuje jeden podmiot (Zetkama Nieruchomosci sp. z 0.0.)
prowadzgcy dziatalnosé w obszarze inwestycji w nieruchomosci.

Waznym projektem zrealizowanym w pierwszym potroczu 2017 roku bylo potgczenie Zetkama Sp. z 0.0. z Armak
S.A. Po polgczeniu powstat jeden podmiot, w ktérym skoncentrowaly sie kompetencje Grupy w zakresie produkciji
armatury oraz odlewow.
Za przeprowadzonym potgczeniem przemawialy:
- podobny charakter dziatalnosci — obie spéiki prowadzg dziatalno$¢ operacyjng w obszarze produkcji
armatury,
- przewidywany efekt synergii w postaci redukcji kosztéw dziatalnosci potagczonego podmiotu (wspdlny zarzad,
ujednolicenie dziatan logistycznych, optymalizacja struktury produkc;ji itp.),
- wieksza sita negocjacyjna jednej spétki, zaréwno w obszarze zakupow jak i sprzedazy.

W potgczonym podmiocie wdrozono nowy system klasy ERP, ktéry znaczgco utatwi procesy dotyczgce
pozyskania i agregacji danych z r6znych obszaréw, co przetozy sie na mozliwo$é efektywniejszego zarzadzania
spoétkg oraz mozliwos¢ realizacji projektdow optymalizacji kosztowej.

3.2. Wyksi egowanie zobowi gzania do doptaty za akcje Masterform S.A.

W | pétroczu 2017 roku z ksigg Mangata Holding S.A. wyksiegowane zostato zobowigzanie do doptaty za akcje
Masterform S.A. (obecnie Masterform Sp. z 0.0.). Dopfata do ceny nabycia Masterform uzalezniona byta od
osiggniecia przez te spétke uzgodnionych wynikéw finansowych na poziomie EBITDA w latach 2015-2017.

Zgodnie z warunkami nabycia 80% akcji Masterform S.A., cena zakupu mogta zosta¢ zwiekszona o 3.968 tys.
PLN w przypadku zrealizowania przez Masterform S.A. celéw okreslonych w umowie inwestycyjnej.

Na dzien sporzgdzenia skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
weryfikacji zadan zawartych w umowie inwestycyjnej. W rezultacie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze nie
istniejg przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz Masterform zrealizuje wskazane w umowie inwestycyjnej cele —
osiggniecie zalozonego poziomu skumulowanej wartosci EBITDA. Na tej podstawie zostata podjeta decyzja
0 wyksiegowaniu zobowigzania do doptaty za akcje Masterform S.A.

3.3. Odpis aktualizuj gcy warto $¢ akcji Techmadex S.A.

W | pétroczu 2017 roku ujeto odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy powstatej na nabyciu Techmadex S.A. na kwote
1.500 tys. PLN. Warto$¢ odpisu zostata oszacowana w oparciu o wyniki testu na utrate wartosci wartosci firmy.

Do testu na utrate wartosci przyjeto zatozenia uwzgledniajgce, stabsze niz pierwotnie zaktadano, prognozowane
wyniki Techmadex za rok 2017. Test wykazat konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé firmy
Techmadex w kwocie 1.500 tys. PLN przy nastepujgcych zatozeniach:

- 5-letniej (lata 2018-2022) prognozy przeptywow pienieznych dla spoiki,

- $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) wynoszgcego 11%,

- stopie rezydualnej wynoszacej 2,5%.
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4. Analiza sytuacji maj atkowej oraz finansowej
4.1. Analiza sprawozdania z dochodéw

Uproszczone sprawozdanie z dochodoéw Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Dane w tys. PLN 01.01.- 01.01.- dynamika
30.06.2017 30.06.2016 2017/2016
Przychody ze sprzeda zy 314 081 298 330 5,3%
Przychody ze sprzedazy produktow 282 977 272 226 3,9%
Przychody ze sprzedazy ustug 9810 8 732 12,3%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21294 17 372 22,6%
Koszt wtasny sprzeda zy 246 972 224 590 10,0%
Koszt sprzedanych produktow 223 324 203 117 9,9%
Koszt sprzedanych ustug 9 286 9961 -6,8%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 14 362 11 512 24,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 67 109 73 740 -9,0%
Marza brutto na sprzedazy 21,4% 24.7%
Koszty sprzedazy 14 180 14 562 -2,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 20 898 19 822 5,4%
Pozostate przychody operacyjne 5573 1189 368,7%
Pozostate koszty operacyjne 3099 4713 -34,2%
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 34 505 35832 -3,7%
Marza na dziatalno$ci operacyjnej 11,0% 12,0%
Przychody finansowe 1231 1471 -16,3%
Koszty finansowe 4713 1229 283,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31023 36 074 -14,0%
Podatek dochodowy 5264 6 285 -16,2%
Zysk (strata) netto 25 759 29 789 -13,5%
Marza zysku netto 8,2% 10,0%

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2017 roku wyniosty 314.081 tys. PLN i byly wyzsze o 15.751 tys. PLN
w stosunku do | pétrocza 2016 roku. Koszt wtasny sprzedazy wzrést o 22.382 tys. PLN w poréwnaniu do
| péirocza 2016 roku. Zysk brutto ze sprzedazy w | potroczu 2017 roku wynidést 67.109 tys. PLN i byt nizszy
0 6.631 tys. PLN (8 %) od zysku brutto ze sprzedazy za analogiczny okres ubiegtego rok. Poziom marzy brutto na
sprzedazy w biezgcym okresie wyniést 21,4% wobec 24,7% w | potroczu 2016 roku. Na pogorszenie marzy brutto
najistotniejszy wptyw wywarly: wyzsze ceny kluczowych surowcéw oraz nizsza niz w ubieglym potroczu
rentownos¢ sprzedazy eksportowej na skutek umocnienia sie kursu PLN wzgledem EUR.

Koszty sprzedazy uksztaltowaty sie na zblizonym poziomie w obu okresach, natomiast koszty ogélnego zarzadu
wzrosty o 1.076 tys. PLN w stosunku do | poétrocza 2016 roku. Jest to przede wszystkim rezultat zmian
organizacyjnych w Grupie - utworzenia w 2016 roku spotki Zetkama Sp. z 0.0., wyodrebnienia podmiotu
holdingowego w Grupie w postaci Mangata Holding S.A. oraz przeniesienia siedziby do Bielska-Bialej.

Istotnymi czynnikami o charakterze jednorazowym wptywajgcymi na wynik z dziatalnosci operacyjnej sg: odpis
aktualizujgcy wartos¢ firmy Techmadex w kwocie 1.500 tys. PLN ujety w pozostatych kosztach operacyjnych oraz
wyksiegowania zobowigzania do doptaty za akcje Masterform S.A. 3.968 tys. PLN (por. punkt 3 niniejszego
sprawozdania).

W | péhroczu 2017 wyniki Grupy istotnie obcigzyty ujemne réznice kursowe ujete w kosztach finansowych, co jest
efektem umocnienia $redniego kursu PLN/EUR o ok. 2,2%. Ujemne réznice kursowe (zrealizowane oraz
niezrealizowane) dotyczycgce rozrachunkéw handlowych oraz $rodkéw pienieznych wyniosty 2.956 tys. PLN.
Koszty odsetek wyniosty od kredytéw bankowych oraz zobowigzan leasingowych wyniosty 883 tys. PLN.
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Zysk netto za | potrocze 2017 roku wyniost 25.759 tys. PLN i byt nizszy niz osiggniety w | pétroczu ubiegtego roku
(29.789 tys. PLN). Marza zysku netto w | potroczu 2017 roku wyniosta 8,2% wobec 10,0% w | p6troczu 2016 roku

Przychody ze sprzeda zy wg segmentow
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Podzespoty dla Armatura i automatyka Elementy zt gczne Dziatalno $¢

motoryzacji i przemystowa pozaprodukcyjna
komponenty

Dane w tys. PLN

#01.01.-30.06.2017 = 01.01.-30.06.2016

Segment Podzespotow dla motoryzacji i komponentéw zanotowat najwyzszy poziom sprzedazy w Grupie.
Wazrost przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016
jest przede wszystkim wzrostu ilosciowego sprzedazy. Wzrost ten jest pochodng rozwoju mocy produkcyjnych

w spotkach Grupy, co przetozyto sie na mozliwosé pozyskania nowych zaméwien od obecnych klientéw, jak
i pozyskanie nowych klientow.

Wzrost sprzedazy w segmencie armatury o 7% w roku 2016 w | potroczu 2017 roku w poréwnaniu do
| potrocza 2016 roku wynika z rozwoju sprzedazy na rynki wschodnie, w szczegélnosci na rynek rosyjski.

Spadek sprzedazy w segmencie Elementéw zlgcznych (o 3% w poréwnaniu do | pétrocza 2016) to przede

wszystkim pochodna wstrzymania przetargéw w branzy kolejowej a takze niski poziom zaméwien w sektorze
gornictwa.

Struktura sprzeda zy wg segmentow

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
Armatura i Armatura i
automatyka automatyka
przemystowa Elementy przemystowa Elementy
25,3% zlaczne 24.9% zlaczne
21,3% 23,2%
Dziatalno s¢ Dziatalno $&
pozaproduk zlata ng skc
cyjna pozaprodu
cyjna
0,1%
Pod W dl Podzespoty dla 0,3%
odzespoty dia motoryzacji i komponenty
motoryzacji i komponenty 0
51,6%
53,2%

Struktura sprzedazy wg segmentow nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku.
Glownym obszarem dziatalnosci Grupy pozostaje segment Podzespotow dla motoryzacji i komponentéw,
z ktérego Grupa uzyskuje ponad 50% przychoddéw. Armatura i automatyka przemystowa stanowig ok 25%
przychodéw ze sprzedazy, natomiast segment elementéw ztgcznych odpowiada za ok 22% przychodéw Grupy.
Dziatalnos$¢ pozaprodukcyjna nie stanowi istotnego strumienia przychodéw dla Grupy.
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Struktura terytorialna sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Dane w tys. PLN 01.01.do  struktura 01.01.do  struktura dynamika
30.06.2017 2017 30.06.2016 2016 Y
Polska 103 625 33,0% 106 035 35,5% -2,3%
Unia Europejska 165 544 52,7% 163 949 55,0% 1,0%
Pozostate kraje 44912 14,3% 28 346 9,5% 58,4%
Przychody ze sprzeda zy 314 081 100% 298 330 100% 5,3%
Struktura terytorialna sprzeda zy
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#01.01.-30.06.2017
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#401.01.-30.06.2016

Pozostale kraje

Poziom sprzedazy na rynku polskim w | pdtroczu 2017 roku spadt o0 2.410 tys. PLN w stosunku do | pétrocza
2016 roku (spadek o 2,3%), natomiast przychody ze sprzedazy do krajow Unii Europejskiej wzrosty o 1.595 tys.
PLN (1%). Istotnie wzrosty przychody ze sprzedazy do innych krajéw - wzrost o 16.566 tys. PLN (58%), co jest
min. rezultatem intensyfikacji sprzedazy na rynek rosyjski.

4.2. Analiza sytuacji maj atkowej i finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

Dane w tys. PLN struktura struktura .

v 30.06.2017 31.12.2016 2017 2016 dynamika
Wartosé firmy 33116 34 616 4,8% 5,6% -4,3%
Wartosci niematerialne 44 763 44 098 6,5% 7,1% 1,5%
Rzeczowe aktywa trwate 319 775 295 390 46,8% 47,5% 8,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 9059 9129 1,3% 1,5% -0,8%
Pozostate aktywa trwate 5622 5371 0,8% 0,9% 4,7%

Aktywa trwale razem 412 335 388 604 60,3% 62,5% 6,1%
Zapasy 90 342 87 002 13,2% 14,0% 3,8%
Naleznosci 131 310 99 791 19,2% 16,0% 31,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 136 43 816 6,2% 7,0% -3,8%
Pozostate aktywa obrotowe 7341 2 586 1,1% 0,4% 183,9%

Aktywa obrotowe razem 271129 233 195 39,7% 37,5% 16,3%

AKTYWA RAZEM 683 464 621 799 100,0% 100,0% 9,9%
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Struktura maj atku
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Struktura aktywéw w analizowanych okresach nie ulegtg istotnym zmianom. Aktywa trwate na 30 czerwca 2017
stanowity 60,3% majagtku Grupy (wobec 62,53% na koniec poprzedniego roku). Wzrost wartosci aktywow trwatych
wynika przede wszystkim z inwestycji w odnowienie i rozwéj mocy produkcyjnych.

Aktywa obrotowe na 30 czerwca 2017 roku stanowity 39,7% majgtku Grupy, wobec 37,5% na koniec
poprzedniego roku. W strukturze majatku obrotowego widoczny jest wzrost wartosci naleznosci — to efekt
zwiekszonej sprzedazy w poréwnaniu do sprzedazy realizowanej w grudniu.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa

struktura struktura

Dane w tys. PLN 30.06.2017 31.12.2016 2017 2016 dynamika
Kapitat wtasny 417 631 388 114 61,1% 62,4% 7,6%
Udzialy niedajace kontroli 21 427 21272 3,1% 3,4% 0,7%

Kapitat wtasny razem 439 058 409 386 64,2% 65,8% 7,2%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 45 847 44 578 6,7% 7,2% 2,8%
Leasing finansowy 20179 10 584 3,0% 1,7% 90,7%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen 11 144 10 667 1,6% 1,7% 4,5%
pracowniczych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 28 659 31 986 4,2% 5,1% -10,4%

Zobowi gzania dtugoterminowe razem 105 829 97 815 15,5% 15,7% 8,2%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 72 056 58 445 10,5% 9,4% 23,3%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33 244 28 969 4,9% 4,7% 14,8%
Leasing finansowy 8229 4 435 1,2% 0,7% 85,5%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 17 901 17 036 2.6% 2,7% 5,1%
pracowniczych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7147 5713 1,0% 0,9% 25,1%

Zobowi gzania krétkoterminowe razem 138 577 114 598 20,3% 18,4% 20,9%

Zobowi gzania razem 244 406 212 413 35,8% 34,2% 15,1%

PASYWA RAZEM 683 464 621 799 100,0% 100,0% 9,9%

Struktura kapitatu obcego
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Struktura finansowania dziatalno  sci
Struktura kapitatowa

30.06.2017 31.12.2016

Kapitat
obcy
5,8%

Kapitat obcy
34,2%

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny 65.8%

64,2%

Kapitat wlkasny na 30 czerwca 2017 roku stanowi 64,2% wartosci pasywow (wobec 65,8% na koniec
poprzedniego roku), natomiast zobowigzaniami finansowane jest 35,8% majatku (34,2% na koniec poprzedniego
roku).

Kredyty i pozyczki na 30 czerwca 2017 roku stanowig 11,6% struktury pasywow wobec 11.9% na koniec 2016
roku. Widoczny jest wzrost udziatu leasingu w finansowaniu majgtku trwatego Grupy. Na 30 czerwca 2017 roku
udziat zobowigzan z tytutu leasingu w strukturze finansowania majgtku wynosit 4,2% wobec 2,4% na koniec 2016
roku.

Kluczowe wskazniki obrazujgce ksztattowanie sie struktury finansowania:
30.06.2017 31.12.2016

Wskaznik struktury finansowania 64,2% 65,8%
kapitat wlasny razem / suma bilansowa

Kapitat staty (tys. PLN) 475 660 444 706
kapitat wkasny + rezerwy i zobowigzania dtugoterminowe

Finansowanie aktywow trwatych kapitatem statym 1,30 1,31
kapitat staly / (wartosci niematerialne + rzeczowe aktywa trwate)

Trwatos¢ struktury finansowania 69,6% 71,5%

kapitat staly / suma bilansowa

Kluczowe wskazniki dotyczgce ptynnosci:
30.06.2017 31.12.2016

Wskaznik ptynnosci | 1,96 2,03
aktywa obrotowe / zobowigzania biezgce
Wskaznik ptynnosci Il 1,30 1,28

(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania biezgce

Struktura finansowania Grupy jest stabilna — w obu analizowanych okresach przewazajgcym Zzrodiem
finansowania byt kapitat wtasny. Majatek trwaly (rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne) w catosci
finansowane sg kapitatem statym, ktéry finansuje réwniez cze$¢ majgtku obrotowego. W obu analizowanych
okresach kapitat staly finansowat ok. 70% majatku Grupy.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na relatywnie wysokim poziomie.

Grupa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowg
przedsiebiorstwa. Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wiasnych
powiekszonych o pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu,
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Grupa oblicza wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogotem. Grupa zaklada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie nizszym niz 0,5.

W celu monitorowania zdolnosci obstugi diugu, Grupa monitoruje wskaznik zadtuzenia netto (tj. zobowigzan
z tytulu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 3,5.

Grupa okresowo monitoruje diug netto, zadtuzenie netto oraz wskaznik zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA.

Diug netto Grupy

Dane w tys. PLN 30.06.2017 31.12.2016

Kredyty i pozyczki diugoterminowe 45 847 44 578
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 33244 28 969
Leasing finansowy dtugoterminowy 20 179 10 584
Leasing finansowy krétkoterminowy 8 229 4 435
Zobowigzania warunkowe 3852
Dlug oprocentowany 107 499 92 418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 136 43 816
Dlug netto 65 363 48 602
Skumulowana EBITDA * 79 977 79 984
Wskaznik zadtu zenia netto 0,82 0,61

Algorytm wyliczania wskaznikéw:

Diug netto = kredyty i pozyczki diugoterminowe + leasing finansowy dtugoterminowy + kredyty i pozyczki krétkoterminowe +
leasing finansowy krétkoterminowy + zobowigzania warunkowe — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Skumulowana EBITDA — obejmuje okres 12 ostatnich kolejnych miesiecy

4.3. Przeptywy gotowkowe

Grupa wygenerowata nastepujgce przeptywy pieniezne:

01.01.- 01.01.-
Dane wys. PLN 30.06.2017 30.06.2016
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 19 817 30 452
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -23 343 -13 655
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 1893 -1 090

W obu analizowanych okresach Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej.

W | pétroczu 2017 roku Grupa poniosta znaczgce naklady na inwestycje w rozwoj majgtku trwatego. Inwestycje te
majg zaréwno charakter odtworzeniowy, jak i rozwojowy. Wydatki te zostaly sfinansowane w przewazajgcej
mierze z zaciggnietych zobowigzan leasingowych oraz kredytéw, co ttumaczy dodatnie przeptywy z dziatalnosci
finansowej w | potroczu 2017 roku.
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5. Pozostale informacje
5.1. Czynnikii zdarzenia wptywaj ace na wynik Grupy

Do czynnikdw istotnie wptywajgcych na wyniki Grupy zaliczy¢ nalezy:

- ksztaltowanie sie cen surowcow i materiatow,

- sytuacje w kluczowych dla Grypy branzach przemystu: motoryzacji, budownictwie, infrastruktury kolejowej,
- wahania kurséw walut,

- 0go6Ing sytuacje makroekonomiczng.

Ceny surowcow

Koszty zuzycia materiatdw i energii stanowig okoto 55% kosztéw operacyjnych ponoszonych przez Grupe.
Najistotniejszym sktadnikiem tych kosztow sg surowce i materialy. Do gtéwnych surowcéw i materiatow
wykorzystywanych przez Grupe naleza: ziom, zelazo, koks, prety walcowane, odlewy (aluminiowe, zeliwne), stal
(ré6zne gatunki). Rosngce koszty surowcOw oraz materiatdw bezposrednio przektadajg sie na rentownosc¢
dziatalnosci Grupy.

Grupa stara sie przenosi¢ wzrost kosztéw dziatalnosci na klientéw, jednakze w zwigzku z presjg konkurenciji,
dziatania Grupy w tym zakresie sg ograniczone. W rezultacie moze okazac¢ sie, ze nie wszystkie koszty bedzie
mozna przenies¢ na klientdw. Dodatkowo nalezy wzigé pod uwage rozbieznos$é miedzy odnotowanym wzrostem
kosztéw a momentem przeniesienia tego wzrostu na klientdw, co moze przetozy¢ sie na realizowang przez Grupe
marze na sprzedazy.

Sytuacja w przemysle

Na uzyskiwane przez Grupe przychody wptywa sytuacja w branzach przemystu, w ktorych dziatajg klienci Grupy.
Branze te podlegajg wahaniom, na ktére wplyw ma zaréwno sytuacja gospodarcza (czynniki takie jak:
bezrobocie, inflacja, stopy procentowe, kursy walut) jak i sytuacja polityczna (programy realizacji inwestyciji
w obszarach, w ktérych wykorzystuje sie produkty Grupy — np. realizacja inwestycji w infrastrukture kolejowa,
infrastrukture wodociggowa, infrastrukture przesylu gazu).

W | pétroczu 2017 utrzymywata sie dobra koniunktura w przemysle motoryzacyjnym, co przetozyto sie na wzrost
zamoOwien od klientéw z branzy motoryzacyjnej i wzrost przychodéw w tym segmencie operacyjnym. Grupa
systematycznie odtwarza majgtek trwaty jak i rozwija potencjat produkcyjny w tym segmencie dziatalnosci, co
przetozy sie na zwiekszenie oferty produktowej dla branzy automotive.

W branzy budowlanej mozna zaobserwowac¢ poprawe koniunktury, co wptywa na wyniki w segmencie automatyki
przemystowej i armatury. Poza rynkiem krajowym, Grupa dgzy do intensyfikacji sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Grupa stara sie odbudowac¢ sprzedaz na rynku rosyjskim. Starania te zaczynajg przynosi¢ juz
pierwsze efekty w postaci wzrostu sprzedazy na ten rynek. Na dziatalno$¢ Grupy w tym obszarze wptywa rowniez
realizacja inwestycji w obszarze przesylu gazu. Obecnie podmioty funkcjonujgce na tym rynku nie oglaszajg
przetargdéw, do realizacji ktérych moze przystapi¢ Grupa.

Pierwsze pétrocze 2017 nie przyniosto ozywienia w infrastrukturze kolejowej. Sprzedaz w segmencie elementéw
ztgcznych, ktérych gtéwnym odbiorcg jest sektor kolejowy, uksztattowata sie na nizszym poziomie niz
w pierwszym potroczu ubiegtego roku. Grupa podjeta dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji odbiorcow w tym
segmencie dziatalnosci w celu zwiekszenia sprzedazy oferowanych produktow.

Kursy walut
Grupa realizuje okoto 70% przychodow ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Giéwng walutg rozliczania tych
transakcji jest EUR. W strukturze kosztowej okoto 20% kosztéow ponoszone jest w EUR. Poza tym, Grupa
korzysta réwniez z kredytéw oraz leasingéw denominowanych w EUR. W zwigzku z powyzszym, wyniki Grupy
narazone sg na wahania kurséw walut zaréwno w zakresie przeprowadzanych transakcji, jak i skutkdw wycen
bilansowych.

W | kwartale 2017 roku Spétki Grupy odczuty negatywny wptyw spadku kursu EUR w stosunku do PLN, zaréwno
w zakresie realizowanych transakcji sprzedazy (spadek przychodéw) i zakupu (wzrost kosztéw), jak i wyceny sald
wyrazonych w walutach obcych. Il kwartat 2017 roku przyniést wzgledng stabilizacje kurséw, ktére nie
oddziatywaty juz w tak negatywny sposob na wyniki Grupy.
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Negatywny wptyw spadku rentownos$ci sprzedazy jest czesciowo niwelowany przez spadek kosztéw wytworzenia
produktéw (zakup surowcow w EUR) oraz kosztéw obstugi zadtuzenia (kredyty i leasingi w EUR). Poza tym,
Grupa stosuje polityke zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Zgodnie z politykg zabezpieczen w celu
minimalizacji ryzyka walutowego Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (forward). Kontrakty te redukujg
czesciowo ryzyko walutowe do akceptowalnego poziomu, jednakze nie niwelujg go w zupetnosci.

Sytuacja makroekonomiczna

Na wyniki dziatalnosci Grupy wplywa réwniez sytuacja w otoczeniu makroekonomicznym. Do najwazniejszych
czynnikdw (poza wcze$niej omowionymi) wptywajgcych na dziatalno$é Grupy nalezy zaliczy¢: ksztattowanie sie
stép procentowych oraz poziom bezrobocia. Poziom stop procentowych wplywa na koszt obstugi zadtuzenia
przez Grupe - wzrost stop procentowych przektada sie na wzrost kosztow odsetkowych. Spadajgcy poziom
bezrobocia przeklada sie zarébwno na ograniczenie w podazy wykwalifikowanych pracownikow, jak i stwarza
presje na wzrost wynagrodzen, co moze przetozyé sie na wzrost kosztéw funkcjonowania Grupy.

5.2.  Czynniki zagro zen iryzyka
Do czynnikéw ryzyka, ktére mogg istotnie wptyng¢ na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczy¢ nalezy:

- ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie ogoélnej sytuacji makroekonomicznej, co przektada sie na gorsze niz
planowano wyniki w segmencie automatyki przemystowej i armatury oraz ksztattowanie sie wskaznikéw
makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stopa
bezrobocia;

- ksztattowanie sie kursu EUR w stosunku do PLN. Umocnienie PLN w stosunku do EUR moze prowadzi¢ do
obnizenia rentownosci dziatalnosci Grupy. Ryzyko to zostalo czesciowo zniwelowane przez zawarte walutowe
kontrakty terminowe, jednakze nie zostato wykluczone w zupetnosci;

- ksztaltowanie sie cen surowcéw i materiatdbw. Ewentualny wzrost cen materiatdw podstawowych wptynie na
obnizenie marzy brutto oraz spadek rentownosci Grupy w perspektywie kolejnego kwartatu. Grupa podijeta
dziatania majgce na celu obnizenie kosztéw przy jednoczesnym zachowaniu jakos$ci sprzedawanych wyrobéw,
np. zmiany w technologii produkcji, renegocjowanie umow na dostawy materiatéw.

- trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikéw, rosngcy popyt na rynku pracy oraz presja na wzrost
wynagrodzen. Trudnosci te poteguje niedobor odpowiednio wykwalifikowanych pracownikdéw na rynku pracy.
Grupa podjeta przeglad zasad wynagrodzen i premiowania oraz podjeta inne dziatania w celu retencji
pracownikdéw. Obserwowane na rynku trendy zaktadajg wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych, natomiast
przeniesienie ich na klientbw moze nie by¢ mozliwe w relatywnie krétkim okresie czasu. W dtuzszym horyzoncie
czasowym zaklada sie przeniesienie ewentualnego wzrostu kosztéw na klientéw.

5.3. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Spotki z Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. nie zawieraly ze sobg transakcji nietypowych ani transakcji na
warunkach odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

5.4.  Zatrudnienie w Grupie

Ponizej zaprezentowano przecietne zatrudnienie w Spétkach Grupy w podziale na poszczegolne grupy
zawodowe:

30.06.2017 31.12.2016

Pracownicy umystowi 480 459
Pracownicy fizyczni 1494 1449
Przecietne zatrudnienie 1974 1908
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5.5. Realizacja prognoz

Zarzgd Mangata Holding S.A. dokonat korekty prognozy wynikéw Grupy Kapitatowej na rok 2017. Korekta
prognozy zostata przeprowadzona bazie analizy biezgcych wynikéw finansowych, oceny rynkowej Il potrocza,
a takze oczekiwanych wynikéw finansowych w poszczegélnych segmentach biznesowych Grupy.

Pierwotna prognoza na rok 2017 podana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 2/2017 z dnia 21 marca
2017 roku zaktadata: (dane w tys. PLN):

Sprzedaz 633 000
EBITDA 98 800
Zysk netto 55 900

Skorygowana prognoza na rok 2017 zaktada: (dane w tys. PLN):

Sprzedaz 624 000
EBITDA 89 000
Zysk netto 47 000

Do gtéwnych przyczyn zmiany prognozy na rok 2017 zaliczy¢ nalezy:

e znaczgcy wzrost cen zakupu gtownych surowcow i podstawowych materiatéw produkcyjnych. Sytuacja
ta widoczna jest we wszystkich segmentach dziatalnosci Grupy Kapitalowej Mangata Holding.
Poszczegdlne Spétki podjety dziatania majagce na celu ograniczenie negatywnego wplywu wzrostu cen.
Sa to dziatania o charakterze dlugofalowym, do ktérych nalezy zaliczy¢ zaréwno dziatania majgce na
celu przeniesienie wzrostu cen na odbiorcéw, jak i dziatania optymalizacyjne majagce na celu redukcje
kosztéw dziatalnosci;

e nizszy poziom inwestycji i produkcji w branzy budowlano-montazowej w Polsce w pierwszym pétroczu
2017 roku, co przelozylo sie brak realizacji oczekiwanych przychodéw ze sprzedazy w segmencie
armatury przemystowej i elementoéw ztgcznych;

e przesuniecia w realizacji projektéw w segmencie automotive; niektére projekty, ktérych uruchomienie
planowano w potowie na 2017 rok, na skutek wspdinych ustalen z kontrahentami zostaty przesuniete na
2018 rok, co spowodowato obnizenie prognozowanych przychodéw ze sprzedazy w roku 2017, jednakze
efekt tych projektéw w postaci wzrostu przychodéw ze sprzedazy bedzie widoczny w kolejnych latach;

e spadek przychoddéw w obszarze automatyki przemystowej oraz negatywne wyniki dziatalnosci spofki
zaleznej Techmadex S.A. spowodowane nizszymi od planowanych przychodami z tytutu realizowanych
kontraktéw jak réwniez brakiem nowych przetargébw min. w sektorze infrastruktury gazowniczej, do
ktérych mogtaby przystapi¢ spotka;

. trudng sytuacje na rynku pracy i stopniowy wzrost wynagrodzen. Spétki Grupy Kapitalowej Mangata
Holding doswiadczyly trudnosci z obsadzeniem stanowisk oraz z pozyskaniem odpowiednio
wykwalifikowanych pracownikéw; ponadto sytuacja na rynku pracy wigze sie z wprowadzaniem
pozaptacowych elementéw wynagradzania, ktére podnosza koszty $wiadczen pracowniczych.

Czynniki ktére mogg mie¢ wplyw na realizacje prognoz zostaty opisane w punktach 5.1 oraz 5.2 niniejszego
sprawozdania.

5.6. Sprawy sporne

Mangata Holding S.A.
Spotka jako wierzyciel prowadzi sprawy egzekucyjne, w ktérych tgczna wartos¢ egzekwowanych kwot wynosi
65 tys. PLN.

Srubena Unia S.A.

Spétka w postepowaniach sadowych, egzekucyjnych i upadiosciowych dochodzi swoich naleznosci
w tgcznej kwocie 4.723 tys. PLN.
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Techmadex S.A.

5.7.

Sprawa z powddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A i GP Energia Sp. z 0.0. przeciwko
OGP Gaz-System S.A. przed Sadem Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140 tys. PLN, z czego
kwota zasadzona pozwem zostanie podzielona pomiedzy uczestnikéw konsorcjum w proporcjach 40%
Techmadex S.A., 40% Atrem S.A. oraz 20% GP Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15 lutego
2016 roku. Trwa postepowanie rozpoznawcze w Sgdzie | Instanc;ji.

Sprawa prowadzona przed Sagdem Okregowym w Warszawie z wniosku konsorcjum firm: Techmadex
S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. 0 zabezpieczenie, przed wytoczeniem powddztwa, roszczen
tych spétek o:

- ustalenie, iz spoice Operator Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie nie
przystuguje prawo zadania od Konsorcjum zaptaty kwoty 9.767 tys. PLN tytulem kary umownej na
podstawie umowy dotyczacej budowy Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu roboczym
na terenie TJE Hotowczyce w ramach realizacji projektu pn. Opracowanie i wdrozenie technologii
wzorcowania gazomierzy na srednim i wysokim cisnieniu w systemie otwarto — zamknietym oraz

- ustalenie, iz spélce Operator Gazociggdéw Przesylowych Gaz-System S.A. nie przystuguje prawo
zgdania od InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group z siedzibg w Warszawie
zaptaty kwoty 2.647 tys. PLN tytutem wyptlaty z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania
Umowy oraz

- ewentualnego roszczenia o zaniechanie bezprawnego skorzystania przez spotke Operator Gazociggéw
Przesytowych Gaz-System S.A. z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania Umowy poprzez:

a. zakazanie spotce Operator Gazociggow Przesytowych Gaz-System S.A. przyjecia jakiejkolwiek kwoty
z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania Umowy do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania dotyczgcego ww. roszczen oraz

b. zakazanie InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group dokonania wyptaty na
rzecz Operator Gazociggéw Przesytlowych Gaz-System S.A. jakiejkolwiek kwoty z ubezpieczeniowej
gwarancji nalezytego wykonania Umowy do czasu prawomochnego zakonczenia postepowania
dotyczgcego ww. roszczen Konsorcjum. Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego na
etapie rozpoznawania przez sad wniosku w kwestii zabezpieczenia.

Sprawa z wniosku TECHMADEX S.A. o zawezwanie do préby ugodowej BioGP Energia Sp. z o.0.
w sprawie o zaptate kwoty 1 739 tys. PLN z odsetkami ustawowymi za op6znienie w zapfacie. Wniosek
zostat ztozony w zwigzku z brakiem realizacji przez Uczestnika zobowigzan wynikajgcych z umoéw
pozyczek zawartych z Techmadex S.A. w latach 2011-2014. Termin spiaty tych pozyczek minat
30 czerwca 2015 roku. Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego.

Pozew InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (,InterRisk”) przeciwko Eda
Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Przedsiebiorstwu Ustugowemu ,EKOKAN” Sp. z o.0.
z siedzibg w Tarnowie oraz Techmadex S.A. o wydanie nakazu zaptaty z weksla w postepowaniu
nakazowym na kwote 1.500 tys. PLN.

Jako podstawe roszczenia wzgledem Techmadex S.A. powodd wskazat poreczenie do ww. kwoty weksla
in blanco z klauzulg bez protestu wystawionego przez Eda Serwis Sp. z 0.0. (wéwczas spotka zalezna
Techmadex S.A.) na zabezpieczenie ewentualnych roszczen regresowych InterRisk zwigzanych
z wystawieniem ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek,
dotyczacej realizacji umowy pod nazwg ,Rozbudowa wezta Rembelszczyzna. We wskazanym wyzej
pozwie InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem zaptaty, ze Spétka ma zaptaci¢ solidarnie 1.500.000
PLN. Wobec braku podstaw do wydania nakazu zaptaty z weksla, sprawa zostala skierowana na
rozprawe. Techmadex S.A. stoi na stanowisku, ze roszczenie InterRisk jest niezasadne z uwagi na
uptyw terminu waznosci ubezpieczeniowej gwarancji, a tym samym zwigzanego z nig zabezpieczenia
udzielonego przez Spoéike.

Wyptata dywidendy

W dniu 9 sierpnia 2017 roku Zarzad Spétki dominujgcej przyjat oraz przekazat do publicznej wiadomosci (raport
biezgcy nr 26/2017) Polityke Dywidendowag Mangata Holding S.A.
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Polityka dywidendowa zaklada, ze w okresie nie krétszym niz 5 lat, Zarzagd Mangata Holding S.A. bedzie
rekomendowal Walnemu Zgromadzeniu wyptate czesci zysku wypracowanego przez Spotke w postaci
dywidendy. Kwota zysku, rekomendowana przez Zarzad Mangata Holding S.A. do wyptaty na rzecz akcjonariuszy
Spéiki, bedzie w kazdym wypadku uwzgledniata nastepujace istotne czynniki:

(i) aktualne potrzeby inwestycyjne Grupy Kapitalowej Mangata Holding S.A. wynikajgce z realizacji strategii
rozwoju Grupy, zaktadajgcej zaréwno rozwdj organiczny, jak i ewentualne procesy akwizycyjne w ramach Grupy,
oraz

(i) aktualng sytuacje finansowg Spéiki, a takze

(iif) uwarunkowania rynkowe.

W zaleznosci od analizy wskazanych powyzej istotnych czynnikéw, rekomendacja Zarzadu Mangata Holding S.A.
dotyczgca wyptaty przez Spotke zysku moze by¢ ré6zna w kolejnych latach obrotowych, w tym réwniez moze by¢
odmienna od zaktadanej w niniejszej polityce dywidendowej. Zarzgd Mangata Holding S.A. bedzie dokonywat
systematycznej rewizji zatozen niniejszej polityki dywidendowe;.

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate o wyptacie dywidendy
w tgcznej kwocie 34.720 tys. PLN (po 5,20 PLN na jedng akcje). Jej zrédiem sg zyski z lat ubiegtych. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 20 wrze$nia 2017 roku, natomiast wyptata dywidendy nastgpita 27 wrzesnia 2017
roku. Zrédlem finansowania dywidendy dla akcjonariuszy Mangata Holding S.A. sg $rodki pochodzace
z dywidend od spoétek zaleznych Emitenta w tgcznej kwocie 34.977 tys. PLN. Dywidendy te zostaly
zadeklarowane i przekazane do Mangata Holding S.A. we wrzesniu 2017 roku.

5.8. Akcjonariusze jednostki dominuj  acej

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajgcych na dzien 2 pazdziernika 2017 roku pakiety akcji powyzej 5% wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akgciji Udziat w kapitale Liczba glos6w  Udziat w ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
Capital MBO S.A. sp. k. 4 406 723 66,00% 4 406 723 66,00%
Mrozek Zygmunt 391 000 5,86% 391 000 5,86%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

Ponizej przedstawiono zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w kapitale
akcji/lgtoséw  zaktadowym/ogdlnej liczbie akcji/gtoséw na  zaktadowym/ogéinej
na gtoséw na 15.05.2017 2.10.2017 liczbie gloséw na
15.05.2017 2.10.2017

Jurczyk Jan 595 496 8,92% 0 0%
Jurczyk Maciej 651 626 9,76% 0 0%
Jurczyk Tomasz 718 808 10,76% 0 0%
Jurczyk Jakub 398 277 5,96% 0 0%
CAPITAL MBO S.A. 694 620 10,40% 0 0%
Capital MBO S.A. sp. k. 0 0% 4406 723 66,00%
Mrozek Zygmunt 391 000 5,86% 391 000 5,86%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

W dniu 26 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienia o zmianach w akcjonariacie, na skutek ktérych
Capital MBO spotka akcyjna sp.k. stala sie wkascicielem 3.504.275 akcji Emitenta, uzyskujgc tym samym status
akcjonariusza wiekszosciowego.

W dniu 7 sierpnia 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie o nabyciu w tym samym dniu przez Capital MBO
spotka akcyjna sp.k. 902.448 akcji Emitenta, na skutek wezwania z dnia 30 czerwca 2017 roku do zapisywania
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sie na sprzedaz akcji Emitenta, ogtoszonego w zwigzku z uzyskaniem przez spotke statusu akcjonariusza
wiekszosciowego. Na skutek rozliczenia wezwania Capital MBO spdtka akcyjna sp.k. stata sie posiadaczem
tacznie 4.406.723 akcji Emitenta o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 881.344,60 PLN, stanowigcych
tacznie 66 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania 4.406.723 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, ktére to gtosy stanowig 66% ogétu gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Emitenta.

O przebiegu procesu konsolidacji pakietu akcji Mangata Holding S.A., Emitent informowat w nastepujgcych
raportach biezgcych:

Data Numer raportu  Temat raportu
Raport biezac Informacja o otrzymaniu od akcjonariusza Tomasza Jurczyka pisma
21.06.2017 nr ;)/2017 acy informujgcego o0 zamiarze konsolidacji pakietu akcji Mangata Holding S.A.
nalezacego do stron porozumienia akcjonariuszy
Otrzymanie informac;ji od akcjonariusza Tomasza Jurczyka
Raport biezgcy 0 zainteresowaniu realizacjg konsolidacji akcji Mangata Holding S.A. przez
26.06.2017 . . . o .
nr 6/2017 akcjonariuszy bedacych stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej oraz przez Pana Leszka Jurasza
- Otrzymanie informacji o zmianie stanu posiadania akcji Mangata Holding S.A.
Raport biezgcy | : : . . o
26.06.2017 nr 7/2017 i utracie statusu akcjonariusza przez Capital MBO S.A. z siedzibg
w Katowicach
Raport biezgcy Otrzymanie informacji o0 zmianie stanu posiadania akcji Mangata Holding S.A.
26.06.2017 . . . .
nr 8/2017 i utracie statusu akcjonariusza przez Jana Jurczyka
Raport biezgcy Otrzymanie informacji 0 zmianie stanu posiadania akcji Mangata Holding S.A.
26.06.2017 . . . . -
nr 9/2017 i utracie statusu akcjonariusza przez Macieja Jurczyka
Raport biezgcy Otrzymanie informacji o0 zmianie stanu posiadania akcji Mangata Holding S.A.
26.06.2017 . . ) .
nr 10/2017 i utracie statusu akcjonariusza przez Tomasza Jurczyka
Raport biezgcy Otrzymanie informacji 0 zmianie stanu posiadania akcji Mangata Holding S.A.
26.06.2017 . . . .
nr 11/2017 i utracie statusu akcjonariusza przez Jakuba Jurczyka
Otrzymanie informacji o zmianie stanu posiadania akcji Mangata Holding S.A.
26.06.2017 Raport biezgcy i utracie statusu akcjonariusza przez strony porozumienia, o ktéorym mowa
o nr 12/2017 w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej oraz o rozwigzaniu
porozumienia
Raport biezac Otrzymanie informacji 0 zmianie stanu posiadania akcji Mangata Holding S.A.
26.06.2017 L acy i uzyskaniu statusu akcjonariusza przez Capital MBO spétka akcyjna sp. k.
nr 13/2017 e .
z siedzibg w Katowicach.
26.06.2017 Raport biezgcy Informacja o transakcji Prezesa Zarzgdu na akcjach Mangata Holding S.A.
o nr 14/2017 otrzymana w trybie art. 19 rozporzgdzenia MAR
26.06.2017 Raport biezgcy Informacja o transakcji Cztonka Rady Nadzorczej na akcjach Mangata Holding
o nr 15/2017 S.A. otrzymana w trybie art. 19 rozporzadzenia MAR
26.06.2017 Raport biezgcy Informacja o transakcji Cztonka Rady Nadzorczej na akcjach Mangata Holding
o nr 16/2017 S.A. otrzymana w trybie art. 19 rozporzadzenia MAR
. Informacja o transakcji na akcjach Mangata Holding S.A. wykonanej przez
Raport biezacy . ) . . . L
28.06.2017 osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze, otrzymana
nr 17/2017 . .
w trybie art. 19 rozporzadzenia MAR
. Informacja o transakcji na akcjach Mangata Holding S.A. wykonanej przez
Raport biezgcy . ) . . . L
28.06.2017 osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze, otrzymana
nr 18/2017 . .
w trybie art. 19 rozporzadzenia MAR
. Informacja o transakcji na akcjach Mangata Holding S.A. wykonanej przez
Raport biezacy . ) . . . L
28.06.2017 osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze, otrzymana
nr 19/2017 . .
w trybie art. 19 rozporzadzenia MAR
08.08.2017 Raport biezgcy Zawiadomienie otrzymane od Capital MBO spotka akcyjna sp. k. na podstawie
o nr 24/2017 art. 77 ust. 7 w zw. z art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej
_— Informacja o transakcji na akcjach Mangata Holding S.A. wykonanej przez
Raport biezacy . . . . . L
08.08.2017 osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze, otrzymana
nr 25/2017 . .
w trybie art. 19 rozporzadzenia MAR
Raport biezac Informacja o transakcji na akcjach Mangata Holding S.A. wykonanej przez
11.08.2017 P acy osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze, otrzymana

nr 27/2017

w trybie art. 19 rozporzadzenia MAR
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5.9. Akcje posiadane przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace

Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce
na dzien przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

. ) . Liczba posiadanych akcji Liczba posiadanych akcji
Akcjonariusz Stanowisko na 2.10.2017 na 15.05.2017
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 0 139 201
Tomasz Jurczyk zastepca Przewgdmczqcego 0 718 808

Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk Sekretarz Rady Nadzorczej 0 595 496
Zygmunt Mrozek Cztonek Rady Nadzorczej 391 000 391 000

6. Oswiadczenia Zarz adu Jednostki Dominuj 3acej

6.1. Oswiadczenie Zarz gdu Jednostki Dominuj 3acej o rzetelno $ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarz gdu z dziatalno s$ci Grupy

Wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkows i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy.

Pélroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
6.2. Oswiadczenie Zarz gdu Jednostki Dominuj gcej o wyborze podmiotu uprawnionego do badania

sprawozda n finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przegladu skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

7. Podpisy Cztonkéw Zarz agdu Jednostki dominuj acej

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2 pazdziernika 2017 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
2 pazdziernika 2017 roku Kazimierz Przetomski Czionek Zarzadu
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