L6dz, dnia 2 pazdziernika 2017 r.

STANOWISKO ZARZADCY MASY SANACYJNEJ REDWOOD HOLDING S.A. W
RESTRUKTURYZACJI
w przedmiocie Raportu niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Redwood
Holding S.A. w restrukturyzacji

Dziatajac jako Zarzadca masy sanacyjnej spotki Redwood Holding S. A.
w restrukturyzacji, w zwiazku z otrzymaniem Raportu niezaleznego bieglego rewidenta z
przegladu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku, w tresci ktorego odmoéwiono sformutowania wniosku na temat
przedstawionego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
uwagi na watpliwosci audytora co do zasadnos$ci wylaczenia z konsolidacji czesci podmiotow
nalezacych do grupy kapitatowej informuje co nastepuje:

1. W tresci uzasadnienia odmowy sformutowania wniosku, audytor wskazat, ze ,w
swietle postanowien MSSF 10, rezygnacja z funkcji poszczegolnych Cztonkow
zarzqdow i rad nadzorczych nie stanowi przestanek do uznania, ze Spotka REDWOOD
Holding S.A. w restrukturyzacji utracita nad nimi kontrole. Tym samym zalgczone
skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z MSSF
w zakresie podmiotowosci (skladu grupy)”. Powyzsze zastrzezenie dalo zdaniem
audytora podstaw¢ do odmowy sformulowania wniosku na temat skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji.

2. Zdaniem Zarzadcy, wskazywana w tresci skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji okoliczno$¢ nieuwzglednienia w konsolidacji czgsci spotek zaleznych
z uwagi na utrate kontroli nad wyzej wymienionymi jest uzasadniona w swietle MSSF
i nie uzasadnia formutowania wniosku o niezgodnosci z MSSF tegoz sprawozdania.
W szczegolnosci stanowisko audytora nie odzwierciedla ztozono$ci zagadnienia
utraty kontroli nad jednostka zalezng i pomija aspekt konieczno$ci dysponowania
przez inwestora rzeczywistymi i rzetelnymi danymi odnoszacymi si¢ do kondycji
finansowej podmiotu zaleznego.

3. Zgodnie z punktem 7 MSSF 10, inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej
dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten jednoczes$nie:

a) sprawuje wladze nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji;

b) z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji,
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do
zmiennych wynikéw finansowych;

C) posiada mozliwo$§¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w
ktorej dokonano inwestycji, do wywierania wplywu na wysokos¢ swoich
wynikow finansowych.




Przy ocenie, czy inwestor posiada wtadzg rozwazy¢ nalezy w szczegdlnosci ponizsze
kwestie opisane w Objasnieniach stosowania do MSSF 10:

— B9 Inwestor, aby posiada¢ wtadz¢ nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, musi mie¢ aktualne prawa, ktore daja mu mozliwos$¢ biezgcego
kierowania istotnymi dzialaniami. Do celéw oceny wiladzy, bierze si¢ pod
uwage wylacznie prawa znaczace i prawa, ktore nie sg prawami ochronnymi.

— B10 Stwierdzenie, czy dany inwestor posiada wladzg, zalezy od istotnych
dziatan, sposobu podejmowania decyzji dotyczacych istotnych dziatan oraz od
praw posiadanych przez inwestora i inne podmioty w stosunku do jednostki, w
ktorej dokonano inwestycji.

— B11 Na wyniki finansowe uzyskiwane przez wiele jednostek, w ktorych
dokonano inwestycji, znaczacy wptyw ma zakres czynno$ci operacyjnych i
finansowych. Przyktady dziatan, ktore w zaleznos$ci od okolicznos$ci, moga by¢
istotnymi dziataniami, obejmuja, lecz nie ograniczajg si¢ do:

I.  sprzedazy i kupna towarow i ushug;

ii.  zarzadzania aktywami finansowymi w okresie ich istnienia (wlacznie z
niewykonaniem zobowigzania);

iii.  dokonywania wyboru, nabywania i zbywania aktywow;

iv.  prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami i
procesami, oraz

v.  ustalania struktury finansowania lub pozyskiwania finansowania.

— BI12 Przyklady decyzji dotyczacych istotnych dzialan obejmuja, lecz nie
ograniczaja si¢ do:

i. podejmowania decyzji operacyjnych i kapitatowych dotyczacych
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, wlacznie z ustalaniem
budzetow, oraz

ii. powolywania i wynagradzania kluczowego personelu kierowniczego
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji lub dostawcow ustug oraz
rozwigzywania z nimi umow o $wiadczenie ustug badz uméw o prace.

— B22 Inwestor oceniajac, czy ma wladze, bierze pod uwage jedynie prawa
znaczgce odnoszace si¢ do jednostki, w ktorej dokonano inwestycji (jednostki
posiadanej przez inwestora i inne podmioty). Aby prawo bylo prawem
znaczacym, jego posiadacz musi mie¢ praktyczna zdolnosé wykonywania
tego prawa.



— B23 Ustalenie, czy dane prawa s3 prawami znaczacymi, wymaga oceny
sytuacji, z uwzglednieniem wszystkich faktow i1 okolicznos$ci. Czynniki, ktére
nalezy bra¢ pod uwage przy dokonywaniu tego ustalenia, obejmujg (lecz nie
ograniczajg si¢ do) nastepujacych elementow:

a) czy wystepuja jakiekolwiek przeszkody (ekonomiczne lub inne), ktore
uniemozliwiajg posiadaczowi (lub posiadaczom) wykonywanie tych praw.
Przyktady tego rodzaju przeszkod obejmuja, lecz nie ograniczajg si¢ do:

(...)

iii.  warunkow, ktore powoduja, ze wykonanie tych praw byloby
nieprawdopodobne, na przyktad warunki, ktore $cisle ograniczaja czas

wykonywania tych praw;

iv. braku jasnego, rozsagdnego mechanizmu w  dokumentach
zatozycielskich jednostki, w ktérej dokonano inwestycji lub w
majacych zastosowanie przepisach badz regulacjach, ktore pozwalatyby
posiadaczowi na wykonywanie jego praw;

V. niemozno$ci uzyskania przez posiadacza praw do informacji
koniecznych do wykonywania jego praw.

Vi.  przeszkod i zachgt operacyjnych, ktore uniemozliwiatyby posiadaczowi
wykonywanie (lub utrudnialyby wykonywanie) jego praw (np. brak
innych menedzer6w zamierzajacych lub mogacych zapewnié
specjalistyczne ushugi badz zapewniajacych te ustugi 1 przejaé inne
udzialy posiadane przez urzgdujacego menedzera);

— B35 Aby inwestor, dysponujacy ponad potowa praw glosu w jednostce, w
ktorej dokonano inwestycji, mial wtadze¢ nad ta jednostka, jego prawa glosu
musza by¢ prawami znaczacymi, zgodnie z paragrafami B22-B25 oraz musza
zapewnia¢ inwestorowi mozliwos¢ biezacego kierowania istotnymi
dzialaniami, co czgsto bedzie realizowane poprzez ustalanie polityki
operacyjnej 1 finansowej. Jezeli inny podmiot ma aktualne prawa, ktore
zapewniaja mu prawo do kierowania istotnymi dziataniami 1 jezeli podmiot ten
nie jest agentem inwestora, inwestor nie ma wtadzy nad jednostka, w ktore;j
dokonano inwestyciji.

— B37 Inwestor nie ma wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
pomimo posiadania wiekszosci praw glosu w tej jednostce w przypadku,
gdy te prawa glosu nie sa prawami znaczacymi. Na przyklad inwestor
dysponujacy ponad potowa praw glosu w jednostce, w ktorej dokonano
inwestycji, nie moze posiada¢ wladzy, jezeli istotne dziatania znajduja si¢ pod
kontrolg rzadu, sagdu, administratora, odbiorcy, likwidatora lub organu nadzoru.

4. Przedstawione powyzej, w pkt 3 niniejszego stanowiska - podstawy prawne oceny czy
podmiot inwestorski sprawuje kontrole nad podmiotami zaleznymi upowazniajg
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Zarzadcg do formulowania wniosku o utracie kontroli nad podmiotami zaleznymi w
ramach Grupy Kapitalowej Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. W
szczegblnosci, wobec nie Spetnienia co najmniej jednego z wymogow wynikajacych z
punktu 7 MSSF 10, zasadnym bylo wylaczenie z konsolidacji tych jednostek Grupy
Kapitatowe] wzgledem, ktorych Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji stracit
mozliwos¢ wplywania na polityke operacyjng, finansowa oraz w ktorych brak
zarzadow 1 rad nadzorczych uniemozliwial uzyskanie rzeczywistych i rzetelnych
danych o kondycji finansowej jednostek.

W zwigzku z otrzymaniem stanowiska bieglego rewidenta w dniu 2 pazdziernika 2017 roku,
Zarzadca podejmie decyzje w zakresie ewentualnej korekty dotyczacej prezentacji danych
finansowych Jotes Business Park Sp. z 0.0., jako dziatalno$ci zaniechanej jezeli uzna, ze jest
ona zasadna i wowczas korekta ta zostanie uwzgledniona w sprawozdaniu za kolejny okres.

Odnosnie ,,Kapitatu akcjonariuszy mniejszo$ciowych,” ktory dotyczy Spotki B2B Properties
Sp. z 0.0., to wynika on z utraty kontroli nad Polzamech Sp. z o.0.

Tadeusz Kaminski

Zarzgdca
REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji



