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VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki VISTAL Gdynia S.A. (,,Spotka™) przedstawia $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki VISTAL Gdynia S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2017 roku:

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, érodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej, Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienigznych zostaly sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢
Europejska. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
wykazujace catkowite dochody ogotem w kwocie (61 752) tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 30 czerwca 2017 r.;

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 395 990 tys. ztotych sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017r.;

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym wykazujace
zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 61 752 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwca 2017 r.;

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych wykazujace zmniejszenie
stanu $rodkow pienigznych netto na sume 14 039 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwca 2017 r.;

Informacje objasniajgce do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Ryszard Matyka

Prezes Zarzqdu

Bogdan Malc

Wiceprezes Zarzgdu

Maigorzata Skrzyniarz

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
finansowe
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
nr zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 9 46 886 134 678 93 000 158 417
Koszt wlasny sprzedazy 10 (89 179) (167 668) (84 559) (143 794)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy (42 293) (32 990) 8441 14 623
Koszty sprzedazy (489) (971) (386) (775)
Koszty ogolnego zarzadu (4 135) (8 448) (4 761) (9 130)
Zysk/strata ze sprzedazy (46 917) (42 409) 3294 4718
Pozostale przychody operacyjne 322 436 163 462
Pozostate koszty operacyjne 16 (5 795) (5 863) (165) (169)
Zysk/strata na dzialalno$ci
operacyjnej (52 390) (47 836) 3292 5011
Przychody finansowe 284 4671 215 4766
Koszty finansowe 16 (25 692) (27 893) (3502) (5 150)
Zysk/strata 1_12 dzialalno$ci (77 798) (71 058) 5 4627
gospodarczej
Podatek dochodowy 11 9414 9108 5796 5658
Zysk/strata netto (68 384) (61 950) 5801 10 285
Inne calkowite dochody z tytulu: (1723) 198 (374) 145
Pozycje, ktore nigdy nie zostang
przeniesione do rachunku zyskow
i strat
Przeszacowanie rzeczowych
aktywow trwatych do wartosci 32 63 30 60
godziwej (podatek odroczony)
Podlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskéw i strat
Wycenzfl mstrumentow (1 755) 135 (404) 85
zabezpieczajacy ch
Calkowite dochody ogotem (70 107) (61 752) 5427 10 430




VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota nr Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 41 647 57 799
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 12 1497 2 106
Pozostate wartosci niematerialne 16 1007 3257
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 9768 10 799
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11 13277 4138
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wy ceniane wg ceny nabycia 16 71697 77787
Pozyczki udzielone 541 1457
Naleznosci dlugoterminowe 13 3181 2993
Aktywa trwale razem 142 615 160 336

Aktywa obrotowe
Zapasy 13618 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 154 545 182 620
Pozostate naleznos$ci 13 39 899 49 872
Pozostate aktywa finansowe 21768 12 141
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 4697 18 736
Aktywa obrotowe razem 234 527 263 369
Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15 18 848 -

Aktywa razem 395990 423705
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PAS YWA

Kapital wiasny

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy

Kapital rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wy ceny
Razem kapital wlasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe
Rezerwy dlugoterminowe

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe
Rezerwy kroétkoterminowe

Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu zakupu udziatow
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota nr

17

19
19

21
19
19

21

Stan na Stan na

30.06.2017 31.12.2016

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

711 711

49 668 49 668

75 749 64 160

(58 474) 14 735

12 595 12 727

80 249 142 001

- 15801

267 253

100 101

5 5

372 16 160

80473 81423

228 519 179 298

2295 2707

1 2

10 -

4071 2114

315 369 265 544

315741 281704

395 990 423 705
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Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku

Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowanie rzeczowy ch akty wow
trwatych do wartosci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie rownowarto$ci nadwyzki amortyzacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwatych

Dywidendy
Przeniesienie zy sku na kapitat rezerwowy
Kapitat z polaczenia Sp 6tek

Stan na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zyskistrata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowanie rzeczowy ch akty wow
trwatych do wartosci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie rownowarto$ci nadwy zki amortyzacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwatych

Przeniesienie zy sku na kapitat rezerwowy

Stan na dzien 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Kapital

Kapital Kapital Kapital z aktualizacji Zyski
podstawowy reze rwowy zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 58 128 49 668 12731 56 483 177721
- - - - 10 285 10 285
- - - 60 - 60
85 - 85
- - - 145 10 285 10 430
- - - (315) 315 -
- - - - (5 684) (5684)
- 6 031 - - (6 031) -
) - 3 - (42 254) (42 251)
711 64 159 49671 12 561 13114 140 216
711 64 160 49 668 12 727 14 735 142 001
- - - - (61 950) (61 950)
- - - 63 - 63
135 135
- - - 198 (61 950) (61 752)
- - - (330) 330 -
- 11 589 - - (11 589) -
711 75749 49 668 12 595 (58 474) 80249
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

Wynik netto za okres sprawozdawczy (61 950) 10 285
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1674 1851
Amortyzacja warto$ci niematerialny ch 177 20
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpiséw aktualizujacy ch
. . 24 953 -
wartos$¢ akty wow trwaty ch
(Przychody)/koszty finansowe netto (3328) (514)
Odsetki otrzymane 20 3
(Zysk)/ strata z dzialalno$ci inwesty cyjnej 246 (144)
Podatek dochodowy (9 108) (5 658)
14 634 (4 442)
Z miana stanu zapasow (13618) 97
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 24 630 (59 547)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych 2094 (7 425)
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych (1) (1)
13105 (66 876)
Srodki pieniezne wygenerowane z dzialalno$ci operacyjnej (34 211) (61 033)
(Zaptacony)/ zwrocony podatek dochodowy - 219
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (34 211) (60 814)
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

Odsetki otrzymane - 11
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 63 288
inwesty cji

Wplywy z tytulu udzielonych pozyczek - 9328
Dywidendy otrzymane 1000 -
Wydatki na nabycie rzeczowy ch aktywow trwatych i inwestycji (2 749) (4 703)
Wydatki z tytutu nabycia dlugoterminowych aktywéw finansowych (300) (300)
Wydatki z tytuhu udzielonych pozyczek (7 180) (9 000)
.Srodki piefnie;ine netto wydane w zwiazku z dzialalnoscia (9 166) (4 376)
inwestycyjna

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej

Zaciagniecie kredytow i pozyczek 36 623 82 456
Wydatki na splate kredytow i pozyczek (3182) (2 963)
Wykup dluznych papieréw warto$ciowych - (16 000)
Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (115) (315)
Zaptacone odsetki (3978) (3303)
Inne wy datki finansowe (10) (42)
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalno$ci finansowej 29 338 59 833
Zwiq.:kszeni?/(Zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich (14 039) (5 357)
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 18 736 18 635
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 697 13278

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 287



VISTAL Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

1. Dane Spolki

VISTAL Gdynia S.A. (,,Spotka™) jest spOtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie
w Gdyni, przy ul. Hutniczej 40. VISTAL Gdynia S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej VISTAL
Gdynia S.A. (,,Grupa™).

Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Nastgpnie
w 2008 r., nastagpito przeksztatlcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008 r.
spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repetytorium A 2705/3008. Spotke Akcyjng
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 14.05.2008 r. Numer KRS 0000305753 w Rejestrze
Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
e  Produkcje konstrukceji metalowych i ich czgéci,

e Obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa spotki na dzief 30
czerwca 2017 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okresy 3- i 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2017 roku oraz
przeptywy pieni¢zne i zmiany w kapitatach wlasnych za okresy 6-miesigczne zakonczone 30 czerwca 2017 roku.
Dane poréwnawcze przedstawiaja sytuacj¢ finansowa spoOtki na dzien 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej
dziatalno$ci za okresy 3- i 6-miesigczne zakonczone 30 czerwca 2016 roku oraz przeptywy pieni¢zne i zmiany w
kapitatach wtasnych za okresy 6-miesieczne zakonczone 30 czerwca 2016 roku.

2.  Sklad Zarzadu

W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie $§rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 2 pazdziernika 2017 roku.

4. Kontynuacja dzialalnoS$ci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, ktora odpowiada przynajmniej
dwunastu miesigcom od konca $rdédrocznego okresu sprawozdawczego.

Spotka wobec zagrozenia utraty wyptacalnosci, w dniu 28 wrzesnia 2017 r. ztozyla wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne,
majacego uchroni¢ Spotke przed upadtoscia oraz zapewni¢ dalsze kontynuowanie dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci.
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Whiosek zostal ztozony do Sadu Rejonowego Gdansk Pétoc, VI Wydziat Gospodarczy w dniu 28 wrze$nia
2017 r. Decyzja o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadniona byla potrzeba dokonania
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji ekonomicznej Spoiki, w tym zdolnosci do
wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony przed egzekucja ze strony wierzycieli, ktéra postepowanie
sanacyjne zapewnia. Réwniez w zwigzku z podjetymi przez banki finansujace Spotke dziataniami, ktérych
efektem byto wypowiedzenie znaczacych uméw kredytowych opisanych w nocie 23.4.

Skutkiem otwarcia postepowania sanacyjnego bedzie wstrzymanie w okresie sanacji Spotki platnosci
zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogloszeniem sanacji jak rowniez uchylenie postgpowan
egzekucyjnych prowadzonych przeciwko Spotce.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu przedstawionym we wniosku, zawieszenie splat istniejacego zadluzenia w
okresie postepowania sanacyjnego umozliwi biezaca obsluge przez Spotke zaré6wno kosztow samego
postepowania sanacyjnego, jak rowniez biezace zaspokajanie zobowigzan, ktére powstang po dniu otwarciu
postepowania.

Ponadto w okresie sanacji Spotka dokona przedstawionych we Wstepnym Planie Restrukturyzacyjnym srodkow
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji finansowej Spotki w tym zbyciu wybranych aktywow.

W ramach przedstawionego Wstgpnego Planu Restrukturyzacyjnego Spotka zamierza przeprowadzic:

1. Restrukturyzacj¢ majatkowa:

Spotka dokonata przegladu majatku Grupy Kapitatowej, ktorego skutkiem bylo wytypowanie aktywow
przeznaczonych do zbycia:
a) nieruchomosci zlokalizowanych na Nabrzezu Wegierskim nalezacych do jednostki zaleznej
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.,
b) magazynu centralnego materiatdw hutniczych potozonego w Debogorzu,
c) budynku biurowego zlokalizowanego przy ul. Czechostowackiej 3,
d) zakladu zabezpieczen antykorozyjnych zlokalizowanego w Liniewie.

Przeprowadzenie dezinwestycji pozwoli Spolce zmniejszyé zadluzenie oraz znaczaco poprawié
ptynnos¢ finansowa.

2. Restrukturyzacje w obszarze zakupowym i gospodarki magazynowe;j:
Spotka podjeta dzialania zmierzajace do centralizacji zakupdéw materiatowych hutniczych przez dziat
zakupow Vistal Gdynia S.A. Umozliwi to wprowadzenie jednolitych procedur prowadzenia zakupow i
standaryzacji asortymentu. Jednoczesnie centralizacja zakupdw i gospodarki magazynowej pozwoli na
efektywniejsze zarzadzenia zapotrzebowaniem materialowym oraz wilasciwym zagospodarowaniem
odpadu produkcyjnego.

3. Restrukturyzacje w obszarze pozyskiwania kontraktow w Grupie Kapitatowe;:
Ze wzgledu na ograniczenie liczby i warto$ci inwestycji w sektorze Oil&Gas, Spotka planuje
dywersyfikacje produktowa na inne rynki, na ktérych Spotka moze wykorzystaé swoje kompetencje
oraz zaplecze produkcyjne. Obecnie Spotka realizuje strategie polegajaca na zwigkszeniu dziatalnos$ci w
segmencie budownictwa infrastruktury portowej i drogowej oraz budowy i konstrukcji elementow
statkow. Poza tym Spotka prowadzi pracg nad rozwojem kompetencji w zakresie montazu i rozruchu
innych urzadzen.

4. Restrukturyzacja struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej:

Glownym celem prowadzonej restrukturyzacji ma by¢ identyfikacja dziatan zmierzajacych do obnizenia
kosztow dziatalno$ci, wdrozenia procedur kontroli finansowe;j i operacyjnej oraz uproszczenia struktury
i relacji miedzy jednostkami zaleznymi Grupy Kapitalowej. W ramach przeprowadzonej analizy zostana
zidentyfikowanie obszary wymagajace restrukturyzacji zatrudnienia w tym redukcji w zakresie
etatyzacji. Dalszej weryfikacji beda podlegaly aktywa bedace w posiadaniu Grupy pod katem ich
niezbednosci do prowadzenia dziatalno$ci oraz optymalizacji wykorzystania w tym mozliwosci ich
komercjalizacji.

Ztozony przez Spotke wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego podlega ocenie Sadu pod wzgledem
formalnym i merytorycznym, istnieje ryzyko oddalenia lub odrzucenia wniosku ztozonego przez Spotke.
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5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

5.1  Os$wiadczenie zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawiera jednak
wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sa istotne dla zrozumienia zmian wynikow
Spotki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dziefi i rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

5.2  Podstawa wyceny

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego. Instrumenty pochodne wyceniane sa wedlug warto$ci godziwej na biezaco na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, natomiast aktywa trwate w grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty
inzynierii ladowej sa wyceniane wedtug wartosci godziwej na koniec roku obrotowego, a na inne okresy jesli sa
przestanki.

5.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalna Spétki oraz waluta prezentacji niniejszego $rodrocznego skrdconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane w $rodrocznym skréoconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysiecy.

5.4  Dokonane osady i oszacowania

W okresie objetym $rodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany metodologii
dokonywania istotnych szacunkow. Zmiany wartosci szacunkow wynikaty ze zdarzen jakie mialy miejsce w
okresie sprawozdawczym.

6. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym $rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone ponizej Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sg jeszcze obowiazujace i nie zostaty
zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2017 roku.
Jednostka ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg one obowiazujace po raz pierwszy:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e  MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15. Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia
2014 roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokre$lony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowaniec MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrze$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6znie;j,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia
29 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku
lub poézniej,

e Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z Kklientami (opublikowano dnia
12 kwietnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12
majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast zmiany do MSR 28 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
poznie;j,

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — majacy zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej,

e  KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku Iub p6znie;j.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wyzej wymienionych standardow oraz interpretacji lub zmian do
standardow mialo istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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7. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka
stosowala te zasady (polityke) rachunkowosci, co w poprzednim jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 r.

8.  Sezonowo$¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci w okresie Srodrocznym

Dziatalno$¢ Spoétki nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie §rodrocznym.

9.  Przychody

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytulu realizacji uméw budowlanych 44 496 131 355 91 969 156 422
Przychody ze sprzedazy innych ustug 264 414 192 332
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 737 1520 832 1558
Przychody ze sprzedazy materialow i towar6w 1389 1389 7 105
46 886 134 678 93 000 158 417

10. Koszty wedlug rodzaju
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Koszty rodzajowe

Amortyzacja 917 1851 896 1871
Zuzycie materialow i energii 14 758 23023 4 986 9744
Ustugi obce 62 433 133 246 79 859 134 651
Podatki i oplaty 304 565 280 495
Wynagrodzenia 1571 3316 2230 4217
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 230 506 315 679
Pozostale koszty rodzajowe 1293 2302 1284 2381
Wartos¢ sprzedany ch towaréw 1 materiatow 1390 1390 7 103
Razem 82 896 166 199 89 857 154 141
Zmiana stanu produktow (210 907) (10 888) 151 442
Koszt sprzedanych produktow, towardow i materialow 89179 167 668 84 559 143 794
Koszty sprzedazy 489 971 386 775
Koszty ogdlnego zarzadu 4135 8 448 4761 9130
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11. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach
biezacego okresu
Powstanie/(odwrdcenie) roéznic przejsciowych

Podatek dochodowy

12. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

3 miesiace
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

(9414)

(9 108)

(5 796)

(5 658)

(9 414)

(9 108)

(5 796)

(5 658)

W okresie sprawozdawczym Spoéltka kontynuowala zwigkszanie nakladéw na rzeczowe aktywa trwalte w
budowie, gtdéwnie na: wdrozenie systemu ERP, modernizacj¢ budynku biurowca w Gdyni oraz zakup nowego
systemu kontroli dostgpu. Koszt wytworzenia w okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. wynidst 437 tys. zt (w
okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.: 3 404 tys. z}).

13. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytul dostaw i ustug o okresie sptaty do 12

miesi¢cy
wtym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Wy cena kontraktéw budowlanych
Kaucje
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

Stan na dzien

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug

30.06.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane)

52 678 69 669
2342 2278
50 336 67 391
108 892 116 022
3185 3786
1099 990
2086 2796
(10 210) (6 857)
154 545 182 620
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Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Pozostale naleznoSci

Nalezno$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy 7017 14 956
VAT do odliczenia w przysztym okresie 11 105 8879
Zaliczki na dostawy 17 332 23711
w tym:
- od jednostek powigzanych 17101 23528
- od pozostalych jednostek 231 183
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy $rodkoéw trwalych 276 -
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 106 138
Nalezno$ci od pracownikow 94 119
Rozliczenia migdzy okresowe-p odatek od nieruchomosci 439 -
Rozliczenia miedzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 1048 953
Rozliczenia migdzy okresowe-umowa sponsorska 48 450
Rozliczenia mi¢dzy okresowe-p ozostate 887 662
Inne 13 4
Dywidendy 1534 -
39 899 49 872

Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Naleznos$ci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 2 443 2280
Ubezpieczenia budowlane 644 612
Inne naleznos$ci dlugoterminowe 94 101

3181 2993

Na dzien 30 czerwca 2017 r. taczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach obrotowych,
w zwiazku z niezakonczonymi umowami o ushugi budowlane na dzien sprawozdawczy wyniosty 383 476 tys. zt
(w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.: 570 327 tys. zI), natomiast poniesione koszty: 365 124 tys. zi
(w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.: 491 506 tys. zt). Zawigzano rezerwy na straty na kontraktach w
wysokosci 10 851 tys. zt. Otrzymane zaliczki z tytutu uméw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszenie
naleznos$ci z tytulu kontraktow budowlanych w kwocie 10 633 tys. zt (6 123 tys. zt na dzien 31.12.2016 r.) i w
pozycji zobowigzan w kwocie 2 569 tys. zt (4 065 tys. zt na dzien 31.12.2016 r.).

Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych wartos$¢

naleznoSci

Stan odpiséw aktualizujacy ch naleznosci na poczatek okresu 6 857 8681
- Utworzenie odpiséw aktualizujacych 3354 356
Zmnigjszenia

- Rozwigzanie/wykorzy stanie odpisow aktualizujacy ch (1) (2 180)
Stan odpisow aktualizujacy ch naleznosci na koniec okresu 10 210 6 857
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14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych 3800 14 445
Lokaty 897 4291
4697 18 736

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowia nieruchomo$ci w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, budynki, budowle i ruchomosci znajdujace si¢ w Debogorzu, Liniewie i budynek biurowy przy ulicy
Czechostowackiej w Gdyni.

Zakonczenie transakcji w zakresie:

a) nieruchomosci, w tym grunty i budowle znajdujace si¢ w Dg¢bogdrzu planowane jest do konca
pierwszego po6trocza 2018 r.

b) nieruchomosci, w tym grunty, budynki i ruchomosci znajdujace si¢ w Liniewie planowane jest do
konca pierwszego potrocza 2018 r.

€) nieruchomosci, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow i budynek biurowy znajdujace si¢ przy
ul. Czechostowackiej w Gdyni planowane jest do kofica pierwszego kwartatu 2018 r.

16. Utrata wartoS$ci aktywow

W celu ustalenia warto$ci odzyskiwalnej aktywow zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow Spotka dokonata
identyfikacji aktywow, w przypadku ktorych mogta nastapi¢ utrata wartosci. Analizujac przestanki §wiadczace o
mozliwoS$ci utraty wartosci ktorego$ ze skltadnikow aktywow Spotka dokonata odpisu aktualizujacego wartosé
prawa do patentu w petnej wysokosci 2 076 tys. zt, ktory zostal ujety w Pozostalych kosztach operacyjnych w
Srédrocznym skréconym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz pomniejszyt
warto$é pozycji Pozostatych wartosci niematerialnych w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej. Spotka dokonata takze wyceny wartosci rynkowej jednostki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. na
dzien 30 czerwca 2017 roku oszacowanej przez uprawnionego rzeczoznawce majatkowego. W zwiazku z
przeprowadzona wycena dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatoéw w spotce Vistal Offshore Sp. z o.0.
w wysokos$ci 22 877 tys. zt. Warto$¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow odpowiada jego wartosci godziwe;j
pomnigjszonej o koszty zbycia. Kluczowe zatozenia przyjete przez kierownictwo Spéiki w celu ustalenia
warto$ci odzyskiwalnej to warto§¢ godziwa nieruchomosci, ktéra zostala ustalona na podstawie wyceny
wykonanej na dzien 31 grudnia 2016 r. zakladajac, iz nieruchomos$¢ (hala produkcyjna) jest atrakcyjna i
nowoczesha na skale europejska. Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatdéw zostat ujety w Kosztach finansowych w
Srédrocznym skréconym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w oraz pomniejszyt
warto$¢ pozycji Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wyceniane wg ceny nabycia w Srédrocznym
skroconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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17. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Spotki

‘x .. Warto$¢ akeji Udzial % w Udzial % w
. . Ilo$¢ akeji - : c o .

Akcjonariusz na 30.06.2017 nominalna kapitale liczbie glosow
e PLN “000 podstawowym na 30.06.2017

BMMR Investments Sp. z 0.0. 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%

Jednostka Dominujaca Grupy najwyzszego szczebla jest BMMR Investments Sp. z 0.0.

18. Akcje zwykle

Na 30 czerwca 2017 r. zarejestrowany kapital zaktadowy Spotki sktadal sie z 14 210 000 akcji zwyktych.
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcjg¢). Wszystkie wyemitowane
akcje byly w pelni optacone. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz maja prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.

W Spéice nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

19. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dltuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spotki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odno$nie ekspozycji Spotki na ryzyko ptynnoéci, ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej
przedstawia nota 23.4, 23.6 i 23.7.

Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Zobowiazania dlugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki - 15801
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 178 152
Gwarancje bankowe 89 101

267 16 054

Zobowiazania krétkoterminowe

Kroétkoterminowa cze$¢ zabezpieczonych na majatku kredytow 208 656 172 383
Krotkoterminowa cz¢$¢ kredytow zabezpieczonych w inny sposéb 19 311 6915
Niezabezpieczone zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 552 -
Krotkoterminowa cz¢§¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 209 249
Gwarancje bankowe 210 218
Zobowiazania z tytulu faktoringu 1876 1843
Kontrakty terminowe forward - 397

230814 182 005
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W zwigzku z tym, iz zobowigzania z tytulu kredytow zostaly zaklasyfikowane do zobowigzan
krotkoterminowych, kredyty nie zostaly wycenione wg zamortyzowanego kosztu. Zostaty zaprezentowane w
wartosci nominalne;j.

20. Zmiany do uméw kredytowych i zabezpieczen

W okresie od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. spotka Vistal Gdynia SA zawarla z Bankiem BGZ BNP
Paribas SA (,,BNP”) ancks do Umowy wielocelowej linii kredytowej. Aneksem zmienione zostaty pozostate
postanowienia umowy.

W okresie od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. spotka Vistal Gdynia SA zawarta z BNP aneks do
Umowy kredytu odnawialnego. Aneksem zmienione zostaty pozostale postanowienia umowy.

W okresie od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. spotka Vistal Gdynia SA zawarta z Credit Agricole
Bank Polska SA (,,CA”) aneks do Umowy o lini¢. Przedmiotem aneksu do Umowy o lini¢ sa migdzy innymi
zmiany w zakresie:

1) podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 75 000 tys. zt (przed zmiang 60 500 tys. zt), ktory moze
by¢
wykorzystywany w postaci:
a. kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5 000 tys. zk;
b. kredytu odnawialnego do kwoty 75 000 tys. zt;
C. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 000 tys. zt.
Laczne zaangazowanie na wszystkich udzielonych produktach w ramach Umowy nie moze przekroczy¢
kwoty 75 000 tys. zt.
2) aktualizacja zabezpieczen sptaty ewentualnych roszczen CA wobec Spotki wynikajagcych z umowy,
w postaci:
a. aktualizacji zastawu rejestrowego na rachunkach bankowych Spotki prowadzonych w CA do kwoty
90 000 tys. zt (przed zmiang 55 000 tys. zt);
b. aktualizacji o$wiadczenia Spotki o poddaniu sie egzekucji do kwoty 90 000 tys. zt (przed zmiang
66 000 tys. zt) uprawniajacego CA do wystapienia do sadu o nadanie klauzuli wykonalnos$ci do dnia
18 maja 2024 r.

19



VISTAL Gdynia SA

21. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2016
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug wymagalne do 12

o 71612 79734
miesiecy
w tym:

31026 52 864

- wobec jednostek powigzanych
- wobec pozostaty ch jednostek 40 586 26 870
Przychocrly przysztych okresow z tytutlu wyceny 7604 182
kontraktow budowalnych
Kaucje otrzy mane wymagalne do 12 miesigcy 383 -
Kaucje otrzymane wymagalne powyzej 12 miesigcy 874 1507
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug - razem 80473 81423
Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow, w tym: 932 981
- od pozostatych jednostek 932 981
Zobowigzania budze’:towe inne niz podatek 2331 705

dochodowy od 0s6b prawnych
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 352 407
Zobowiazania z tytulu zakupu aktywow trwalych 437 -
Inne 19 21
Pozostale zobowigzania kréotkoterminowe - razem 4071 2114

Warto$¢ przychodow przysztych okreséw z tytutu wyceny uméw budowlanych wyniosta na 30 czerwca 2017 r.:
7 604 tys. zt oraz na 31 grudnia 2016 r. 182 tys. zt i zostata zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.
Ekspozycja na ryzyko zwiazane z plynno$cig oraz ryzyko walutowe w odniesieniu do zobowigzan zostata
przedstawiona w nocie 23.4 i 23.6.

22. Instrumenty finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku w Spotce nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016) oraz nie wystapity przesuniecia
instrumentow finansowych pomigdzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej (patrz nota 30 do jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2016) ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentow
finansowych. Na dziefn 30 czerwca 2017 roku jak rowniez 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata instrumenty
pochodne zaliczane do 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwe;.

Ponizej przedstawiono szczegodty dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- s$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow,

- naleznos$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter,
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- instrumenty pochodne walutowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich wartos$ci
godziwej,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich
warto$ci godziwe;j.
Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentow finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

» Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

»  Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do
podobnych instrumentéw istniejacych na rynku),

= Poziom 3 - warto$¢ godziwa nie opierajaca si¢ o obserwowalne dane rynkowe.

Stan na dzien 30.06.2017

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Instrumenty zabezpieczajace - - 3710 - 3710
naleznosci
Stan na dzien 31.12.2016
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Instrumenty zabezpieczajace - - 397 - 397
zobowigzania

23. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
23.1 Wprowadzenie

Spotka jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:
e Ryzyko kredytowe,
e Ryzyko ptynnosci,
e Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Spétki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spotke, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Spotke.

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen i posiada wdrozong polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
polityke rachunkowo$ci zabezpieczen oraz procedury operacyjne zarzadzania ryzykiem finansowym

23.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad Spolki ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem finansowym
Spotki Vistal Gdynia SA.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spoltke majg na celu identyfikacj¢, oceng, analize ryzyk na ktére Spoltka jest
narazona jak rowniez kontrole podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych poziomow
okreslonych przez Zarzad Spoétki. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w
celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki. Kontrola efektywnosci
podjetych dziatan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwos¢ wystapienia
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negatywnych skutkéw dla Spotki. System zarzadzania ryzykiem w Spoélce opiera si¢ na aktywnym podejsciu do
przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje
ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje badz w okreslonych przypadkach retencj¢ ryzyka.

23.3 Ryzyko kredytowe

Zarzad Spoiki stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana
na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od
swoich klientow w stosunku do aktywow finansowych. Jednak istotne kontrakty obejmowane sa
ubezpieczeniem. Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego za ptatnosci z tytulu umoéw o roboty budowlane
odpowiada solidarnie inwestor wraz z generalnym wykonawca.

Na dzien sprawozdawczy wystgpowala istotna koncentracja ryzyka kredytowego, jednak wyzej opisane
dziatania w ocenie Zarzadu Spotki skutecznie pozwalaja je ograniczyc.

Wartos$¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia
maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Pozycje aktywéw biezacych
Naleznosci handlowe 154 545 182 620
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4697 18 736

Naleznosci od 2 najwiekszych odbiorcéw Spotki wynoszg 14 471 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 r. (2016 r.:
20 941 tys. zt).

23.4  Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentow finansowych zwiazane jest z brakiem mozliwoséci obrotu badz
jego znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie mogg by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena
po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktora mogtaby zosta¢ uzyskana na
w pelni ptynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwigzane jest rOwniez z wystgpieniem trudno$ci w spelnieniu przez Spotke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane s3 w drodze wydania $rodkoéw pieni¢znych lub
innych aktywow finansowych.

Spotka posiada szereg umow kredytowych w Bankach, w czeéci z nich znajduja si¢ zapisy o wskaznikach
finansowych jakie Spotka powinna utrzymywac w trakcie ich obowigzywania. Wskazniki dotycza dozwolonego
poziomu wyptacanej dywidendy, wskaznika bedacego stosunkiem zadluzenia netto do EBITDA, wskaznika
bedacego stosunkiem kapitatdéw wiasnych do aktywow ogodtem, wskaznika bgdacego stosunkiem kapitatu statego
do aktywow trwatych, wskaznika zdolnosci obstugi zadtuzenia (DSCR) oraz rentowno$ci sprzedazy netto.

Na 31 grudnia 2016 r. Spotka nie spetniata wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA oraz wskaznika bedacego
stosunkiem kapitatu stalego do aktywdéw trwatych w ramach umoéw kredytowych zawartych z ING Bankiem
Slaskim S.A.

Na 31 grudnia 2016 r. Spotka nie spetniata wskaznika zdolnosci obstugi zadtuzenia (DSCR) w ramach uméw
zawartych z Credit Agricole Bank Polska S.A. uzyskujac jednoczesnie pisemna zgode¢ Banku w dniu 28 marca
2017 r. na utrzymywanie wskaznika DSCR na poziomie ponizej 2 za rok obrotowy 2016.
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Na 30 czerwca 2017 r. Spoétka nie spelniania wskaznika bedacego stosunkiem kapitatéw stalych do aktywow
trwalych oraz wskaznika begdacego stosunkiem kapitatéw wilasnych do sumy bilansowej w ramach umoéw
kredytowych zawartych z ING Bankiem Slagskim S.A.

Na 30 czerwca 2017 r. Spotka nie spetniata wskaznika bedacego stosunkiem kapitatdéw witasnych do sumy
bilansowej w ramach umowy kredytowej zawartej z Alior Bank S.A.

Na 30 czerwca 2017 r. Spotka nie spetniata wskaznika bedacego Stosunkiem kapitatdéw wiasnych do sumy
bilansowej oraz wskaznika rentownosci ze sprzedazy netto w ramach zawartych uméw kredytowych z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A.

Ponadto po dniu bilansowym wystapily ponizsze zdarzenia dotyczace zawartych przez Spotke umow
kredytowych.

W dniu 14 wrzes$nia 2017 r. Spotka otrzymata oswiadczenie Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
S.A. datowane na 12 wrze$nia 2017 r. o wypowiedzeniu umowy limitu kredytowego wielocelowego. Wysokos¢
udzielonego limitu w ramach umowy wielocelowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 40 000 tys. zt.

W dniu 18 wrzeénia 2017 r. Spotka otrzymata pisma datowane na 14 wrzesnia 2017 r. od Banku Gospodarstwa
Krajowego S.A. zawierajagce wezwania do zaptaty z wypowiedzeniem uméw o kredyty obrotowe w
odnawialnych liniach kredytowych  zawartych w ramach Umowy linii wieloproduktowej. Wysokos¢
udzielonego limitu w ramach Umowy linii wieloproduktowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 20 000 tys.
zt.

W dniu 21 wrze$nia 2017 r. Spotka otrzymata od Bank BGZ BNP Paribas S.A. pisma datowane na 20 wrze$nia
2017 r. zawierajace wypowiedzenia nastgpujacych umow kredytowych:

a) Umowy wielocelowej linii kredytowej wraz z wezwaniem do zaptaty i wezwaniem do ustanowienia
depozytu zabezpieczajacego. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wielocelowej linii
kredytowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 70 000 tys. zt.

b) Umowy o kredyt odnawialny wraz z wezwaniem do zaptaty zadtuzenia. Wysokos$¢ udzielonego limitu
w ramach Umowy o kredyt odnawialny na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 10 000 tys. zt.

W dniu 21 wrze$nia 2017 r. Spotka otrzymata od ING Bank Slaski S.A. pisma datowane na 21 wrze$nia 2017 r.
zawierajace:

a) informacje o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych
Spotce. Wysokos$¢ udzielonego limitu na dzien 30 czerwca 2017 r.:
a. wramach Umowy wieloproduktowej wynosita 48 000 tys. zt,
b. wramach Umowy kredytu w rachunku bankowym wynosita 5 000 tys. zt,
c. wramach Umowy dyskontowej wynosita 2 000 tys. zt.

W dniu 25 wrzesnia 2017 r. Spotka otrzymata pisma datowane na 22 wrzeénia 2017 r. od Credit Agricole Bank
Polska S.A. zawierajace wypowiedzenie nastgpujacych uméw kredytowych:

a) Umowy o linie. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy o lini¢ na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosita 75 000 tys. zt,

b) Umowy kredytu inwestycyjnego. Wysokos¢ zadtuzenia Spotki z tytutu kredytu inwestycyjnego na
dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 11 276 tys. zi,

c) Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego. Wysoko$¢ zadluzenia Spotki z tytutu kredytu
obrotowego nieodnawialnego na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 1 984 tys. zl,

d) Umowy kredytu inwestycyjnego. Wysokos¢ zadluzenia Spotki z tytutu kredytu inwestycyjnego na
dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 3 063 tys. zt.

W dniu 27 wrze$nia 2017 r. Spotka otrzymata pisma datowane na 26 wrzesnia 2017 r. od Bank Ochrony
Srodowiska S.A. zawierajace:

a) Oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego. Wysoko$¢ zadtuzenia Spéiki z tytutu
kredytu inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 7 389 tys. zi,
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b) Os$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu nieodnawialnego. Wysoko$¢ zadluzenia Spétki z
tytutu kredytu nieodnawialnego na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 2 507 tys. zt.

W dniu 27 wrze$nia 2017 r. wygasta Umowa kredytu w rachunku biezacym udzielona Spoétce przez Alior
Bank S.A. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca
2017 r. wynosita 1 000 tys. zt.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. wygasta Umowa wieloproduktowa udzielona Spotce przez ING Bank Slaski S.A.
Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wieloproduktowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosila
48 000 tys. zt.

W dniu 29 wrzeénia 2017 r. wygasta Umowa dyskontowa udzielona Spolce przez ING Bank Slaski S.A.
Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy dyskontowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 2 000 tys.
zt.

W dniu 30 wrzesnia 2017 r. wygasta Umowa kredytu w rachunku biezacym udzielona Spoétce przez ING Bank
Slaski S.A. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca
2017 r. wynosita 5 000 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym zobowigzania z tytutu inwestycyjnych kredytow dlugoterminowych udzielonych
Spotce przez Credit Agricole Bank Polska S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A oraz Bank BGZ BNP Paribas
S.A. w tacznej kwocie 28 319 tys. zt ujeto w zobowigzaniach krotkoterminowych.

W zwiazku z zagrozeniem utraty wyptacalnosci Spotka w dniu 28 wrzes$nia 2017 r. ztozyta do Sadu Rejonowego
Gdansk Poétnoc, VI Wydzial Gospodarczy wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Skutkiem otwarcia
postepowania sanacyjnego bedzie wstrzymanie w okresie sanacji  Spotki platnosci zobowigzan
(w tym finansowych) powstatych przed ogloszeniem sanacji jak rowniez uchylenie postepowan egzekucyjnych
prowadzonych przeciwko Spoétke. Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu przedstawionym we wniosku, zawieszenie
splat istniejacego zadluzenia w okresie postgpowania sanacyjnego umozliwi biezaca obstuge przez Spotke
zardbwno kosztOw samego postgpowania sanacyjnego, jak rowniez biezace zaspokajanie zobowigzan, ktore
powstana po dniu otwarciu postepowania.

23.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikow
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) bgda wpltywaé negatywnie na
wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Spotki.

Celem strategicznym procesu zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie wplywu ryzyka finansowego na wynik
finansowy Spoétki lub spotek zaleznych z Grupy Kapitalowej poprzez zawieranie pochodnych transakcji
zabezpieczajacych, powiazanych z ekspozycja na ryzyko finansowe, spetniajacych wyszczegolnione w Polityce
Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymagania. Zarzadzanie ryzykiem finansowym umozliwia osiggni¢cie
zalozonych pozioméw rentowno$ci prowadzonej dziatalnosci, osiagnigcie zatozonego stopnia minimalizacji
wrazliwosci wyniku finansowego na ryzyko, dostosowanie dziatalnos$ci finansowej do zmian otoczenia
ekonomicznego. Celami krotkoterminowymi procesu zarzadzania ryzykiem s3: poprawna identyfikacja
i prognozowanie ekspozycji na poszczegélne rodzaje ryzyka finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego,
zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji, pozyskiwaniem informacji rynkowej,
minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych.

Spotka korzysta z prostych walutowych kontraktow forward o liniowej zaleznosci rentownosci od sytuacji
rynkowej. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Spolce okresla, iz transakcje pochodne zawierane sa
jedynie w zwiagzku z realizacja kontraktow, z ktérych wptywy realizowane beda w walucie innej niz PLN. Maja
wiec one charakter zabezpieczajacy ze wzgledu na dopasowanie nominatow i terminéw zapadalnosci z
planowanymi wptywami.

Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych Spotka wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz
zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac wptyw czynnikéw rynkowych.
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23.6 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwiagzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spotki, tj. PLN. Transakcje te sa wyrazane glownie w EUR.
W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Spotka okresla ekspozycje netto uwzgledniajac wpltywy walutowe
zwigzane z realizacjg przychodow z kontraktow realizowanych dla odbiorcow zewnetrznych oraz wydatkami
w walucie zwigzanymi z obstugg zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Spotka zabezpiecza ekspozycje netto kontraktow, z ktorych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obcej.
Stosuje do tego proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie
W zalezno$ci od harmonogramu ptatnosci. Harmonogram ptatnosci uzaleznia liczbe zawartych transakeji i ich
okres zapadalno$ci. W momencie podpisania kontraktu, warto§¢ kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu
platnosci zabezpieczana jest krotkimi pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpisanych
umoéw sa pewne (w przypadku wystapienia prac dodatkowych nie uwzglgdnionych w obmiarze, stosowana jest
cena jednostkowa) a w przypadku podjecia wspotpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sa bankowe
gwarancje platnosci.

W dniu 19 wrzeénia 2017 r. Spotka otrzymata pismo datowane na 18 wrzesnia 2017 r. od Credit Agricole Bank
Polska S.A. zawierajace zawiadomienic o wystapieniu przypadkéw naruszenia Regulaminu zawierania
Transakacji z Dealing Roomem dla klientow Korporacyjnych CABP. W zwiazku z czym transakcje:

1) FXForward o wartosci 1 192 880,00 EUR z terminowym kursem wymiany 4,4901 PLN oraz datg
rozliczenia 27.10.2017 r.;

2) FXForward o wartosci 2 982 200,00 EUR z terminowym kursem wymiany 4,4945 PLN oraz datg
rozliczenia 14.11.2017 r.;

zostaly zamknigte oraz rozliczone w dniu otrzymania ww. zawiadomienia tj. 19 wrzesnia 2017 r. Kurs
rozliczenia transakcji wymiany walutowej typu FX Swap dla FXForward o wartosci 1 192 880,00 EUR wynidst
4,4820 PLN oraz dla FXForward o wartosci 2 982 200,00 EUR wynidst 4,4827 PLN.

Po dniu rozliczenia powyzszych transakcji Spotka nie posiada zadnych walutowych transakcji
zabezpieczajacych.

23.7 Ryzyko stopy procentowej

Spétka korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytow udzielonych zarowno w EUR jak
i wPLN. Ryzyko stopy procentowej odnosi si¢ zarowno do krotkoterminowych (1M, 3M) notowan WIBOR
oraz EURIBOR. Udzielone limity kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadaja oprocentowanie zmienne
w oparciu o stawke WIBOR/EURIBOR powigkszong o stala marzg. Spotka dokonuje retencji ryzyka stopy
procentowej w zakresie kredytow obrotowych ze wzgledu na niemozno$é efektywnego zabezpieczenia stopy
procentowej kredytow obrotowych charakteryzujacych si¢ duzg zmienno$cig salda zadtuzenia w ciaggu roku
obrotowego.
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

24.1 Transakcje z podmiotami powiazanymi kapitalowo

3 miesiace
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)
Obroty z jednostkami powiazanymi

kapitalowo

Sprzedaz 2087
Zakupy 53 258
Przychody finansowe 153
Koszty finansowe 71

Stan na
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

Rozrachunki z jednostkami

powiazanymi kapitalowo

Naleznosci 39 890
Zobowigzania 31798

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

3446
120 643
2819
97

Stan na
31.12.2016
PLN'000

39 441
52 864

3 miesiace
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

1206
78 012
109

64

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

2 487
130 518
4654
102
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24.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi osobowo

VISTEEL Sp. z 0.0.
Sprzedaz
Zakupy

VISTEEL Sp. z 0.0.
Naleznosci
Zobowigzania

Vistal Budownictwo InZzynieryjne Sp.z o.0.
Nalezno$ci
Odpis aktualizujacy naleznosci

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych
Zakupy

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych
Zobowigzania

3 miesiace
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

1389
15701

Stan na
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

242
11 540

Stan na
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

1962
(1 962)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

24

Stan na
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

10

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

1397
19 588

Stan na
31.12.2016
PLN'000

1566
47

Stan na
31.12.2016
PLN'000

1962
(1 962)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2017
PLN'000
(niebadane)

49
Stan na

31.12.2016
PLN'000

10

3 miesiace
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

3
®

3 miesiace
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

24

6 miesigcy
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

9
35

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

53
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25. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spolki.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki ksztaltowalo si¢ nastgpujaco:

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
S potki
Wy nagrodzenia 790 1627 1268 2120
790 1627 1268 2120

Pozostale transakcje

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Spétka nie zawierata zadnych transakcji z akcjonariuszami
wigkszosciowymi Jednostki Dominujace;.

26. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Ponizej opisano istotne zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym. Jednoczesnie w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal w I potroczu 2017 r. w rozdziale 4.2.2. zawarto szczegdtowa informacje
o zdarzeniach po dniu bilansowym, o ktorych Spoétka informowata w formie raportéw biezacych.

Whiosek o sanacje Vistal Gdynia S.A.

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Spolka wobec zagrozenia utraty wyplacalnosci, ztozyta wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.
Whiosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego Gdansk Pétnoc, VI Wydzial Gospodarczy. Informacja odnosnie
tego zdarzenia znajduje si¢ w nocie 4 niniejszego sprawozdania.

Wypowiedzenie uméw kredytowych

Spotka otrzymata pisma od Bankéw finansujacych w sprawie wypowiedzenia zaciggnigtych kredytow
bankowych przez Spoélke. Informacja o wypowiedzeniach uméw kredytowych zawarta zostata w nocie 23.4
Ryzyko ptynnosci niniejszego sprawozdania..

Roszczenia z tytulu udzielonych gwarancji

W dniu 26 wrzesnia 2017 r. Spolka otrzymata od AXA Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A.
informacje o wptynigciu zadania od Niron Staal Amsterdam B.V. wyptaty kwoty w wysokosci 606 528,00 EUR
z wystawionej gwarancji ubezpieczeniowej.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. Spotka otrzymata od Credit Agricole Bank Polska S.A. informacje o wptynigciu
zadania Duro Felguera SA wyplaty kwoty 1,155 mln EUR z wystawionej gwarancji bankowe;.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. Spotka otrzymata od AXA Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A.
informacje o wplynigciu zagdania od Skanska Norge AS wyptaty kwot w tacznej wysoko$ci 5 868 834,33 NOK z
wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych.
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Roszczenie kontrahentéow z tytulu zawartych umow

W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Spotka otrzymata pismo od Berger Bau Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
zawierajagce wezwanie do zaptaty kar umownych w wysokosci 504 852,88 PLN z tytulu nieterminowego
wykonania umowy podwykonawczej 012/02/2016 oraz kosztow dodatkowych poniesionych przez Berger Bau
Polska Sp. z 0.0.

W dniu 22 wrzes$nia Spotka otrzymata od Niron Staal Amsterdam B.V. wypowiedzenie umowy na wykonanie i
dostawe konstrukeji dwoch sztuk Spud Cans. Jednoczes$nie Jednostka Dominujaca zostala wezwana do zwrotu
otrzymanych ptatnosci z tytutu realizacji powyzszej umowy tj. kwote 808 704,00 EUR.

W dniu 26 wrzesnia 2017 r. Spotka otrzymata pismo datowane na 26 wrzesnia 2017 r. od firmy Metrostav S.A.
Oddzial w Polsce z siedzibg w Bielsko-Bialej zawierajace odstapienie od Umowy. Jednocze$nie Mestrostav
wezwal do zaptaty kar umownych w wysokosci 8 116 294,93 PLN w zwiazku z nieprawidlowa realizacja
kontraktu.

W dniu 26 wrzesnia 2017 r. Spétka otrzymata od Agma Sp. z 0.0. oswiadczenie o odstapieniu od umowy
038/2016 w czg¢sci, w jakiej umowa nie zostala wykonana do dnia zlozenia o$wiadczenia. Jednocze$nie Agma
Sp. z 0.0. naliczyta kar¢ umowng z tytutu odstgpienia od Umowy w wysokosci 969 921,40 PLN.

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. Spotka otrzymata od Duro Felguera S.A. roszczenie o zaplatg kwoty 6 470 037,67
EUR w zwigzku z naruszeniem postanowien Umowy

W dniu 2 pazdziernika 2017 r. Spétka otrzymata od klienta zagranicznego z branzy budowlanej wypowiedzenia
umowy ramowej z 2015 r. oraz umowy ramowej z 2016 r. wraz z wszystkimi zleceniami zawartymi w ramach
tych umow na wykonanie konstrukcji stalowych kontenerow. Jednocze$nie kontrahent naliczyt kary umowne w
tacznej wysokosci 5 704 500,00 PLN.

Ryszard Matyka

Prezes Zarzqdu

Bogdan Malc

Wiceprezes Zarzgdu

Maltgorzata Skrzyniarz

Osoba  sporzqdzajgca  sprawozdanie
finansowe
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