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STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO EMITENTA VISTAL GDYNIA SA
ODNOSZACE SIE DO STANOWISKA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

DOTYCZACEGO NIE WYRAZENIA WNIOSKU O ZALACZONYM SRODROCZNYM
SKROCONYM JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

VISTAL GDYNIA SA

Ad.1la/

W zakresie wskazanym w Stanowisku bieglego rewidenta dotyczgcym poprawnosci wykazywanych
przychodow ze sprzedazy z tyt. umow o ushugi budowlane, zwigzanych z nimi naleznosci, kosztéw i podatku
odroczonego Zarzad Spolki wyjasnia, iz wycena kontraktéw dlugoterminowych z tyt. uméw o ustugi
budowlane na dzien 30 czerwca 2017 roku zostala sporzadzona wg najlepszej wiedzy Organu
Zarzadzajacego, w oparciu o przygotowane, zweryfikowane budzety przychodéw i kosztéw. Spétka
dokonata aktualizacji budzetéw realizowanych kontraktéw dhigoterminowych oraz wynikajgcego z tego
rozliczenia 0 czym informowala w raporcie biezgcym. W budzetach zostaly ujete wszystkie zmiany uméw
znane na dzien bilansowy. Przychody szacowane ze sprzedazy z uméw budowlanych wyniosty 383.476 tys.
zt. Zwiazane z nimi naleznosci niezafakturowane pomniejszone o zaliczki wyniosly 108.892 tys. zh
Natomiast poniesione koszty wyniosty 365.124 tys. zh. Na straty na czterech kontraktach zawigzano rezerwy
w wysokosci 10.851 tys. zl. Rezerwa na podatek odroczony z tyt. wyceny wyniosta 23.119 tys. 21, natomiast
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego wyniosty 3.507 tys. zi.

Ad.1b/

W zakresie wskazanym w Stanowisku bieglego rewidenta dotyczacym poprawnosci wykazywanych rezerw
i/lub zobowigzan warunkowych Zarzad Spotki wyjasnia, iz zdarzenia wskazane przez bieglego rewidenta
wystapity po dniu bilansowym w zwigzku z czym nie zachodzily przestanki do utworzenia rezerw z tytulu
tych zdarzen na dzien 30.06.2017 r. ZloZzone przez kontrahentéw roszczenia podlegajg weryfikacji w
zakresie zarowno wysokosci jak i ich zasadnosei. Roszezenia maja charakter przedsadowy, a Spotka bedzie

dochodzita wszelkich przystugujacyeh jej praw. Jednoczesnie wskazane w nocie 26 skroconego
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jednostkowego sprawozdania finansowego zlozone zadania wyplat z tytulu udzielonych gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych na dziefi publikacji sprawozdania nie zostaly zrealizowane oraz podiegaja
weryfikacji w zakresie ich skutecznodei, w zwigzku z czym nie zaistnialy zadne przestanki uzasadniajgce
tworzenie rezerw w tym zakresie. Ponadto Zarzad Spolki wyjasnia iz laczna kwota zlozonych roszezen
wskazanych w nocie 26 z tytulu gwarancji wynosi: 1.761.528 EUR oraz 5.868.834,33 NOK, natomiast
taczna kwota zlozonych roszezenr wskazanych w nocie 26 z tytuly naliczonych kar umownych wynosi
15.295.569,21 PLN oraz 7.728.741,67 EUR. Zarzad Spotki przedstawit szczegélowe informacje w
powyzszym zakresie w $rodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w celu

przedstawienia rzetelnej, prawdziwej i jasnej sytuacii finansowej Spoiki.
Ad.Te/

W zakresie wskazanym w Stanowisku bieglego rewidenta dotyczacym poprawnodci wyceny aktywow
trwalych wykazanych na dzien 30 czerwca 2017 r. w zwiazku z poniesieniem znacznej straty za okres trzech
i szesciu miesigey konczaey sig 30 czerwea 2017 r. Zarzad Spéiki wyjadnia, iz pomimo osiagniecia znacznej
straty netto w wysokosci 61.950 tys. zt za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz straty netto w
wysokosci 68.384 tys. zt za okres ostatnich trzech miesigcy zakonczonych 30 czerwea 2017 roku wg opinii
Organu Zarzadzajacego nie wystapily przestanki do utraty wartosci aktywow trwatych zgodnie z MSR 36
Utrata wartosci aktywow. Spolka dokonata identyfikacji aktywéw, w przypadku ktorych mogla nastapié
utrata wartosci. Spotka wycenia nieruchomosci wg wartosci godziwej na dzie 31 grudnia kazdego roku.
Ostatnia przeprowadzona wycena nieruchomosci przez rzeczoznawce majgtkowego miafa miejsce na dzien
31 grudnia 2016 r. Najwigkszg pozycja w rzeczowych aktywach trwatych stanowia nieruchomodci o
wartodci 38,761 tys. zl oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntdw o wartosci 9.768 tys. zt na dzien 30
czerwea 2017 r. Pozostale rzeczowe aktywa trwate o tacznej wartodci 4.383 tys. 2t to gidwnie urzadzenia
techniczne 1 maszyny o krotkim okresie uzytkowania oraz $rodki trwate w budowie. Natomiast ceny na
rynku nieruchomosci rosng obecnie w tempie okoto 0,4% na miesige. W zwigzku z tym nie ma przestanek do

dokonania odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Analizujge przesianki $wiadczqee o mozliwosci utraty wartosci ktoregos ze skiadnikow aktywéw Spotka
dokonatfa odpisu aktualizujacego wartos¢ prawa do patentu w petnej wysokosei 2.076 tys. zt ze wzgledu na
niewykorzystywanie gospodarcze, ktory zostal ujety w pozostatych kosztach operacyjnych w Sr‘ddroczﬁym
skroconym sprawozdaniu z zyskéw lub strat | innych catkowitych dochoddéw oraz pomniejszyl wartosé
pozycji pozostalych wartosci niematerialnych w  Srédrocznym  skréconym sprawozdaniu = sytuacji

Sfinansowej.
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Ad.1d/

W zakresie wskazanym w Stanowisku bieglego rewidenta dotyczgcym poprawnosci wyceny skladnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Zarzad Spotki wyjasnia, iz na dzien sporzadzenia
sprawozdania ﬁnanéowego, tj. 30 czerwca 2017 r. nie zachodzily istotne przestanki uzasadniajace
rozwigzanie naliczonych aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych o tacznej
wartosci 13 277 tys. z Pomimo obecnej trudnej sytuacji finansowej powstalej po dniu bilansowym Spétka
zaklada osiggnigeie dochodu do opodatkowania w najblizszych pieciu latach i rozliczenie wykazanych strat

podatkowych za lata ubiegle i rok biezacy. W tym celu Spétka podjeta dziatania restrukturyzacyjne.

Ad.lef

W zakresie wskazanym w Stanowisku biegtego rewidenta dotyczacym wykazania udziatow i akeji w
Jjednostkach zaleznych wycenianych wg ceny nabycia o lgcznej wartosei bilansowej 71.697 tys. zt Zarzad
Spolki wyjasnia, iz w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej aktywow zgodnie z MSR 36 Utrata wartosel
aktywow Spotka dokonata identyfikacji aktywdw, w przypadku ktorych mogla nastapié utrata wartoéei.
Analizujgc przestanki $wiadczace o mozliwosci utraty wartosci ktdrego$ ze sktadnikéw aktywéw Spétka
dokonata wyceny wartosci rynkowej jednostki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. na dziefi 30 czerwca 2017
roku oszacowangj przez uprawnionego rzeczoznawcg majatkowego. W zwigzku z przeprowadzong wyceng
dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ udzialéw w spélce Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokoéei 22.877
tys. zt (wartos¢ w cenie nabycia udzialéw przed odpisem wynosita: 62.229 tys. zh; wartoéé udziakéw
skorygowana o odpis na dzied 30 czerwea 2017 roku wyniosta: 39.352 tys. zI). Wartoéé odzyskiwalna tego
skiadnika aktywow odpowiada jego wartodci godziwej pomniejszonej o koszty zbyeia. Kluczowe zalozenia
przyjete przez kierownictwo Spoétki w celu ustalenia wartodci odzyskiwalne] Spélki to wartoéé godziwa
nieruchomosct, ktéra zostata ustalona na podstawie wyceny wykonanej na dzien 31 grudnia 2016 r.
zakladajgc, iz nieruchomos¢ (hala produkeyjna) jest atrakeyjna i nowoczesna na skale europejska, a ceny na
rynku nieruchomosci podobnych rosng w tempie okolo 0,4% na miesiac. Odpis aktualizujacy wartosé
udziatéw zostat ujety w kosztach finansowych w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu z zyskow lub strat i
innych catkowitych dochodéw w oraz pomniejszyt warto$¢ pozycji udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
wyceniane wg ceny nabycia w Srédrocznym skréconym  sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Laczna
wartos¢ udziatdéw w pozostalych jednostkach zaleznych w cenie nabycia wynosi: 32.345 tys. zt. Nie
dokonano odpisu warto$ci udziatow, wartosei naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug, naleznosci z tyt. zaliczek oraz
naleznodci z tyt. pozyczek w pozostatych jednostkach zaleznych, gdyz na dzien 30 czerwca 2017 r. nie

zachodzify istotne przestanki utraty ich wartodci, a wnioski o postepowanic sanacyjne oraz upadfoiciowe
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zostaty ztozone przez n/w jednostki zalezne w drugiej polowie wrzesnia 2017 roku, tj. po dniu bilansowym,

na ktéry zostato sporzagdzone sprawozdanie finansowe:

Vistal Construction Sp. z 0.0.: wniosek o postgpowanie sanacyjne i wniosek o upadioséé
Vistal Offshore Sp. z 0.0.: wniosek o postgpowanie sanacyjne i wniosek o upadiosé
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0.: wniosek o postgpowanie sanacyjne i wniosek o upadtosé
Vistal Marine Sp. z 0.0.: wniosek o postgpowanie sanacyjne i wniosek o upadloéé
Vistal Infrastructure Sp. z 0.0.: wniosek o upadtosé

Vistal Pref Sp. z 0.0.: wniosek o upadiosc.

a & ¢ &5 o o

Organ zarzadzajacy Spdiki, pomimo zagroZenia zaklada kontynuacje ich dzialalnosci,

Ponadto w odniesieniu do punktéw la-le powyzej Zarzad Spotki nie zgadza sie ze stanowiskiem Bieglego
Rewidenta, iz yjawnienia w odniesieniu do istotnych osadéw i oszacowan nie sg adekwatne do zaistniatych
zdarzen i okolicznodci. Wedlug Zarzadu Spétki ujawnienia w odniesieniv do istotnych osadéw i oszacowan

sg adekwatne do zaistnialych zdarzen i okolicznos$ci 1 w zwiazku z tym spelniajg wymogi MRS 34,

Ad.2/

Zarzad Spotki przedstawit w srédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w
sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Vistal wszelkie wymagane i zgodne z najlepsza
wiedzg Spotki informacje dotyczace zasadno$ci przyjecia zasady kontynuacji dzialalnodci. Zaréwno w
zakresie zagrozen i ryzyk, jak i podjetych dziatan zmierzajacych do ustabilizowania sytuacji finansowej
Spotki. Zarzad Spotki w sposob rzetelny zaprezentowal istotne zdarzenia w tym zlozonego wniosku o
otwarcie postgpowania sanacyjnego. W ocenie Zarzadu Spélki na dzien publikacji sprawozdania

finansowego przyjecie zasady kontynuacjt dziatalnosei jest prawidiowe.

Zarzad Vistal Gdynia S.A.:
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Wyciag

Z protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej VISTAL Gdynia S.A. w Gdyni odbytego
w dniach 14.09.2017 r. 28.09.2017 r. oraz 02.10.2017 r

W tym miejscu Rada Nadzorcza w gltosowaniu jawnym, w ktérym oddano facznie
4 (cztery) wazne glosy , za” w obecnosci czterech cztonkéw Rady Nadzorczej, przy
braku gtosow , przeciw” i, wstrzymujacych sie” powzieta nastepujgcy uchwate:

Uchwatla nr 01/09/2017
Rady Nadzorczej spotki VISTAL Gdynia S.A. z dnia 02.10.2017 r.

g 1.

Rada Nadzorcza Spofki po zapoznaniu sig ze stanowiskiem niezaleznego biegtego
rewidenta z przegladu $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2017 r do 30 czerwca 2017 r. oraz stanowiskiem
Zarzadu VISTAL Gdynia S.A. stwierdza, ze nie ma w dniu dzisiejszym praktycznej
mozliwosci weryfikacji szczegdtowych danych ofrzymanych w dniu dzisiejszym a
zawartych w stanowisku audytora KPMG i Zarzadu VISTAL Gdynia S.A. Biorac
powyzsze pod uwage, prawne wymogi terminu publikacji danych Spéiki oraz
stanowisko biegtego rewidenta o braku mozliwosci wydania wniosku o
sprawozdaniu finansowym VISTAL Gdynia S.A., Rada Nadzorcza przyjmuje

stanowisko Zarzadu Spétki i wydaje opinie o przekazaniu do publikacji
opiniowanych materiatdw w wymaganym prawem terminie.
§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za zgodnos$¢ wyciggu z protokotem:

Gdynia, diia 02.10.2017 r.

Rysza ré Krawczyk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej



