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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 89 967 91595 21531 21355
Koszty dziatalnosci operacyjnej 60 535 57524 14 488 13412
Zysk (strata) na sprzedazy 29 432 34071 7 044 7944
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 142 28 815 6735 6718
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 894 30224 6915 7047
Zysk (strata) netto 23107 21318 5530 4970
Zysk (strat. tt daj
ysk (strata) netto przypadajaca 22 494 21318 5383 4970
akcjonariuszom spotki dominujacej
Srednia wazona liczba akji 45 520 000 58 770 000 45 520 000 58 770 000
Zysk (strat. tt jed kcj
ysk (strata) netto na jedna akcje (w 0,49 0,36 0,12 0,08
zt/EUR)
Przept ieniez iatalnosci
zep yvyy Plen|ezne netto z dziatalnosci 22 987 11478 5501 2676
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
. L -4 452 101 620 -1 065 23 693
inwestycyjnej
Przept tto z dziatalnosci
' zep ywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci e 595 320 139
finansowej
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 9956 12 245 2366 2902
Aktywa obrotowe 223373 207 461 53077 49 164
Aktywa razem 233329 219 706 55 442 52 066
Kapitat wtasny 198 420 176 616 47 147 41854
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 3 0 1 0
Zobowigzania i rezerwy
, . 34 906 43090 8294 10211
krétkoterminowe
Pasywa razem 233329 219 706 55442 52 066
Liczba akji 45 520 000 45 520 000 45 520 000 45 520 000
Wartoé ki ied ki
artos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 436 388 1,04 0,92
2/EUR)

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow —wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
30 marca 2018 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2085 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1784 zt / EURO) w | kwartale 2018 r.,
poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien

31 marca 2017 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2198 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,2891 zt / EURO) w | kwartale 2017 r.

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
 eaflomituch dod"’o o NOTA |  31.03.2018 31.03.2017
Y (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 89 967 91595
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 89 967 91 595
Przychody ze sprzedazy towarow i 0 0
materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 60 535 57524
Amortyzacja 135 32
Zuzycie materiatow i energii 86 37
Ustugi obce 55671 54317
Podatki i optaty 75 29
Wynagrodzenia 3129 2779
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 456 154
Pozostate koszty rodzajowe 983 176
Warto$¢ sprzedanych towaréw i o 0
materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy 29432 34071
Pozostate przychody operacyjne 22 124 75
Pozostate koszty operacyjne 22 1414 5331
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28142 28 815
Przychody finansowe 23 871 1419
Koszty finansowe 23 119 10
Wycena metodg praw wtasnosci udziatow
w jednostkach stowarzyszonych i 0 0
wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w 0 0
jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 894 30224
Podatek dochodowy 5787 8906
— biezqcy podatek dochodowy 3648 7 447
— odroczony podatek dochodowy 2139 1459
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci o 21318
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 23 107 21318
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom o 0
niesprawujacym kontroli
Zysk (strat. tt daj
ys. (s r? a) netto przypa ajqc? . " e 21318
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i 01.01.2018 - 01.01.2017 -
innych catkowitych dochodéw 31.03.2018 31.03.2017
Y ¥ (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: 20 0
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku
i 20 0
w poéiniejszych okresach:
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywow
) . 25 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw 5 0
pozostatych catkowitych dochodéw
Falkownt‘e docl'mod‘y pr.zypadajqce na akcjonariuszy 22514 21318
jednostki dominujacej
Catkowite dochody przypadajgce
) ) . L . 613 0
na akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto 23127 21318

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzier 31 marca 2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(AKTYWA) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 9 956 12 245 13 423
Rzeczowe aktywa trwate 880 1011 515
Wartosé firmy 25 7 832 7 832 7 832
Inne wartosci niematerialne 61 80 12
Nieruchomosci inwestycyjne 26 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

- 32 0 0 0
przez wynik finansowy
Inwes.tyqe w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie 30 0 0 0
nabycia
Aktywa finansowe wycgnlane w wa*rtosu godziwej 31 0 0 3668
przez pozostate catkowite dochody
Pozyczki udzielone 29 0 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 1183 3322 1396
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 223373 207 461 296 296
Zapasy 34 0 0 0
Naleznosci handlowe 33 31232 39 664 29711
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 33 1307 110 690
(PDOP)
Pozostate naleznosci 33 815 370 3
Aktywa f|rTan§owe wyceniane w wartosci godziwej 32 42196 36874 16533
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wycgnlane w wartosci godziwej 31 3774 3750 0
przez pozostate catkowite dochody*
Pozyczki udzielone 29 0 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe 35 1300 1142 375
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 142 749 125551 248 984
Aktywa .zaklasyflkowane jako przeznaczone do 37 0 0 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 233 329 219 706 309 719

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(PASYWA) (niebadane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 198 420 176 616 155 855
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 188 594 170572 155 855
Kapitat zaktadowy 4552 4552 5893
izﬁ:ti:ialz:;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 33583 33583 154 692
Akcje whasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 -212 582
Pozostate kapitaty 33575 34898 110639
Kapitat z aktualizacji wyceny 1028 1008 962
Rdznice kursowe 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 93 362 -3418 74933
Wynik finansowy biezgcego okresu 22494 99 949 21318
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 9 826 6044 0
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 3 0 9
Kredyty i pozyczki 38 0 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 3 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 55 0 0 3
Pozostate rezerwy 55 0 0 6
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 35 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 34 906 43 090 153 855
Kredyty i pozyczki 38 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy

Zobowigzania handlowe 39 21003 23 085 25 065
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 39 0 1561 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 39 3325 3261 123435
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 55 10578 15183 5355
Pozostate rezerwy 55 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 35 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 37 0 0 0
PASYWA RAZEM 233 329 219 706 309 719

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2018 -
31.03.2018
(niebadane)

01.01.2017 -
31.03.2017
(niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata przed opodatkowaniem 28 894 30224
Korekty razem 1202 -10 950
Amortyzacja 135 32
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw wtasnosci dla jednostek podporzagdkowanych 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -403 -1176
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -463 -236
Zmiana stanu rezerw -4 602 -10 662
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 7987 7 589
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2018 -6911
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i pozostatych aktywow 1981 1852
Inne korekty -1415 -1438
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 30 096 19 274
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -7 109 -7 796
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 987 11478
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 554 101 842
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 33 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 100 245
Otrzymane odsetki 521 1597
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Whptywy netto z tytutu objecia kontroli nad Rockbridge Towarzystwo 0 0
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 5 006 222
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 6 22
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 5000 200
Udzielenie pozyczek 0 0
Wydatki netto z tytutu objecia kontroli nad ALTUS Agent Transferowy 0 0
Sp. zo.0.
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 452 101 620
DZIALALNOSC FINANSOWA 0
Wplywy 0 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

. . 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 1337 595
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 1323 588
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki 14 7
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1337 -595
D. Przeptywy pieniezne netto razem 17 198 112 503
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 17 198 112 503
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 125551 136 481
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 142 749 248 984

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Kapitat Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy wiasny akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego akcjonariuszy | niesprawujac wiasne
(niebadane) ceny okresu jednostki ych kontroli

nominalnej dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4552 33583 0 34 898 1008 96 531 0 170572 6044 176 616
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 0 34 898 1008 96 531 0 170572 6044 176 616
Umorzenie akgji 0 0
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0
Podziat zysku netto 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0
Pozostate zmiany -1323 -3169 -4 492 3169 -1323
Suma dochoddw catkowitych 20 22494 22514 613 23127
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2018 . 4552 33583 0 33575 1028 93 362 22494 188 594 9 826 198 420

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$é




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Kapitat Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy wiasny akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego akcjonariuszy | niesprawujac wiasne

ceny okresu jednostki ych kontroli
nominalnej dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74933 0 135125 0 135125
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135125 0 135125
Umorzenie akgji -1341 -121109 212 582 -90132 0 0
Emisja akcji 60 1379 1439 6044 7483
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 7 050 7 050 7 050
Podziat zysku netto 10071 -10071 0 0
Wyptata dywidendy -68 280 -68 280 -68 280
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0
Pozostate zmiany -4 757 -4 757 -4 757
Suma dochoddw catkowitych 46 99 949 99 995 99 995
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2017r. 4552 33583 0 34 898 1008 -3418 99 949 170572 6044 176 616

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$é




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Kapitat Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy wiasny akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego akcjonariuszy | niesprawujac wiasne
(niebadane) ceny okresu jednostki ych kontroli

nominalnej dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74933 0 135125 0 135125
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135125 0 135125
Umorzenie akgji 0 0
Emisja akcji 60 -60 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0
Podziat zysku netto 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0
Pozostate zmiany -588 -588 0 -588
Suma dochoddw catkowitych 21318 21337 0 21337
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2017r. 5893 154 692 -212 582 110639 962 74933 21318 155 855 0 155 855

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$é
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Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej tez ,,Grupa” lub ,,Grupa
kapitatowa”) sktada sie z ze spdtki dominujgcej ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej ,,ALTUS TFI”, ,jednostka dominujgca” lub ,Emitent”) oraz spotek zaleznych.

Ill

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,ALTUS TFI”, ,,Spdtka”, ,spétka dominujaca”,
lub ,,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawa, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000290831.
ALTUS TFI nadano numer statystyczny REGON 141158275.

Czas trwania ALTUS TFI S.A. oraz spodtek zaleznych jest nieoznaczony. Podstawa prawng dziatania
ALTUS TFI S.A. jest statut sporzadzony w formie aktu notarialnego z dnia 20 sierpnia 2007 r. z
pozniejszymi zmianami.

Grupa prowadzi dziatalnosé w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych
i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowania ich wobec o0s6b trzecich oraz zarzadzania zbiorczymi portfelami papieréw
wartosciowych sSwiadczonych przez jednostke dominujgcg oraz spoétke zalezng — Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz w zakresie ustug finansowych z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych przez spoétke zalezng - ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0.

2. Skifad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej ALTUS TFI S.A. na dzieri 31 marca 2018 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

Tworzenie funduszy ul. Pankiewicza 3, 00-696
inwestycyjnych i zarzadzanie nimi | Warszawa

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Spotki zalezne od ALTUS TFI S.A. objete metoda petng poprzez kontrole bezposrednig na dzien
31 marca 2018 roku :

Nazwa Segment Siedziba
I. Pankiewi -
ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. Ustugi finansowe ul. Pankiewicza 3, 00-696
Warszawa
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych | Tworzenie funduszy Marszatkowska 142, 00-061
S.A. inwestycyjnych i zarzadzanie nimi | Warszawa

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego struktura Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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ALTUS

fowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
100%

ALTUS

Agent Transferowy Sp. z 0.0

ROCKBRIDGE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

3. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujacej

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta na dziern 31.03.2018 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Sktad Zarzadu

Piotr Osiecki Prezes Zarzadu
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

Rafat Mania Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Kowalczewski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Buczkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2018 roku i do dnia sporzgdzenia niniejszego srddrocznego skrécone skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w zarzadzie i Radzie Nadzorczej spotki dominujgcej.

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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4. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymii obowigzujgcymi na dzien 1 stycznia 2018 roku , w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter
prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez Grupe,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”). Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez
UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane
w formie skrdconej lub pominiete zgodnie z tresciag MSR 34.

5. Dane porownawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy za | kwartat 2018 roku zakoriczony
31 marca 2018 roku zawiera dane pordwnawcze, ktérymi sg dane za | kwartat 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku. Dane przedstawione za | kwartat 2018 roku, jak réwniez za | kwartat 2017 roku
nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 66 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne z MSR 34 i pozostatymi wymagajgcymi zastosowania
MSR/MSSF.

Raport okresowy spotki dominujgcej za | kwartat 2017 roku zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci. W zwigzku z powyiszym prezentowane w niniejszym $réddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze za | kwartat 2017 roku rdznig sie od
danych za | kwartat 2017 roku prezentowanych w raporcie okresowym spétki dominujacej za | kwartat
2017 roku. Istotne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spétki dominujacej obejmujg w szczegdlnosci prezentacje akcji wtasnych,
niedokonywanie odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy oraz ujmowanie kosztéw Swiadczen
pracowniczych z tytutu emisji i realizacji warrantow subskrypcyjnych.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j (,,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy
sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unig Europejska lub nie s3 obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej,
Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptfat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézinie;j,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
Zmiany w odwotaniach do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézZnie;j.

7. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Grupy

- W dniu 5 stycznia 2018 r. Spdtka zawarta umowe z SATURN TFI S.A. Przedmiotem Umowy byto
przejecie przez SATURN TFl od ALTUS TFI zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym o nazwie
ALTUS 59 FIZ z siedzibg w Warszawie. Na podstawie Umowy ALTUS TFI przenidst nieodptatnie na
SATURN TFI a SATURN TFI przejat zarzadzanie Funduszem.
- W dniu 12 stycznia 2017 r. weszta w zycie zmiana statutu funduszu ALTUS 59 FIZ, zgodnie z ktéra
towarzystwem zarzgdzajagcym Funduszem jest SATURN TFI S.A. Tym samym zostaty spefnione
przestanki okreslone w umowie o przejecie zarzadzania Funduszem zawartej pomiedzy ALTUS TFl a
SATURN TFI oraz zaistniat skutek w postaci przejecia zarzadzania Funduszem.
- w dniu 6 lutego 2018 r. Spdtka zawarta umowe o zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego z PGE
TFI S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest odptatne zarzgdzanie czescig portfela
inwestycyjnego funduszu JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie ze strategig
inwestycyjng Funduszu, statutem oraz obowigzujacymi przepisami prawa polskiego. Za zarzadzanie
ww. aktywami Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne zalezne
od osiaggnietych wynikow.
- W dniu 22 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w przedmiocie wyboru WBS Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, (WBS Audyt Sp. z 0.0.) jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, z ktérym zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu oraz badania
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki. Wyboru dokonano zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zlecenie dotyczy¢ bedzie:

a) badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy sie

w dniu 31 grudnia 2018 r.

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
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b) przegladu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za okres
koniczacy sie w dniu 30 czerwca 2018 .,
c) badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za okres konczacy
sie w dniu 31 grudnia 2017 roku oraz w dniu 31 grudnia 2018 r.
d) przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za okres
konczacy sie w dniu 30 czerwca 2018 r.,
- W dniu 28 lutego 2018 r. Zarzad Spodtki poinformowat, ze bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki przeznaczenie 90% zysku netto Spotki na wyptate dywidendy lub
dokonanie skupu akcji wtasnych Spétki. Pozostate 10% zysku netto Spoétki za 2017 rok, zgodnie z
rekomendacjg Zarzgdu ma zostaé przeznaczone na kapitat rezerwowy do wykorzystania na cele
spoteczne zgodnie z art. 20 ust. 5 Statutu Spoétki.
Poza wyzej wymienionymi informacjami nie wystgpity w Grupie istotne wydarzenia w okresie
sprawozdawczym.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki
finansowe

Skonsolidowany Zysk netto Grupy na | kwartatu 2018 roku zakoriczonego 31 marca 2018 r. wynidst
23 107 tys. zt i byt wyzszy od poréwnywalnego okresu 2017 roku o 8,4%.

Skonsolidowane przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2018 roku wyniosty
89 967 tys. zt i byty nizsze od przychoddw osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2017 roku o 7,8%.
Skonsolidowane koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2018 roku wyniosty 60 535
tys. zt i byty wyzsze od kosztéw poniesionych w poréwnywalnym okresie 2017 roku o 5,2%.

Na powyisze dane finansowe wptyw miaty wahania cen instrumentéw finansowych bedacych
sktadnikiem lokat poszczegélnych funduszy zarzadzanych przez Grupe, ktore ksztattowaty poziom
aktywow funduszy inwestycyjnych od ktéorych Spétka uzyskuje przychody z tytutu optaty
za zarzadzanie. Grupa prowadzita tez na szerokg skale dystrybucje funduszy inwestycyjnych, w gtéwnej
mierze funduszy zamknietych, przy rosnacej konkurencji tego rodzaju produktédw na ryku krajowym.
Ponadto istotnym czynnikiem, ktory wptynat na ksztattowanie sie skonsolidowanych przychodéw
i kosztéw byto dokonane w 2017 roku przejecie BPH TFIS.A. (obecnie Rockbridge TFl S.A.).
Poréwnywalne dane finansowe za | kwartat 2017 roku obejmujg wytacznie przychody i koszty Altus TFI
S.A. oraz Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0., podczas gdy dane finansowe za | kwartat 2018 roku
uwzgledniajg réwniez przychody i koszty Rockbridge TFI S.A.

9. Wskazanie czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe; kwoty i rodzaje pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwosc

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystapity zdarzenia o nietypowym
charakterze majace istotny wptyw na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2018 r.
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10. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostkg dominujacg, ktéry na podstawie obowigzujgcych go
przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawne;j
braku konsolidacji

W dniu 15 grudnia 2017 r. spotki Rockbridge TFI S.A. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 6.044.811,00 zt (stownie: szes¢ miliondw czterdziesci cztery tysigce
osiemset jedenascie ztotych) z kwoty 23.456.525,00 zt (stownie: dwadziescia trzy miliony czterysta
piec¢dziesigt szes¢ tysiecy piecset dwadziescia pie¢ ztotych) do kwoty 29.501.336,00 zt (stownie:
dwadziescia dziewie¢ miliondéw piecset jeden tysiecy trzysta trzydziesci szes$¢ tysiecy ztotych). Oferta
objecia akcji spotki Rockbridge TFI w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostata skierowana do
pieciu oséb fizycznych, w tym, m.in. Prezesa Zarzgdu ALTUS TFI S.A. Pana Piotra Osieckiego, ktéry
zostat uprawniony do objecia 9,99% akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Rockbridge TFI.
Pozostate akcje objeli wybrani cztonkowie Zarzagdu Rockbridge TFI S.A. oraz inne osoby kluczowe dla
Rockbridge TFI S.A. Cena emisyjna jednej akcji réwna byta cenie nominalnej, tj. kwocie 47,00 zt. Akcje
w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty pokryte wktadami pienieznymi, w tgcznej wysokosci
6.044.811,00 zt (stownie: szes¢ milionow czterdziesci cztery tysigce osiemset jedenascie ztotych).

W wyniku zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Rockbridge
TFISS.A., ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0., w ktorej 100% udziatéw posiada ALTUS TFI S.A., posiada
od 4 stycznia 2018 roku 79,51% akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Rockbridge TFI S.A. oraz
taki sam procent gtoséw w ogdlne;j liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI S.A.

11. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny, zatem przedstawione wyniki Spotki i Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

12, Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepuja segmenty operacyjne wymagajace odrebnego ujawnienia zgodnie
z MSSF 8.

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych

Nie dotyczy.

14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych

Nie dotyczy.

15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Nie dotyczy.
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16. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Nie dotyczy.

17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Nie dotyczy.
18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.
19. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystagpita zmiana sposobu ustalenia wartos$ci godziwej dla instrumentéw finansowych.

20. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W | kwartale 2018 roku spotka dominujgca nie wyptacata dywidendy.

W dniu 28 lutego 2018 r. Zarzad ALTUS TFI S.A. poinformowat, ze bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki przeznaczenie 90% zysku netto Spotki na wyptate dywidendy lub
dokonanie skupu akcji whasnych Spotki. Pozostate 10% zysku netto Spétki za 2017 rok, zgodnie z
rekomendacjg Zarzadu ma zosta¢ przeznaczone na kapitat rezerwowy do wykorzystania na cele
spoteczne zgodnie z art. 20 ust. 5 Statutu Spoétki.

Zarzad Rockbridge TFI S.A. rekomenduje przekazanie zysku netto za 2017 rok w catosci na kapitat

zapasowy.

21. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 135 32
Zuzycie materiatow i energii 86 37
Ustugi obce 55671 54317
Podatki i optaty 75 29
Wynagrodzenia 3129 2779
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 456 154
Pozostate koszty rodzajowe 983 176
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Razem 60 535 57 524
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22. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2018 - 31.03.2018
(niebadane)

01.01.2017 - 31.03.2017
(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 0 0
Spisanie zobowigzan 0 0
Pokrycie optat Bloomberg 58 73
Rozwigzane rezerwy 16 0
Refaktury 18 0
Pozostate 20 2
Razem 124 75
Pozostate koszty operacvine 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
Y operacy) (niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci 0 0
Spisanie naleznosci 0 0
Utworzenie rezerw 1394 5331
Koszty refakturowane 18 0
Pozostate 2 0
Razem 1414 5331
23. Przychody i koszty finansowe
Pravchody finansowe 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
v Y (niebadane) (niebadane)
Odsetki od lokat bankowych 418 660
Pozostate odsetki 522
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Dodatnie réznice kursowe 1 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 451 236
Zysk na okazyjnym nabyciu 0 0
Pozostate 1 1
Razem 871 1419
Koszty finansowe 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
Y (niebadane) (niebadane)
Odsetki naliczone 14 7
Strata ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Ujemne rdznice kursowe 105 3
Wycena aktywdw finansowych 0 0
Pozostate 0 0
Razem 119 10
24, Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
y g (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom sp6tki dominujacej 22494 21318
Srednia wazona liczba akcji 45 520 000 58 770 000
Zysk (strata) netto za okres na jedng akcje zwykia (w zt) 0,49 0,36
Wvszczegdlnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
y & (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom sp6tki dominujacej 22 494 21318
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 46 120 000 58 770 000
Rozwodniony zysk (strata) netto za okres na jedng akcje zwykig (w zi) 0,49 0,36
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25. Wartos¢ firmy
iz 31.03.2018 31.12.2017
Wartos¢ firmy (ieneae
Potaczenie spotki z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych
Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spétka 7 832 7 832
Akcyjna z siedzibg w Sopocie
Razem 7832 7 832
Tabela zmian wartosci firmy (niebadane)
Stan na 01.01.2018 r.
Wartosé poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. 7 832
Okres zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. 7 832
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
- utrata kontroli/ sprzedaz 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.03.2018 r. 7832
Stan na 31.12.2018 r.
Wartos¢ poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.03.2018 r. 7832
Tabela zmian wartosci firmy (niebadane)
Stan na 01.01.2017 r.
Wartosé poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2017 r. 7 832
Okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2017 r. 7 832
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
- utrata kontroli/ sprzedaz 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.03.2017 r. 7 832
Stan na 31.03.2018 r.
Wartosé poczatkowa 7 832
Zmniejszenia 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.03.2017 r. 7 832

26. Nieruchomosci inwestycyjne
Nie dotyczy.
27. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

Nie dotyczy. Fundusze inwestycyjne, w ktorych spoétka dominujaca bezposrednio lub posrednio
posiada certyfikaty lub jednostki uczestnictwa nie sg traktowane jako jednostki wspétzalezne (wspdine

przedsiewziecia) lub stowarzyszone.

28. Wybrane dane skonsolidowane spétek zaleznych

Jednostki zalezne na dzien 31.03.2018 . Aktywa trwate i Zobowiazania i

. a . Kapitaty wtasne
(wg skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek) obrotowe rezerwy
Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. 23220 23227 7
Rockbridge TFI S.A. 47 956 54 299 6343
Razem 71176 77 526 6 350
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29. Istotne pozyczki udzielone

Nie dotyczy.

30. Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia

Nie dotyczy.

31. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite

dochody*

Wyszczegéinienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

y 8 (niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe dtugoterminowe - Certyfikaty 0 0 3668
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
Aktywa finansowe krotkoterminowe - Certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 3774 3750 0
Razem 3774 3750 3 668

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

32. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Y g (niebadane) (niebadane)
Aktywa f|r?ansowe krotlfotermmo.we - Certyfikaty 29432 24062 4458
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
Aktywa .flnansowe krot!(otermlnqwe - Jednostki 12 764 12 812 12 075
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Razem 42 196 36 874 16 533

33. Naleznosci krotkoterminowe

Wyszczezéinienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

y & (niebadane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 31232 39 664 29714
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego = 110 690
(PDOP)
Pozostate naleznosci, w tym: 815 370 3
- kaucje 772 364 0
Razem naleznosci brutto 33354 40 144 30 407
Odpisy aktualizujace 0 0 3
Razem 33354 40 144 30 404

34. Zapasy; informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdéceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

35. Rozliczenia miedzyokresowe

PO 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
L L LT (niebadane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego) 1183 3322 139
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1300 1142 375
Razem 2483 4464 1771
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e T e e 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
y 8 Y (niebadane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Razem 0 0 0
36. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
§rodki pienieine i i K . 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne et e
a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 142 747 125551 248 776
- na rachunkach biezacych 7 185 7628 9212
- lokaty bankowe, w tym overnight 135562 117 923 239 564
b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 0 0 0
c) srodki pieniezne w kasie 2 0 3
d) weksle i inne $rodki pieniezne 0 0 205
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 142 749 125 551 248 984
37. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania
bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Nie dotyczy.
38. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
39. Zobowiazania handlowe, pozostate zobowigzania
Wyszczegélnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
y g (niebadane) (niebadane)
Zobowiazania handlowe 21003 23 085 25065
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 1561 0
(PDOP)
Pozostate zobowigzania, w tym: 3325 3261 123435
- publicznoprawne 1430 388 463
- z tytutu wynagrodzen 0 37 306
- z tytutu wykupu akcji w celu umorzenia 0 0 122 267
-inne 1895 2836 399
Razem 24 328 27 907 148 500

40. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych w | kwartale 2018 roku

W dniu 29 grudnia 2017 r. zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
i jednoczesnie zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw 600.000 akcji serii H
Spotki.

Wraz z zapisaniem na rachunku papieréw wartosciowych 600.000 akcji serii H, ktore zostaty
wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 60.000 zt. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi
4.612.000 zt (stownie: cztery miliony szes¢set dwanascie tysiecy ztotych), dzieli sie na 46.120.000 akcje
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki wynosi
53.620.000.

Rejestracja opisanego wyzej podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 17 kwietnia 2018 r.

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
21




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

41. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktdéry sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynac na przyszte wyniki

W dniu 16 kwietnia 2018 roku zawieszone zostalty przez GPW notowania akcji i obligacji
wyemitowanych przez GetBack SA. Decyzja ta byta spowodowana informacjami o problemach
ptynnosciowych tej firmy windykacyjnej. W zwigzku z tym, ze w portfelach niektérych funduszy
znajdowaty sie obligacje EGB (podmiotu przejetego przez GetBack SA) oraz w zwigzku z faktem,
ze serwiserem czesci funduszy wierzytelnosciach zarzadzanych przez ALTUS TFI jest GetBack SA,
ALTUS TFI na biezgco monitoruje pojawiajgce sie informacje rynkowe oraz podjat dziatania majace na
celu redukcje ryzyka zwigzang z tymi ekspozycjami oraz zabezpieczanie intereséw certyfikatariuszy
poprzez zapewnienie dodatkowego serwisera do funduszy sekurytyzacyjnych.

42, Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia roku obrotowego

W okresie biezgcym podmiot dominujacy nie odnotowat zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw
warunkowych.

43. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki o charakterze wewnetrznym, majace istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy
to wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy, uzaleznione od decyzji oséb zarzadzajgcych
funduszami, wptywajgce na wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie.

Czynniki o charakterze zewnetrznym majgce wptyw na wyniki Grupy, to sytuacja na rynkach
miedzynarodowych, ktéra wptywa na zachowanie rynkéw finansowych, co wptywa na sktonnosé
inwestoréw do inwestowania w poszczegdlne fundusze, a w konsekwencji przychody i wyniki osiggane
przez Grupe.

44, Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych;

Decyzjg Zarzadu podmiot dominujacy nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na | kwartat 2018
roku.

45, Informacje dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania

W okresie biezgcym Grupa nie dokonywata zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania.

46. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

Dane o stanie odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci przedstawiono w nocie nr 33. Nie wystgpity
odpisy aktualizujgce wartos¢ innych aktywow.

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity zmiany standw odpiséw aktualizujgcych.
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47.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleina
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jeieli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie biezgcym podmiot dominujgcy ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub
pozyczki badz gwarancji sptat kredytu lub pozyczkitgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu.

48.

Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub tacznie transakcjami istotnymi i zawartymi na warunkach
innych niz rynkowe.

49,

Wskazanie Akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji
posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych
akcji w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

Liczba Udziat Liczba Udziat
Dane akcjonariusza posiadanych w kapitale toséw w ogodlnej
akcji zaktadowym 2 liczbie gtosow
Piotr Osiecki bezposrednio i

16.453.170 36,14% 23.953.170 45,18%

posrednio przez Osiecki Inwestycje sp. z 0.0.
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4.075.000 6,75% 4.075.000 6%
Quercus TFI 3.295.589 5,71% 3.295.589 5,06%

Powyzsze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane spotce dominujgcej przez akcjonariuszy
na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.
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50. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na
podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1
rozporzadzenia MAR, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezacych. Tabela zostata
sporzadzona na podstawie w/w zawiadomier otrzymanych do dnia publikacji sprawozdania. Ostatnie
zawiadomienie sporzadzone na podstawie w/w przepiséw Spétka dominujgca otrzymata 23 stycznia
2018rr.

. . Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtoséw P 8 . :
zaktadowym gtoséw
Zarzad
Piotr Osiecki
bezposrednio i 16 803 170 24303170 36,43% 45,32%
posrednio
Andrzej Zydorowicz 1869 957 1869 957 4,05% 3,49%
Krzysztof Mazurek 312 150 312 150 0,68% 0,58%
Ryszard Czerwonka 2 206 2206 0,00% 0,00%
Rada Nadzorcza
Michat Kowalczewski 1744 635 1744 635 3,78% 3,25%

Nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego.

51. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,
ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

W | kwartale 2018 roku spdtka dominujgca ani zadna ze spoétek zaleznych nie byta i nie jest strong
postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych taczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych emitenta.

52. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem
podstawowych zagrozen

Gtownymi sktadnikami aktywdw ALTUS TFI S.A. sg lokaty bankowe, zas niewielki ich procent stanowig
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzgdzanych przez ALTUS TFI S.A. Oznacza
to, ze Towarzystwo juz w trakcie procesu doboru sktadnikéw lokat dokonuje ograniczania ryzyka,
koncentrujgc sie na aktywach o niskim poziomie ryzyka finansowego. Z uwagi na takg polityke
inwestycyjng Towarzystwo nie stosuje strategii zabezpieczajacych sktadniki aktywow. Ponadto ALTUS
TFI S.A. posiada udziaty w spodfce zaleznej.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Grupy w catej Grupie nie jest stosowana strategia zabezpieczajaca
skfadniki lokat.
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53. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi, za wyjatkiem:

1. transakcji zwigzanych z emisjg i rozliczeniem warrantéw subskrypcyjnych oraz emisjg akcji
serii H (transakcje te zostaty ostatecznie rozliczone po zakonczeniu | kwartatu 2018 roku),
2. objeciem akcji w Rockbridge TFI S.A. przez Pana Piotra Osieckiego, opisanym w nocie nr 10.

54. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 marca 2018 roku . Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.

55. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujaco:

o s | e . Razem rezer
Swiadczenia | Swiadczenia wy

urlopowe | emerytalne .
pracownicze

Wyszczegoélnienie | Plan motywacyjny | Wynagrodzenia na $wiadczenia | Pozostate rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe

Stan na 01.01.2017

Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na 31.03.2017

Utworzenie

Wykorzystanie

wWlo|lo|lw| o|lo|o|w
wWlo|lo|lw| o|lo|o|w

Rozwiazanie

Stan na 31.12.2017

Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

oO|o|]o|lo|lo|olo|lo|lo|o|o|o | o
oO|o|o|lo|lo|]olo|lo|lo|o|o|o| o
oO|o|]o|lo|lo|]olo|lo|lo|o|o|o| o

o|lo|o|oO|©
oo |o|oOo|©

Stan na 31.03.2018

oOo|lolojlojlo|loj]0o|lOo|lo|O|O|OC| o
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Rezerwy krétkoterminowe

Stan na 31.01.2017 15171 0 0 0 15171 0
Utworzenie 5355 0 0 0 5355

Wykorzystanie 15171 0 0 0 15171 0
Rozwigzanie 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2017 5355 0 0 0 5355 (1]
Utworzenie 12 906 11030 692 3 24 631 0
Wykorzystanie 0 268 0 0 268 0
Rozwigzanie 12782 1598 155 0 14 535 0
Stan na 31.12.2017 5479 9164 537 3 15183 0
Utworzenie 1395 653 0 0 2048 0
Wykorzystanie 0 6 635 18 0 6 653 0
Rozwigzanie 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2018 6874 3182 519 3 10578 0

56. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stany aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie

w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

y g (niebadane) (niebadane)
Rezerwa . na plan 265 1041 637
motywacyjny
Rezerwa - koszty 738 258 1842
funduszy
Rezerwa — Audyt 2 2 2
Rezerwa - 321 1381 0
wynagrodzenia
Rezerwa - pozostate M 42 1
koszty
Rezerwa - $wiadczenia 1 1 0
emerytalne
Rezerwa - urlopy 59 59 0
Wycena aktywéw 0 13 1
finansowych
Réznice kursowe ujemne 10 31 0
Niewyptacone
wynagrodzenia, ZUS 30 18 a1
Odplhsy - aktualizujgce 0 0 1
naleznosci
Od wartosci godziwej
aktywoéw z potaczenia  z 0 0 11
TFI SKOK
Nierozliczona strata
podatkowa Rockbridge 1183 1886 0
TFI S.A.
Razem 2690 4732 2586
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie

31.03.2018
(niebadane)

31.12.2017

31.03.2017
(niebadane)

Wycena instrumentéw
finansowych

449

409

368

Kapitat z
wyceny

aktualizacji

242

237

226

Naliczone odsetki od

lokat

20

76

Réznice kursowe

dodatnie

Réznice przejsciowe
wynikajgce z amortyzacji
wartosci firmy dla celow
podatkowych

819

744

521

Razem

1510

1410

1190

Aktywa i rezerwy po kompensatach wymaganych zgodnie z MSR 12

Wyszczegdlnienie

31.03.2018
(niebadane)

31.12.2017

31.03.2017
(niebadane)

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego

1183

3322

1396

Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego

57. Aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej

31.03.2018
(niebadane)

31.12.2017

31.12.2016
(niebadane)

przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Poziom 2

Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

29432

24062

4458

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

12 764

12 812

12 075

Razem

42 196

36 874

16 533

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody*

Poziom 2

Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

3774

3750

3668

Razem

3774

3750

3668

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych i jednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych otwartych wyceniane sg na podstawie oficjalnie publikowanych wycen.

58. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych innych niz udziaty w jednostkach
zaleznych wycenianych w cenie nabycia

Nie dotyczy
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59. Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian, oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Poza wymienionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu Emitent nie posiada istotnych
informacji mogacych w sposéb znaczacy wptynac na oceng jego sytuacji kadrowej, majatkowej, wyniku
finansowego i ich zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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60. Wybrane jednostkowe dane finansowe ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A. za | kwartat 2018 roku zakonczony 31 marca 2018 roku

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
2 catkowitvch dr:)cho déw 31.03.2018 31.03.2017
Y (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 75128 91 595
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 75 128 91595
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 48 894 57 505
Amortyzacja 34 32
Zuzycie materiatéw i energii 35 37
Ustugi obce 46 971 54301
Podatki i optaty 15 26
Wynagrodzenia 1557 2779
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 183 154
Pozostate koszty rodzajowe 99 176
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 26234 34 090
Pozostate przychody operacyjne 75 75
Pozostate koszty operacyjne 1395 5331
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24914 283834
Przychody finansowe 346 1419
Koszty finansowe 119 10
Wycena metodg praw wiasnosci udziatow
: . . . 0 0
w jednostkach stowarzyszonych i wspoétzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach . 0
zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 141 30243
Podatek dochodowy 5074 8906
— biezqcy podatek dochodowy 3637 7447
— odroczony podatek dochodowy 1437 1459
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 067 21337
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 20 067 21337
. A . 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Y ¥ (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: 20 0
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku
s . 20 0
w poéiniejszych okresach:
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywow
) . 25 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw 5 0
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma catkowitych dochodéw netto 20 087 21337
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2018 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(AKTYWA) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 31311 32777 13 443
Rzeczowe aktywa trwate 450 478 515
Wartosé firmy 7 832 7 832 7 832
Inne wartosci niematerialne 9 11 12
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy

Inwes.tyqe w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie 23020 23020 20
nabycia

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 3668
przez pozostate catkowite dochody*

Pozyczki udzielone 0 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1436 1396
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 166 487 152 225 296 295
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 27 022 31646 29711
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1197 0 690
(PDOP)

Pozostate naleznosci 5 1 3
Aktywa f|rTan§owe wyceniane w wartosci godziwej 15 787 15916 16533
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wycgmane w wartosci godziwej 3774 3750 0
przez pozostate catkowite dochody*

Pozyczki udzielone 0 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Rozliczenia miedzyokresowe 388 852 375
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 314 100 060 248 983
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy

AKTYWA RAZEM 197 798 185 002 309 738

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe

prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(PASYWA) (niebadane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 169 239 150 475 155 874
Kapitat zaktadowy 4552 4552 5893
52$Ti1tiiglz:'gasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 33583 33583 154 692
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 -212 582
Pozostate kapitaty 33575 34 898 110 639
Kapitat z aktualizacji wyceny 1028 1008 962
Réznice kursowe 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 76 434 -3418 74933
Wynik finansowy biezacego okresu 20067 79 852 21337
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 3 0 9
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 3
Pozostate rezerwy 0 0 6
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 28 556 34527 153 855
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy

Zobowigzania handlowe 16 826 16 881 25 065
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 1561 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2 852 3025 123435
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 8878 13 060 5355
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
PASYWA RAZEM 197 798 185 002 309 738
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2018 -
31.03.2018
(niebadane)

01.01.2017 -
31.03.2017
(niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata przed opodatkowaniem 25141 30 243
Korekty razem 401 -10 970
Amortyzacja 34 32
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw wtasnosci dla jednostek podporzagdkowanych 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -331 -1176
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -236
Zmiana stanu rezerw -4 179 -10 662
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 4620 7 589
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -228 -6911
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i pozostatych aktywow 1900 1852
Inne korekty -1415 -1458
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 25 542 19 273
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -6 395 -7 796
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 147 11 477
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA 0
Wplywy 448 101 842
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 100 245
Otrzymane odsetki 448 1597
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Whptywy netto z tytutu objecia kontroli nad Rockbridge Towarzystwo 0 0
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 4 222
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4 22
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 200
Udzielenie pozyczek 0 0
Wydatki netto z tytutu objecia kontroli nad ALTUS Agent Transferowy 0 0
Sp. zo.0.
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 444 101 620
DZIALALNOSC FINANSOWA 0
Wplywy 0 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

. . 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 1337 595
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 1323 588
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki 14 7
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1337 -595
D. Przeptywy pieniezne netto razem 18 254 112 502
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 18 254 112 502
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 100 060 136 481
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 118 314 248 983
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Zmiany jednostkowego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego wiasne
(niebadane) ceny okresu

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4552 33583 0 34 898 1008 76 434 0 150 475
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 0 34 898 1008 76434 0 150475
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -1323 -1323
Suma dochoddw catkowitych 20 20067 20 087
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2018 . 4552 33583 0 33575 1028 76 434 20 067 169 239
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany jednostkowego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego wiasne

ceny okresu
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74933 0 135125
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135125
Umorzenie akgji -1341 -121109 212 582 -90132 (1]
Emisja akcji 60 1379 1439
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 7 050 7 050
Podziat zysku netto 10071 -10071 0
Wyptata dywidendy -68 280 -68 280
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -4 757 -4 757
Suma dochoddw catkowitych 46 79 852 79 898
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 4552 33583 0 34 898 1008 -3418 79 852 150 475
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany jednostkowego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielon Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji y wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezgcego wiasne
(niebadane) ceny okresu

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74933 0 135125
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 692 -212 582 111 287 962 74 933 0 135125
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 60 -60 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -588 -588
Suma dochoddw catkowitych 21337 21337
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2017r. 5893 154 692 -212 582 110639 962 74933 21337 155 874
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku (w tysigcach PLN)

Oswiadczenia Emitenta

Zarzad spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku zakoriczony 31 marca 2018 roku oraz dane poréwnawcze
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy.

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka Andrzej Ladko

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 7 maja 2018 roku
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