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Opinia Zarzqdu uzasadniajgca powody wytqgczenia prawa poboru akcji
na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dn. 30.06.2016 roku

Pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spoétki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny
emisyjnej Akcji serii F.

1. Zgodnie z art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spétek handlowych Zarzad zobowigzany jest przedstawié walnemu
zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji badZz sposdb jej ustalenia. Wobec zamiaru odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z porzadkiem obrad obejmujgcym uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spodtki, zmiany Statutu Spotki i wytaczenia prawa poboru oraz wnioskiem Akcjonariusza
z dnia 08 czerwca 2016 roku, Zarzad Spotki wydat niniejszg opinie.

2. Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest waznym interesem Spéfki,
ktory polega na realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych Spétki COLUMBUS ENERGY Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie zwigzanych z planowanym dalszym rozwojem i otwieraniem nowych oddziatow
w ramach budowanej sieci sprzedazy przez Spétke za kapitat uzyskany od nowych akcjonariuszy Spoéfki.
W obecnej sytuacji w ocenie Zarzadu tylko zewnetrzni inwestorzy gwarantujg dofinansowanie na
zatozonym poziomie w odpowiednio krotkim czasie.

3. Zarzad Spdtki uznat, ze wytaczenie prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy co do Akgji
serii F i jednoczes$nie zaoferowanie objecia Akcji serii F w ramach subskrypcji prywatnej lezy w interesie
Spoétki wzgledu na krétszy okres pozyskania srodkow finansowych, niezbednych na realizowang przez
Spotke strategie rozwoju w oparciu o sprzedaz uméw ABONAMENT NA StONCE. W przypadku
koniecznosci zaoferowania akcji nowej emisji poprzez ogtoszenie skierowane do akcjonariuszy, ktérym
stuzy prawo poboru czas pozyskania srodkdéw finansowych na pokrycie tych akcji wydtuza sie, podczas
gdy cele inwestycyjne Spotki powinny byc zrealizowane w okresie krétszym niz wymagany przez
przepisy Kodeksu spétek handlowych dla realizacji prawa poboru.

4. Wytaczenie prawa poboru nie wptynie negatywnie na uprawnienia akcjonariuszy poza zmniejszeniem
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

5. Co do ceny emisyjnej Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej nowo wyemitowanych Akcji serii F
na poziomie 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda akcja serii F, co da kwote 3.643.189,11 zt
(stownie: trzy miliony szes$éset czterdziesci trzy tysigce sto osiemdziesigt dziewie¢ 11/100) ztotych
tacznie za wszystkie Akcje serii F.

6. Z uwagi na powyzsze Zarzad rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za podjeciem uchwaty w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz w przedmiocie wytgczenia prawa poboru.
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