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1. PODSUMOWANIE

“ GRUPA PO | KWARTALE 2018 ROKU
-

Enefga Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii i ustug dla
1/4 kraju, z 41-procentowym udziatem produkcji z OZE w produkcji wtasnej.

. DANE OPERACYJNE
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* Wedtug kursu akcji na zamknieciu sesji w dniu 29
marca 2018 roku.



. KLUCZOWE ZASOBY

Sieé dystrybugji Moc zainstalowana 9 , 2 tys ]
o dtugosci : 1,34 GWe m zatrudnionych
185 tyS . km z czego 38% stanowig OZE pracownikow

%ﬂm 0 "2 o )
o

mnmto WINMICA 3

”“@..gcm

Cieptownia weglel

Elektrownia
SZCZYLOWO-POmpPowa

Elektrownia
Systemowa

Mata elektrownia
wodna

Duza elektrownia
wodna

Elektrocieptownia Farma wlatrowa

Farma

fotowoltaiczna Blomasa

eeo00

edzib

°60002

. ODNAWIALNE ZRODEA ENERGII

Moc zainstalowana

PV 512 MWe

10] 00 %

Produkcja OZE

424 GWh

. INWESTYCJE W GRUPIE ENERGA

W | kwartale 2018 roku Grupa Energa zrealizowata inwestycje na poziomie 256 min =z,
z czego prawie 222 min zt w Linii Biznesowej Dystrybucja.

W wyniku przeprowadzonych inwestycji w | kwartale br. przytagczono 11,7 tys. nowych klientéw, wybudowano
i zmodernizowano 931 km linii wysokiego, sredniego oraz niskiego napiecia i przytgczono do sieci 9 MW nowych
zrodet OZE.
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2. ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

Rozstrzygnigcie postepowania o udzielenie zaméwienia publicznego pt. "Budowa
Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW"

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Energi SA powzigt informacje o rozstrzygnieciu przez spotke
Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. ("Zamawiajgcy") postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego
pt. "Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW" ("Postepowanie", "Zamowienie") poprzez
wybér Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power System S.A.S, jako Generalnego Wykonawcy,
ktéry zaoferowat wykonanie przedmiotu Zamdwienia o parametrach okreslonych w ofercie za kwote
netto 5.049.729.000,00 zt, brutto 6.023.034.950,00 zt.

Rozstrzygniecie Postepowania nie jest rownoznaczne z:

- wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej zgody
konieczna jest bowiem miedzy innymi uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Emitenta;

- wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) - wydanie
NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta oraz uprzedniego
wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta na przystgpienie do Etapu Budowy
(raport biezgcy nr 14/2018).

Wczesniej, w dniu 24 marca 2018 roku Zarzgd Energi SA, jako udziatlowiec Zamawiajgcego, otrzymat
od Zamawiajgcego wniosek o zgode na rozstrzygniecie Postepowania (raport biezacy nr 11/2018).
Przedmiotowg zgode Zarzad Energi SA wyrazit w dniu 27 marca 2018 roku (raport biezacy
nr 13/2018).

Podpisanie Aneksu do Umowy Inwestycyjnej dotyczacej projektu Ostroteka C oraz
sprzedaz udzialow w Elektrownia Ostroteka sp. z o.0.

W dniu 26 marca 2018 roku Energa SA (,Emitent”) zawarta Aneks nr 1 ("Aneks") do Umowy
Inwestycyjnej ze spdétkami ENEA S.A i Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. ("Spotka"”, "Zamawiajgcy"),
dotyczgcej realizacji projektu Ostroteka C.

Zgodnie z podpisanym Aneksem strony zwiekszyly szacunkowe, tgczne naktady inwestycyjne
wynikajgce ze zobowigzan, ktére zostang zaciggniete na Etapie Rozwoju projektu Ostroteka C, czyli do
czasu wydania polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) dla Generalnego
Wykonawcy. Naktady inwestycyjne przypadajgce na Emitenta moga wynies¢ 226,5 min zi.

Zwiekszenie nakfadow inwestycyjnych wynika z zapewnienia srodkéw m. in. na prace organizacyjne,
ktére wynika¢ beda z kontraktu z Generalnym Wykonawcg, inwestycje powigzane oraz funkcjonowanie
Spofki.

Szacuje sie, ze naklady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajgcym,
a Generalnym Wykonawcg, do czasu wydania NTP nie przekroczg rownowartosci 4% ceny objetej
umowa.

Ponadto Emitent poinformowat, ze w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej Emitent sprzedat takze w dniu
23 marca 2018 na rzecz ENEA S.A. pakiet 1.201.036 udziatbw w Spéice za cene ok. 58 min zi
W wyniku tej operacji udziaty Emitenta stanowiag fgcznie 50% w kapitale zaktadowym Spdtki (raport
biezgcy nr 12/2018).



Zmiany i sktad osobowy organéw Energi SA

W ciggu | kwartatu 2018 roku i do dnia sporzadzenia niniejszej Informacji, Zarzgd Energi SA
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 5 lutego 2018 roku:

a) Pan Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu,
b) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych,
c) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
d) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
2) w okresie od dnia 6 lutego 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszej Informac;ji:
a) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgadu ds. Operacyjnych,
petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu,
b) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
c) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Daniela Obajtka z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Energi SA ztozong
w dniu 5 lutego 2018 roku, w dniu 6 lutego 2018 roku Zarzad Energi SA podjgt uchwate o powierzeniu
petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spotki Pani Alicji Barbarze Klimiuk. Rada Nadzorcza Spétki,
w dniu 6 lutego 2018 roku, zaakceptowata decyzje o powierzeniu petnienia obowigzkéw Prezesa
Zarzadu Energi SA, Wiceprezesowi Zarzadu ds. Operacyjnych Pani Alicji Barbarze Klimiuk.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszej Informacji, Rada Nadzorcza Energi SA
funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

1) Pani Paula Ziemiecka-Ksiezak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Pan Zbigniew Wtulich - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Pani Agnieszka Terlikowska-Kulesza - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Andrzej Powatowski - Czionek Rady Nadzorczej,

5) Pan Marek Szczepaniec - Czionek Rady Nadzorczej,

6) Pan Maciej Zottkiewicz - Cztonek Rady Nadzorcze,j.

2.2. Dziatalnos¢ Grupy Energa

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Energa obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obrot
energig elektryczng i cieplng, a koncentruje sie w nastepujgcych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja - podstawowa dla rentownosci operacyjnej Grupy Linia Biznesowa
dziatalnosci polegajacej na dystrybucji energii elektrycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig
regulowang, prowadzong w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(URE). Grupa Energa pozostaje naturalnym monopolistg na terenie pétnocnej i Srodkowej Polski, gdzie
znajdujg sie jej aktywa dystrybucyjne, za pomocg ktérych dostarcza energie elektryczng do ponad
3 min klientéw, z czego ok. 2,8 min stanowig klienci z umowami kompleksowymi a 207 tys. to klienci
TPA. Podziat klientéw Energi Operatora SA na grupy energetyczne przedstawiony zostat w rozdziale
3.5. Kluczowe dane operacyjne. taczna dtugosc¢ linii energetycznych wynosita ponad 185 tys. km
i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito ok. 24% powierzchni kraju.
Funkcje Podmiotu Wiodgcego Linii petni spétka Energa Operator SA.

Linia Biznesowa Wytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia
w Ostrotece, Woda, Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc
wytworcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec | kwartatu 2018 roku ok. 1,3 GW.

W | kwartale 2018 roku Grupa wytworzyta ok. 1 TWh energii elektrycznej brutto. Energia elektryczna
byta produkowana w elektrowniach opartych o zrédta takie jak: wegiel kamienny, woda, wiatr, biomasa
i fotowoltaika. W | kwartale 2018 roku 58% wytworzonej przez Grupe energii elektrycznej brutto



pochodzito z wegla kamiennego, 31% z wody, 10% z wiatru. Podmiotem Wiodgcym Linii Biznesowej
jest spotka Energa Wytwarzanie SA.

Grupa Energa zawdziecza wiodgcg pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej ze
zrodet odnawialnych w energii wytworzonej ogétem gtéwnie produkcji energii w hydroelektrowniach
i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 5-ciu farmach
wiatrowych, a takze w instalacjach spalajgcych biomase (w spoétce Energa Kogeneracja) oraz
w instalacjach fotowoltaicznych.

Na koniec marca 2018 roku w Grupie zainstalowanych byto 0,5 GW w odnawialnych zrédtach energii,
z ktérych wyprodukowano 424 GWh.

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktérej liderem jest Energa Obrét SA, prowadzi sprzedaz energii
elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug zaréwno jako odrebnych produktéw oraz w ramach pakietow do
wszystkich segmentow klientow - od przemystu poprzez duzy, s$redni i maty biznes, a na
gospodarstwach domowych konczgc. Na koniec | kwartatu 2018 roku Grupa Energa obstugiwata okoto
3 min odbiorcéw, z czego przeszto 2,7 min stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg cze$¢ sktadali sie
klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzgdku malejgcym.

Obstuga klienta

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Grupy Energa i nowym podejsciem do zarzgdzania
korporacyjnego spoétkami Grupy, Energa Obrét, jako podmiot wiodgcy Linii Biznesowej Sprzedaz,
podjeta wyzwanie i przeprowadzita restrukturyzacje. Optymalizujgc kluczowe obszary dziatalnosci dgzy
do zwiekszenia efektywnosci i elastycznosci, a w konsekwencji maksymalnego zaspokojenia potrzeb
Klientdw oraz zapewnienia najwyzszego poziomu obstugi.

Nieustannie zmieniajgce sie otoczenie rynkowe, oczekiwania Klientéw, dziatania konkurencji mobilizujg
Spoétke do optymalizacji istniejgcych oraz uruchamianie nowych produktow okotoenergetycznych
odpowiadajgcych na potrzeby rynku — w pierwszym kwartale 2018 udostepniono m.in.:

o oferte sprzedazy piecow akumulacyjnych i pomp ciepta, a takze sprzedaz ubezpieczen w modelu
produktéw dodanych dla rynku masowego,
o oferte sprzedazy paneli fotowoltaicznych dla rynku biznesowego.

Majgc na uwadze dynamiczny rozwdj technologii, Energa Obrét stale opracowuje nowe rozwigzania
i uruchamia nowe kanaty, majgce za zadanie udogodni¢ dostep Klientom do swoich ustug.

Do kwietnia 2018 roku przy wykorzystaniu elektronicznego kanatu zawarto prawie 1000 umow
z klientami.

Energa Obrot SA za projekt ,Formularze online Energa — System umozliwiajgcy zawieranie umoéw na
energie elektryczng przez Internet” zajeta Il miejsce w konkursie Lider 2017, w kategorii Przemyst 4.0
organizowanym juz po raz XVI przez Gazete Bankowa.

Serwis nie tylko stanowi wygodne i nowoczesne rozwigzanie dla klienta, ale réwniez optymalizuje
i digitalizuje wewnetrzne procesy obstugi umow.

Dodatkowo, w ramach zwiekszenia innowacyjnosci i efektywnosci kanatéw dotarcia do Klienta

w pierwszym kwartale 2018 rozpoczeto prace nad zwiekszeniem responsywnosci i przejrzystosci strony

internetowej — tak aby zwiekszy¢ jej intuicyjnosc.

Szerokim kanatem komunikacji z Klientami bedzie rowniez realizowany w ramach projektu, System

sprzedazy i obstugi klientéw Energa Obrot SA przez Internet, tworzony w srodowisku omnichannel.

Wdrozony projekt przyniesie klientom wiele korzysci i udogodnien:

e udostepnienie petnego portfolio produktowego dostosowanego do zidentyfikowanych potrzeb
uzytkownika Platformy,

e umozliwienie wykonania petnego procesu sprzedazowego z poziomu Platformy z wyborem oferty
przez Klienta,



e rozpoczecie procesu zamawiania produktdow i ustug Energi Obrotu w Systemie przez Klienta,
a w przypadku jego przerwania mozliwo$¢ dokonczenia w innych kanatach kontaktu,

e udostepnienie szerokiego wachlarza czynnosci samoobstugowych, np. formularze ofertowe, wnioski
0 przytgczenie wraz z automatyzacjg umow.

Do istotnych dziatan majgcych na celu poprawe obstugi Klienta, realizowanych w | kwartale 2018 nalezy
réwniez zaliczyé opracowanie oraz kaskade celdw rocznych Spotki. Realizacja okreslonych celéw
zapewni wysoki poziom satysfakcji Klienta z obstugi posprzedazowej. Do najistotniejszych zagadnien
nalezg minimalizacja przeterminowanych reklamacji i zgtoszen, wyeliminowanie sytuacji
niezafakturowania Klienta oraz minimalizacja korekt faktur.

Dziatania naprawcze i zapobiegawcze koncentrujg sie na optymalizacji punktow styku organizacji
z klientem (Customer Journey) oraz proceséw wewnetrznych.

Prace prowadzone sg w ramach strumieni analitycznych bazujgcych na work-flow obstugowym,
badaniach marketingowych oraz warsztatach z udziatem komaorek biznesowych.

W efekcie wypracowano szereg wnioskéw i rekomendaciji, ktore systematycznie wdrazane:

e zapobiegajg powstawaniu nowych reklamac;ji,
e sprzyjajg przyspieszeniu realizacji spraw klienckich (zaréwno ewentualnych reklamacji, jak
i zgtoszen — neutralnych lub pozytywnych kontaktéw).

Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy

W | kwartale 2018 roku - zgodnie z Umowg Inwestycyjng - Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. objeta nowe
akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGG o tgcznej wartosci 30 min zt.

Aktualny udziat Energi Kogeneracji Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym PGG wynosi 15,32%.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spoétki Elektrownia Ostroteka SA
w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

23 marca 2018 roku Energa SA i ENEA SA zawarty umowe sprzedazy Il transzy udziatéw Elektrowni
Ostroteka Sp. z 0.0. na rzecz ENEA SA. W wyniku tej transakcji udziat Energa SA i ENEA SA w spétce
wynosi po 50%.

Obecnie trwa procedura rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Elektrowni Ostroteka Sp. z o.0.
0 35 min zl, dokonanego uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow z 29 marca 2018 roku, na mocy ktérej
Energa SA i ENEA SA objety nowe udziaty po potowie, tj. po 17,5 min zt, pokrywajgc je wkfadem
pienieznym.

23 kwietnia 2018 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
ElectroMobility Poland SA do 30 min zi. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia tej spotki z 3 stycznia 2018 roku, poprzez podwyzszenie warto$ci nominalne;j
akcji. Na tej podstawie Energa SA, ktéra posiada 25% akcji, wniosta do spdtki 5 min zt wktadu
pienieznego.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku podjete zostaty uchwaty Zgromadzen Wspdlnikéw spotek Linii Biznesowej
Dystrybuciji: Przedsigbiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ENBUD Stupsk Sp. z 0.0. (spdtka
przejmujgca), Energetyka Kaliska—Ustugi Techniczne Sp.zo.0., ZEP-Centrum Wykonawstwa
Specjalistycznego Sp. z 0.0. i Zaktad Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0. (spétki przejmowane)
w sprawie ich potgczenia. Obecnie trwa proces rejestracji potgczenia w KRS.



W dniu 16 kwietnia 2018 roku podjete zostaty uchwaty Zgromadzen Wspdlnikdw w sprawie potgczenia
spotek: Energa Centrum Ustug Wspodlnych Sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) i RGK Sp. z 0.0. (spotka
przejmowana). Obecnie trwa procedura rejestracji potgczenia w KRS.

Zatrudnienie w Grupie Energa

taczne zatrudnienie w Grupie Energa na dzien 31 marca 2018 roku wyniosto 9 217 pracownikéw,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztattowato sie na poziomie 8 970 pracownikéw. Gtéwng
przyczyng wzrostu zatrudnienia w | kwartale br. (o 247 osob; 2,8%) byta przede wszystkim realizacja
polityki sukcesywnego zwiekszania wykonywania ustug dotychczas zlecanych na zewnatrz zasobami
ludzkimi Grupy Energa, tj. przejecie pracownikow $wiadczacych prace ciaggtg dla spoétek Grupy
z Agencji Pracy Tymczasowej na umowe o prace i rozwéj kompetencji w Grupie w zakresie ustug
projektowania linii elektroenergetycznych $rednich i wysokich napie¢ oraz stacji GPZ dla Linii
Biznesowej Dystrybucja, a takze dziatania majgce na celu zniwelowanie luki kompetencyjnej oraz
pokoleniowej w obszarze kadry elektromonterskiej i inzynieryjno-technicznej zatrudnionej w Linii
Biznesowej Dystrybucja oraz Wytwarzanie.

Zwolnienia grupowe

W | kw. 2018 roku w spotkach Grupy nie przeprowadzano zwolnien grupowych, w rozumieniu Ustawy
z dnia 13 marca 2003 r. o0 szczegolnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkoéw pracy
Z przyczyn niedotyczacych pracownikow.

Spory zbiorowe

W spdétkach Grupy Energa na koniec | kw. 2018 roku dziatalno$¢ zwigzkowa prowadzito trzydziesci
organizacji zwigzkowych. Do zwigzkéw zawodowych na dzien 31 marca 2018 roku nalezato ponad
5,1 tys. pracownikow.

W | kw 2018 roku prowadzony byt w Grupie Energa jeden spor zbiorowy zawisty pomiedzy ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA a organizacjami zwigzkowymi Zwigzku Zawodowego Energetykéw i Zwigzku
Zawodowego Pracownikow Ruchu Ciggtego dotyczacy zgtoszonych w dniu 8 wrzesnia 2017 roku
zadan:

(1) podpisania porozumienia zbiorowego,
(2) wyptaty nagrdd lub premii.
Spor znajduje sie obecnie na etapie mediacji.

2.3. Realizacja programu inwestycyjnego

W pierwszym kwartale 2018 roku naktady inwestycyjne w Grupie Energa wyniosty 256 min zt, z czego
najwiecej pochtonety inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja, tj. 222 min zt.

Inwestycje w majatek dystrybucyjny obejmowatly modernizacje sieci elektroenergetycznej, ktorej
zadaniem jest poprawa niezawodnosci dostaw energii elektrycznej, a takze rozbudowe sieci w celu
przytgczania nowych odbiorcow i wytworcow. Poniesiono takze naktady na innowacyjne technologie
i rozwigzania sieciowe.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie istotny udziat stanowig zadania zwigzane z dostosowaniem do
wymogoéw srodowiskowych oraz inwestycje modernizacyjne realizowane w Elektrowni Ostroteka B.
W Elblggu realizowany jest projekt, ktdérego celem jest optymalizacja kotta parowego bloku
biomasowego BB20p. tgczne naktady na inwestycje w obszarze wytwarzania energii w | kwartale 2018
roku wyniosty 29,7 min zt.
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Tabela 1: Kluczowe obszary inwestycji za 3 miesiace 2018 roku

Naktady

Opis projektu Lokalizacja inwestycyjne Etap realizacji

Linia Biznesowa Dystrybucja

Modernizacja sieci dystrybucyjnej

W celu poprawy niezawodnosci dostaw Obszary dystrybucji 114,3 W statej realizacji

Rozbudowa sieci w zwigzku
Z przytgczaniem nowych odbiorcow

Inteligentne opomiarowanie i inne
elementy wdrazania sieci Obszary dystrybucji 4,4 W statej realizacji
inteligentnych, w tym AMI

Rozbudowa i modernizacja sieci
w zwigzku z przytgczaniem OZE

Obszary dystrybucji 81,6 W statej realizacji

Obszary dystrybucji 0,6 W statej realizacji

Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje Obszary dystrybucji oraz

. Spoétki Linii Biznesowej 20,7 W statej realizaciji
i korekty .
Dystrybucja
Linia Biznesowa Wytwarzanie
Remonty kapitalne Elektrowni Ostroteka 9.7 W tr_akcg_e
Ostroteka B realizaciji
Optymalizacja kotta parowego bloku Elbl 82 W trakcie
biomasowego BB20p ag ’ realizaciji
Modernizacja elektrofiltréw w W trakcie
Elektrowni Ostroteka B Ostrolgka 2.1 realizaciji
Obszar wytwarzania oraz
Pozostate naktady inwestycyjne Spoétek Linii Biznesowej 9,1 -
Wytwarzanie
Linia Biznesowa Sprzedaz

Naktady inwestycyjne na majgtek Obszar dziatania spotki 39 W trakcie
oswietleniowy Energa Oswietlenie ' realizaciji

. . Obszar dziatania Linii W trakcie
System Obstugi Sprzedazy Biznesowej Sprzedaz 03 realizaciji

Obszar sprzedazy oraz
Pozostate naktady inwestycyjne Spotek Linii Biznesowej 0,4 -
Sprzedaz

Pozostate spotki, projekty i korekty - 0,5 -
Suma 256

2.4. Informacje o istotnych umowach

Umowy znaczace

W dniu 10 stycznia 2018 roku spotka zalezna Energa Elektrownie Ostroteka SA zawarta aneks do
umowy na dostawy wegla do elektrowni Ostroteka B ("Aneks") z Polskg Grupg Gorniczg S.A. ("PGG"),
o ktérej informacje opublikowano raportem biezgcym nr 53/2016 w dniu 27 grudnia 2016 roku.
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Aneks zwieksza wolumen dostaw do wysokosci 750 tys. ton wegla rocznie z mozliwym odchyleniem
wolumenu o +20%. Na 2018 rok strony ustality dostawy surowca w wysokosci 750 tys. ton.

Umowa, do ktdrej podpisano Aneks, zostata zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2030 roku z mozliwoscig przedtuzenia. W zwigzku ze znaczgcg zmiang
dostarczanego wolumenu aktualizacji ulegta szacunkowa warto$¢ Umowy i w okresie jej obowigzywania
wynosi obecnie 3,28 mld zt. W wyniku zwiekszenia wolumenu PGG stata sie wiekszosciowym dostawcag
wegla do elektrowni Ostroteka B (raport biezgcy nr 1/2018).

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczagce umow kredytdw i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaly miedzy innymi w nocie nr 16 Instrumenty finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzieh 31 marca 2018 roku poreczenia udzielone przez Energe SA za zobowigzania spotek Grupy
wyniosty tgcznie 5 360 min zt i obejmuja:
e poreczenie za zobowigzania Energi Finance AB (publ) z tyt. emisji euroobligacji w kwocie
5261 min z,
e poreczenia za zobowigzania spdtek Grupy Energa wynikajace z gwarancji bankowych
udzielonych przez bank PKO BP SA w ramach limitéw gwarancyjnych dedykowanych spétkom
Grupy Energa w fgcznej kwocie 15 min zt,
e poreczenia za zobowigzania spétek Grupy Energa wobec innych podmiotéw, w tym: Skarbu
Panstwa i Narodowego oraz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w tgcznej kwocie 84 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Energa sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towaréw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie
18 skréconego sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku.

2.5. Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie Energa sktada sie z czterech obszardow:

e strategiczny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw strategicznych, w tym
planowaniem i realizacjg inwestycji czy nhadzorem korporacyjnym,

e prawno-regulacyjny, obejmujgcy ryzyka dotyczgce zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami
i regulacjami,

e operacyjny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw operacyjnych, w tym dotyczgce
infrastruktury, realizowanych proceséw czy zasobdw,

¢ finansowy, obejmujacy ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem finansami.

Szczegotowy opis ryzyk dotyczgcych dziatalnosci Spétki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Energa za 2017 rok. W ocenie Zarzadu przedstawione
w w/w dokumencie ryzyka pozostajg aktualne.
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2.6. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Energa byta strong 12 013 postepowan sgdowych. Jako powdd
Grupa wystepowata w 10 447 sprawach, ktérych tgczna wartos¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto 614,5
min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 559 sprawach o tgcznej warto$¢ przedmiotu sporu
okoto 543,8 min zt.

Na dzien 31 marca 2018 roku tgczna kwota roszczen o posadowienie urzadzen elektroenergetycznych
na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym wyrokiem wyniosta
okoto 19,8 min zt w okoto 3 664 sprawach. Spraw sgdowych w toku byto 2 084, za$ warto$¢ przedmiotu
sporu w toku 200,5 min zt. Na podstawie dostepnych danych dotyczgcych warto$ci obecnie
prowadzonych postepowan, przyjmujemy, ze wartoS¢ realnie przypadajgcg do wyptaty w wyniku
rozstrzygniecia powyzszych sporéw moze siega¢ 73,3 min zt, z zastrzezeniem zmiany w przypadku
wytoczenia przeciwko Enerdze Operatorowi SA nowych postepowan dotyczgcych urzadzen
elektroenergetycznych posadowionych na innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg réwniez spraw dotyczgcych prowadzenia w imieniu i na rzecz Energi
Obrotu SA windykacji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spétke naleznosci od swoich
Klientéw oraz spraw upadtosciowych, za wyjgtkiem sprawy z powddztwa Energi Obrotu SA przeciwko
ERGO ENERGY Sp. z 0.0. na kwote ok. 13 mIn zt. Laczna warto$¢ spraw prowadzonych w powyzszym
zakresie, na dzien 31 marca 2018 roku, wynosi okoto 189,3 min z}, w tym:

Saldo na dzien 31.03.2018

Rodzaj naleznosci (min zi)
sgdowe, egzekucja 1231
upadtosci 58,6
pozabilingowe 6,9
Pozabilingowe - upadtosci 0,7
Razem 189,3

Zadne z ww. postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej nie przekroczyto warto$ci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, jak tez nie doszto do
natozenia kary pienieznej, grzywny, innych srodkéw odpowiedzialnosci materialnej w wysokosci
odpowiadajgcej co najmniej 5 % skonsolidowanego zysku EBITDA za ostatni rok obrotowy.

Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w | kwartale 2018 roku. Poprzednie raporty okresowe Spotki i jej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wczesniejszych okresach.
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Tabela 2: Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Opis sprawy

T- Matic Systems S.A,, Pozew o zaptate kar 7 kwietnia 2015 r. ztozono pozew (warto$¢ przedmiotu
Arcus S.A.(pozwany) umownych wynikajgcych ~ Sporu 23 152 481 zt). 10 czerwca 2015 r. pozwani ztozyli
Energa Operator SA Z uméw na dostawe oraz odpowiedz na pozew domagajgc sie oddalenia
(powdd) uruchomienie powodztwa w catosci podnoszac, ze pozwani nie

ponoszg winy w opoznieniach, za$ czes¢ opodznien
zostato zawinionych przez Energe Operatora SA,
(dotyczy | etapu AMI). dziatanie sity wyzszej, brak szkody po stronie
Energi Operatora SA oraz razgce wygorowanie kar
umownych. Pismem z 30 wrzes$nia 2015 r. Energa
Operator SA zlozyta replike do odpowiedzi na pozew
szczegotowo odnoszgc sie do wszystkich zarzutow
i zgtaszajgc nowe dowody.

18 grudnia 2015 r. pozwani ztozyli duplike, zawierajgca
zblizong argumentacje do przedstawionej w odpowiedzi
na pozew, jednak rozszerzong o zarzut niewaznosSci
uméw z uwagi na ich nieprecyzyjnosc¢ oraz nieréwnosc¢
kontraktowg stron. 13 stycznia 2016 r. odbyla sie
rozprawa, na ktérej Sad zobowigzat Energe Operatora
SA do ztozenia odpowiedzi na duplike pozwanych
w terminie 45 dni. 25 lutego 2016 r. zostato wystane
pismo procesowe powoda. W pierwszym potroczu 2016
r. odbyt sie szereg rozpraw z przestuchaniami swiadkow.
Na rozprawie 23 listopada 2016 roku Sad zgodnie
z wnioskiem stron wydat Postanowienie o odroczeniu
rozprawy z uwagi na trwajgce negocjacje. 8 lutego 2017
r. odbyta sie rozprawa, w wyniku ktérej Strony nie doszty
do porozumienia. Na kolejnych rozprawach
przestuchiwani byli kolejni Swiadkowie. Do przestuchania
pozostato 5 Swiadkow, terminy rozpraw w tym celu
zostaty wyznaczone na 21 i 27 czerwca 2018 r.

infrastruktury licznikowej

T- Matic Systems S.A,, Pozew o stwierdzenie 8 lutego 2016 roku na adres Energi Operatora SA
Arcus S.A.(powdd) niewaznosci umowy doreczono pozew wniesiony przez T-Matic Systems SA
Energa Operator SA dotyczacej Il etapu AMI i ARCUS SA. Sprawa toczy sie przed Sadem
(pozwany) Okregowym w Gdansku pod sygn. akt IX GC 893/15.
Petnomocnik pozwanego wniést pismo o przedituzenie
e Pozew . . . o
. terminu sgdowego do ustosunkowania sie do repliki.

wzajemny o

W zwigzku z faktem, iz termin do ustosunkowania sie
uptywat 1 lipca 2016 r., a Sad jeszcze nie wydat decyzji
umownych zall o przedtuzeniu terminu, pozwany wystat 1 sierpnia 2016
etap AMI r. pismo procesowe ustosunkowujgce sie do kwestii
prawnych, a 1 wrzesnia 2016 r. - ustosunkowujgce sie
do kwestii technicznych. 7 listopada 2016 r. zostat
ztozony pozew wzajemny przeciwko Arcus, T-matic
o zaptate kwoty 157 063 142 zt tytutem zaptaty kar
umownych w wysokosci 156 060 200 zt oraz kwoty
1 002 942 zt  tytutem obnizenia wysokosci
wynagrodzenia, zgodnie z wezwaniem do zaptaty
z 9 listopada 2015 r. Sad w dniu 30 stycznia 2017 r.
wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego
wczesniej na wniosek stron postepowania. 13 czerwca
2017 r. sad postanowit umorzy¢é postepowanie
zazaleniowe dotyczace oddalenia wniosku Powoda
0 zabezpieczenie roszczenia w postaci zakazu
korzystania z gwarancji ubezpieczeniowej, w zwigzku
z wnioskiem o cofniecie zazalenia. Akta bedg
przekazane do Sadu Okregowego w Gdansku.
W sprawie rozpoczeto sie postepowanie dowodowe

zaptate kar
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T-Matic Systems S.A.
Arcus S.A. (powdd)
Energa Operator SA
(pozwany)

Energa Operator SA
(powod);
PKN Orlen SA (pozwany)

O zaptate
odszkodowania za czyny
niedozwolone/czyni
nieuczciwej konkurencji

Pozew o zaptate

i przestuchiwani sg kolejni swiadkowie. Sgd wyznaczyt
terminy rozpraw do konca 2018 r., a najblizszy termin
rozprawy przypada na 28 maja 2018 r.

W zakresie pozwu wzajemnego zostat on doreczony
powodom (pozwanym wzajemnym), ktérzy wniesli
odpowiedz na pozew.

29 stycznia 2018 r. do Energi Operatora SA wptynat
pozew Arcus SA i T-Matic Systems SA o zaptate na
rzecz Arcus SA kwoty 174 111 458,96 zt tytutem
odszkodowania za czyny niedozwolone, ktorych
rzekomo dopuscita sie Energa Operator SA.
Odszkodowanie, jak to okreslono w pozwie, dotyczy
szkod wynikajgcych z bezprawnego i zawinionego
popetniania przez Energe Operatora SA czynu
niedozwolonego/czynu nieuczciwej konkurencji
polegajgcego na bezprawnych dziataniach lub
zaniechaniach zwigzanych z procesem wykonywania
uméw realizacyjnych dotyczacych | oraz Il etapu
realizacji systemu AMI. Z uzasadnienia pisma wynika,
ze szkoda poniesiona przez Arcus SA oraz T-Matic SA
zwigzana jest z bezprawnym naliczeniem przez Energe
Operatora SA kar umownych, ktére to dziatania
doprowadzity do powstania i eskalacji sporu, ktory
przerodzit sie w liczne postepowania sgdowe,
w nastepstwie, ktérych doszto do wyrzadzenia szkody
.Ktora miata zwigzek =z zaistnieniem [opisanych
w pozwie] okolicznosci dotyczgcych prowadzonej
dziatalno$ci  gospodarczej’. Spodtka  kwestionuje
zasadno$¢ tego powddztwa i bedzie wnosi¢ o jego
oddalenie.

Spotka przygotowuje odpowiedZz na pozew. Termin
rozprawy nie jest jeszcze znany.

19 kwietnia 2016 r. Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit
wyrok w sprawie powoddztwa Energi Operatora SA,
Oddziat w Ptocku przeciwko PKN Orlen S.A. Sad oddalit
czesciowo apelacje pozwanego i tym samym
prawomocny stat sie wyrok Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2014 r., sygn. akt
XVI GC 782/11 zasadzajgcy na rzecz powoda kwote
16,1 min zt z odsetkami od 30 czerwca 2004 r. Wyrok jest
prawomocny. Energa Operator SA  wystgpita
o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, ktory
doreczono petnomocnikowi Powoda w dniu 1 sierpnia
2016 r. 29 wrzesnia 2016 r. Energa Operator SA zlozyta
skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego w
Warszawie z 19 kwietnia 2016 r. do Sgdu Najwyzszego.
24 pazdziernika 2016 r. petnomocnikowi Energi
Operatora SA doreczono skarge kasacyjng PKN Orlen
wniesiong od powyzszego wyroku Sadu Apelacyjnego w
Warszawie. Na skarge te Energa Operator SA udzielita
odpowiedzi pismem procesowym, przesytajac je w tym
samym dniu do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.
Termin rozprawy wyznaczono na dzien 20 lipca 2017 r.
Sad Najwyzszy oddalit skarge pozwanego PKN Orlen,
natomiast uwzglednit skarge Energi Operatora SA,
uchylajgc zaskarzone orzeczenie Sgdu Apelacyjnego i
przekazujgc mu sprawe do ponownego rozpoznania.
01.08.2017 wplynat wyrok
z uzasadnieniem. Rozprawa zostata wyznaczona na
dzien 15 listopada 2017 roku. Sad Apelacyjny,
rozpoznajgc ponownie sprawe, wyrokiem z dnia 15
listopada 2017 roku uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego z dnia 27 pazdziernika 2014 r. w czesci
zasadzajgcej od PKN Orlen kwote 30.093.882,82 zt
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Energa Operator SA
(strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Operator SA
(strona); PREZES
URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Kogeneracja Sp.
z 0.0. (powdd) - Mostostal
Warszawa S.A.
(pozwany)

Kara pieniezna natozona
przez organ

Kara pienigzna natozona
przez organ

Pozew o zaptate z tytutu
obnizenia ceny
kontraktowej

i w tym zakresie przekazat temu sgdowi sprawe do
ponownego rozpoznania. Termin rozprawy przed Sgdem
Okregowym nie zostat jeszcze wyznaczony.

Energa Operator SA  otrzymata decyzje z dnia
21 grudnia 2016 r., w ktorej Prezes URE natozyt na
Energe Operatora SA kareg pieniezng w wysokosci 11
min zt za wprowadzenie w biagd Prezesa URE. Spotka
odwotata sie od ww. decyzji i wniosta o jej uchylenie
w catosci, ewentualnie na wypadek jej nieuchylenia
w catoéci o zmiane decyzji poprzez odstgpienie od
wymierzenia kary lub jej obnizenie do 50 000,00 zti
Prezes URE wnidst odpowiedz na odwotanie wnoszac
m.in. o jego oddalenie. Do dnia sporzadzenia niniejszej
informacji sgd prowadzacy postepowanie nie podjgt
dalszych czynnos$ci w sprawie.

Energa Operator SA otrzymata decyzje z 6 listopada
2017 r. w przedmiocie wymierzenia kar pienieznych
w tgcznej wysokosci 13 600 000 zt za naruszenia
Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej
poprzez: (1) komunikowanie sie z przedsiebiorstwami
obrotu za pomocg kodow innych, anizeli przewidziane

w IRIESD; (2) nieprzestrzeganie  terminow
przekazywania przedsigbiorstwom obrotu danych
pomiarowych;

(3) nieprzestrzeganie  termindw  rozpoznawania
reklamacji przedsiebiorstw obrotu; (4) nieprzestrzeganie
terminéw weryfikacji zgtoszen zmiany sprzedawcy;
(6) nieprzestrzeganie terminéw koncowego rozliczenia
umow sprzedazy energii; (6) niewznowienie dostaw
energii u jednego z odbiorcow. Spdtka odwotata sie od
tej decyzji wnoszac o jej uchylenie, ewentualnie zmiane
przez odstgpienie od wymierzenia kary pienieznej,
ewentualnie zmiane poprzez obnizenie kary pieniezne;.
Sprawa jest prowadzona pod sygnaturg XVII AmE 68/18
i obecnie nie podjeto w niej zadnych czynnosci.

Sygn. akt: IX GC 494/17; 22 czerwca 2017 r. Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta do Sadu Okregowego
w Gdansku pozew przeciwko Mostostal Warszawa S.A.
0 zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty 106
417 065,12 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
Przedmiotem pozwu jest obnizenie ceny kontraktowej
przystugujacej Enerdze Kogeneracji Sp. z 0.0. z tytutu
wykonania KONTRAKTU nr EKO/86/2011 o kwote
90.286.722,15 zt (podstawa prawna art. 637 § 2 kc w zw.
z art. 656 § 1 kc) . W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Sad
Okregowy w Gdansku wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia dowodu w postaci opinii biegtego
(instytutu). Skierowane przez Sgd zapytania o mozliwos¢
sporzadzenia stosownej opinii spotkaty sie z odmowg
instytutdw. Pozwany otrzymat przedtuzenie terminu do
sporzadzenia odpowiedzi na pozew do 15 grudnia 2017
r.  Dnia 22 grudnia 2017 r. wptyneta do Energi
Kogeneracji Sp. z 0.0. odpowiedz na pozew wraz
z pozwem wzajemnym na kwote 7.753.230 zi.
Odpowiedz na pozew wzajemny Energa Kogeneracja

16



Boryszewo Wind Invest
Sp. z 0.0. (powdd)
Energa Obrét SA
(pozwany)

Pozew o zaptate
odszkodowania z tytutu
niewykonywania przez
Energe Obrét SA czesci
umowy zakupu praw
majgtkowych do swiadectw
pochodzenia dla energii
elektrycznej
wyprodukowanej w OZE.

Sp. z 0.0. ztozyta w dniu 9 kwietnia 2018 roku. Skarb
Panstwa, w imieniu ktérego dziata Minister Energii
wigczyt sie do postgpowania w  charakterze
interwenienta ubocznego po stronie Energi Kogeneracji
Sp. zo.0.

W dniu 25 sierpnia 2017 r. Boryszewo Wind Invest
wniosta przeciwko Enerdze Obrotowi SA do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew o zapfate kwoty
31.931.614,78 =zt wraz 2z odsetkami 2z tytutu
odszkodowania za niewykonanie w cze$ci Ramowej
Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych wynikajgcych ze
Swiadectw Pochodzenia Nr W/HH/210/2010/1, ktore
polegato na zlozeniu os$wiadczenia o czesciowym
rozwigzaniu umowy oraz odmowie nabywania praw
majgtkowych ze sSwiadectw pochodzenia. Na kwote
roszczenia sktadajg sie ,straty” poniesione przez powoda
w zwigzku z koniecznoscig sprzedazy praw majgtkowych
na TGE wraz z odsetkami ustawowymi (25.694.540,08
zt) oraz kwota dodatkowych kosztow w zwigzku
z obstugg zadtuzenia z umowy kredytowej (6.282.074,70
zt).

Nadano sygnature: IX GC 701/17.

11 wrzesnia 2017 r. Boryszewo Wind Invest ztozyta
pismo uzupetniajgce dowody.

30 pazdziernika 2017 r. Energa Obrét S.A. ztozyta
odpowiedz na pozew.

27 grudnia 2017 r. odbyta sie rozprawa, podczas ktorej
Boryszewo Wind Invest cofneta pozew w zakresie
150.000,00 zt

W dniu 17 stycznia 2018 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 26 lutego 2018 r. Energa Obrot SA ztozyta
duplike na replike.

W dniu 7 marca 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 28 marca 2018 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta tryplike na duplike.
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Energa Obrot SA
(powadd) - "RELAX
WIND PARK I" sp. z
0.0. (pozwany 1), Bank
of China

Luxembourg

SA Spotka Akcyjna
dziatajgca poprzez
Oddziat w Polsce
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powdd) - "MEGAWATT
BALTICA" S.A.
(pozwany 1),
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski S.A. (pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powaod) -
ZAJACZKOWO
WINDFARM sp. z 0.0.
(pozwany)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 801/17.

Relax Wind Park | sp. z 0.0., Bank of China ztozyli
odpowiedzi na pozwy.

8 lutego 2018 r. Ze strony Relax Wind Park | sp. z 0.0
wptynat pozew wzajemny.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 128/17.

5 grudnia 2017 r. - Megawatt Baltica ztozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym oraz wnioskiem
0 udzielenie zabezpieczenia. W tym samym dniu
odpowiedz na pozew ztozyta PKO BP S.A.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 29 stycznia 2018 r. przy udziale Megawatt Baltica
S.A. odbyto sie posiedzenie w sprawie o zawezwanie do
préby ugodowej. Do zawarcia ugody nie doszto.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

Obecnie, Energa Obrot SA ztozyta replike na odpowiedz
na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 737/17.

W dniu 14 listopada 2017 r. pozwany ztozyt odpowiedz
na pozew.

Obecnie, Energa Obrot SA ztozyta replike na odpowiedz
na pozew.
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Energa Obrot SA
(powod) - EOLICA
KISIELICE sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

Energa Obrét SA
(powdd) - PGE EnergiA
ODNAWIALNA SA,
(pozwany)

Energa Obrét SA
(powod) - C&C WIND
sp. z 0.0. (pozwany 1),
Bank Ochrony
Srodowiska S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 739/17.

W dniu 7 listopada 2017 r. Energa Obrot SA ziozyta
pismo procesowe precyzujgce zgdanie.

W dniu 16 lutego 2018 r. Raiffeisen Bank Polska i Eolica
Kisielice ztozyli odpowiedz na pozew

W dniu 12 marca 2018 r. Raiffeisen Bank Polska ztozyt
pozew wzajemny o zaptate (w.p.s. 3.104.430 zt)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 839/17.

W dniu 8 listopada 2017 r. PGE zlozyta odpowiedz na
pozew.

W dniu 8 marca 2018 r.
o skierowanie stron do mediacji

PGE zlozyta wniosek

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 127/17.

W dniu 5 grudnia 2017 r. C&C Wind ztozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 5 grudnia 2017 r. BOS SA ziozyta odpowiedz na
pozew.

W dniu 29 grudnia 2017 r. Energa Obrét SA cofnefa
pozew w odniesieniu do BOS.

Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie postanowieniem
z dnia 16 stycznia 2018 r. umorzyt postepowanie wobec
pozwanego BOS SA z uwagi na cofniecie pozwu w tym
zakresie.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

Obecnie, Energa Obrot SA ztozyta replike na odpowiedz
na pozew.

19



Energa Obrot SA
(powod) -
BORYSZEWO WIND
INVEST Sp. Z O.0.
(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powdd) - JEZYCZKI
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1),
MBANK S.A. (pozwany
2)

Energa Obrét SA
(powod) - WIND
INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powaddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 799/17.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r.
odpowiedz na pozew.

MBANK  ztozyt

W dniu 10 listopada 2017 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Energa Obrot SA zitozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 marca 2018 r. MBANK ztozyt duplike na
replike

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 805/17

W dniu 16 listopada 2017 r. MBANK i Jezyczki Wind
Invest ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 3 stycznia 2018 r. Energa Obrét SA zilozyta
replike na odpowiedzi na pozew

W dniu 16 lutego 2018 r. Jezyczki Wind Invest i MBANK
ztozyli duplike na replike

W dniu 27 lutego 2018 r. odbyta sie rozprawa

W dniu 27 marca 2018 r. Energa Obrét SA zilozyta
tryplike na dupliki

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 798/17

W dniu 28 listopada 2017 r. - Wind Invest i MBANK ztozyli
odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 marca 2018 r. Energa Obrdét SA ztozyta replike
na odpowiedzi na pozew.
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Energa Obrot SA
(powadd) - STARY
JAROSEAW WIND
INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powaod) -
LIVINGSTONE sp. z
0.0. (pozwany 1), DNB
BANK POLSKA
SPOLKA AKCYJNA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powod) - PGE EnergiA
ODNAWIALNA S.A.
(pozwany)

Energa Obrét SA
(powdd) - KRUPY
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1),
MBANK S.A. (pozwany
2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 802/17.

W dniu 17 listopada 2017 r. Stary Jarostaw Wind Invest
i MBANK ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 15 marca 2018 r. Energa Obrét SA ztozyta replike
na odpowiedzi na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 713/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Livingstone i DNB Bank ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 26 lutego 2018 r. Energa Obrot SA ztozyta replike
na odpowiedz na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, Xx Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 842/17.

W dniu 24 listopada 2017 r. PGE zlozyta odpowiedz na
pozew.

27 marca 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron do
mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.

W dniu 19 marca 2018 r. Energa Obrdét SA ztozyta replike
na odpowiedz na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 803/17.

W dniu 24 listopada 2017 r. Krupy Wind Invest i MBANK
ztozyli odpowiedzi na pozew.
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Energa Obrot SA
(powadd) - PGE EnergiA
NATURY sp. z 0.0.
(pozwany)

Energa Obrét SA
(powdd) - "WINDVEST -
POLAND" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

Energa Obrét SA
(powdd) - NIDZICA sp.
Z 0.0. (pozwany 1),
BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 841/17.

W dniu 16 listopada 2017 r. PGE ztozyta odpowiedz na
pozew.

26 lutego 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron do
mediacji i wyznaczeniu mediatora.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 711/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Windvest i Raiffeisen ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 19 marca 2018 r. Energa Obrét SA ztozyta replike
na odpowiedz na pozew.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 800/17.

W dniu 6 listopada 2017 r. Nidzica ztozyta odpowiedz na
pozew.

W dniu 23 listopada 2017 r. - zawiadomienie o cesji
zwrotnej z BOS na Nidzica.

W dniu 24 listopada 2017 r. Nidzica ztozyta pismo
uzupetniajgce odpowiedz na pozew.

W dniu 24 listopada 2017 r. BOS ziozyta odpowiedz na
pozew BOS.

W dniu 11 grudnia 2017 r. Energa Obrét SA cofneta
pozew przeciwko BOS.

3 stycznia 2018 r. - postanowienie 0 umorzeniu
postepowania w zakresie pozwu p-ko BOS.

W dniu 2 lutego 2018 r. — Energa Obrot SA ztozyta replike
na odpowiedzi na pozew.
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Energa Obrot SA
(powod) -
"SAGITTARIUS
SOLUTIONS" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

Energa Obrét SA
(powdd) - "EW
CZYZEWOQ" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powaod) -
ELEKTROWNIA
WIATROWA EOL sp. z
0.0. (pozwany 1), BANK
ZACHODNI WBK S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 804/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Sagittarius i Raiffeisen ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 5 marca 2018 r. Energa Obrot SA ztozyta replike
na odpowiedz na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 736/17.

W dniu 5 grudnia 2017 r. — Energa Obrot SA ziozyta
pismo precyzujgce zgdanie pozwu.

W dniu 22 grudnia 2017 r. EW Czyzewo ziozyla
odpowiedz na pozew z pozwem wzajemnym.

W dniu 22 grudnia 2017 r. BGZ BNP zlozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 28 lutego 2018 r. Energa Obrét SA ztozyta replike
na odpowiedzi na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 712/17.

W dniu 21 listopada 2017 r. EW EOL ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 14 listopada 2017 r. BZWBK ztozyt odpowiedz na
pozew.

W dniu 21 listopada 2017 r. EW EOL zlozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 15 stycznia 2018 r. Energa Obrot SA zlozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

6 lutego 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron do
mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.
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Energa Obrot SA
(powod) -
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE
WIATROWE sp. z o.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powdd) - " EW
KOZMIN" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powadd) - "WIATROWA
BALTICA" sp. z 0.0.
(pozwany 1), Raiffeisen
Bank Polska S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 735/17.

W dniu 7 listopada 2017 r. — Energa Obrét SA ztozyta
pismo precyzujgce zadanie pozwu.

W dniu 15 grudnia 2017 r. Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 19 grudnia 2017 r. BGZ BNP zlozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 29 stycznia 2018 r. Energa Obrot SA ziozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 738/17.

W dniu 18 grudnia 2017 r. EW Kozmin ztozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 18 grudnia 2017 r. - BGZ BNP ziozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 28 lutego 2018 r. Energa Obrét SA ztozyta replike
na odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 marca 2018 r. odbyta sie rozprawa. Kolejna
rozprawa zaplanowana jest na 13 czerwca 2018 r., na
ktdérej majg by¢ przestuchani swiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 129/17.

W dniu 4 grudnia Wiatrowa Baltica i Raiffeisen Bank
ztozyli odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 r. Energa Obrdét SA ztozyta replike
na odpowiedz na pozew.
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

3.1. Zasady sporzadzania Skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA
na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku zostato sporzadzone:
e zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,
e W zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,
e w milionach ztotych (,min zt”),
e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Skroconego sSrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zostaty przedstawione w nocie 7 skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Energa SA na dzien
i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku.

3.2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 3: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy 2710 2642 (68) -3%
Koszt wiasny sprzedazy (2177) (2 068) 109 5%
Zysk brutto ze sprzedazy 533 574 41 8%
Pozostate przychody operacyjne 37 29 (8) -22%
Koszty sprzedazy (90) (88) 2 2%
Koszty ogolnego zarzadu (85) (92) @) -8%
Pozostate koszty operacyjne (40) (35) 5 13%
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 355 388 33 9%
Wynik na dziatalnosci finansowej 16 (76) (92) <-100%

Udziat w zysku/(stracie) jednostek

wykazywanych metodg praw wiasnosci 10 30 20 > 100%
Zysk lub strata brutto 381 342 (39) -10%
Podatek dochodowy (68) (65) 3 4%
Zysk lub strata netto za okres 313 277 (36) -12%
EBITDA 601 626 25 4%
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Rysunek 1: EBITDA bridge w podziale na Linie Biznesowe (w min zi)

EBITDA Linia Biznesowa Linia Biznesowa Linia Biznesowa Pozostate EBITDA
| kw. 2017 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty | kw. 2018

W | kwartale 2018 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 2 642 min zt i byty nizsze w stosunku
do | kwartatu 2017 roku o 3%, tj. 68 min zt. Przychody Linii Biznesowej Dystrybucja spadty w stosunku
do | kwartatu roku poprzedniego o 84 min zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim ze zmiany
prezentacji kosztéw z tytutu optaty przejsciowej — przychody zostaty skorygowane w doét o warto$¢ optaty
przejsciowej prezentowanej uprzednio w kosztach. Zmiana prezentacji wptyneta réwniez znaczaco na
spadek kosztu wiasnego sprzedazy. Z kolei wzrost przychodéw odnotowano w Linii Biznesowej
Sprzedaz, gdzie gtdwnym czynnikiem wzrostu na rynku hurtowym byta sprzedaz energii elektrycznej na
pokrycie strat sieciowych do Energi Operatora, zniwelowana czesciowo nizszymi pozostatymi
przychodami na rynku hurtowym oraz rynku bilansujgcym. W zwigzku z tym, ze sprzedaz do Energi
Operatora ma charakter sprzedazy wewnetrznej spowodowato to rownolegle wzrost wytgczen miedzy
Liniami Biznesowymi a w konsekwenciji nie wptyneto na poziom przychodéw Grupy. Wzrost zanotowaty
takze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej na rynku detalicznym w efekcie wyzszego wolumenu
oraz $redniej ceny sprzedazy. Wzrost przychodéw ze sprzedazy odnotowata rowniez Linia Biznesowa
Wytwarzanie (wzrost przychodow ze sprzedazy zielonych praw majatkowych, w zwigzku z wzrostem
cen oraz wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej - wyzszy wolumen oraz $rednia cena
sprzedazy).

EBITDA Grupy w | kwartale br. wyniosta 626 min zt i wzrosta o 4% w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Wzrost poziomu EBITDA w Linii Biznesowej Sprzedaz skompensowat
spadki EBITDA w pozostatych Liniach.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w | kwartale 2018 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (81%),
natomiast udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie i Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosty odpowiednio 16%
i 8%. Najwyzszy wzrost EBITDA zanotowata Linia Biznesowa Sprzedaz (o 63 min zt do poziomu 53 min
zt) to przede wszystkim efekt ograniczenia dodatkowych obcigzehn prawno-umownych w zwigzku
z podjetg we wrzesniu 2017 roku decyzjg o uznaniu diugoterminowych uméw na zakup zielonych
certyfikatow za niewazne oraz ze znacznie nizszymi obcigzeniami wynikajgcymi z petnienia funkcji
Sprzedawcy Zobowigzanego. W przypadku Linii Biznesowej Dystrybucja spadek EBITDA o0 22 min zt
r/r spowodowany przede wszystkim brakiem korzystnego zdarzenia, jakie miato miejsce w | kwartale
2017 tj. korekty optaty przejSciowej PSE. Negatywny wptyw miat ponadto spadek przychodéw z
przytgczy oraz wzrost kosztow podatku od nieruchomosci, a takze wyzszy niz w roku poprzednim
poziom kosztéw OPEX.
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2018 roku w stosunku do | kwartatu 2017 roku wzrést
0 33 min zt gdzie najwiekszy wptyw na wynik EBIT r/r miaty opisane powyzej czynniki.

Wynik na dziatalnosci finansowej uksztattowato ujecie wyceny opcji na zakup akcji Polimex-Mostostal
SA od TF Silesia w | kwartale 2017 roku (r/r negatywny wptyw na wynik wyniost 55 min zt) oraz wyzsze
koszty odsetkowe zwigzane ze zmieniong strukturg zadtuzenia (uruchomienie finansowania w postaci
obligacji hybrydowych) i zwiekszonym poziomem zadtuzenia Grupy r/r.

W | kwartale 2018 roku rozpoznany zostat udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzigciach w wysokosci 30 min zt. W poréwnywalnym okresie roku poprzedniego
rozpoznany zostat udziat w wyniku na poziomie 10 min zt.

Wynik netto Grupy w | kwartale 2018 roku byt dodatni i wyniést 277 min zt, co stanowito spadek
0 36 min zt wobec | kwartatu 2017 roku.

W | kwartale 2018 roku, a takze w | kwartale 2017 roku, nie odnotowano znaczgcych zdarzen
o nietypowym charakterze obcigzajgcych wynik EBITDA.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
dzien dzien Zmiana
31 grudnia 31 marca
2017 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13371 13 405 34 0%
Aktywa niematerialne 338 320 (18) -5%
Wartos¢ firmy 15 15 - -
InwestYCJe w Jgdnostkl §towarzyszone i we wspolpg 728 814 86 12%
przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 325 350 25 8%
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 46 58 12 26%
Pozostate aktywa diugoterminowe 107 107 - -
14 930 15 069 139 1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 352 450 98 28%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31 24 (7 -23%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1843 1692 (151) -8%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 83 28 (55) -66%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3641 3319 (322) -9%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 176 423 247 > 100%
6 126 5936 (190) -3%
SUMA AKTYWOW 21 056 21 005 (51) -0%
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych

Zyski zatrzymane

Kapitatl wtasny przypadajacy witascicielom jednostki
dominujacej

Udziaty niekontrolujgce

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

4522
@
1018

1433

2436
9409
56

9 465

2720
4520
550
596
501
81

8 968

792
356
109

11
182
571
280
322

2623

11591

21 056

4522
@
1018
1433
(13)
2 900
9 858
58

9916

2632
4392
559
645
270
78

8 576

542
359

43

42
129
722
107
569

2513

11089

21 005

(15)
464

449

451

(88)

(128)

49
(231)

3)
(392)

(250)

(66)
31
(53)
151
(173)
247

(110)

(502)

(51)

< -100%
19%

5%

4%

5%

-3%
-3%
2%
8%
-46%
-4%

4%

-32%
1%
-61%

> 100%
-29%
26%
-62%
7%

-4%

-4%

-0%
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Na dzien 31 marca 2018 roku suma bilansowa Grupy Energa wyniosta 21 005 min zt i byta nizsza
w stosunku do 31 grudnia 2017 roku 0 51 min zt.

W ramach aktywow trwatych najistotniejsza zmiana dotyczyta pozycji inwestycje w jednostki
stowarzyszone i we wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci, co zwigzane jest
z zaangazowaniem Grupy Energa w Polskg Grupe Goérniczg Sp. z 0.0., Polimex Mostostal S.A. oraz
Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0. Po stronie aktywdw obrotowych spadki dotyczgce pozycji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozycji srodki pieniezne (przyczyny zmiany stanu Srodkow pienieznych
zostaly opisane w dalszej czesci dotyczgcej przeptywdw pienieznych) zostaty czesciowo
skompensowane wzrostem wartosci pozycji pozostate aktywa krotkoterminowe (wzrost o 247 min zi,
zwigzany gtéwnie z rozliczeniami miedzyokresowymi kosztéw podatku od nieruchomosci).

Kapitat wlasny Grupy Energa na dzien 31 marca 2018 roku wyniést 9 916 min zt i finansowat Grupe
w 47,2%.

W ramach zobowigzan znaczgce zmiany dotyczyty salda pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
(dotyczy gtéwnie Energi Obrotu SA) oraz rozliczen miedzyokresowych i dotacji dtugoterminowych
(spadek dotyczy przede wszystkim opfat przytgczeniowych i jest efektem zastosowania MSSF 15
.Przychody z uméw z klientami”’). Najwyzszy wzrost po stronie pasywow dotyczy pozostatych
zobowigzan krotkoterminowych (wzrost o 247 min zt wynikat gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu
podatku od nieruchomosci).

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 231 483 252 > 100%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (407) (406) 1 0%
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1064 (404) (1 468) <-100%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw 1000
pienieznych 888 (327) (1 215) <-100%
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 2352 3316 964 1%
sprawozdawczego

Rysunek 2: Przeptywy pieniezne Grupy w okresie 3 m-cy 2018 i 2017 roku

min zt

1064

. J -
' I

(406) (404)

3 m-ce 2017 3 m-ce 2018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

= Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

m Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
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Stan Srodkéw pienieznych Grupy na 31 marca 2018 roku wynidst 3 316 min zt i byt wyzszy o 964 min zt
w stosunku do stanu srodkéw pienieznych przed rokiem.

taczne przeptywy netto Srodkoéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy w | kwartale 2018 roku byty ujemne i wyniosty 327 min zt, wobec dodatnich przeptywdw w kwocie
888 min zt w analogicznym okresie 2017 roku.

Warto$¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosta 0 252 min zt. Wzrost przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w odniesieniu do | kwartatu 2017
roku byt spowodowany przede wszystkim zmianami w kapitale pracujgcym. W | kwartale 2018 roku
odnotowano wzrost poziomu zapasoéw Swiadectw pochodzenia energii, spadek naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, a takze wzrost poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu podatku od
nieruchomosci, w zwigzku z czym nastgpit rowniez wzrost zobowigzan z tego tytutu, ktéry zostat
czesciowo skompensowany spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2018 roku spadty o 1 min zt. W | kwartale 2018
roku odnotowano wyzsze wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych,
co zostatlo skompensowane nizszg kwotg inwestycji w jednostki stowarzyszone i we wspdlne
przedsiewziecia wyceniane metodg praw witasnosci.

W omawianym okresie przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 404 min zt, czyli
01468 min zt mniej niz w | kwartale 2017 roku. Spadek ten spowodowany byt gtdéwnie wykupem
dtuznych papierow wartosciowych oraz brakiem wptywéw 2z tytutu zaciggnietego zadtuzenia
w poréwnaniu do wptywow w wysokosci 1 252 min zt w analogicznym okresie 2017 roku.

3.3. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rysunek 3: Struktura aktywoéw i pasywow

100% 100% -

12,4% 12,0%
29,1%

80% 80%

60% 60% -
40% 40% -

20% 20% -

0% 0% -

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2018
m Aktywa trwate Zobowigzania krétkoterminowe

u Zobowigzania dtugoterminowe

= Aktywa obrotowe m Kapitat wtasny ogotem
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Tabela 6: Wskazniki finansowe Grupy Energa

Rentownos¢
wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
marza EBITDA + odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych 22,2% 23,7%
aktywow trwatych / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ kapitatow zysk netto za okres*/ kapitat wiasny na koniec 4.9% 7.6%
wiasnych (ROE) okresu
EeRnOtCév)vnosc sprzedazy zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy 11,5% 10,5%
rentownosé majatku (ROA) zysk netto za okres*/ aktywa ogdtem na koniec 2.2% 3.6%

okresu

* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy

Stan na Stan na
- S dzien dzien
Wskaznik Definicja 31 grudnia | 31 marca
2017 2018
Ptynnos¢
\t/)v.slfaznl_k plynnosci aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 2,3 2,4
iezgcej
Zadtluzenie
sobowiazania finansowe suma zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
a oraz z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych, 7 705 7 426
(min zh) X S ;
zaréwno ditugo- i krotkoterminowych
zobowigzania finansowe zobowigzania finansowe - $rodki pienigzne i ich 4064 4107
netto (min zt) ekwiwalenty
wskaznik diugu zobowigzania finansowe netto/EBITDA* 1,9 1,9

netto/EBITDA
* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

Wzrost wyniku EBITDA (4%r/r) przy réwnoczesnym spadku poziomu przychoddéw (3% r/r) wptyngt na
korzystniejszy poziom wskaznika marza EBITDA. Znaczaco wyzszy wynik netto Grupy za rok 2017
w stosunku do roku 2016 spowodowat réwniez analogiczny trend dotyczacy wskaznikow rentownosci
opartych o uroczniony wynik netto tj. rentownos¢ kapitatow i aktywow.

Spadek zadtuzenia zwigzany byt przede wszystkim z wykupem obligacji. Rownolegty do spadku
zadtuzenia spadek srodkéw pienieznych wptynat na zblizony r/r poziom zobowigzan finansowych netto
(zmiana o 1%), co przy utrzymujgcym sie na podobnym poziomie wyniku EBITDA za ostatnie
12 miesiecy, wptyneto na utrzymanie wskaznika dtug netto/EBITDA na zblizonym poziomie.

3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie znajdujg w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszej Informaciji oraz
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 19: Aktywa i zobowigzania warunkowe.
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3.5. Kluczowe dane operacyjne Grupy Energa

Tabela 7: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii elektrycznej wg
grup taryfowych

(sprzedaz zafakturowana) | kw. 2017 | kw. 2018 Zmiana Zmiana (%)

Grupa taryfowa A (WN) 832 861 29 4%
Grupa taryfowa B (SN) 2108 2240 133 6%
Grupa taryfowa C (nN) 1222 1212 (10) -1%
Grupa taryfowa G (nN) 1462 1543 81 6%
Dystrybucja energii razem 5623 5 856 233 4%

W | kwartale 2018 roku wolumen wzrést o 233 GWh w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku,
przy Sredniej stawce sprzedazy ustug dystrybucyjnych nizszej o 1% r/r. Najwiekszy wzrost wolumenu
nastgpit w grupie B i G, z uwagi na zwiekszenie sie liczby klientow zwtaszcza w taryfie B, ale réwniez
wptyw na wzrost wolumenu miaty warunki pogodowe (nizsze temperatury), ktére spowodowaty wieksze
srednie zuzycia w taryfie G. Niewielki spadek wolumenu zanotowano w grupie C.

Tabela 8: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI

Nieplanowane z Nieplanowane z
. Planowane | Razem . Planowane Razem
katastrofalnymi katastrofalnymi
Liczba minut na odbiorce we wskazanym Zaktdcenia na odbiorce we wskazanym
okresie okresie
9,8 0,5 0,1 0,6

| kw. 2017 26,1 35,9

| kw. 2018 20,4 12,7 3372 0,3 0,1 0,4
Zmiana (5,7) 29 (2.8 0,2) 0,0 (0,1)
Zmiana (%) -22% 29% -8% -32% 12% 27%

Spotka Energa Operator w | kwartale 2018 roku osiggneta wskazniki SAIDI i SAIFI
na poziomie odpowiednio 33,2 min./odb. i 0,4 przerwy/odb. Poprawa wskaznikow SAIDI i SAIFI
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z wystagpienia w | kwartale 2017 roku
zwiekszonej liczby awarii w sieci elektroenergetycznej spowodowanych niekorzystnymi warunkami
atmosferycznymi ($niezyca, szadz i oblodzenie oraz wiatr huraganowy i spadajgce w wyniku jego
dziatania drzewa i gatezie).

Tabela 9: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie Energa

Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh) | kw. 2017 | kw. 2018 Zmiana Zmiana (%)
Elektrownie - wegiel kamienny 575 556 (29) -3%
Elektrocieptownie - wegiel kamienny 45 49 5 11%
Elektrocieptownie - biomasa 9 1 (8) -89%
Elektrownie - woda 273 316 44 16%
Elektrownia szczytowo-pompowa 7 10 3 52%
Elektrownie - wiatr 115 106 9) -8%
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Elektrownie - fotowoltaika 1 1 0 5%
Produkcja energii razem 1023 1039 16 2%
w tym z OZE 397 424 27 7%

Aktywa wytworcze w Grupie Energa w | kwartale 2018 roku wyprodukowaty o 2% wiecej energii
elektrycznej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost produkcji dotyczyt gidwnie
elektrowni wodnych. Powyzsze wzrosty zostaly czesciowo skompensowane spadkami produkciji
w pozostatych zrédtach m.in. elektrowni w Ostrotece, elektrocieptowni Grupy oraz w posiadanych
zrodtach wiatrowych.

Wyzsza produkcja energii w zrédtach wodnych (wzrost o 47 GWh) to efekt gtéwnie lepszych warunkéw
hydrologicznych. Nizsza produkcja w elektrowni w Ostrotece (o 19 GWh) byt spowodowany m.in.
mniejsza produkcja energii w wymuszeniu na rzecz Operatora Systemu Przesytowego w Polsce.
Jednoczesnie, brak produkcji z biomasy w elektrowni w Ostrotece byt wynikiem braku optacalnosci dla
wspotspalania przy obecnych cenach praw majgtkowych na rynku. Nizsza produkcja z wiatru (0 9 GWh)
spowodowana byla gorszymi warunkami pogodowymi (nizsza  wietrznos¢). Produkcja energii
w elektrocieptowniach Grupy to pochodna produkciji ciepta.

Tabela 10: Produkcja ciepta

Produkcja ciepta brutto w TJ | kw. 2017 | kw. 2018 Zmiana Zmiana (%)
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 935 968 32 3%
Energa Elektrownie Ostroteka S.A. 552 508 (44) -8%
Ciepto Kaliskie Sp. z o.0. 145 161 16 11%
Produkcja ciepta brutto razem 1632 1636 4 0%

W | kwartale 2018 roku produkcja ciepta byta na zblizonym poziomie do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wielko$¢ produkcji wynikata z zapotrzebowania na ciepto na rynkach lokalnych Grupy
(miasta Ostroteka, Elblag, Kalisz).

Tabela 11: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

Zuzycie paliw* | kw. 2017 | kw. 2018 Zmiana Zmiana (%)

Wegiel kamienny

llos¢ (tys. ton) 313 317 3 1%

Koszt (min zt) 72 82 10 14%
Biomasa

llos¢ (tys. ton) 9 1 9 -91%

Koszt (min z}) 3 0 3 -91%
Zuzycie paliw razem (min z}) 75 83 7 10%

* fgcznie z kosztem transportu
W | kwartale 2018 roku wytworcy Grupy zuzyli wiecej (o 3 tys. ton) wegla kamiennego oraz mniej

(o 9 tys. ton) biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten byt pochodng
produkcji energii i sprawnosci obiektow wytworczych Grupy oraz spadku produkcji z biomasy
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(m.in. w wyniku dziatan optymalizacyjnych na bloku biomasowym w Elblggu). Dodatkowym czynnikiem
kosztowym byt takze wyzszy koszt jednostkowy zuzycia wegla przez Linie.

Tabela 12: Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie Biznesowg Sprzedaz

Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie

i i 0,
Biznesowa Sprzedaz w GWh | kw. 2017 | kw. 2018 Zmiana VARTERENC))
Sprzedaz energii detaliczna 5094 5244 150 3%
tsﬁr?edaz energii na rynku hurtowym, w 848 974 125 15%
Sprzedaz energii na rynek bilansujgcy 235 136 (99) -42%

Sprzedaz energii na pokrycie strat

sieciowych do Energa Operator i 398 398 i
Pozostata sprzedaz hurtowa 614 440 (A74) -28%
Sprzedaz energii razem 5943 6218 276 5%

W | kwartale 2018 roku tgczny wolumen sprzedanej energii elekirycznej przez Linie Biznesowg
Sprzedaz ulegt zwiekszeniu 0 5% (ij. 0 0,3 TWh) w poréwnaniu do | kwartatu 2017 roku, co jest efektem
wzrostu wolumenu sprzedazy zaréwno na rynku detalicznym o 3% (tj. o 0,15 TWh), jak i na rynku
hurtowym o 15 % (tj. 0 0,1 TWh) w stosunku do roku ubiegtego.

W ramach sprzedazy detalicznej w | kwartale 2018 roku nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy do
klientow na rynku polskim (wzrost sprzedazy do klientdw biznesowych oraz do gospodarstw
domowych), podczas, gdy na rynku stowackim nastgpit spadek wolumenu (jest to zwigzane
z wygaszaniem aktywnos$ci na rynku detalicznym w tym kraju). Wzrost wolumenu sprzedazy detaliczne;j
to efekt wyzszego przecietnego stanu liczby klientéw (pozyskanie szeregu nowych klientéw z grupy
gospodarstw domowych) oraz wzrostu sredniego zuzycia energii elektrycznej przez klientéw, co jest
zgodne z trendem rynkowym (w | kwartale 2018 roku zuzycie energii elektrycznej w Polsce wzrosto
0 2,8% r/r). W ujeciu wolumenowym sprzedaz gospodarstwom domowym (taryfa G) w | kwartale 2018
roku stanowita 29% sprzedazy zafakturowanej do odbiorcow koncowych spétki Energa Obrét SA
(w I kwartale 2017 roku udziat ten wynosit 28%).

W analizowanym okresie nastgpit wzrost sprzedazy energii na rynku hurtowym (o 15%). Jest to efekt
realizacji kontraktu na sprzedaz energii elektrycznej na pokrycie strat sieciowych do Energi Operatora
SA, ktory to kontrakt nie byt realizowany w ubiegtym roku z uwagi na wytonienie innego sprzedawcy
energii elektrycznej na 2017 rok. Znaczgce ograniczanie obowigzku zakupu energii w ramach
mechanizmu ,Sprzedawcy Zobowigzanego” od 1 stycznia 2018 roku skutkowato z kolei mniejszym
wolumenem wyprzedazy nadmiarowej energii (pozostata sprzedaz hurtowa) w | kwartale br.
w poréwnaniu z | kwartatem 2017 roku.

3.6. Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Tabela 13: Wyniki EBITDA Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe

EBITDA w min zt I kw. 2017 | 1kw. 2018 | Zmiana anoi/g“a
DYSTRYBUCJA 531 509 (22) -4%
WYTWARZANIE 104 103 1) -1%
SPRZEDAZ (10) 53 63 > 100%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne (24) (39) (15) -63%
EBITDA Razem 601 626 25 4%
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Linia Biznesowa Dystrybucja

Rysunek 4: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy Energa (mlin zf)

1151

1067

340 321

Przychody EBITDA EBIT
m|kw. 2017 mlkw. 2018

Tabela 14: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja

w min zt I kw. 2017 | kw. 2018 VANIEE Zmiana (%)

Przychody 1151 1067 (84) -7%

EBITDA 531 509 (22) -4%

amortyzacja 191 188 3) -2%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

. - - - 0%

aktywow trwatych

EBIT 340 321 (29) -6%

Wynik netto 251 229 (22) -9%

CAPEX 169 222 53 31%

*Dane za rok 2017 zostaty przeksztatcone w zwiqzku ze zmiang przypisania do Linii Biznesowej spétki Energa Logistyka Sp. z o.0., ktora
w 2017 byta prezentowana w Linii Biznesowej Dystrybucja, a poczqwszy od 2018 prezentowana jest w Linii Biznesowej Pozostate i korekty.

Rysunek 5: EBITDA bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (w min zi)

2
EBITDA Marza na Przychody OPEX Podatek Wynik na EBITDA
I kw. 2017 dystrybuciji z przytgczy Linii Biznesowej od nieruchomosci pozostatej I kw. 2018
(ze stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w | kwartale 2018 roku 81% EBITDA Grupy Energa (88%
w okresie poréwnywalnym).

Przychody ze sprzedazy Linii Biznesowej Dystrybucja w | kwartale br. byty nizsze niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 7%. Spadek poziomu przychodéw wynika przede wszystkim ze zmiany
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prezentacji, z efektem od 1 kwartatu 2018 roku, kosztéw z tytutu optaty przejsciowej — przychody
korygowane sg in minus o warto$¢ optaty przejsciowej prezentowanej uprzednio w kosztach (bez
wptywu na wysoko$¢ marzy na dystrybucji). Niekorzystnie wptyneta takze srednia stawka sprzedazy
ustug dystrybucyjnych, ktéra spadta o 1% r/r (przede wszystkim efekt mniej korzystnej struktury
sprzedazy — wyzsza sprzedaz w taryfach tanszych A i B). W | kwartale 2018 roku przychody z tytutu
optat przytgczeniowych spadty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 8 min zt, co
czesciowo jest efektem zastosowania MSSF 15 i braku rozliczania tych przychodéw w czasie, jak to
miato miejsce w poprzednich okresach sprawozdawczych (catos¢ bilansowa przychodéw przysztych
okresow z tytutu przytgczy zostata rozliczona w kapitat wtasny, w wynik lat ubiegtych).

EBITDA byta nizsza niz w roku poprzednim i wyniosta 509 min zt (spadek o okoto 4%), a EBIT wynidst
321 min zt (spadek o 6% r/r, tj. 19 min z}). Istotny wptyw na uksztattowanie sie wyniku operacyjnego
miata nizsza o 7 min zZt marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi). Spadek
na dziatalnosci dystrybucyjnej pomimo wyzszego wolumenu sprzedanej ustugi dystrybucyjnej, byt
przede wszystkim efektem braku korzystnego zdarzenia, jakie mialo miejsce w | kwartale 2017 fj.
korekty optaty przejsciowej PSE (ok. 12 min zl) za lata 2015-2016.

Negatywny wptyw na poziom EBIT miat takze opisany wyzej spadek przychoddéw z przytgczy oraz
wzrost kosztow podatku od nieruchomosci, a takze wyzszy niz w roku poprzednim poziom kosztow
OPEX (gtownie koszty swiadczen pracowniczych z uwagi na wzrost zatrudnienia w zwigzku z
przejeciem pracownikéw swiadczgcych prace ciggtg dla spétek z Agencji Pracy Tymczasowej na umowe
0 prace oraz podjeciem dziatah majgcych na celu przeciwdziatanie tzw. luce kompetencyjnej).

Zysk netto w | kwartale 2018 roku byt nizszy niz w tym samym kwartale roku poprzedniego
022 min z.

Linia Biznesowa Wytwarzanie

Rysunek 6: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (min zi)

304

103

Przychody EBITDA EBIT

| kw. 2017 =] kw. 2018

Tabela 15: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa

w min z} I kw. 2017 | kw. 2018 VANIEE Zmiana (%)

Przychody 278 304 26 9%

EBITDA 104 103 (1) -1%

amortyzacja 41 40 Q) -2%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

; - - - 0%

aktywow trwatych
EBIT 63 63 - 0%

37



Wynik netto 34 41 7 21%

CAPEX 18 30 12 67%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzania na poszczegdélne Obszary
Wytwarzania. Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzgdzania
Linig, eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 16: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania

EBITDA w min zt | kw. 2017 | kw. 2018 VAT E] Zmiana (%)
Woda 30 43 12 41%
Wiatr 7 13 5 72%
Elektrownia w Ostrotece 44 31 (13) -29%
Pozostate i korekty 23 17 (6) -26%
Razem Wytwarzanie 104 103 1) -1%

Rysunek 7: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min zf)

EBITDA Przychody Przychody ze Koszt zakupu Koszt zuzycia EBITDA
I kw 2017 ze sprzedazy energii* sprzedazy uprawnien kluczowych paliw | kw 2018
zielonych praw do emisji CO2 do produkgciji
majgtkowych

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)

Udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie w tgcznym poziomie EBITDA Grupy wyniost 16% w | kwartale br.
(17% w analogicznym okresie roku ubiegtego). Spadek EBITDA wyniést 1 min zt. Pozytywny efekt
zwigzany w gtdéwnej mierze ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej oraz praw
majatkowych zostat skompensowany wyzszym kosztem zakupu uprawnieh do emisji CO2 oraz kosztem
zuzycia kluczowych paliw do produkcji.

Wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej to wypadkowa dwéch czynnikow. Po pierwsze,
nastgpit wzrost produkcji energii elektrycznej w zrédtach wodnych (o 17%). Po drugie, na powyzszy
wzrost wptynagt wzrost Sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej w Elektrowni w Ostrotece. Wzrost
przychodow ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych byt spowodowany wzrostem cen rynkowych
zielonych praw majatkowych.

Powyzsze wzrosty przychodow zostaty skompensowane wzrostem kosztu zakupu uprawnien do emisji
COz oraz wyzszym kosztem zuzycia kluczowych paliw do produkcji. W przypadku uprawnien do emisji
COz2, wzrost ten byt spowodowany wzrostem cen rynkowych uprawnien do emisji oraz przyznaniem dla
Linii mniejszej puli darmowych uprawnien do produkcji na rok 2018. Natomiast w przypadku kosztu
zuzycia kluczowych paliw do produkcji wzrost kosztu wynikat gtéwnie ze wzrostu cen jednostkowych
zakupu wegla przez Grupe.
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Nakfady inwestycyjne Linii w | kwartale 2018 roku byly nizsze o 12 min zt i gtdéwnie byly zwigzane
z pracami remontowymi w Elektrowni w Ostrotece oraz dziataniami optymalizacyjnymi na bloku

biomasowym w Elblggu.

Woda
Tabela 17: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda

Zmiana (%)

| kw. 2017 | kw. 2018
Przychody 53 67
EBITDA 30 43
EBIT 22 34
CAPEX 2 1
Wiatr

Tabela 18: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr

Zmiana

14
12

12

1)

26%

41%

56%

-54%

w min z} | kw. 2017 | kw. 2018
Przychody 20 24
EBITDA 7 13
EBIT (1) 4
CAPEX 0 B

Elektrownia w Ostrotece

Tabela 19: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece

Zmiana

©)

Zmiana (%)

19%

72%

> 100%

-100%

Zmiana (%)

w min zt | kw. 2017 | kw. 2018
Przychody 147 149
EBITDA 44 31
EBIT 28 15
CAPEX 13 17

Pozostate i korekty
Tabela 20: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty

(13)

(13)

Zmiana

2%

-29%

-45%

29%

Zmiana (%)

w min zt | kw. 2017 | kw. 2018
Przychody 58 63
EBITDA 23 17
EBIT 14 9
CAPEX 3 12

(6)
(5)
10

8%
-26%
-33%

> 100%
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Linia Biznesowa Sprzedaz

Rysunek 8: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (min z})

1423

1350

EBITDA

Przychody (10)

(21)

| kw. 2017 m|kw. 2018

Tabela 21: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa

I kw. 2017 | kw. 2018 Zmiana (%)

Przychody 1350 1423 73 5%

EBITDA (10) 53 63 > 100%

amortyzacja 11 10 Q) -9%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

i - - - 0%

aktywow trwatych

EBIT (21) 43 64 > 100%

Wynik netto a7 38 55 > 100%

CAPEX 8 5 ?3) -38%

Rysunek 9: EBITDA bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min zf)

EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy gazu Pozostate EBITDA
I kw. 2017 elektrycznej I kw. 2018
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W | kwartale 2018 roku Linia Biznesowa Sprzedaz wypracowata 53 min zt EBITDA, tj. 8% EBITDA
Grupy Energa w poréwnaniu z ujemnym wynikiem EBITDA (-10 min z) w | kwartale 2017 roku, kiedy to
Linia Biznesowa nie kontrybuowata pozytywnie do EBITDA Grupy.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w | kwartale 2018 roku wyniosty 1 423 min zt, co oznacza, ze ich
poziom ulegt zwiekszeniu o 73 min zt (0 5%) w poréwnaniu z | kwartatem 2017 roku. Najistotniejszg
pozycja przychodowg Linii Biznesowej pozostajg niezmiennie przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej, ktére w | kwartale 2018 roku byty wyzsze o 7% w ujeciu r/r (tj. 0 90 min zt). Przychody ze
sprzedazy energii na oba rynki (detaliczny oraz hurtowy) zanotowaty wzrosty. Przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej na rynku detalicznym w | kwartale 2018 roku wzrosty o 48 min zt (0 4%)
w poréwnaniu do | kwartatu 2017 roku — to efekt wyzszego o 3% wolumenu oraz wyzszej o 1% Sredniej
ceny sprzedazy. Sprzedaz energii na rynku hurtowym byta wyzsza z kolei o0 43 min zt (o 36%) w ujeciu
r/r, na co ztozyly sie: wyzszy 0 15% wolumen oraz wyzsza o 18% $rednia cena sprzedazy. Przychody
ze sprzedazy gazu byty w analizowanym okresie nizsze o 3 min zt w ujeciu r/r - gtéwnie w wyniku spadku
wolumenu.

Marza na sprzedazy energii elektrycznej - kluczowy element budujgcy wynik Linii Biznesowej - wzrosta
0 75 min zt w ujeciu r/r. Tak znaczny wzrost to efekt istotnego ograniczenia, z poczatkiem 2018 roku,
oddziatywania dodatkowych obcigzen prawno-umownych, ktére przez ostatnie lata degradowaty marze
i wyniki Linii Biznesowej, tj. dtugoterminowych uméw na zakup zielonych certyfikatow oraz obowigzkéw
wynikajgcych z mechanizmu Sprzedawcy Zobowigzanego (szczegdty w dalszej czesci tekstu ponizej).
W konsekwencji przetozyto sie to na uzyskiwanie znacznie wyzszych marz jednostkowych. Pozytywny
wplyw na marze wywarta takze korzystniejsza struktura sprzedazy wg grup taryfowych. Ponizej
scharakteryzowano determinanty ksztaltowania marzy na sprzedazy energii elektrycznej:

a) Wolumen sprzedazy detalicznej — wzrost wolumenu o 3% wplyngt pozytywnie na zmiane marzy
W ujeciu r/r.

b)  Struktura wolumenu sprzedazy wg grup taryfowych (miks) — zmiana miksu taryfowego wptyneta
korzystnie na zmiane marzy z uwagi na zwiekszenie sie udziatu klientéw z grup taryfowych
0 wyzszej marzy jednostkowe;.

¢) Cena sprzedazy do odbiorcéw koncowych — ceny podgzajg za zmiang kosztu zmiennego oraz sg
determinowane przez konkurencje na rynku. Wzrost $redniej ceny sprzedazy w ujeciu r/r jest po-
chodng wzrostu cen energii oraz zielonych certyfikatbw na rynku, a takze niewielkiego
podwyzszenia przez URE taryfy G na 2018 rok (o 0,3%).

d) Koszt zakupu energii elektrycznej (w zt/MWh) — Sredni jednostkowy koszt zakupu utrzymat sie na
poziomie zblizonym do ubiegtorocznego, pomimo wzrostu cen na rynku i wyzszych cen
kontraktacyjnych. Jest to zwigzane ze znacznie nizszymi obcigzeniami wynikajgcymi z petnienia
funkcji Sprzedawcy Zobowigzanego przez Energe Obrét SA. Z dniem 1 stycznia 2018 roku weszty
W zycie przepisy ograniczajgce ten obowigzek wytgcznie do instalacji o mocy zainstalowanej
mniejszej niz 500 kW. Nalezy takze podkresli¢, ze gwattowny wzrost cen energii na rynku w marcu
br. podwyzszyt Sredni koszt energii w biezgcym kwartale, a utrzymywanie sie cen na tych relatywnie
wysokich poziomach moze niekorzystnie oddziatywa¢ na wyniki Linii Biznesowej w kolejnych
kwartatach.

a) Koszt umorzenia praw majgtkowych — sredni jednostkowy koszt w | kwartale 2018 roku uksztattowat
sie ha znacznie nizszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku poziomie. Taka sytuacja
wystgpita pomimo wzrostu obowigzku (z 15,4 do 17,5%) oraz wzrostu cen rynkowych zielonych
certyfikatbw — majgcych kluczowy wptyw na zmiane catego kosztu umorzenia praw majgtkowych.
Jest to efekt podjetej we wrzesniu 2017 roku decyzji 0 uznaniu dtugoterminowych uméw na zakup
zielonych certyfikatow za niewazne (z uwagi na tryb ich zawarcia), w tym umow generujgcych
ogromne straty dla Linii Biznesowej Sprzedaz (rozliczenia oparte o opfate zastepcza, a nie ceny
rynkowe). W | kwartale br. Linia Biznesowa realizowata zakup zielonych certyfikatow wytgcznie po
cenach rynkowych, co w zestawieniu z zakupami certyfikatbw po wysokich cenach
w | kwartale 2017 roku przetozyto sie na spadek $redniego kosztu.
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Warto przypomnie¢, ze decyzje o uznaniu diugoterminowych uméw na certyfikaty za niewazne zostaty
zaskarzone przez kontrahentow i rozstrzygniecia sgdowe ostatecznie przesgdzg o trwatosci i skali
korzystnego wptywu tych decyzji na wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaz
W przysztosci.

Podobnie jak w 2017 roku, takze obecnie utrzymuje sie niska rentownos$¢ na dziatalnosci zwigzanej
z obrotem gazem. Marza na sprzedazy tego paliwa zmniejszyta sie nieznacznie (o 1 min zt) w ujeciu r/r.
Taki stan rzeczy jest zwigzany z wprowadzeniem 2 lata temu mniej korzystnych zasad handlu na rynku
hurtowym gazu (konieczno$¢ ponoszenia optat za magazynowanie paliwa w przypadku importu).

3.7. Prognozy wynikoéw finansowych

Zarzad Energa SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych
za rok obrotowy 2018.

3.8. Oceny ratingowe

W dniu 21 marca 2018 roku agencja Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowych ratingow
Spofki na dotychczasowym poziomie BBB: dtugoterminowy rating Spoétki w walucie krajowej i obcej,
rating wyemitowanych przez spoétke zalezng Energe Finance AB (publ) obligacji w walucie krajowej
i obcej, a takze ocene na poziomie "BB+" dla wyemitowanych przez Energe SA obligacji hybrydowych.
Perspektywa ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (Raport biezgcy nr 10/2018).

Z koncem pazdziernika 2017 roku umowa z Moody’s wygasta w zwigzku z czym Energa od obecnego
okresu sprawozdawczego nie bedzie publikowac¢ informacji w zakresie oceny ratingowej nadawanej
przez te agencje.

Tabela 22: Obowigzujace oceny ratingowe Spétki Energa

Rating diugoterminowy spétki BBB
Perspektywa ratingu Stabilna

Data nadania ratingu 19 stycznia 2012
Data ostatniej zmiany ratingu 12 pazdziernika 2012
Data ostatniego potwierdzenia ratingu 21 marca 2018

3.9. Dywidenda

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszej informacji, nie zostata przyjeta propozycja podziatu
zysku wypracowanego w roku 2017.

3.10. Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie
co najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzgdu Spotki Energa SA, czynniki, o ktérych mowa ponizej, bedg oddziatywaé na wyniki i na
dziatalno$¢ Spétki oraz Grupy Energa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Rysunek 10: Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie kolejnego kwartatu

Ponoszenie wydatkéw na sie¢
w zwigzku z wymogami
regulacji jakosciowej w Linii
Biznesowej
Dystrybucja

Ksztaltowanie si¢ cen energii
na rynku terminowym, SPOT
i bilansujagcym

Nowelizacja Ustawy
o Odnawialnych Zrédtach
Energii w zakresie zmiany
podstawy podatku od
nieruchomosci

Konsekwencje wynikajace
z decyzji 0 uznaniu
diugoterminowych kontraktow
na zakup ,,zielonych”
certyfikatow za niewazne

Prowadzenie rozmow
ugodowych z czterema
podmiotami w sprawie

zakonczenia sporéw sagdowych
i zawarcia nowych uméw na
zakup praw majatkowych

Wejscie w zycie z dniem
1 stycznia 2018 roku zmian
w ustawie o OZE znacznie
ograniczajacych koszty
petnienia funkcji Sprzedawcy
Zobowigzanego

Rosnaca konkurencja
na rynku sprzedawcoéw energii
elektrycznej

Poziom pracy
W wymuszeniu
w Enerdze Elektrownie
Ostroteka

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne

Faktycznie zrealizowana stawka
i wolumen operacyjnej rezerwy
mocy

Ksztaltowanie si¢ cen
rynkowych uprawnien do emisji
CO2

Udziat w wyniku netto PGG
i Polimex-Mostostal oraz
wycena opcji na zakup akcji
Polimex-Mostostal

43



Otoczente

44



4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Energa jest rynek krajowy,
stgd tez wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian PKB, inflacji czy tez stopy bezrobocia,
przektadajg sie na ceny energii elektrycznej, ciepta i gazu oraz ksztattowanie popytu na produkty
dostarczane klientom.

Naptywajgce dane statystyczne sugerujg, ze krajowy wzrost gospodarczy w 1 kw. br. wyniost ok. 4,9%
r/r (wobec wzrostu odpowiednio o 4,1% w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Tempo wzrostu produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-marzec 2018 r. bytlo wyzsze niz
przed rokiem o 5,6%. W przypadku sekcji przemystu zwigzanego z wytwarzaniem i zaopatrywaniem
w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode - odnotowany wzrost byt na poziomie 9,2%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek produkcji sprzedanej przemystu
wystgpit z kolei w przypadku gornictwa i wydobywania (1,7% r/r).

Dobre nastroje w przemysle potwierdza indeks PMI, ktéry w 1 kw. br. uksztattowat sie na srednim
poziomie 54 pkt, nieznacznie ponizej wyniku z analogicznego okresu roku poprzedniego i 4 kw. 2017 r.,
kiedy wynidst 54,2 pkt. Wyniki badan wskaznika PMI z marca swiadczg o dalszej solidnej poprawie
warunkow gospodarczych w polskim sektorze przemystowym, pomimo stabszego tempa wzrostu
nowych zamowien. Jak wskazujg analitycy, moze to sygnalizowaé, ze szczyt aktywnosci gospodarczej
zostat juz osiggniety na przetomie 2017/2018 roku.

Rysunek 11: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego oraz naktadow
inwestycyjnych
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Zrédto: Dane GUS oraz prognozy Banku Zachodniego WBK (kwiecier 2018)

Motorem polskiej gospodarki pozostaje popyt krajowy, a w szczegolnosci spozycie indywidualne,
na ktére pozytywnie dziatajg: rosngce dochody gospodarstw domowych, rekordowo niska stopa
bezrobocia w kraju, dobre nastroje konsumentéw, jak rowniez utrzymujgce sie na niskim poziomie stopy
procentowe i gtebszy od oczekiwan spadek inflacji. Jak wskazujg analitycy, na podstawie naptywajgcych
danych makroekonomicznych mozna szacowac, ze dynamika konsumpcji prywatnej w catym 1 kw. byta
zblizona do wyniku z koncowki 2017 roku, kiedy wyniosta 5%. Czynnikiem, ktéry moze nieznacznie
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obnizy¢ dynamike konsumpcji w kolejnym roku jest planowane uruchomienie Pracowniczych
Programéw Kapitatowych, ktére zwiekszajgc zasdb oszczednosci, ograniczg strumien dochodow
dostepny na konsumpcje.

Wsparciem dla gospodarki byt takze popyt inwestycyjny. Zgodnie z szacunkami BZ WBK nakfady brutto
na $rodki trwate w 1 kw. br. wzrosty o 10,1% r/r, jednak z uwagi na ich strukture, w nastepnych
kwartatach trudno oczekiwa¢ utrzymania wzrostu na podobnym poziomie. Bazujgc na danych
o inwestycjach z 4 kw. 2017 r. przy$pieszenie wzrostu inwestycji dotyczyto gtdwnie inwestyciji
publicznych, a w szczegodlnosci inwestycji jednostek samorzadu terytorialnego.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w 1 kw. br. byto wyzsze o 3,7% w stosunku
do notowanego przed rokiem, a przecietne miesieczne wynagrodzenie (brutto) wzrosto o 7,1% r/r,
ksztattujgc sie na poziomie 4 886,56 zt. Z uwagi na pogtebiajgcy sie brak rwnowagi pomiedzy popytem
na prace, a jej podazg oraz nasilajgce sie problemy z pozyskaniem odpowiednio wykwalifikowanych
pracownikow, analitycy spodziewajg sie dalszej presji na wzrost wynagrodzen w 2018 roku. Zgodnie
ze wstepnymi danymi Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, stopa bezrobocia
rejestrowanego w marcu br. wyniosta 6,6%, co oznacza, iz byta nizsza niz przed rokiem o 1,4 pkt %.

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w pierwszych trzech miesigcach 2018 roku wzrést 0 0,1%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek cen odnotowano jednak
w gornictwie i wydobywaniu (o 0,7%) oraz w obszarze wytwarzania i zaopatrywania w energie
elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode (o 0,8%).

Z kolei ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w okresie styczen-marzec br. wzrosty o 1,5% w stosunku
do analogicznego okresu roku 2017. W lutym i marcu wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych
byt na poziomie odpowiednio 1,4% i 1,3% r/r, co oznacza, iz znajdowat sie on ponizej odchylen od celu
inflacyjnego, okreslonego przez Rade Polityki Pienieznej (2,5% z przedziatem odchyleh o +1 pkt %).
Spadkowi presji cenowej sprzyjato odwrécenie niekorzystnych tendencji na rynku surowcoéw, ktére
wczesniej przyspieszaty inflacje.

W opinii Rady Polityki Pienieznej, w nadchodzacych kwartatach utrzyma sie korzystna koniunktura
w polskiej gospodarce, a inflacja bedzie ksztattowa¢ sie w poblizu celu inflacyjnego, stagd na ostatnim
posiedzeniu Rada pozostawita stopy procentowe bez zmian, utrzymujac stope referencyjng na poziomie
1,5%.

4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztaltowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikow
finansowych. W tym Swietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowg Polski, ceny energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majatkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emis;ji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elekirycznej w Polsce wedtlug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) w | kwartale 2018 roku wyniosta 43,5 TWh i byta nizsza 0 0,8 TWh tj. 1,7%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (44,3 TWh). Nizsza produkcja, w stosunku do
ubiegtego roku, byta spowodowana zamknieciem elektrowni na wegiel brunatny w Adamowie oraz
nizszg produkcjg z generacji wiatrowej na co wptyw miat niemalze bezwietrzny luty.
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Rysunek 12: Produkcja energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2018 roku (TWh)
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Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2018 roku wyniosto 45,1 TWh i byto wyzsze
01,2 TWh tj. 2,8% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (43,9 TWh).

Rysunek 13: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2018 roku (TWh)
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Zrédto: PSE

Wymiana miedzysystemowa Polski

Zdecydowanie nizszy eksport energii elektrycznej w | kwartale br. o 1,89 TWh w stosunku do tego
samego okresu roku ubiegtego, odpowiada gtdéwnie za nadwyzke importu netto energii elektrycznej
w | kwartale 2018 r. na poziomie 1,56 TWh wobec eksportu netto w wysokosci 0,42 TWh w | kwartale
ubiegtego roku.
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Rysunek 14: Miesigczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce w | kwartale 2018 roku (TWh)
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Ceny energii w wybranych krajach sgsiadujgcych z Polska

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sgsiadujgcych, jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen
w Polsce w | kwartale 2018 roku byt znacznie wyzszy niz w krajach sgsiadujgcych. Bardzo wysokie
ubytki systemowe, wysokie zapotrzebowanie na moc wraz z niskimi temperaturami oraz niskg generacjg
ze zrodet wiatrowych doprowadzity do wzrostu cen na rynku polskim. Najwieksze odchylenia cen
odnotowano do rynku niemieckiego (+22,4%, tj. 33,76 zt/MWh), a mniejsze w poréwnaniu do cen na
rynku skandynawskim (+13,8%, tj. 22,37 zZ/MWh).

Rysunek 15: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sgsiadujagcych w | kwartale 2018
roku
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Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu IRDN24 wyniést w | kwartale 2018 r. 184,45 zt/MWh i byt 0 29,59 zt/MWh wyzszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (154,86 z{/MWh). Rekordowe poziomy ubytkow
systemowych oraz krajowego zapotrzebowania na moc zostaty wsparte bardzo niskg generacjg
wiatrowg, co w konsekwencji wptyneto na znaczny wzrost cen w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego.
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Rysunek 16: Indeks IRDN 24 w | kwartale 2018 roku (PLN/MWh)
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Zrédto: TGE
Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce
Do potowy | kwartatu 2018 r. rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie
bocznym. Od tego momentu na rynku BASE 2019 wystgpity znaczne wzrosty, wynoszac kurs
w dniu 27 marca do poziomu 199,89 z{/MWh. Gtéwnymi determinantami wzrostu cen energii na
rynku terminowym byty:

- dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji COz,

- anormalna sytuacja pogodowa w Polsce oraz niemalze catej Europie (Srednie temperatury dla
tego okresu roku nizsze o ponad 10 stopni Celsjusza od sredniej wieloletnigj),

- zdecydowanie nizsza produkcja na rynku lokalnym z generacji wiatrowej jak i wodnej,

- rekordowe zapotrzebowanie na energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.
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Rysunek 17: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2019 rok w | kwartale 2018 roku
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Wzrosty notowann EUA do poziomdéw nie widzianych od 2011 r. byly gtéwnie podyktowane pracami
w Komisji Europejskiej, ktorej nadrzednym celem jest ograniczenie strony podazowej. W dniu 27 lutego
2018 r. Rada Europejska zatwierdzita reforme systemu EU ETS, na okres po 2020 r., majgcg ograniczac
emisje gazow cieplarnianych o co najmniej 40% do 2030 r. Ponadto, limit catkowitej wielkosci emisji
bedzie obnizany corocznie o0 2,2%. Przyjeta reforma zaktada réwniez, ze rezerwe dla nowych instalaciji
bedg tworzy¢ niewykorzystane uprawnienia z biezgcego okresu 2013 — 2020 oraz 200 min uprawnien
z MSR (Market Stability Reserve). Na rynku pojawiajg sie sugestie, ze maksymalny poziom dla handlu
uprawnien do emisji moze ksztattowac sie na poziomie 25 — 30 EUR/t. Powyzsze czynniki wyniosty kurs
EUA w dniu 27 marca 2018 roku do poziomu 13,68 EUR/t, natomiast od konca ubiegtego roku kurs

wzroést o blisko 80%.

Rysunek 18: Ceny uprawnien EUA w | kwartale 2018 roku
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majagtkowe notowane na Towarowe;j
Gietdzie Energii.

Tabela 23: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gietdzie Energii

Optata
zastepcza

Wartos¢ Indeksu
Indeks (rodzaj swiadectwa) Qkowiazku

Procent

(%)
1 kwartat 2018
(zt/MWh) z
indeksem 2018

OZEX_A (zielone) 59,98 19,35*% 300,03*
KGMX (zdtte) 117,55 8,0 115,00*
KECX (czerwone) 9,82 23,2* 9,00*

* warto$¢ opftaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2018 r.

Z perspektywy posiadanej struktury wytworczej Grupy (tj. duzy udziat produkcji z OZE) najistotniejsze
sg notowania zielonych praw majagtkowych. W | kwartale 2018 roku ceny PM OZE w transakcjach
sesyjnych kontynuowaty wzrosty zapoczgtkowane w Il potowie ub.r., konczac pierwszy kwartat na
poziomie 59,98 zt/MWh.

Rynek Bilansujacy

W przewazajgcym okresie | kwartatu 2018 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen na
rynku dnia nastepnego. Widocznym odstepstwem od tej tezy byt 1 marca br., kiedy to srednia cena
dobowa na rynku bilansujgcym wyniosta 366,00 zt/MWh a cena w najdrozszych godzinach osiggata
1045,00 zt/MWh. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujgcym wyniést 183,80 z/MWHh,
wobec 156,63 zt/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 19: Zestawienie cen na rynku bilansujgcym i rynku SPOT (gietda) w | kwartale 2018 roku
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Operacyjna rezerwa mocy

W 2018 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata
podniesiona do poziomu 42,58 z{/MWh. W | kwartale 2018 roku $redni poziom optaty za ORM wynidst
35,85 zZi/MWh i byt wyzszy jedynie o 0,09 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
(35,76 zt/MWh).

Rysunek 20: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytworczych stanowigcych operacyjna rezerwe mocy
w | kwartale 2018 roku
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Zrédto: PSE

4.3. Otoczenie regulacyjne

Procesy legislacyjne zakonczone w | kwartale 2018 r.

Ustawa z dnia 6 grudnia 2017 r. o rynku mocy (Dz.U. 2018 poz. 9)

Celem regulacji jest zagwarantowanie wsparcia realizacji inwestycji stabilizujgcych i zapewniajgcych
bezpieczenstwo Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. Dodatkowo nowa ustawa wspiera
mozliwos¢ realizacji, na zasadach konkurencji rynkowej, dla planowanej elektrowni konwencjonalnej
Ostroteka C. W 2018 r. zaplanowano zorganizowanie i przeprowadzenie aukcji mocy z perspektywg
dostaw na lata 2021-2023. W dniu 7 lutego 2018 r. Komisja Europejska zaakceptowata te ustawe swojg
decyzja, ktéra potwierdza jej zgodnos¢ z wewnetrznym rynkiem UE.

Ustawa z dnia 11 stycznia 2018 r. o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych, (Dz.U. 2018
poz. 317)

Celem regulacji jest wprowadzenie zasad sprzedazy ustugi tadowania pojazdéw elektrycznych,
dziatania podmiotéw na rynku paliw alternatywnych, regulacji w zakresie informowania konsumentéw
oraz przepisow technicznych dla tej infrastruktury. Ustawa wprowadza réwniez instrumenty wsparcia
rozwoju transportu elektrycznego oraz gazu ziemnego (CNG i LNG) wykorzystywanego w transporcie

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektérych innych ustaw (Dz.U. 2018 poz. 685)

Nowa regulacja implementuje do polskiego systemu prawnego postanowienia regulacji UE: tzw. MIFID2
i MIFIR. Ustawa nakfada na instytucje uczestniczace w obrocie instrumentami finansowymi, m.in. firmy
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inwestycyjne, nowe obowigzki, w szczegdlnosci dotyczgce relacji tych podmiotéw z ich klientami. Klienci
tych instytucji mogg nabywacé lub zbywacé instrumenty finansowe oraz produkty inwestycyjne od lub za
posrednictwem firmy (np. banku), jak réwniez mogg korzysta¢ z ustug inwestycyjnych, takich jak ustugi
powiernicze.

Przepisy ustawy wyrdzniajg dwa etapy swiadczenia ustug inwestycyjnych — etap przed swiadczeniem
ustug inwestycyjnych oraz etap w trakcie swiadczenia ustug inwestycyjnych i po ich dokonaniu. W obu
przypadkach firma inwestycyjna bedzie zobowigzana do podjecia okreslonych w przepisach ustawy
dziatan. Ustawa naktada na podmioty rynku finansowego dodatkowe obowigzki, wdraza nowe zasady
komunikacji z klientem, poszerza wymogi informacyjne, zapewnia wiekszg transparentnos¢ kosztéw,
a takze wprowadza szereg nowych uprawnien dla nadzorcow.

Procesy legislacyjne prowadzone w | kwartale 2018 r.

Tabela 24: Zestawienie aktéw prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Akt prawny

Szanse

Cel zmian prawnych

Zagrozenia /Zagadnienia

Rzgdowy projekt
ustawy o
promowaniu
energii
elektrycznej z
wysokosprawnej
kogeneracji

Nr z RCL,
uD371

Wprowadzenie nowych (1)
mechanizmow prawnych
wspierajgcych rozwoj nowych
jednostek CHP oraz utrzymanie
istniejgcych jednostek i

systemow cieptowniczych 2

Efekt zachety do budowy
nowych

i modernizowania
istniejgcych instalacji
wytwoérczych CHP.

Nowy mechanizm
wsparcia stymulujgcy
rozwoj matych instalacji
CHP (do 1 MW) w oparciu
o taryfy feed-in-premium
(3) Wprowadzenie
dtugoterminowego
modelu wsparcia (do roku
2046).

(1) Planowany termin
wejscia w zycie od
01.01.2019 . jest
ambitny biorgc pod
uwage wczesny etap
prac legislacyjnych nad
ustawg

(2) Brak uruchomionego
procesu pre-notyfikacji
projektu powoduje, ze
ustawa moze nie zostac
zaakceptowana przez KE
do konca 2018 r.

(3) Opodznienia w procesie
legislacyjnym.

Pakiet regulaciji
UE narzecz
czystej energii
dla wszystkich
Europejczykow
(Clean Energy
for All Europeans
legislative
proposals) tzw.
winter package.

Utrzymanie konkurencyjnosci UE (1)
w erze transformacji rynkow
energetycznych

w kierunku czystej energii, (2)
tzw. Pakiet Zimowy. Plany

redukcji subsydiow dla wegla

oraz zwiekszania celu

efektywnosci energetycznej do
poziomu 30% oraz zmniejszenia  (3)
emisji CO2

0 40% przed 2030 r. Nowe

regulacje wymagajg

zatwierdzenia przez Rade Unii
Europejskiej oraz Parlament
Europejski.

Pakiet Zimowy zawiera réwniez
rozwigzania wspierajgce rozwoj
zdecentralizowanego

wytwarzania energii elektrycznej

oraz jej magazynowania w celu
rozwoju tzw. energetyki

obywatelskiej. Kluczowg zmiang

dla rynkéw energetycznych w

UE jest planowane zniesienie

tzw. ,priority dispatch”,

oznaczajgcego pierwszenstwo

OZE w dostepie do sieci przed
zrodtami konwencjonalnymi.

Opér kilku krajow UE
wobec niskiej normy
emisji tj. 550g CO2/kWh.
Odmienne stanowiska
Panstw Cztonkowskich
dot. ksztattu polityki
klimatyczno —
energetycznej UE;
Mozliwos¢ negocjaciji
przepisow dedykowanych
dla polskiego sektora
elektroenergetycznego.

(1) Potencjalne ograniczenie
od 1 stycznia 2025 r.
wsparcia mechanizmami
rynku mocy wszystkich
instalaciji, ktére emitujg
ponad 550 g CO2/kWh;

(2) Wprowadzenie
restrykcyjnych
mechanizmow ktore
wptyng na ksztatt
systemoéw wsparcia OZE
i CHP;

(3) Mozliwos¢ zmiany
zatozen pakietu regulaciji
podczas dalszych etapow
prac legislacyjnych.

(4) Ryzyko utraty praw
nabytych dla kontraktow
zawieranych w ramach
Rynku mocy przed
terminem na jaki zostaty
zawarte.
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Zmiana wejdzie w zycie po
2020 roku.

Rzgdowy projekt
ustawy o
odnawialnych
zrodtach energii
oraz niektorych
innych ustaw

Nr RCL, UC 27

Druk Sejmowy
nr 2412

Modyfikacja aukcyjnego systemu
wsparcia OZE zgodnie

z oczekiwaniami Komisji
Europejskiej.

Wdrozenie technicznych
poprawek i usprawnien do
systemu aukcyjnego.

Zmiana zasad lokalizowania
i opodatkowania farm elektrowni
wiatrowych.

1)

)

@)

(4)

Doprecyzowanie zasad
dot. zakazu kumulacji
pomocy publicznej
ograniczy ryzyko
inwestorow OZE;

Nowe zasady
przeprowadzania aukcji
OZE poprawig ich
konkurencyjnosg¢;
Ztagodzenie wymagan
prawnych w zakresie
lokalizowania inwestycji
umozliwi w pewnym
stopniu rozwdj energetyki
wiatrowej;
Doprecyzowanie
zagadnien zwigzanych
z opodatkowaniem
elektrowni wiatrowych
przez JST.

1)

)

®3)

Pogtebienie watpliwosci
interpretacyjnych,

w zakresie mozliwosci
realizowania inwestycji
w elektrownie wiatrowe;
Ew. brak zmian
prawnych w zakresie
kwestii opodatkowania
farm wiatrowych
podatkiem od
nieruchomosci; moze
skutkowac utrwaleniem
niekorzystnych zasad
Opdznienia w procesie
legislacyjnym.
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5. AKCJE | AKCJONARIAT
5.1. Struktura akcjonariatu Spoétki Energa

Tabela 25: Akcje Emitenta wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15

BB imienne 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane*

Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wtascicielem tych akcji jest Skarb Panstwa.

Tabela 26: Struktura akcjonariatu Energi SA wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku

Struktura akcjonariatu Spotki

Nazwa akcjonariusza _

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Panstwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 21: Struktura akcjonariatu i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Energa wg stanu na dzien
31 marca 2018 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

Struktura gtosoéw na
Walnym Zgromadzeniu

36%

48% Struktura
akcjonariatu

M Skarb Panstwa [FPozostali
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5.2 Notowania akcji Spétki na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Tabela 27: Dane dotyczace akcji Energi SA na dzien 31 marca 2017 roku

Cena emisyjna 17,00 z
Liczba akcji 414 067 114 szt.
Kurs na koniec okresu 9,63 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 3,99 mid zt
Minimum na zamknigciu sesji w okresie 3 m-cy 9,63 zt
Maximum na zamknieciu sesji w okresie 3m-cy 12,89 zt
Minimum w okresie 3 m-cy 9,63 zt
Maximum w okresie 3 m-cy 13,09 zt
Srednia warto$¢ obrotu 11 min zt
Sredni wolumen obrotu 957 tys. szt.
Srednia liczba transakgji 1,85 tys. szt.

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.com
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Rysunek 22: Wykres kursu akcji Energi SA w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2018
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com
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Rysunek 23: Zmiana kursu akcji Energi SA w poréwnaniu do zmian indekséw WIG, WIG20 i WIG-EnergiA
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com
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5.3 Rekomendacje dla akcji Spétki

§)

Rekomendacji 3 rekomendacja Kupuj
analitycznych w

2 rekomendacije Trzymaj
| kwartale 2018 roku

1 rekomendacija Sprzedaj

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spofki.

5.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzgdzajacych
I nadzorujacych

Na dzien 31 marca 2018 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji zaden z Cztonkéw Rady
Nadzorczej Energi SA oraz zaden z Cztonkéw Zarzadu Energi SA nie posiadat akcji Spofki, uprawnien
do akcji Spotki ani tez akcji/ udziatdw w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Energa SA

Alicja Barbara Klimiuk

p.o. Prezesa Zarzadu Energa SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzadu Energa SA ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzadu Energa SA ds. Korporacyjnych

Matgorzata Guzinska - Bfonska

p.o. Dyrektora Departamentu Finanséw
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczosci Finansowej

Gtéwny Ksiegowy

Gdansk, 9 maja 2018 roku
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SLOWNIK SKROTOW | POJEC

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradacii,
pochodzace z produktéw, odpaddw i pozostato$ci z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu

Biomasa przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadow, ktére ulegajg biodegradaciji,
a w szczegolnosci surowce rolnicze
CAPEX (ang. Capital Expenditures) Naktady inwestycyjne

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych o
zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwoch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

CO2 Dwutlenek wegla
EBI (ang. European Investment Bank) Europejski Bank Inwestycyjny

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o
EBITDA (ang. Earnings before interest, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych. W zwigzku ze
taxes, depreciation and amortization) zmiang definicji EBITDA poczawszy od roku 2016, EBITDA dla okreséw poréwnywalnych (2013-

2015) zostata rekalkulowana wg nowej definicji.

EBIT (ang. Earnings before interest and

taxes) Zysk operacyjny
Energa SA, Spotka Energa Spétka dominujgca w ramach Grupy Kapitatowej Energa
EMTN (ang. Euro Medium Term Notes) Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN
EUA (ang. European Union Allowance) Uprawnienia do emisji
EUR Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej
GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Grupa kapitalowa zajmujgca sie dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej i
Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa, cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem ulicznym, projektowaniem,
Grupa, Energa zaopatrzeniem materialowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz

ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng Ilub ciepto Ilub korzystajgcych
Grupa taryfowa z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie
jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtoéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktorej strony
IRS (ang. Interest Rate Swap) wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowej.

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej Ilub

Kogeneracja, CHP . ) . )
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie o
mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 10°W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Zrédta wykorzystujgce w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalng, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstalego w procesach odprowadzania lub
oczyszczania $ciekdw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzgcych

Odnawialne zrodta energii, OZE

ORM Operacyjna rezerwy mocy

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ dystrybucjg paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i diugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym pofaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ przesytaniem paliw gazowych lub energii
OSP, Operator systemu przesytowego elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesytowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania
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tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej,
w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji

OZEX_A . .
- gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN Polski ztoty, waluta krajowa
Wskaznik  aktywnosci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktorej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majgtkowe

Zbywalne i stanowigce towar gieldowy prawa wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000197596; spotka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

rir Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastgpnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastgpnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (ii) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych Ilub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneraciji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gieldzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majatkowe wynikajgce ze
$wiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to
10° kWh

URE

Urzad Regulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzgdzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cz¢$¢
energii wyprodukowanej w powyzszy sposéb moze by¢ uznana za energie wytworzong w
odnawialnym zrédle energii
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