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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Harper Hygienics S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Harper Hygienics S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ractawicka 99 (,Spotka”), na ktére sktada
sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoitki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spofki
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraty istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposo6b, aby uzyskaé racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spofki; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalno$ci Harper Hygienics S.A. oraz Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
S.A.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz.133 z pobzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz Sprawozdanie
Z dziatalnosci Harper Hygienics S.A. oraz Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one
zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto w Swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
Sprawozdania z dziatalno$ci Harper Hygienics S.A. oraz Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
S.A., zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k
rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
® sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marta Zemka

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 10427
Komandytariusz, Petnomocnik

7 marca 2017 r.
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujagce Spoétke

Nazwa Spoétki
Harper Hygienics S.A.
Siedziba Spoétki

ul. Ractawicka 99
02-634 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 25 wrzesnia 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289345

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 636.700,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.

W skfad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Robert Neymann — Prezes Zarzadu,
e Agnieszka Mastowska — Czionek Zarzadu.

W dniu 4 marca 2016 r. Pan Rafat Walendzik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu, ze skutkiem na dzien zlozenia rezygnacji.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 stycznia 2017 r. Pan Jacek Kalinowski zostat
powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegltego rewidenta

Imie i nazwisko: Marta Zemka
Numer w rejestrze: 10427

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 15 czerwca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
973.300 ztotych bedzie pokryta z wypracowanego zysku z lat ubiegtych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe =zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22 czerwca 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 wrzesnia 2010 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
10 czerwca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 19 maja 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spoice
w okresie od 20 lutego 2017 r. do 3 marca 2017 r.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unige Europejskg oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o sporzagdzeniu
zatlgczonego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu  zdarzenn  nieujawnionych  w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z
tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Spéfki

2.1. Ogodlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z}'000 aktywoéw zt'000 aktywow
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 178.836,3 77,4 186.666,5 75,8
Rzeczowe aktywa trwate 154.201,8 66,7 162.988,2 66,2
Wartosci niematerialne 1.301,9 0,6 1.498,9 0,6
Wieczyste uzytkowanie gruntow 6.255,9 2,7 6.329,0 2,6
Aktywa finansowe 298,6 0,1 276,9 0,1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16.778,1 7.3 15.573,5 6,3
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 52.315,2 22,6 59.599,6 24,2
Zapasy 21.144,5 9,1 21.461,6 8,7
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 26.718,6 11,6 24.681,2 10,0
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 808,6 0,3 939,2 0,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.643,5 1,6 12.517,6 5,1
AKTYWA RAZEM 231.151,5 100,0 246.266,1 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z}'000 pasywow zt '000 pasywow
Kapitat wiasny 77.766,0 33,6 82.914,8 33,7
Kapitat akcyjny 1.545,6 0,7 1.545,6 0,6
Kapitat zapasowy 79.172,2 34,2 74.851,3 30,4
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (195,0) 0,1 (427,3) 0,2
Kapitat rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych - - 4.320,9 1,8
Zyski zatrzymane/(niepokryte straty) (2.756,8) 1,2 2.624,3 1,1
Zobowigzania dlugoterminowe 59.850,0 259 8.024,4 3,2
Rezerwa na odprawy emerytalne 220,3 0,1 212,1 0,1
Kredyty otrzymane 58.000,0 25,1 - -
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 1.089,5 0,5 4.053,3 1,6
Zobowigzania inwestycyjne - - 3.165,7 1,3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 540,2 0,2 593,3 0,2
Zobowigzania krotkoterminowe 93.535,5 40,5 155.326,9 63,1
Kredyty otrzymane 26.801,3 11,6 89.434,7 36,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 3.177,1 1,4 4.180,5 1,7
Zobowigzania handlowe, inne zobowigzania krétkoterminowe oraz
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63.308,8 27,4 61.327,6 24,9
Wycena instrumentéw pochodnych 248,3 0,1 384,1 0,2

PASYWA RAZEM 231.151,56 100,0 246.266,1 100,0
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 202.368,7 100,0 198.793,0 100,0
Koszt whasny sprzedazy (150.177,4) 74,2 (141.2453) 711
Zysk brutto na sprzedazy 52.191,3 25,8 57.547,7 29,0
Koszty sprzedazy (31.120,1) 15,4 (32.224,5) 16,2
Koszty zarzadu (23.086,7) 11,4  (21.010,2) 10,6
Pozostate przychody operacyjne 4.092,8 2,0 1.534,0 0,8
Pozostate koszty operacyjne (3.587,9) 1,7 (1.405,0) 0,7
(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej (1.510,6) 0,7 4.442,0 2,2
Przychody finansowe 206,2 0,1 969,3 0,5
Koszty finansowe (5.246,0) 2,6 (4.779,6) 2,4
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (6.550,4) 32 631,7 0,3
Podatek dochodowy 1.169,3 0,6 (1.605,0) 0,8
Strata netto (5.381,1) 2,6 (973,3) 0,5
Skfadniki innych catkowitych dochodéw, ktére zostang
nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow
Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego 177,7 0,1 (133,9) 0,1
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, ktére nie zostang
przekwalifikowane na zyski lub straty
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 546 6.1
Catkowite dochody/(straty) ogétem (5.148,8) 2,5 (1.101,1) 0,6
Strata na jedng akcje (w PLN)
podstawowa (0,08) (0,02)

rozwodniona
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk/(strata) netto za rok obrotowy x 100% wartos$¢ wartosé 13,0%
przychody ze sprzedazy ujemna ujemna
2. Rentownos¢ kapitatu wtasnego
zysk/(strata) netto x 100% warto$¢ wartosé 53,0%
kapitat wtasny - zysk netto ujemna ujemna
3. Szybkosé¢ obrotu naleznosci
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 52 dni 66 dni 63 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadiuzenia
zobowigzania x 100% 66,4% 66,3% 67,2%
suma pasywow
5. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe 0,6 0,4 0,6

zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i kohnca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujgcych ich wartosé.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty miec¢ istotny wplyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marta Zemka

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 10427
Komandytariusz, Petnomocnik

7 marca 2017 r.



